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ABSTRAKT
BERIAC, Teodor: Vyvoj menovych a ekonomickych ukazovatelov vo vybranych krajinach. —
Ekonomickd univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra financii. — Veduci
zaverecnej prace: Ing. Erika Majzlikova, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2023, 65 stran.

Ciel'om bakalarskej prace je prehlad vyvoja vybranych ekonomik, stav pocas a po roku
2020 a taktiez progndza do nasledujticich obdobi pomocou ekonomickych ukazovatel'ov ako su
inflacia, hruby domaéci produkt, zamestnanost’ ¢i urokové sadzby. Zakladnym zdrojom dat je
Statistick4 databaza Eurostat, ktord vznikla prave na komparaciu krajin Europskej tinie. Eurostat
dopliiaju aj d’alsie databazy ako napriklad Statisticky urad Slovenskej republiky, ¢i udaje
z Statistického uradu Eurdpskej centralnej banky, pripadne OECD. V praci sme porovnavame
stredoeuropske krajiny skupiny VySehradska sStvorka. Krajiny tejto skupiny tvoria bohata
historiu, st kultirne a zdujmovo spité s cielom integracie a vzédjomnej pomoci. Taktiez st
vel'mi Gizko spété aj geograficky a vSetky st clenmi Eurdpskej tnie ¢i NATO. Vysledkom préace
je analyza vyvoja danych ukazovatel'ov, poukazanie na silné a slabé stranky hospodarstiev V4

a vplyv pandémie a vojny na ekonomiky krajin.

KPuacové slova: menova politika, ekonomicky vyvoj, krajiny V4, pandémia, energeticka kriza



ABSTRACT

BERIAC, Teodor: Development of monetary and economic indicators in selected countries. —
University of economics Bratislava. Faculty of National Economy; Department of Finance —
Thesis supervisor: Ing. Erika Majzlikova, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2023, 65 stran.

The goal of the bachelor’s thesis was an development overview of selected countries, the state
during and after 2020, as well as a forecast for the following years using economic indicators
such as inflation, gross domestic product, employment and interest rates. Main source of data
was the statistical database Eurostat, which was created mainly for the comparison of the
countries of the European Union. Eurostat was supplemented by other statistical databases such
as the Statistical Office of the Slovak Republic, or data from the Statistical Office of the
European Central Bank, or the OECD. We compared the Central European countries of the
Visegrad Group. The countries of this group are linked historically, culturally and by interests
with the goal of integration and mutual help. They are also geographically very closely
connected, and all are members of the European Union. The outcome of the work is an analysis
of the development of the given indicators, pointing out the strengths and weaknesses of the V4

economies and the impact of the pandemic and war on the countries' economies.

Key words: monetary policy, economic development, V4 countries, pandemic, energy crisis
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Uvod

V dnesnej dobe je hospodarska a politickd stabilita jednym z kl'aicovych faktorov pre
rozvoj krajin. Krajiny strednej Europy, ktoré sa zacali oslobodzovat’ od komunistickych rezimov
v 90. rokoch, presli transformacnymi procesmi a zacali sa integrovat’ do svetovej ekonomiky.
Spolupraca medzi tymito krajinami sa stala jednym z klucovych nastrojov na dosiahnutie

hospodarskeho a politického tspechu.

Vysehradska skupina, skupina $tyroch krajin strednej Eurdpy - Ceskej republiky,
Mad’arska, Pol'ska a Slovenska, bola zalozena v roku 1991, s cielom posilnit’ regiondlnu
spolupracu a koordinovat’ usilie na dosiahnutie spolo¢nych cielov. V tomto kontexte sa tato
bakalarska praca zameriava na analyzu vyvoja menovych a ekonomickych ukazovatel'ov ako je
inflacia, HDP ¢i nezamestnanost, ktoré si kl'icovymi faktormi pre hodnotenie hospodarske;j
vykonnosti. V ramci tejto skupiny sa vyskytli v poslednom obdobi aj ur€ité vyzvy a udalosti,
ktoré ovplyvnili hospodarsky rast tychto krajin. Jednou z takychto udalosti je pandémia COVID-
19, ¢i sucasna Ukrajinsko-ruska vojna. Oba problémy spdsobili nestabilitu a moézu mat’ vplyv
na hospodarsku situaciu v krajindch V4. Téato praca ndm pomdze vytvorit’ si uceleny prehl'ad

o hospodarske;j situdcii krajin V4 a o ich vyvoji v ¢ase.

V prvej Casti prace sa zameriavame na teoretické vymedzenie makroekonomickych
ukazovatelov, ktoré v praci neskor analyzujeme. Zaroven opisujeme krizy, ktoré vyrazne
zasahuju ekonomiku v trefom desatroci 21. storocia. V druhej Casti prace stanovujeme ciel
prace, ktorym je porovnanie ekonomickych ukazovatel'ov krajin V4. Ciastkovym cielom prace
bolo taktiez na zaklade spracovanych udajov predpovedat’ ekonomicky vyvoj v najblizsich
rokoch. Tretia Cast’ prace je zamerana na opis spdsobu spracovania prace. Vysledky prace

a prognoza su zhrnuté v predposlednej Casti prace. Na zaver hodnotime celkovy vystup prace.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

V tejto Casti prdce sme sa zamerali na teoretické vychodiskd prace, teda najméd na
vysvetlenie makroekonomickych ukazovatelov a opis krizovych situécii, ktoré zasiahli
ekonomicky vyvoj mnohych eurdpskych krajin sveta so zameranim na krajiny VysSehradske;j

Stvorky.

1.1 Menové ukazovatele

1.1.1  Hruby domaci produkt

Hruby domaéci produkt je ukazovatelom ekonomickej sily krajiny. Je to pefiazné
vyjadrenie miery pridanej hodnoty vytvorenej vyrobou tovarov a sluzieb na izemi krajiny pocas
ur¢itého obdobia. Zmena HDP v ¢ase je doleZitym ukazovatel'om hospodarskeho rastu v ¢ase.!
Hruby domaci produkt nezohl'adiiuje neplatent pracu, ¢iernu ekonomiku ani opotrebenie budov
alebo strojov, podiel'ajicich sa na vyrobe findlneho statku. Ak opotrebenie odpocitame od HDP

dostavame Cisty domaci produkt.?

Finalny statok je produkt, ktory je urCeny priamo na spotrebu alebo investovanie a
vyrabaji ho a preddvaju spotrebitelia a podnikatelia. HDP neobsahuje medziprodukty
(medzispotrebu), teda statky, ktorych cielom je vyroba dalSich statkov. Predist tomuto
problému moézeme spocitavanim pridanej hodnoty produkcie. Pridana hodnota je rozdielom

hrubej produkcie (trzby) a ndkladmi na medziprodukty od inych firiem.

RozliSujeme nominalny a realny hruby domaci produkt. Nominalny HDP je v beznych
trhovych cenach. Vyjadruje hodnotu statkov a sluzieb vyrobenych v danom roku v beznych
cendch platnych v danom roku. Na porovnavanie nie je idedlny pretoze nezohl'adiiuje inflaciu.
Reélny HDP naopak ocenuje statky a sluzby v cenach referencného (zakladného) roka a ceny

tohto roku pouzivame pri vypoctoch HDP. Takyto typ HDP je HDP v stalych cenach.

' OECD, Gross domestic product, 2023, dostupné na: https://data.oecd.org/gdp/gross-domestic-product-

gdp.htm#indicator-chart

2 TIM CALLEN, Gross domestic product: an economy’s, dostupné na:

https://www.imf.org/en/Publications/fandd/issues/Series/Back-to-Basics/gross-domestic-product-GDP
11



Oproti ukazovatel'u hruby narodny produkt sa liSi v tom, Ze porovnava iba tovary
a sluzby vytvorené na danom tuzemi, pricom hruby narodny produkt porovnava trhové hodnoty

finalnych statkov a sluZieb vytvorenych prislusnikmi danej krajiny. 3

1.1.2  Inflacia

V trhovej ekonomike sa kazdorofne menia ceny tovarov asluzieb. V pripade
kazdoro¢ného zvySovania cien mozeme hovorit’ o inflacii. K inflacii v§ak dochadza vtedy, ked’

vzrastie celkova cenova hladina tovarov a sluZieb a nie len jednotlivych produktov. *

Dal§im makroekonomickym problémom je deflacia. Deflacia je opakom inflacie a moze
byt eSte vyraznejSim ekonomickym problémom. Znizenie ceny tovarov a sluzieb moze
zapricinit’ nezdujem firiem vo zvySovani objemu vyroby, ¢im klesaju trzby. Nasledne firmy
znizuju vlastné naklady a zamestnanci dostavaju nizsiu mzdu, pripadne dochadza k prepastaniu

zamestnancov, zvySovaniu urokovej miery, ¢im sa ekonomika dostava do fazy recesie. >

Okrem inflacie adeflaicie pozndme aj dezinflaciu, slumpflaciu ¢i stagflaciu.
Dezinflaciou mézeme nazvat kazdoro¢né zniZzovanie miery inflacie, teda stile dochadza
k infl4cii ale kazdorocne je jej miera nizSia. Slumpflacia zacala v sedemdesiatych rokoch 20.
storoc¢ia. Prejavuje sa rastom celkovej cenovej hladiny, pricom je ekonomika vo faze recesie.
Okrem slumpflacie vtomto obdobi dochddzalo aj k stagflacii. Jej prejavmi boli rast

nezamestnanosti pri si¢asnom zvySovani cenovej Girovne a stagnujucej vyrobe.’

Najpouzivanej$im spoésobom merania inflacie je index spotrebitel'skych cien. Meria
priemerni cenu koSa. Statky a sluzby v ko$i dostavaji fixni vahu podla ekonomického

vyznamu v rozpocte spotrebitela. Vaha je urcena na zéklade vydavkov spotrebitel’a na thto

3 LISY, Jan et al. Ekonémia. 1. vyd. Praha : Wolters Kluwer, 2016. 355 s. ISBN 978-80-7552- 275-7.
4 EUROPEAN CENTRAL BANK, What is inflation, 2023, dostupné na:
https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me-more/html/what is_inflation.en.html
SKATE ASHFORD, What Is Deflation? Why Is It Bad For The Economy?, 14.2.2023, dostupné na:
https://www.forbes.com/advisor/investing/what-is-
deflation/#:~:text=Deflation%?20is%20the%20overall%20decrease,greater%20deflation%20and%20economic%?2
Odownturns.
6 LISY, Jan et al. Ekonémia. 1. vyd. Praha : Wolters Kluwer, 2016. 455 s. ISBN 978-80-7552- 275-7.
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polozku, ktora bola zistena prieskumom. Ko6§ obsahuje rozne druhy tovarov a sluzieb. CPI
vypocita pomer cien koSa v aktudlnom obdobi k cene toho istého kosa v zakladnom
(referenénom) obdobi s hodnotou 100 bodov. Vysledna hodnota ukazuje percentudlnu zmenu

cien.’

Pre medzinarodné porovnavanie inflacie vyvinula Organizicia Spojenych narodov
Klasifikaciu individudlnej spotreby podla ucelu. COICOP kategorizuje spotrebu do 12
kategorii, ktoré st dalej rozdelené na podkategorie a detailnejSie Urovne. Zakladnymi
kategoriami su napriklad potraviny a nealkoholické népoje, odevy a obuv, doprava, byvanie,
zdravie a mnohé d’alSie. Jednotna klasifikdcia spotreby pomaha medzinarodnému porovnaniu

inflacie a Statistickych tidajov o dopyte.®

HICP je harmonizovany index spotrebitel'skych cien. Index slizi na medzinarodné
porovnavanie miery inflicie aje pouzivany najmd@ Europskou Centrdlnou Bankou pre
porovnatelnost’ indexov spotrebitel'skych cien krajin Europskej unie. Zohladnuje Specifika
europskeho trhu a reSpektuje odliSnosti v kultire a vydavkoch spotrebitelov. Ma dolezity
vyznam aj z hl'adiska plnenia Maastrichtskych kritérii, ktoré st podmienkou vstupu krajiny do
eurozony. Jednym z tychto kritérii je neprekrocenie priemernej miery inflacie o viac ako 1,5
percentualneho bodu oproti priemeru troch najstabilnej§ich &lenskych krajin EU. Kritérium
cenovej stability ma zabezpecit’ stabilitu cenovej hladiny, aby sa zabranilo inflaénym tlakom
v jednotlivych  Clenskych Statoch. Tym sa zabezpeCuje, Ze nebude dochadzat
k neopodstatnenym rozdielom v cenovej hladine medzi ¢lenskymi $tdtmi ¢im chrani stabilitu

menovej unie a zvySuje doveru v euro ako spoloénii menu.’

7WORLD BANK, Metadata glossary, dostupné na: https://databank.worldbank.org/metadataglossary/world-
development-indicators/series/FP.CPL.TOTL
8 WORLD BANK, Consumer price index, dostupné na: https://data.world/imf/consumer-price-index-cpi
9STATISTICKY URAD SR, Spotrebitelské ceny a ceny produkénych tatistik, 11.4.2023, dostupné na:
https://slovak.statistics.sk/wps/portal/ext/themes/macroeconomic/prices/metadata/!ut/p/z0/04 Sj9CPykssyOxPL
MnMz0vMA{Ijo8ziA809LZycDBONLEzNDQwS YJDDQzCggl1CPI31C71dFQH-_ Fh5/
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1.1.3 Nezamestnanost

Pracovna sila a nezamestnanost’ predstavuju dolezité ekonomické fenomény, ktoré maju

vplyv na mnohé socialne a politické aspekty spolo¢nosti.

Praceschopné obyvatel'stvo sa deli na 3 zakladné skupiny: 1. zamestnani, 2. nezamestnani,
3. mimopracovnd sila. Zamestnani l'udia vykondvaju platenti pracu avSak aj l'udia, ktori
nepracuju pre dovolenku alebo $trajk. Nezamestnani 'udia naopak nepracuju ale aktivne hl'adaju
pracu asu zaregistrovani v sprostredkovatel'skych tradoch. Ekonomicky aktivnu populaciu
mdzeme v jednoduchosti nazvat’ aj pracovna sila. Je to skupina l'udi, ktora je schopna pracovat’
a poskytovat’ svoju pracu vymenou za mzdu alebo iné odmeny. Prave zamestnani
anezamestnani tvoria pracovnt silu §tatu.!® VSetci ostatni obyvatelia spadaju do kategorie
mimopracovna sila. Takato Cast’ obyvatel'stva zahfnia napriklad Studentov alebo osoby, ktoré sa
staraju o deti.!! Je ddlezité poznamenat, Ze mimopracovna sila nie je rovnaka ako nezamestnani
I'udia. Mimopracovnd sila zahffia aj tych, ktori nechct pracovat alebo pracovat nemézu

napriklad pre zdravotné problémy. 2

Je dolezité rozliSovat’ medzi pracovnou a mimopracovnou silou, pretoze kazda z tychto
skupin 'udi méze mat’ rézny vplyv na hospodarstvo. Pracovna sila poskytuje svoju pracu, ktora
zvySuje produktivitu a tvori hodnotu. Je ddlezité poznat jej velkost' kvdli potencidlnemu
vytvaraniu pridanej hodnoty. Na druhej strane, je dolezité poznat’ aj vel'kost mimopracovne;j
sily, pretoze taktiez ovplyviiuje ekonomiku danej krajiny napriklad kvoli jej spotrebe.
Kvantifikovanie oboch skupin teda méze pomdct’ lepsie pochopit’ pracovny trh, identifikovat
problémy a vytvarat rieSenia, ktoré zlepSuju situdciu na trhu prace a pomahaji znizovat’ mieru

nezamestnanosti.

Nezamestnanost’ sa objavuje najmi v obdobiach ekonomickej recesie, pocas ktorych

Cast’ pracovnej sily chce pracovat’ ale nenachddza pracu. Tento jav nazyvame nedobrovolne

YEUROSTAT, Labour force, dostupné na: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-

explained/index.php?title=Glossary:Labour force

UEUROSTAT, People outside the labour force, dostupné na: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-

explained/index.php?title=Glossary:People outside the labour force

12 LISY, Jan et al. Ekonémia. 1. vyd. Praha : Wolters Kluwer, 2016. 477 s. ISBN 978-80-7552- 275-7.
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nezamestnani. Vyrazny bol napriklad pocas pandémie v roku 2020.13 Ak je na trhu dostatok

, . A S . , g e
pracovnych miest méze vznikat dobrovolnd nezamestnanost. Dobrovolnd stvisi najma
s nedokonalostou informécii a vyhl'addvanim pracovnych miest. V tomto pripade pracovnici
napriklad vyhladdvaju pracu s vySSou mzdou alebo lepSimi pracovnymi podmienkami.
Nedobrovol'na nezamestnanost’ méze sposobit’ stratu potencidlneho produktu pri€om dobrovol'na
moze znevyhodiovat' pracovnikov. Dobrovolnd nezamestnanost’ je prirodzena a dokonca aj

zdrava, pretoze umozfiuje 'udom vyhladavat’ preferované prace.'*

1.2 Pandemicky Sok

LCudstvo sa odpradavna stretdva s réoznymi krizami a vyzvami, ¢i uz ide o prirodné
katastrofy, vojny, ekonomické krizy alebo iné necakané udalosti. V niektorych pripadoch su
tieto krizy lokdlneho charakteru, avSak v dnesSnej globalizovanej spolo¢nosti méze kriza

ovplyvnit cely svet v priebehu niekol’kych dni, tyzdilov, ¢i mesiacov.

V roku 2019 sa v Cine v provincii Chu-nan v meste Wu-chan objavil novy koronavirus,
ktory sposobuje ochorenie COVID-19.!° Tento virus sa $iril rychlo a 11. marca 2020 Svetova
zdravotnicka organizacia vyhlasila pandémiu. Po vypuknuti pandémie sa virus rychlo rozsiril aj
do inych krajin sveta vratane Slovenska. Prvy pripad ochorenia COVID-19 na Slovensku bol
zaznamenany 6. marca 2020 u ¢loveka, ktory sa vratil z Talianska.!® V priebehu niekol’kych
tyzdnov sa pocet pripadov ochorenia na Slovensku vyrazne zvysil a vlada prijala opatrenia na
zmiernenie Sirenia virusu, vratane zavedenia prisnych karanténnych opatreni a obmedzeni
vychadzania.

Pandémia ochorenia COVID-19 spdsobila obrovské socialne, zdravotné ale aj

hospodarske nasledky vo vsetkych kutoch sveta. Hospodarstvo sa pocas daného roka ocitlo v

13 KAT TRETINA, What happening during a recession?, 9.8.2022, dostupné na:
https://www.forbes.com/advisor/investing/what-happens-during-a-recession/

4 LISY, Jan et al. Ekonémia. 1. vyd. Praha : Wolters Kluwer, 2016. 479 s. ISBN 978-80-7552- 275-7.

5 YI-CHI WU, The outbreak of COVID-19: An overview, 12.2.2022, dostupné na:
https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC7153464/

16 URAD VEREJNEHO ZDRAVOTNICTVA SR, Slovensko zaznamenalo prvy potvrdeny pripad ochorenia
COVID-19, 6.3.2020, dostupné na:
https://www.uvzsr.sk/index.php?option=com_content&view=article&id=4061:slovensko-zaznamenalo-prvy-
potvrdeny-pripad-ochorenia-covid-19&catid=250:koronavirus-2019-ncov&lItemid=153
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hlbokej recesii. Oproti krizam z roku 2008 ¢i 2011, ktoré boli sposobené najma vo finanénom

sektore, bola pandémia odli$na. Hlavna pric¢ina pochadzala z exogénnych faktorov.

Krajiny V4 mali pred pandémiou stabilné hospodarstva aich ekonomicky rast bol
vagsinou vyssi ako v niektorych inych krajinach Europskej unie.!” Krajiny maju silny sektor
exportu tahany najmi automobilovym priemyslom, ktory pritahuje zahrani¢né investicie.'®
Taktiez aj aliancia V4 je ukaZzkou vysokej Grovne hospodarskeho zostladenia. Prave tieto

faktory nam napovedaju silnu stabilitu hospodarstva.

Pandémia koronavirusu sa zacala v eurdpskych krajinach prejavovat’ v marci 2020.
Pocas prvej polovice roka boli v krajine zavedené obmedzenia pohybu ¢o malo vplyv na
hospodarsku aktivitu, ktora klesla. Sucasne sa zvysila averzia voci riziku. No v druhej polovici
roka sa hospodarska situdcia stabilizovala, pretoZze sa menova a rozpoc¢tova politika zjednotila a

zlepsili sa spravy o vyvoji vakein.

Celkovy pokles HDP v eurozone v roku 2020 dosiahol 6,6 %. Ro¢na inflacia sa znizila
z 1,2 % v roku 2019 na -0,3 %, €o bolo spdsobené nielen klesajiicimi cenami energii, ale aj
vplyvom faktorov suvisiacich s pandémiou. Napriklad, sektory, ktoré boli najviac zasiahnuté
pandémiou, ako su doprava a ubytovacie sluzby, prispeli k poklesu inflacie v druhej polovici
roka.!” Na zmiernenie takéhoto stavu Europska centralna banka zaviedla siibor nastrojov, vd’aka

ktorym zmierfioval vazne rizikéd a mozné nasledky.

Y"MZV, Program predsednictva Slovenskej republiky vo Vysehradskej skupine
na obdobie 1. jul 2018 - 30. jun 2019 , dostupné na:
https://www.mzv.sk/documents/10182/276214/Program+predsedn%C3%ADctva+Slovenskej+republiky+vo+Vy
%C5%A 1ehradskej+skupine/c2477204-2386-4fdd-8d31-14efb64d20ae
8 TOROK, I; The contribution of the Visegrad four automotive industry to economic growth, 2022, dostupné na:
https://www jois.eu/files/6_1165 Torok.pdf
YECB, Vyrocnd sprava 2020, dostupné na:
https://www.ecb.europa.eu/pub/annual/html/ar2020~4960fb8 1 ae.sk.html#toc4
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1.2.1 Pandemické opatrenia

V ramci boja proti pandémii COVID-19 boli zavedené r6zne opatrenia na celom svete.
Toto ochorenie sa Sirilo vel'mi rychlo a malo vysokli mieru umrtnosti, ¢o vyvolalo obavy a
reakcie od vlad a zdravotnickych organizacii na celom svete. Kazdy deii bolo hlasenych desiatky

tisic novych pripadov a zdravotnicky personal musel ¢elit’ vel'’kému zat'azeniu.
Y

Medzi zakladné opatrenia, ktoré boli zavedené, patrilo nosenie ruSok, dezinfekcia rik,
obmedzenie kontaktov medzi 'ud'mi, zdkaz hromadnych podujati a uzavretie hranic. Vlady a
zdravotné organizacie sa snazili informovat’ verejnost’ o potrebe dodrziavania tychto opatreni a

0 moznostiach ochrany pred virusom.

Vyznamnou stcastou boja proti pandémii bola aj vakcinacia. Vakciny boli vyvinuté
a schvalené velmi rychlo, aby sa ¢o najrychlejSie zastavilo Sirenie virusu, ¢o vyvolalo
kontroverzné reakcie medzi obyvatel'mi. Ockovanie sa stalo kI'aiCovym néstrojom na zniZenie
poctu pripadov a imrtnosti. Okrem ockovania prebiehalo aj pravidelné testovanie obyvatel'stva

antigénovymi testami.

V ramci pandemickych opatreni boli zatvorené rdézne verejné a sukromné institucie. V
prvych vilndch pandémie boli v mnohych krajindch uzavreté Skoly, obchody, resStauracie,
kaviarne, fitnescentra, kultirne institacie (divadld, muzed, kinosaly), Sportové podujatia a
podobne. Zavretie tychto prevadzok a obmedzenie socidlneho kontaktu malo vel’ky vplyv nielen
na ekonomiku ale taktiez aj na psychiku I'udi. Mnoh¢ firmy museli zatvorit’ a 'udia prichadzali
o pracu. LCudia sa citili osameli a kI'i¢ovym slovom pandemického roka bolo slovo depresia.
Zaroven vSak l'udstvo ukézalo v boji proti virusu aj vel’ku silu a vzajomne si pomahalo napriklad

darovanim rucne $itych rasok alebo zabezpecovanim potravin pre I'udi v karanténe.

1.2.2  Reakcia vlady na koronavirus

Pocas pandémie COVID-19 vlady krajin V4 prijimali r6zne opatrenia na zvladnutie
situdcie a pomahali 'udom najmd v oblastiach zdravotnictva, socidlnej starostlivosti a

hospodarstva. V oblasti zdravotnictva vlady zabezpecovali financie a zdroje pre nemocnice, aby
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mohli zvladat’ ndpor pacientov s COVID-19 a poskytovali liecbu pre tych, ktori boli nakazeni.

Dalej sa snazili zabezpetit' dostatoéné mnoZstvo ochrannych pomdcok a testov, aby sa
minimalizovala moznost’ §irenia virusu. V1ady tiez pomahali financovat’ vyskum a vyvoj vakcin
proti COVID-19 a snazili sa zabezpecit’ o najrychlejSie dodanie vakcin pre obyvatel'ov, aby sa
minimalizovali dopady pandémie a umoznilo sa postupné uvolfiovanie opatreni. Vyznam tychto
opatreni zdoraznil minister hospodarstva Richard Sulik: ,, Opatrenia podnikatelom nenahradia
zisky. V case krizy vsetci utrpia, ale spolocnymi silami ju bude mozZné prekonat.?’ Sulik
zdoraziiuje, aby pomoc od $tatu l'udia vyuzivali rozumne a zmiernili dopad opatreni proti

pandémii. Zaroven podotkol, ze spoloc¢nou zodpovednost'ou dokdzeme tuto krizu prekonat’.

V oblasti socidlnej starostlivosti vlady poskytovali pomoc pre tych, ktori stratili
zamestnanie alebo zarobok kvoli uzavretiu podnikov a obmedzeniam cestovania. Na Slovensku
bolo zavedenych niekol'ko programov na podporu nezamestnanych a podnikatel'ov, aby sa
minimalizovali dopady krizy na hospodarstvo a zivot obyvatel'ov. Medzi ne patrili napriklad
jednorazova finanénd pomoc pre Zivnostnikov a malé firmy, odloZenie alebo zrusenie platby
odvodov pocas pandémie, program Kurzarbeit v ramci ktorého mohli podniky znizovat
pracovné ivizky zamestnancov na uréity ¢as s ¢iastoénym vyplacanim miezd z fondov Statu. 2!
TaktieZ bolo posunuty termin podania dafilového priznania z konca marca na jun 2020 a mnohé

d’alSie opatrenia.

V Pol'sku mohli mikropodniky do 49 zamestnancov poziadat’ o odklad podania
daflového priznania, ¢i do¢asného zrusenia socialnych odvodov. TaktieZ trikrat znizila urokovu
sadzbu a znizila povinné minimalne rezervy z 3,5% na 0,5%. Zvysila aj minimalne davky
v nezamestnanosti o 36%. Pol'sky rozvojovy fond zaviedol program Finan¢ny §tit pre udrzanie
likvidity firmy a ochranu pracovnych miest. V rdmci tohto programu mohli poziadat” firmy

o pdzi¢ku s nulovym urokom na tri roky. 2

20 MH SR, R. SULIK: Prvé opatrenia na pomoc ekonomike sii rozumné a presne cielené, 29.3.2022, dostupné na:
https://www.mhsr.sk/top/r-sulik-prve-opatrenia-na-pomoc-podnikatelom-su-rozumne-a-presne-cielene
HMPSVAR, Kurzarbeit od dnesného diia aj na Slovensku, 1.3.2022, dostupné na:
https://www.employment.gov.sk/sk/uvodna-stranka/informacie-media/aktuality/kurzarbeit-od-dnesneho-dna-aj-
slovensku.html
22Q0ECD, Economic surveys: Poland,2020, dostupné na: https://www.oecd-ilibrary.org/sites/a6ff3f1d-
en/index.html?itemld=/content/component/a6ff3f1d-en
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Madarsko, podobne ako d’alSie krajiny V4, zaviedlo pocas pandémie nulovi dan na
ochranné pomdcky pred virusom COVID-19. Okrem toho §tat preplatil hotelom 80% rezervécii.
Taktiez preplacal aj 50% mzdy v pripade, ak sa pracovny pomer neskon¢i.?? V Mad’arsku
prebiehali mnohé podporné programy podporujiuce mzdy i technologicky prechod na trhu prace.
Pocas pandémie prebiehal program Tréning na reStrukturalizaciu, ktorého cielom je zvySenie

kompetencii potrebnych na trhu prace. 2

V Cesku prebehlo taktiez viacero pomocnych programov. Program Antivirus, ktorého
zamerom je kompenzacia ndkladov zamestnavatel'om na mzdu zamestnancov. Dal§imi st rézne
dota¢né programy napriklad Nepokryté naklady, ¢i Kompenza¢ny bonus pre samostatne
zarobkovo ¢inné osoby a spolocnosti s ru¢enim obmedzenym. Taktiez zaviedli nulovu dan pri
zdravotnickych pomédckach potrebnych na lieébu a diagnostiku COVID-19.25 Cesky premiér
v rdmci opatreni na podporu ekonomiky pocas pandémie uviedol: ,,Hlavné je, aby sportovali
nase deti.* Vldda schvélila miliardu ¢eskych korun pre program Covid — Sport. ,,Cielom
programu je najmd udrzat sportovu infrastrukturu prevadzkovanu Sportovymi organizaciami
vo funkcénom stave tak, aby po ukonceni mimoriadnych opatreni bolo mozné nadviazat na jej

vyuzitie “ uviedol predseda Narodnej $portovej agentiry Milan Hnili¢ka.?
1.2.3  Dezinflacia pocas obdobia pandémie

Pocas roku doslo k prudkému poklesu inflacie. Na zaciatku roka 2020 mala inflacia
hodnotu 1,3% v eurozone ana konci roka uz dosahovala -0,3%, ¢o znamend pokles o 1
percentudlny bod. Negativna inflacia sa prejavila prvykrat od méaja 2016. Tento dezinflany

proces bol spdsobeny najmi poklesom hospodarskej aktivity, kvoli ktorej klesal dopyt

B KPMG, Hungary Government and institution measures in response to COVID-19 , 2019, dostupné na:
https://kpmg.com/xx/en/home/insights/2020/04/hungary-government-and-institution-measures-in-response-to-
covid.html
2*EU EUROPEAN REFIONAL DEVELOPMENT FUND, Hungarian measures to contain COVID-19 pandemic,
dostupné na: https://projects2014-2020.interregeurope.cu/innobridge/news/news-article/10682/hungarian-
measures-to-contain-covid-19-pandemic/
3VLADA CR, Aktudlni opatieni na podporu ekonomiky, dostupné na: https://www.vlada.cz/cz/epidemie-
koronaviru/dulezite-informace/podpora-a-ulevy-pro-podnikatele-a-zamestnance-180601/
20 VLADA CR, Vlada schvalila miliardu pro program COVID-Sport, dostupné na: https://icv.vlada.cz/cz/media-
centrum/aktualne/vlada-schvalila-miliardu-pro-program-covid-sport-181777/

19



a zhorSovala sa hospodarska perspektiva. Najméd vdaka klesajicemu dopytu l'udia stracali
pracovné miesta a znizovali sa mzdy. 2’ Ludia teda nemali dostato¢né finan¢né zdroje

nasledkom ¢oho je zniZzovanie spotrebitel’skych cien.

Na zaciatku pandémie vyrazne klesala cena ropy, ¢o taktiez prispelo k poklesu miery
inflacie. Naposledy ekonomika zaznamenala takuto vyraznu zmenu nadol pocas hospodarske;j
krizy v 2009 roku. Naopak, celkové inflacia potravin sa mierne zvysila s ¢im stvisi zvySenie
cien nespracovanych potravin. Rastiice obavy z nedostatku potravin sposobili zvysenie dopytu
po potravinach s dlhSou trvanlivost'ou napriklad po muke, ryzi ¢i konzerv ¢o viedlo k zvySeniu
ich cien. Pokles cien bol vyznamny aj v oblasti cestovného ruchu, kedze I'udia nemohli

svojvolne cestovat’. 28

Vo vSeobecnosti teda mézeme povedat’, ze oproti roku 2019 v pandemickom roku 2020
vyrazne klesol dopyt na strane spotrebitel'a, Co spdsobovalo zniZenie cien popri stale trvajucej
inflacii. Pandémia ovplyvnila mnohé sektory, Medzi sektory najviac postihnuté pandémiou
mdzeme zaradit' sluzby ako leteckd doprava, ubytovacie zariadenia, energeticky sektor

a automobilovy priemysel.?

1.2.4  Vyvoj pracovného trhu

Pocas pandémie bolo vel'mi zaujimavé sledovat’ vyvoj pracovného trhu. S narastom
opatreni dochédzalo k masivnemu prepustaniu a zatvaraniu podnikov. Najviac postihnutym bol

sektor cestovného ruchu a reStauracie. Na druhej strane v zdravotnickom sektore sa zvySila

Y’MORVAY Karol, V pol&ase (?) koronakrizy. In Monitor hospodérskej politiky. vedecky ¢asopis Ekonomicke;j
univerzity v Bratislave. Bratislava : Ekonomicka univerzita v Bratislave, 2020, ro¢. 4, s. 3, ISN: 2453-9287.
dostupné na: .https://nhf.euba.sk/'www_write/files/veda-a-vyskum/casopisy/monitor-hospodarskej-
politiky/mhp 12 20 final.pdf
BMORVAY Karol, V pol&ase (?) koronakrizy. In Monitor hospodérskej politiky. vedecky ¢asopis Ekonomicke;j
univerzity v Bratislave. Bratislava : Ekonomicka univerzita v Bratislave, 2020, roc. 4, s. 12, ISN: 2453-9287.
dostupné na: https://nhf.euba.sk/'www_write/files/veda-a-vyskum/casopisy/monitor-hospodarskej-
politiky/mhp 12 20 final.pdf
PVIDOVIC, Luka, Industries Most and Least Impacted by COVID-19 from a Probability of Default Perspective
- January 2022 Update, 11.2.2022 dostupné na: https://www.spglobal.com/marketintelligence/en/news-
insights/blog/industries-most-and-least-impacted-by-covid-19-from-a-probability-of-default-perspective-january-
2022-update
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potreba zamestnancov. Viaceré podniky vyuzili potencial internetu a zaloZili svoje e-shopy, ¢o
spdsobilo zvySenie predaja online formou. Okrem e-shopov internet umoznil aj online format

pracovnych stretnuti. Pre udrzanie vzdelavania vyuzivali §koly online platformy.*°

Zaujimavou Stidiou sa zaoberal Matus Bilka z Katedry hospodarskej
politiky Ekonomickej univerzity v Bratislave. Bilkova Stidia sledovala vplyv pandémie na
zniZenie prijmu a stratu zamestnania v domécnostiach s ¢lenmi vo veku nad 50 rokov. Z krajin
V4 najvicSie percento straty zamestnania v domdcnostiach 50+ zaznamenalo Slovensko,
konkrétne 17% a najmenej Pol'sko 6%. Slovensko skoncilo na chvoste aj v pripade zniZenia
prijmu, ¢im sa zarad’uje medzi TOP 3 najviac zasiahnutych krajin v otazke straty alebo znizenia

miery zamestnania populacie vo veku nad 50 rokov.3!

Zdravotné riziko a vysoka pravdepodobnost’ nakazy donttili mnohych zamestnavatel'ov
uzavriet’ svoje podniky. Avsak ti, ktori mali moznost’ udrzat’ hospodarsku ¢innost’ a realizovat’
svoju pracu na dial’ku prisli s rieSenim v podobe prace z domu. Tento spdsob prace sa stal vel'mi
popularnym a pocet pracovnikov vyuzivajucich ho sa vyrazne zvysil v roku 2020. Tento trend

ovplyvnil celkovi dynamiku trhu préce.

Medzi hlavné vyhody okrem prevencie pred ndkazou COVID-19 modzZeme
zaradit’ pracovnu flexibilitu, uSetrenie ¢asu najméa na cestovanie do prace a z prace a celkovo
vysSiu spokojnost’ a produktivitu zamestnancov. Ako najvicsie nevyhody sa povazuje najma
komplikované monitorovanie a zhodnocovanie vykonu, pocit samoty ¢i pracovanie nad

pracovnt dobu.?

30 CANSU Dilek, eCommerce Stores Before and After COVID-19, 2021, dostupné na:
https://segmentify.com/blog/ecommerce-stores-before-and-after-covid-19/

3IMORVAY Karol, V pol¢ase (?) koronakrizy. In Monitor hospodarske;j politiky. vedecky ¢asopis Ekonomickej
univerzity v Bratislave. Bratislava : Ekonomicka univerzita v Bratislave, 2020, ro¢. 4, s. 5, ISN: 2453-9287.
dostupné na: .https://nhf.euba.sk/'www_write/files/veda-a-vyskum/casopisy/monitor-hospodarskej-
politiky/mhp 12 20 final.pdf

32HERRITY, Jeniffer, The Pros and Cons of Working From Home, dostupné na: https://www.indeed.com/career-
advice/finding-a-job/the-pros-and-cons-of-working-from-home
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Otazke ohl'adom praci na dialku sa venovala aj dvojica David Hojdan z Ekonomického
ustavu Slovenskej akadémie vied a Matej Vitalos z Katedry hospodarskej politiky Ekonomickej
univerzity v Bratislave. Hojdan a Vitalo$ prisli k zdveru, Ze pracu z domu na Slovensku dokéaze
vykonavat' 37% zamestnancov. Tito 'udia maju v priemere o priblizne 40% vysSie mzdy.
Zaroven uviedli: ,, DolezZitym zistenim je, Ze zamestnania nevykonavatelné z domu sa javia byt

vo vSeobecnosti spojené s vyssou pravdepodobnostou nezamestnanosti. “

Praca na dialku sa pocas poslednych 10 rokov stdvala rozsirenejSou aj ked’ skor
prilezitostne ako pravidelne. Na grafe mozeme vidiet vyraznl prevahu ludi, ktori pracuju
z domu prilezitostne (modrd farba), z ktorych su cervenou farbou vyznaceni l'udia, ktori
pracovali z domu pravidelne. Od roku 2008 vidime pravidelne rastucu mieru prace z domu, ked’
v roku 2019 dosiahla prilezitostna praca z domu 11%, z ktorych 3,2% l'udi pracovalo z domu
pravidelne. V roku 2008 pracovalo z domu prilezitostne priblizne 7%. V tomto roku pracovalo
z domu pravidelne priblizne 3% l'udi, ¢o znamena, ze pravidelné praca z domu sa za poslednych

10 rokov pred COVID-19 nezmenila.

Graf 1. Podiel pracovnikov pracujiicich z domu - EU 27
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Zdroj: SOSTERO, Matteo, Teleworkability and the COVID-19 crisis: a new digital divide?, dostupné na :
https://joint-research-centre.ec.europa.cu/system/files/2020-07/jrc121193.pdf
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V roku 2019 priblizne jeden z dvadsiatich pracovnikov pravidelne pracoval z domu.
V prvom polroku 2020 to bol priblizne 1 z 3 pracovnikov. V mnohych krajinach EU viac ako
50% pracujtcich nemalo pred pandémiou Ziadne skusenosti s pracou na dial’ku. 3

Schopnost’ efektivne sa prisposobit’ praci na dialku sa v jednotlivych krajinach EU lisi.
Krajiny s va¢sim podielom pracovnikov v sektoroch sluzieb narocnych na znalosti a IKT, ako
Svédsko, Finsko a Holandsko, mali aj vy3si podiel prace na dial’ku. Na druhej strane, v 15 z 27
¢lenskych statov EU bola tito forma price menej roz$irend. Rozdiely v priemyselnych

Struktarach patria k hlavnym faktorom vysvetl'ujucim tieto rozdiely.>*

Graf 2. Pomer prdce z domu v jednotlivych §tatoch EU v rokoch 2009-2019 (% zamestnancov)

Figure 7: Prevalence of telework across EU Member Stotes in 2008 and 2015, (9% of employees)
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Na grafe mézeme vidiet opat’ tidaje rozdelené do 3 kategorii. Oranzovy trojuholnik
predstavuje percentudlny podiel 'udi pracujucich z domu v roku 2009. Fialova farba predstavuje

podiel I'udi, ktori obcasne pracovali z domu. Zelend farba oznacuje podiel 'udi, ktori pracovali

3MILASI, Santo, Telework in the EU before and after the COVID-19: where we were, where we head to
,dostupné na: https://joint-research-centre.ec.curopa.eu/system/files/2021-06/jrc120945 policy brief -
_covid_and_telework final.pdf
34MILASI, Santo, Telework in the EU before and after the COVID-19: where we were, where we head to
,dostupné na: https://joint-research-centre.ec.curopa.eu/system/files/2021-06/jrc120945 policy brief -
_covid_and_telework final.pdf
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z domu pravidelne. Ak s¢itame zeleny stipec a fialovy tak dostavame podiel 'udi, ktori pracovali

z domu ¢i uz obcasne alebo pravidelne.

Vsetky krajiny VySehradskej Stvorky su pod troviiou priemeru krajin Eurdpskej unie.
Najvicsi podiel pracujiicich zdomu malo Pol'sko, ktoré prenasledovalo Slovensko a Cesko.
V Mad’arsko pocet I'udi, ktori pracovali z domu v roku 2019 oproti roku 2009 klesol. Ostatné
krajiny V4 dosiahli pozitivny vyvoj v podiele zamestnancov pracujicich z domu. Najvacsi
progres pocas tychto 10 rokov dosiahlo Slovensko. Slovensko malo spomedzi tychto krajin

taktiez najvacsi podiel I'udi pravidelne pracujucich z domu.

V désledku COVID-19 sa vyrazne zvySovalo percento pracovnikov, ktori pracovali
z domu. Podl'a prieskumu nadécie Eurofound spusten¢ho v aprili 2020, ktorého sa zucastnilo
takmer 62 000 respondentov bol podiel zamestnancov pracujucich z domu az 30% vo vsetkych
&lenskych krajin EU okrem $tyroch. (Bulharsko, Chorvatsko, Mad’arsko, Rumunsko). Najvyssi
podiel pracujicich z domu opidt’ dosiahli severské krajiny a krajiny BENELUX-u, kde bol

znaény podiel uz aj pred pandémiou.®

1.2.5  Urokové sadzby

Cielom opatreni menovej politiky bolo vytvorit’ prostredie, v ktorom by bolo mozné
zabezpecit’ dostupnost’ financnych prostriedkov pre podniky a domécnosti v ase pandémie, aby
sa tak stimulovala hospodarska aktivita a minimalizovali sa dosledky krizy. To zahfiialo
udrzanie nizkych urokovych sadzieb, aby bolo lacnejSie poziCiavat si peniaze, ako aj
zabezpeCenie dostatocnej likvidity na trhoch, aby sa minimalizovali prejavy financnej
nestability. Takéto podporné opatrenia zabezpecili, ze hospodarske subjekty maju pristup k
potrebnym finanénym zdrojom a mézu pokraovat’ vo svojej €innosti aj v ¢ase obmedzeni a

poklesu dopytu.

Menové opatrenia pomohli zmiernit’ narast vynosov Statnych dlhopisov, ¢im sa znizili

naklady financovania pre firmy, domdacnosti a banky. Néklady financovania slizia na

33SOSTERO, Matteo, Teleworkability and the COVID-19 crisis: a new digital divide?, dostupné na :
https://joint-research-centre.ec.europa.cu/system/files/2020-07/jrc121193.pdf
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zabezpecenie financovania svojich aktivit. Zahfiiaju urokové sadzby, poplatky za poskytnutie
uveru a iné poplatky. Ich zakladom st teda vynosy Statnych dlhopisov. Ak vynosy Statnych
dlhopisov rasti tak sa zvySuju naklady financovania ¢o vedie k pozi€iavaniu si za vysSie
urokové sadzby. Naopak, ak st vynosy Statnych dlhopisov nizke tak pre podniky, banky
a domécnosti je lacnejSie si poziiavat’ peniaze. Uverové sadzby sa priblizili historickym
minimam. Pre podniky boli na urovni 1,46% a pre domacnosti na urovni 1,32%. Takéto

opatrenie vyvolalo zmiernenie negativnych dopadov a oZivenie hospodarstva.

V roku 2020 sme videli vyrazny nérast bankovych tverov pre nefinanéné korporacie.
Toto sved¢i o ich velkej potrebe likvidity spdsobenej prudkym poklesom trzieb a petiaznych
tokov. Napriek tomu sa stabilne udrziavalo vyuzivanie inych zdrojov financovania, ako su
medzipodnikové a obchodné uvery. Rast peniaznej zasoby bol v roku 2020 prudky a bol
sposobeny najméd rastom najlikvidnejSieho penazného agregatu M1. Tento narast zrkadlil
hromadenie likvidnych rezerv podnikmi a doméacnostami z dévodu zvySenej neistoty, ale aj
obmedzenych moznosti spotreby. Rychle a zasadné opatrenia eurdpskych organov zarucili

vyhodné podmienky pre uverové toky. 3’

3ECB: Strucny pohlad na minuly rok, dostupné na:
https://www.ecb.europa.eu/pub/annual/html/ar2020~4960fb8 1 ae.sk.html#toc4
3TECB, The year at a glance, dostupné na:
https://www.ecb.europa.eu/pub/annual/html/ar2020~4960fb8 1ae.en.html
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Graf 3. Agregat M1 v krajindach V4
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1.2.6 Komunikdcia ECB s verejnostou

Pocit neistoty prinaSa 'ud’om tizkost’ a zmitok. ECB pocas obdobia pandémie intenzivne
komunikovala s verejnost’ou pre lepSie pochopenie obav a potrieb obanov Eurdpy. Rozhodla
sa zalozit’ blog, v ktorom bolo zverejnenych 19 prispevkov o tom, ako sa snazi reagovat’ na
krizu. Taktiez uskutocnila podujatie s ndzvom ,,ECB vés pocliva® zameranych na spétnt1 viazbu,
kde si vypocula pripomienky od takmer 4000 T'udi na tému stratégia menovej politiky. V 9
podcastovych epizdédach predstavitelia ECB vysvetlovali r6zne témy ako napriklad vplyv
pandémie na ECB, ¢i operacie centralnych bank. Na socidlnych siet'ach mala ECB 2,8 miliéna
interakcii verejnosti v ramci prispevkov. ECB uskutoc¢nila taktiez verejné konzultacie a diskusie

s predstavitelmi obchodnych a finanénych organizacii. 3® Okrem toho vytvorila dalsie

38ECB, The year at a glance, dostupné na:
https://www.ecb.europa.eu/pub/annual/html/ar2020~4960fb81ae.en.html
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prieskumy ako napriklad Prieskum spotrebitel'skych ocakavani, ktory informuje o nalade

a o¢akavaniach domacnosti.

1.3 Energeticky Sok

Stucasnt hospodarsku situdciu ovplyviluje vel'mi aktudlne aj vojna medzi Ukrajinou
a Ruskom. Vojna na Ukrajine ma v sucasnosti vyznamny vplyv na hospodarsku situdciu nielen
v regione, ale aj vo svete. Konflikt ovplyvituje obchodné vztahy, energetické zdroje a
geopolitické zdujmy mnohych krajin, ¢im sa stava doélezitou témou nielen pre Ukrajinu a Rusko,
ale aj pre medzindrodné spolocenstvo ako celok. Ukrajina ma spolo¢né hranice s az 3 krajinami

Vysehradskej stvorky, konkrétne s Pol'skom, Mad’arskom aj Slovenskom.

1.3.1 Zaciatok vojny

Vojnovy konflikt na Ukrajine vypukol v roku 2014. Na jeho zaciatku stala politicka kriza
na Ukrajine, ktora sa rozvinula po tom, ¢o prezident Viktor Janukovy¢ bol odstraneny z funkcie
po masivnych protestoch v Kyjeve. Nova vlada bola viac naklonena Eur6pskej Unii a Zapadu,
¢o sa stretlo s nevol'ou Ruska, ktorého Janukovy¢ bol blizky spojenec. Po odstraneni Janukovyca
z funkcie doslo na vychodnom Ukrajine k separatistickym ndladdm a demonstracidm, ktoré
vyustili v zalozenie samozvanych I'udovych republik Donetsk a Luhansk. Tieto oblasti boli

podporované Ruskom a separatisti sa snazili odtrhnut’ od Ukrajiny.

V roku 2014 Rusko nasilne obsadilo Krym a zacalo podporovat’ separatistické sily v
Donbas regione. Odvtedy dochddza k pravidelnym ozbrojenym stretom medzi ukrajinskymi
jednotkami a separatistami, ktori st podporovani Ruskom. Ukrajinskd vlada a jej zapadni
spojenci obvinuji Rusko z dodavania zbrani a vojenskej techniky separatistom, zatial’ ¢o Rusko
popiera akukol'vek vojensku ucast’ v konflikte. Pocas d’alSich rokov sa Rusko snazi nad’alej
dobyvat ukrajinské uzemie. Zaroven prebiehali aj viaceré telefonaty a rokovania s americkym
prezidentom Bidenom ¢i generalnym tajomnikom Severoatlantickej aliancie Stoltenbergom. Aj

napriek tomu dita 24.2.2022 rusky prezident oficidlne rozputal otvorena vojnu na Ukrajine. *°

39TASR, Chronoldgia ruskej agresie voci Ukrajine od anexie Krymu az po otvorenii vojnu, dostupné na:
https://www.trend.sk/spravy/chronologia-konfliktu-medzi-ruskom-ukrajinou-roku-2014
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1.3.2  Vplyv vojny

Samotna vojna v Ukrajine ma vyrazny negativny vplyv na eurépsku ekonomiku, prindsa
zvySenu mieru neistoty a destabilizuje obchodné vztahy medzi Ruskom a vyspelymi
ekonomikami, vratane Europskej tinie. V ddsledku toho Rusko celi viacerym sankciam, ktoré
zasiahli aj slovenskil ekonomiku cez dodavky komodit ako plyn, ropa a obilnin. Ruska
priemyselna vyroba, investicie a spotreba budu klesat’ a HDP Ruska by sa mal znizit'.*°
Doésledkom vojny je aj nizsia produkcia ukrajinského obilia, ¢o mé negativny vplyv na dodavku

najma pre krajiny s fiou hrani¢iace vratane krajin V4.

Medzinarodny menovy fond predpovedal dramatické zniZenie rastu krajin Eurozony
v porovnani so Spojenymi §tatmi americkymi.*! Dévodom nie je len zavislost’ eurdpskych krajin
od ruskych komodit, ale taktiez aj zlozitost’ medzinarodného obchodu. S tymto naraZzame najma
na vypadky v dodédvkach komponentov ovplyviiujucich mnohé vyrobné odvetvia. Eurdpske
krajiny sa budi musiet’ snazit’ najst’ sposob zniZenia nezavislosti od Ruska. Okrem toho krajiny
susediace s Ukrajinou Celia problému integracie utecencov. Avsak, takato integracia otvara pre

ekonomiky zaroven aj prilezitost’ na trhu prace.

Hlavny ekondém Tatra Banky Robert Prega sa vyjadril o vplyve dopadoch vojny
nasledovne: ,, Vojna na Ukrajine dramaticky zmenila slovenskii ekonomiku. ““** Neskor uviedol,
ze pandémia COVID-19 ale aj vojna na Ukrajine nespdsobili taky prepad ako globalna finan¢na
kriza v roku 2008, ktorej vplyv bol horsi ako predpokladany a pri pandémii to je naopak.

1.3.3 Inflacia v energetickych komoditdch

Cenovy tlak vplyvom vojny, ktord obmedzila dostupnost’ energii, kovov a potravin,
sposobuje narast cien komodit. Tento nérast cien je eSte vyraznejsi v suvislosti s postupnym

ozivovanim svetového hospodarstva po koronakrize. Vojna tak prispela k zhorSeniu celkovej

“O0ONGENA, Steven, The price of war: Macroeconomic effects of the 2022 sanctions on Russia ,dostupné na:
https://cepr.org/voxeu/columns/price-war-macroeconomic-effects-2022-sanctions-russia

“INBS, Vojna a dopady na ekonomiku, dostupné na: https://nbs.sk/vojna-a-dopady-na-ekonomiku/

“SITA: Vojna na Ukrajine dramaticky zmenila slovenskii ekonomiku. Podari sa nam vyhnut recesii?, dostupné
na: https://sita.sk/vojna-na-ukrajine-dramaticky-zmenila-slovensku-ekonomiku-recesii-sa-vsak-podla-ekonoma-
zrejme-vyhneme/
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situdcie. Vyssia inflacia bude preto pravdepodobne jej dlhodobym dosledkom, sti¢asne s niz§im

ekonomickym rastom. 43

Centralne banky by mali venovat’ pozornost’ vyvoju cien a inflacii, ktoré mézu byt
ovplyvnené¢ vplyvom vojny. Vyrazné zhorSenie ekonomickych podmienok moze mat’ negativny
vplyv na dopyt a vykonnost’ ekonomiky. To méze viest’ k odkladaniu investi¢nych planov a
opatrnému spotrebitel'skému spravaniu, co moze d’alej ovplyvnit’ celkovi ekonomiku. V tejto
situdcii musia centrdlne banky zvolit' opatrnt menova politiku, aby nezhorsili investicné

prostredie a neposkodili modernizéciu a inovacie.

BGAZZANI, Andrea, The impact of the war in Ukraine on energy prices: Consequences for firms’ financial
performance , dostupné na: https://cepr.org/voxeu/columns/impact-war-ukraine-energy-prices-consequences-
firms-financial-performance
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2 Ciel prace

Ciel'om bakalarskej prace je preskiimat’ vyvoj ekonomickych ukazovatel'ov krajin V4
v kontexte pandémie COVID-19 a sucasnej energetickej krizy. Pre dosiahnutie hlavného ciel'a
prace sme sa zamerali na porovnanie a vyvoj menovych a ekonomickych ukazovatel'ov ako st
inflacia, hruby domaci produkt, trokovéa miera ¢i nezamestnanost’. Ciastkovym cielom prace je

taktiez na zaklade spracovanych udajov predpovedat’ ekonomicky vyvoj v najblizsich rokoch.

V praci spracujeme udaje zkrajin VySehradskej Stvorky. Déta ztychto krajin
porovnavame s celou Eurdpskou uniou. Zvolenym casovym obdobim sledujeme dlhodoby
vyvoj urcenych ukazovatelov. Klucovym bol pre nas pandemicky rok 2020. Sledujeme
ekonomicky vyvoj pred zaciatkom krizy, zaroveil dopad pandémie COVID-19 na vybrané
ekonomiky po skonceni krizy a nasledne sticasné obnovenie ekonomiky. Okrem pandémie sa
v zéverecnej Casti pradce zameriavame aj na suCasnu energeticku krizu spdsobenti najmi

situaciou vyplyvajicou z Ukrajinsko-Ruskej vojny.
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3 Metodika prace a metody skiimania

Predmetom skimania bakalarskej prace je prehl'ad vyvoja menovych a ekonomickych
ukazovatel'ov v krajinach Vysehradskej Stvorky. Prvym krokom je definovanie menovych a
ekonomickych ukazovatel'ov. Postupne si definujeme hruby domaci produkt, rozliSujeme ho od
inych ukazovatel'ov vyjadrujicich ekonomicku silu a vyvoj krajin. Podobny postup pouzivame
aj pri inflacii a nezamestnanosti. Zdmerom prace je porovnavanie tychto ukazovatelov pred,

pocas a po roku 2020 s ¢im suvisi aj opis udalosti, ktoré ovplyvnili toto obdobie.

Nasledne v statistickych databazach stahujeme dostupné data, ktoré v praci neskor
analyzujeme. Medzi zakladné databazy s ktorymi pracujeme je Eurostat, World Bank a OECD.
Eurostat je najlep$im zdrojom dat vzhl'adom na podrobné spracovanie tdajov tykajucich sa

krajin Eur6pskej nie, ktorej ¢lenmi su vSetky krajiny Vysehradskej Stvorky.

Dal§im krokom je nade spracovanie stiahnutych dat. Okrem spracovania tabuliek sa
venujeme aj grafickému spracovaniu, ktoré poskytuje ucelenejsi prehlad citatelovi, vd’aka
¢omu si spracovanie l'ahSie predstavi a zapamita. Okrem spracovanych dat v naSej praci
cerpame aj z kniznych zdrojov. VyuZzivame taktiez internetové zdroje, ktoré sa vyznacuju
vysokou aktualnostou problematiky. K zvySeniu kvality prace ndm pomahaji rdézne vedecké
¢lanky, ¢i uz zahrani¢né alebo taktiez aj doméace, priCom vyuzivame aj poznatky a publikacie

nasSich univerzitnych kolegov.

Pozname rdzne sposoby merania inflacie. Zakladny spdsob merania inflacie je vypocet
aritmetického priemeru individudlnych cien v ekonomike. Zmena urovne cien sa meria
konsStruovanim cenovych indexov. Cenovy index je meradlom priemernej Urovne cien
a zaznamendva vyvoj cenovej hladiny v case. Je vazenym aritmetickym priemerom
individudlnych cien koSa reprezentativnych tovarov asluzieb za dve sledované obdobia.
NajpouzivanejSimi cenovymi indexami su index spotrebitel'skych cien, index cien

priemyselnych vyrobcov a deflator HDP.** V praci vyuZivame harmonizovany index

# LISY, Jan et al. Ekonomia. 1. vyd. Praha : Wolters Kluwer, 2016. 624 s. ISBN 978-80-7552- 275-7.
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spotrebitel'skych cien, ktory vznikol prave z iniciativy Eurostatu. VSetky krajiny sa vd’aka nemu

riadia rovnakou metodikou, ¢im su 'ahko porovnatelné.
9

Roéznorodost’ merania je znacna aj pri hodnoteni ekonomickej sily a rastu krajiny, ktoré
vyjadruje hruby domaéci produkt. Pozndme 3 metody vypoctu HDP: 1. vydavkova, 2. produkéna,

3. prijmova.

Vydavkova metdda, inak nazyvana aj spotrebna metdda, kumuluje vydavky spojené
s realizaciou hrubého doméceho produktu. Je suctom konecnej spotreby domacnosti
a neziskovych institacii, investicii firiem, kone¢nej verejno-spravnej spotreby a cistého exportu.

V jednoduchom vzorci teda moézZeme napisat’:

HDP = C (consumption) + I (investment) + G (government spending) + NX (net export)

V dochodkovej metdde sa spocitaju vSetky dochodky ziskané za sluzby vyrobnych
faktorov. K vypoctu pomocou dochodkovej metddy teda potrebujeme tidaje o hrubych mzdach,

dochodkoch vlastnikov pddy, hrubom zisku firiem a d’alSich.

Produkénd metéda sa nazyva aj tovarovou. Tento spdsob merania nezahifia
medziprodukty. HDP je podla tejto metddy suctom pridanych hodndt a cistych dani
z produkcie. #* V naSej praci sme si zvolili prave produkéni metddu najma kvoli jednoduchosti

spracovania. M6Zeme ju vyjadrit’ jednoduchym vzorcom:

HDP = pridana hodnota + Cisté dane z produkcie

Pre odstranenie miery inflacie v pozorovani HDP sme pouzivali udaje chained link
volume z roku 2015. Porovnavame teda pocty z danych rokov vyjadrenych v cendch roku 2015.
Takyto sposob merania sice odstrafiuje vplyv inflacie, ale zadroven spdsobuje to, ze v pripade
hospodarskeho rastu ekonomiky bude hodnota tohto ukazovatel'a po bazickom roku vzdy vyssia

a pred bazickym rokom vzdy niZSia.

# LISY, Jan et al. Ekonomia. 1. vyd. Praha : Wolters Kluwer, 2016. 358 s. ISBN 978-80-7552- 275-7.
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Nezamestnanost’ krajin vyjadrujeme najmé mierou nezamestnanosti. Eurostat definuje
nezamestnanu osobu ako osobu vo veku od 15 do 74 rokov, ktora nie je zamestnana ale aktivne
hladajuca pracu. Miera nezamestnanosti vyjadruje podiel nezamestnanych na celkovej

pracovnej sile. 46

) ) pocet nezamestnanych
Miera nezamestnanosti (v %) = — * 100
pracovna sila

EUROSTAT, Glossary: Unemployment, dostupné na: https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-
explained/index.php?title=Glossary:Unemployment
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4 Vysledky prace a diskusia

V tejto Casti prace sa zameriavame na prakticki komparaciu krajin V4 v porovnani
medzi sebou a taktiez ich porovnavame aj s Eurdpskou tniou. Okrem porovndvania vyvoju
krajin v minulych rokoch sa v rdmci tejto Casti prace sustredime aj na prognézu vyvoja danych

ukazovatel'ov do nasledujucich obdobi.

4.1 Hruby domaci produkt

Prvy zvoleny ukazovatel, ktory sme sa rozhodli sledovat’ je hruby doméci produkt. Je
povazovany za znajdolezitejSi ukazovatel ekonomického rastu a vykonnosti krajiny.
Zvysovanim HDP sa zvySuje zivotna Uroven krajiny. Avsak, tento ukazovatel' ma aj negativne

stranky. Nedokéaze zohl'adnit’ dolezité faktory ako kvalita Zivota, ¢i nerovnost’ (napr. rodova).

Pre lepSie medzindrodné porovnédvanie velkosti hrubého domaceho produktu je
efektivnejsie pracovat s ukazovatel'om hruby domaci produkt per capita. Prave tento ukazovatel

prepocitava HDP na jedného obyvatel'a vd’aka ¢omu odstraniuje rozdiely vo velkosti krajin.

Graf 4. Realny HDP per capita, vlastné spracovanie
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Na zéklade udajov o redlnom HDP per capita mdézeme jasne usudit, ze vSetkych
krajindch V4 od roku 2010 dochadza k rastu redlneho rastu HDP per capita. Kym v roku 2010
vietky krajiny nedosahovali hodnoty aspofi rovné priemeru krajin EU, po 10 rokoch uz vietky
krajiny dokazali prekonat’ priemer krajin EU. Najvyssie hodnoty redlneho HDP per capita
dosahuje Pol'sko v tesnom zavese pred Mad’arskom. Naopak, len mierne prerastli Europsku uniu

Slovensko a Cesko. Pozitivom je, Ze pandémia neprekazila prekonavanie priemeru EU.

Na grafe mozeme vidiet', Ze sa nepotvrdili obavy Pol'ska pri odchode Velkej Britanie
z Eurdpskej tnie. Druhou najvacsou exportnou krajinou Velkej Britanie v ¢ase Brexitu bolo po
Nemecku prave Pol'sko. Okrem exportu mohli ekonomiku Pol'ska ovplyvnit aj prijmy Poliakov
pracujucich v zahranici, priCom velky podiel zo zahrani¢nych prijmov Pol'ska pochadza prave
z Velkej Britanie. 4’ Tuto Statistku by sme mohli lepsie pozorovat’ v ukazovateli hruby narodny

produkt.

Okrem porovnavania absolitnych hodn6t HDP moéZeme na grafe ¢islo 5 pozorovat
medzirocné tempa rastu realneho HDP. Z vyvoja je jasne badatel'né, ze pandémia sposobila
pokles HDP krajin V4, ked’Ze medzirocné tempa rastu dosahuji zdporna hodnotu. Aj napriek
tomu sa krajindm V4 podarilo rychlejSie tempo rastu oproti ostatnym krajindm aj pocas obdobia
pandémie. Na Slovensku bol v porovnani s krajinami EU mensi pokles v recesii, ale na druhej
aj pomalsi rast realneho HDP. MoZeme usudit, Ze Slovensko a Cesko sa z pandémie tazsie
otriasaji ako Pol'sko a Mad’arsko. Prijem zahrani¢nych investicii a preberanie vyspelych
technologii sa prejavuje v raste produktivity, co ndm potvrdzuje rast realneho HDP aj tempo

rastu Mad’arska a nie prili§ vyrazny rast HDP Slovenska.

YTATRADIUS, Country report Poland 2018, dostupné na: https://group.atradius.com/publications/country-
report-cee-poland-2018.html
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Graf 5. Medzirocné tempa rastu realneho HDP
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Pol'sko dosahuje najlepSie medziro¢né tempd rastu spomedzi krajin od roku 2015.
Suvisiet’ to mdze so znizovanim miery nezamestnanosti. Pol'sky rast HDP nespomalila ani nizka
porodnost’, ktora je najmensia z krajin V4. Naopak, v Ceskej republike moZeme vidiet' postupny
rast porodnosti od roku 2010. Velky progres zaznamenalo aj Mad’arsko, kedy v roku 2010 bolo
krajinou s vyrazne najmen$im poctom narodenych deti na matku zkrajin V4 a najviac

zaostavalo aj oproti priemeru krajin EU a v roku 2020 predbehlo priemer krajin EU.*8

“8 OECD, Economic surveys: Poland,2020, dostupné na: https://www.oecd-ilibrary.org/sites/a6ff3f1d-
en/index.html?itemld=/content/component/a6ff3f1d-en
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Graf 6. Pérodnost
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Vysoky hospodarsky pokles a pandemickl recesiu a po nej nasledujuce hospodarske
obnovovanie ndm potvrdzuje aj graf ¢islo 7. V obdobi bezprostredne pred pandémiou a pocas
trvania pandémie vidime pokles v priemernom tempe rastu u vietkych krajin V4 iEU.
Priemerné tempo rastu v krajinach EU bol dokonca v zapornej hodnote (podobne v Cesku a na
Slovensku). Avsak, pri pohl'ade na priemerné tempo rastu redlneho HDP pocas a po pandémii
vidime vyrazny narast tempa rastu readlneho HDP. Pozitivom je, Ze z dlhodobého hladiska od
roku 2015 az po rok 2022 vsetky krajiny VySehradskej Stvorky dosahuju vysSie priemerné
tempo rastu realneho HDP ako je priemerné tempo rastu realneho HDP krajin EU.

Graf 7. Priemerné tempo rastu realneho HDP
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4.2 Inflacia

Pre porovndvanie miery inflacie medzi krajinami V4 sme zvolili meranie inflacie
pomocou harmonizovaného indexu spotrebitel'skych cien. Graf ¢islo 8 hovori o priemerne;j
ro¢nej miere inflacie meranej priemerom vsetkych tovarov a sluzieb za cely rok. Podl'a tohto
grafu vyvoj inflacie v krajinach Eurdpskej Unie aj krajin V4 v rokoch od 2010 do 2015 klesal.
Po finan¢nej krize v roku 2008 ceny vyrazne klesali, av§ak v roku 2010 uz inflacia dosahovala
kladné hodnoty.*” Rok 2015 sa vyznacoval nizkou uroviiou miery inflacie, ktorti vo vel’kej miere
zapricinovala nizka cena ropy. Index dosahoval hodnotu blizkej 0 vo vSetkych krajindch
Vysehradskej Stvorky. V Pol'sku a na Slovensku bola dokonca deflacia, pri€om priemer krajin
Europskej tnie bol v tomto roku 0,1%. Nasledne do roku 2019 opit’ tdito hodnota mierne rastla,
avSak nebadame Ziadne vyrazne vykyvy €o sved¢i o snahe o udrzani stabilného udrzania miery

inflacie. Cielom ECB je inflaény ciel’ v strednodobom horizonte vo vyske 2%.°

V roku 2020, ked’ zacala pandémia, ceny tovarov a sluzieb klesali. Dovodom bol najmé
klesajuci dopyt na strane spotrebitel'a sposobeny pandemickymi opatreniami. Hospodarsky rast
priniesol aj zvySovanie miery inflacie a vroku 2021 mdzeme pozorovat’ masivny narast
priemernej ro¢nej miery inflacie.’! Po obdobi pandémie sa ekonomika zacala opit’ obnovovat’.
Zaciatkom roka 2021 l'udia stracali pocit neistoty najmé vd’aka zaciatku vakcinacie. Rusili sa
viaceré obmedzenia, 'udia zacali opdt’ cestovat’, vyuzivat sluzby ako napriklad reStauracie,
nakupovali viac ako pred pandémiou za peniaze, ktoré pocas obmedzenia pohybu nemohli
minut. Na financovanie spotreby vyuzili domdcnosti uspory, ktorych miera po pandémii

klesla.”? S rastacim dopytom viedla k rastu cien aj vysoka cena energii.

4 DE GAETTANO, Giovani, Inflation — What Does the Academic Research Say?, dostupné na internete:

https://www.man.com/maninstitute/inflation-what-the-academic-research-says

S0 ECB, Nds ciel cenovej stability a revizia stratégie menovej politiky, ,dostupné na:

https://www.ecb.europa.eu/home/search/review/html/price-stability-objective.sk.html

SYHSF, Main indicators of thevisegrad group countries, dostupné na:

https://slovak.statistics.sk/wps/wcem/connect/d436c8d1-bb2b-44e2-97d6

1753a9d52ebc/V4 21 MRpublika EN.pdf?MOD=AJPERES&CVID=0n4YFC2&CVID=0n4YFC2&CVID=0n4

YFC2

SINBS, Ekonomicky a menovy vyvoj zima 2021, dostupné na:

https://nbs.sk/_img/documents/_publikacie/ekonomicky menovy vyvoj/2021/protected/emv_zima-2021.pdf
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Tieto javy vyvolali zvySovanie cien vo vSetkych odvetviach.’* Na druhej strane,
podnikatelia to mali kvoli nadmernému dopytu po pandémii taktiez ndrocné. Vznikali problémy
ako napriklad nedostatok lodnych kontajnerov, ¢im sa stdva doprava drahSia z pohladu
podnikatelov, ktord sa prejavila v cenach tovarov a sluzieb. Vyssie zivotné naklady na strane
spotrebitela mézu viest' k pozadovaniu zvySenia miezd. Podniku moézu takéto nédklady

kompenzovat’ zvySovanim cien tovarov a sluzieb, €o prispieva k zvySovaniu miery inflacie.

Zaciatkom roka 2022, kedy ceny boli vysoké, neprispel k ich zniZzovaniu ani zaciatok
otvorené¢ho vojenského konfliktu medzi Ukrajinou a Ruskom. Ba naopak, kvoli tomuto
vojnovému konfliktu sa ceny tovarov a sluzieb v krajinach Eurdpskej unie zvysili. Krajiny V4
pocituju esSte vyssi rast cien ako ostatné krajiny Eurdpskej tnie najmd kvoli geografickej

blizkosti, ktora spdsobuje priamy i nepriamy dosledok vojny.

Graf 8. HICP

16
14
12
10

%

flacie v

s

priemerna ro¢na miera in

’4--~-/

o N B O

2010 2015 2018 2019 2020 2021 2022

e= a= Eurdpska Unia (27) Cesko Madarsko PolskO e S|ovensko

Zdroj: Eurostat, vlastné spracovanie

Z grafu m6zeme usudit, ze pocas sledovaného obdobia dosahuje z krajin V4 najvyssiu

priemerni ro¢ni mieru inflacie Mad’arsko. Dévodmi moézu byt napriklad zl¢ klimatické

S3ECB, Preco je infldcia v sticasnosti takd vysokd?, dostupné na:
https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me-more/html/high _inflation.sk.html
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podmienky spojené snizSou vyrobou a exportom polnohospodarskej produkcie, vysoka
zavislost’ na dovoze energii, znehodnocovanie mad’arskej meny.’* Mad’arsky premiér Viktor
Orban si mysli, Ze sankcie vo¢i Rusku taktiez prispievaju inflacii v Mad’arsku. ,, Eurdpska unia
by mala zrusit svoje sankcie voc¢i Rusku do konca tohto roka* povedal Orban na konferencii
svojej strany v aprili 2020.%° Ceské republika zaznamenava druht najvyssiu priemernd mieru

inflacie od samostatnosti v roku 1993. 3¢

4.2.1 FEnergie

Najvyznamnej$i vplyv na infldciu maju energie a potraviny. Tieto 2 polozky tvoria
takmer polovicu vydavkov doméacnosti.’’ Pri pohlade na vyvoj priemernej miery inflacie
energii sledujeme vysokt mieru volatility. Dovodom tak prudkého poklesu cien energii boli aj
vysoké ceny energii v roku 2010 kvoli stupajucej spotrebe v rychlo rastucich krajinach ako
napriklad Cina a konfliktami v kI'ai¢ovych ropnych krajindch akou je Irak. Vysoké ceny
podnietili spolo¢nosti v severnej Amerike, aby zacali t'azit’ bridlicova ropu v Dakote a Alberte.
Najvacsi ropny kartel OPEC neobmedzil produkciu a Saudskd Arédbia sa nechcela vzdat
postavenia na trhu, ¢o sposobilo masivny pokles. °® Kolaps cien energii v roku 2015 bol
sposobeny teda najméd prebytkom ponuky. Vyhodu nizSej ceny energii utlmila aj nizka

hospodarska aktivita na k'iCovych rozvijajucich sa trhoch.>®

S*MOLDICZ, Csaba, Hungary economy briefing: The sources of inflation in Hungary ,dostupné na: https://china-
cee.cu/2022/10/18/hungary-economy-briefing-the-sources-of-inflation-in-hungary/
SSFLORA GARAMVOLGY], Viktor Orban’s political allies in Hungary in sights of US sanctions , dostupné na:
https://www.theguardian.com/world/2023/apr/13/viktor-orbans-political-allies-in-hungary-in-sights-of-us-
sanctions
S6JURIS, Robert, Inflicia na Slovensku zostdva na virovni 15,4 %, no predikcie do budiicnosti sii optimistickejsie,
dostupné na: https://www.finreport.sk/ekonomika/inflacia-na-slovensku-zostava-na-urovni-15-4-no-predikcie-do-
buducnosti-su-optimistickejsie/
STJURIS, Robert, Inflicia na Slovensku zostdva na virovni 15,4 %, no predikcie do budiicnosti sii optimistickejsie,
dostupné na: https://www.finreport.sk/ekonomika/inflacia-na-slovensku-zostava-na-urovni-15-4-no-predikcie-do-
buducnosti-su-optimistickejsie/
38 https://www.vox.com/2014/12/16/7401705/oil-prices-falling
59 https://blogs.worldbank.org/developmenttalk/what-triggered-oil-price-plunge-2014-2016-and-why-it-failed-
deliver-economic-impetus-eight-charts
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Graf 9. Energie
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Po prepade vroku 2015 sa cena ropy v d’alSich rokoch zvySovala ainflacia sa
pohybovala v rozmedzi od 2% do 5%. V roku 2020 zasiahla svet pandémia, kvdli ktorej cena
energii opat’ klesala, ked’ze sa ekonomickou necinnostou znizila spotreba, ¢o sa dotklo cien
elektrickej energie alebo aj pohonnych latok. Odpoved’ou na zniZenie cien energii nemoze byt
v ekonomike ni¢ iné, ako opitovné zvysenie cien. Po pandémii, kedy je ekonomika v procese
obnovy sa zvysuje spotreba, ¢im sa aj zvySuje cena energii, ked’ze 'udia su ochotni za energiu
zaplatit’ viac. Cyklickost’ vSak v roku 2022 nepodporila vojna na Ukrajine, ktord sposobila
uplny opak. Nasledkom vojny na Ukrajine nie je znizenie, ale prave eSte vyraznejSie zvysenie
cien energii, o mézeme vidiet’ aj na grafe ¢islo 9. Podl’a tohto grafu priemernd inflacia energii
v krajinach Eurdpskej Ginie dosiahla 35%. Vetky krajiny V4 sa nachadzajt pod priemerom EU.

evve

dosahuje miera inflacie energie v tychto krajinach az 18%.
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Graf 10. Elektricka energia
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Elektricka energia je taktiez vel'mi volatilnd. Najniz$iu, no zaroveil aj najvysSiu mieru
moézeme z dlhodobého hl'adiska sledovat’ v Pol'sku. Hlavnym dévodom ovplyviiujicim cenu
elektrickej energie je energeticky mix, ktory hovori o spdsobe vyroby elektrickej energie.
Dostatok elektrarni na vyrobu energie zabezpecuje nizku zavislost’ importu elektrickej energie,
ktora je drahSou volbou. Pol'sko ma dostatok tepelnych elektrarni fungujicich na uhli.
NajlacnejSou energiou je vSak elektrika nezévisla od spalovania plynu (teda vodna a jadrova),
vzhl'adom na jeho zévislost’ od ostatnych krajin, najmi Ruska. Okrem toho, krajiny Eurdpske;j
unie maju nastaveny rozne ciele najmé v suvislosti s vyuzitim obnovitel'nych zdrojov na vyrobu
energie. Vyrazny vplyv na vyrobe elektrickej energie ma vSak aj klima, najma obdobia sucha
zapri¢inujuce nedostatok vody. Okrem spomenutych faktorov ma vplyv na ceny energii aj
geografickd poloha $tatu. Vzhl'adom na to, ze Slovensko lezi vo vnutrozemi Eurdpy, ma
moznost’ ziskat’ elektricki energiu z mnohych okolitych Statov. Taktiez st vnuatrozemské

krajiny dolezité aj z hl'adiska prepojenosti krajin, ked’ze ich mézeme nazvat’ , krizovatkami. ¢

SNEJEDLY, Tomés, V Polsku lacnd, u nds drahd. Co méze za rozdielne ceny elektriny v Eurdpe? , dostuoné na:
https://www.forbes.sk/v-polsku-lacna-u-nas-draha-co-moze-za-rozdielne-ceny-elektriny-v-europe/
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V roku 2022 ovplyviiovali cenu elektrickej energie fiskalne opatrenia, ktorych cielom bolo

zastavit’ zvySovanie cien za energie.

Graf'11. Pohonné latky

e= «= Eurdpska unia (27) Cesko Madarsko PolskO e S|ovensko

50
40
30
20

10 \
0
-10

faciev %

priemerna ro¢na miera in

-20
-30

Zdroj: Eurostat, vlastné spracovanie

Na grafe ¢islo 11 vidime identicky vyvoj miery inflacie za pohonné latky vo vSetkych
krajinach Eurdpskej unie, a taktiez aj krajin V4. Pozornost’ vSak treba venovat’ Mad’arsku, ktoré
sa vymyka vyvoju ostatnych krajin Europskej unie. Mad’arsko po obdobi recesie sposobenej
pandémiou trpi vel'mi vysokou mierou inflacie (graf Cislo 8) . Madarska vlada povazuje za
hlavny problém energeticki krizu a sankcie proti Rusku v nadvdznosti na vojnu medzi
Ukrajinou a spominanym Ruskom. Mad’arsko sa stalo v roku 2022 kontroverznym hracom, ked’
oproti ostatnym krajinam Eurdpskej unie, kritizuje kroky Europskej tnie smerujuce proti
Rusku, nasledkom ktorych je v krajine vysoka miera inflacie energii a potravin.®! Madari
povazuju pristup k ruskym dodédvkam klicovym pre bezpecnost’ krajiny. Prave preto nad’alej

dovazaju z Ruska ropu, ¢o sa nepaci ani predstavitelom Europskej tinie. Mad’arské vlada sa

SICTK, Madarska vidda predlzuje zastropovanie cien pohonnych hmét a zakladnych potravin o tri mesiace,
dostupné na: https://hnonline.sk/finweb/zahranicna-ekonomika/96041808-madarska-vlada-predlzuje-
zastropovanie-cien-pohonnych-hmot-a-zakladnych-potravin-o-tri-mesiace
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rozhodla zastropovat’ ceny benzinu po obdobi pandémie, ¢o moézeme vidiet’ aj na grafe, kedy

miera inflacie pohonnych latok od roku 2021 klesé az do jina 2022.

Zastropovanie cien sposobilo vyrazne lacny benzin oproti okolitym $tatom, o viedlo az
k uplnému fyzickému vyc€erpaniu pohonnych latok. Nésledkom takéhoto opatrenia je prilis
vysokd cena paliv v roku 2023 v porovnani s ostatnymi krajinami. Krajina tymto opatrenim
nepomohla zmiernit' inflaciu, dosiahla opacény efekt.®> NavySe, vyrazné znizenie ceny
pohonnych hmét spdsobuju i nadvizujice problémy ako napriklad environmentalne problémy,

zniZenie hospodarskeho rastu vzhl'adom na mozné zapchy, ¢i dodatoéné prijmy pre Rusko.®

Graf 12. Plyny
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Okrem vysokej miery infldcie pohonnych latok vidime eSte vyraznejs$i nérast cien
plynov. Krajiny Eurdpskej unie su velmi zavislé na dovoze oboch tychto komodit. Obzvlast’
vysoku zavislost’ maju krajiny V4. Najviac pocituje z krajin V4 prudky narast Cesko, kedy sa

na konci roku zvysila cena zemného plynu az o 140% v porovnani s decembrom roka 2021.

82TASR, Situdcia sa otocila, Madari uz chodia tankovat k nam. Na viacerych miestach sa minuli palivd ,
dostupné na: https://hnonline.sk/finweb/zahranicna-ekonomika/96054573-situacia-sa-otocila-madari-uz-chodia-
tankovat-k-nam-na-viacerych-miestach-sa-minuli-paliva
63 LUKACS, Andfas, Fuel to the fire, dostupné na: https://theecologist.org/2023/jan/30/fuel-fire
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Reakciou V4 bolo znizenie zavislosti na ruskom plyne. Ceskej republike pomohlo v rieseni

nezavislosti Noérsko.%*

4.2.2 Potraviny

Na cenu potravin ma okrem poveternostnych podmienok vplyv miera inflacie energii,
najmd v otazke dopravy. VSetky krajiny V4 pocituju od roku 2015 priemernu ro¢ni mieru
inflacie potravin vys§iu ako priemer miery inflacie vietkych krajin EU, pricom nesledujeme
vyrazné vykyvy v miere inflacie. Pri pohlade na graf ¢islo 13 opdt’ uputa naSu pozornost
Mad’arsko, ktoré je vyznamnym exportérom potravin, najmi nespracovanych. V roku 2022
zasiahlo krajinu obdobie sucha, ¢im sa stalo krajinou s najvacSou inflaciou v potravinarskom
sektore zo vSetkych krajin Eurdpskej unie. Niz§ia produkcia viedla polnohospodarov k vys$sim
cenam, ¢o spdsobilo obrovski mieru inflacie. Tento jav mdzeme sledovat’ na grafe nizSie.
Reakciou mad’arskej vlady bolo zavedenie cenovych stropov pre urcité tovary ako napriklad
muka, olej, méso, mlieko, vajcia ¢i zemiaky. Zastropovanie cien nepomohlo k zniZzeniu miery
inflacie, pretoze maloobchodnici a distribatori zvysili ceny inych produktov kvéli zachovaniu

zisku, ¢im sa zvySila inflacia zvySovala.®

SIDNES CZ, Cesko snizilo zavislost na ruském plynu na ctyfi procenta, pomdahd LNG a Norsko, dostupné na:
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/rusko-plyn-Ing-norsko.A230131 144923 ekonomika akp
85 ESTEFANIA, Cohn-bech, Drivers of inflation: Hungary, dostupné na:
https://www.imf.org/en/Publications/selected-issues-papers/Issues/2023/02/27/Drivers-of-Inflation-Hungary-
530224
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Graf 13. Potraviny okrem alkoholu a tabakovych vyrobkov
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Pandémia a vojna na Ukrajine vyrazne ovplyvnili ceny vybranych nespracovanych
potravin. Narast cien mézeme sledovat’ na grafoch 20 az 23 uvedenych v prilohe. Na grafe
¢islo 14 moZeme sledovat’ vyrazné zvysenie miery inflacie chleba a obilnin, najma z dévodu
spominanych nepriaznivych poveternostnych podmienok pre rast tychto obilnin v Mad’arsku.

V Mad’arsku dosiahla na konci roku 2022 miera inflacie obilnin az 65%.

Pocas pandémie museli mnohi chovatelia preriedit’ stdda, ¢o ma vplyv na nizku
ponuku zo strany vyrobcov. Chovatelia teda produkovali menej mlieka, vajec, mésa. Takéto
nespracované suroviny maju d’al§ie vyuzitie napriklad vo vyrobe smotany z ktorej sa vyraba
maslo. Svet taktiez zasiahla aj vtacia chripka ktora vyrazne zasiahla do zvySenia miery inflacie
mésa z dovodu nedostatoénej ponuky.®® Okrem pandémie sposobuje vyrazné zvySenie
potravinovych surovin aj vojna na Ukrajine. Ukrajina patri medzi krajiny exportujuce
obilniny, medzi ktoré patria aj slnecnice. Vojna na Ukrajine spdsobila zablokovanie vyvozu

tejto komodity, ¢o sa automaticky prenieslo do ceny rastlinnych olejov, ktora sa zvySuje.’

SSKHRISTOPHER J. BROOKS, Margarine and butter prices are soaring. Here's why. , dostupné na:
https://www.cbsnews.com/news/inflation-margarine-butter-egg-prices-reason-why/
87 TASR, Vojna na Ukrajine stopla vyvoz slnecnicového oleja, dostupné na:
https://www.teraz.sk/ekonomika/vojna-na-ukrajine-stopla-vyvoz-slnecni/615742-clanok.html
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Graf 14. Chlieb a obilniny
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Zdroj: Eurostat, vlastné spracovanie

Vyvoj nespracovanych potravin komentovala aj ekonomickd analyticka Lenka
Buchlakova,: ,, Ceny vajec ako aj mdsa v tomto pripade ovplyvituje aj situacia so pSenicou. Ta
Jje totiz sucastou krmnych zmesi. Producenti hydiny a vajec ohlasuju, Ze pretoze 45 percent z
nakladov na vyrobu vajec a 56 percent z ndkladov na vyrobu hydinového mdsa tvoria prave

krmne zmesi, budit musiet zvySovat ceny.* ®3

4.2.3  Sluzby

Vyvoj miery inflacie v sluzbach opisuje graf ¢islo 15. ZvySovanie inflacie v sektore
sluzieb méa vel'mi podobny priebeh ako zvySovanie celkovej miery inflacie, kedy sa vSetky
krajiny V4 drzia nad priemerom EU. Z krajin V4 si mozeme viimnat' Pol'sko, v ktorom sektor
sluzieb v roku 2018 vyraznejSie klesal a nasledne pocas obdobia pandémie ako jediny Stat
z Vysehradskej Stvorky dosahoval hodnotu 8% priCom ostatné krajiny V4 dosahovali
zvySovanie miery inflacie v rozmedzi od 3% do 4%. Sektor sluzieb v Pol'sku v rokoch od 2018
do 2020 ovplyvnila najmé situdcia v bankovom sektore. Na prudké znizenie bankovych

poplatkov v roku 2018 reagovalo prudké zvysSenie takychto poplatkov v roku 2020 (graf ¢islo

8Slovakov caka v obchodoch neprijemné prekvapenie: Vsetko rekordne zdrazelo, TOTO najviac! ,dostupné na:
https://www 1 .pluska.sk/rady-a-tipy/slovakov-caka-obchodoch-neprijemne-prekvapenie-vsetko-rekordne-
zdrazelo-toto-najviac
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24). Pripohl'ade na ostatné sluzby v grafoch 25 a 26 vidime zniZenie miery inflacie ubytovacich
sluzieb i reStaurdcii pocas pandémie. VSetky krajiny V4 zaznamenali podobny vyvoj, kedy

pocas pandémie inflacia klesala a nasledne sttipala v roku 2022 raketovym sposobom.

Graf'15. Sluzby
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4.2.4 Ostatné vyrobky

Kategoria ostatnych vyrobkov zahffia neenergeticky priemyselny tovar zahriiujuci
vSetko tovar okrem tabaku, potravin a energii. Tato kategoria produktov netvori tak vyznamny
podiel v spotrebe I'udi ako vysSie spracované kategérie. Ak by sme vSak porovnavali tieto
vyrobky medzi krajinami V4, tak najvy$§iu mieru inflacie od pandémie dosahuje Cesko.
Zaroven vidime nérast inflacie po pandemickom obdobi ¢o suvisi so zvysenym dopytom. Vyvoj
inflacie ostatnych vyrobkov je vel'mi podobny vyvoju priemernej roénej miery inflacie vSetkych

produktov. Inflacia v obdobi pred pandémiou bola v rozmedzi od 0 do 2%.
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Graf 16. Ostatné vyrobky
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Zdroj: Eurostat, vlastné spracovanie

4.3 Nezamestnanost’

Poslednym ukazovatel'om, ktory porovnadvame medzi krajinami VySehradskej Stvorky je
nezamestnanost. Povazujeme za doblezité hodnotit’ prave tento ukazovatelov z viacerych
dovodov. Meranie miery nezamestnanosti moze pomoct’ vlddam lepSie pochopit’ podmienky na
trhu prace, identifikovat’ mozné problémy. Vysoka miera nezamestnanosti méze naznacovat
neefektivnost’ trhu prace aexistujice problémy s ludskou aktivitou. Nizka miera

nezamestnanosti moze indikovat’ vysoky dopyt po pracovnej sile.

Celkovéa miera nezamestnanosti v krajinach V4 od roku 2010 az po koniec roka 2020
ma klesajicu tendenciu. Miera nezamestnanosti krajin V4 v roku 2019 patrila k jednym
respektive rovnajicu sa priemeru krajin Eurdpskej nie. NajvysSia miera nezamestnanosti
z krajin V4 patri dlhodobo Slovensku. V roku 2010 aj 2015 prekrocila priemer krajin Eurdpske;j
Ginie. Neskor dosahovala priemeru ostatnych krajin EU. Mad’arsko a Pol’sko taktieZ dosahovali
vroku 2010 priemer ostatnych krajin EU, no postupom &asu sa vyrazne znizila miera

nezamestnanosti.

Na vysoku slovenski mieru nezamestnanosti moéze vplyvat viacero faktorov.

V minulosti vplyvala na vysokii nezamestnanost’ transformacia hospodarstva, kedy nastal
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rozpad byvalého Ceskoslovenska a uzavretie podnikov zavislych na byvalom Sovietskom
zvéze. Sucasny faktor moze byt nie prili§ podporujice podnikatel'ské prostredie. S nim ma uzky
suvis aj nedostatok prilezitosti pre vstup na trh prace u mladych I'udi. Slovensko ma nedostatok
kvalifikovanych zamestnancov, ktorych schopnosti nespiiiaji  poziadavky su¢asného

pracovného trhu. ¢

evve

Ceska republika zaznamenava v poslednom obdobi priliv podnikatel'ov zo Slovenska. Slovenski
podnikatelia v Ceskej republike dokonca uz predbehli aj Rusko. Od roku 2020 drzia Slovaci
prvenstvo v otazke najcastejSich zahrani¢nych vlastnikov firiem. ,, Dolezitu ulohu tu zohrdva
spolocna minulost oboch krajin, takmer nulova jazykova bariéra a teritorialna blizkost" -
analyti¢ka Dun & Bradstreet Petra St&panova.”” Okrem toho, Ceska republika v porovnani so
Slovenskom zavadza reformy zlepSujice podnikatel'ské prostredie. Slovenski podnikatelia si
tam napriklad mézu uplatnit’ v niektorych ¢innostiach vyssie pausalne vydavky alebo vyssie

nezdanitel'né ¢asti zdkladu dane. 7!

V Mad’arsku maju podnikatelia nizke sadzby dane z prijmov pravnickych osob. Na
Slovensku predstavuje tato sadzba 21% a v Mad’arsku 9%. Mad’arsky premiér Viktor Orban
chce svoju politiku financovat’ zahrani€énymi investiciami. ,, Madarsko vyuzilo svoju fiskalnu
nezavislost na vytvorenie jedného z najpriaznivejsich prostredi pre investicie v Europe — s
pristupnou polohou, kvalifikovanou pracovnou silou, pravmym prostredim priaznivym pre
investorov, mnozstvom viadnych stimulov, rovnou dainou z prijmu pravnickych osob vo vyske 9

percent a efektivnou sadzbou 7,5 percenta. V roku 2021 Madarsko zaznamenalo rekordné

% TVARDZIK, Jozef, Preco ma Slovensko takii vysokii nezamestnanost?, dostupné na internete:
https://www.trend.sk/spravy/preco-ma-slovensko-taku-vysoku-nezamestnanost
"0 TASR, Slovdci su najcastej§imi zahranicnymi viastnikmi ceskych firiem, dostupné na:
https://www.trend.sk/spravy/analyza-slovaci-su-najcastejsimi-zahranicnymi-vlastnikmi-ceskych-firiem
"KULLOVA, Zuzana, V Cesku chcii Zivnostnikom zdvihnit pausdl. Hegerova vidda si vyhdiia peniaze z kasy,
ludia utecii, dostupné na: https://www.trend.sk/financie/cesku-chcu-zivnostnikom-zdvihnut-pausal-polepsia-
hegerova-vlada-vyhana-peniaze-kasy
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zahranicné investicie vo vyske 5,9 miliardy eur® piSe Baldzs Orban, politicky riaditel

mad’arského premiéra.’

V roku 2020 opit’ rastie nezamestnanost’. Pri¢inou bola pandémia COVID-19. Kvoli
natenému obmedzeniu podnikatel'skej ¢innosti a poklesu dopytu na strane spotrebitela boli
zamestnavatelia nuteni prepustit’ svojich zamestnancov. V tomto roku Slovenska vlada pomohla
zamestnancom 1 podnikatelom v ramci opatrenia Prvd pomoc, vdaka ktorému priamo
poskytovala finanéné prispevky. Opatrenie pomohlo za 2 roky 176 000 podnikatel'skym

subjektom. 73

Podobné podporné opatrenia prijali aj ostatné krajiny VySehradskej Stvorky. RozliSovali
sa vo vyske &i dizke poskytovanej pomoci. Mad’arsko prijimalo skor nepriame néstroje
podpory.”* Ceska republika poskytovala prispevky s vy$Sou hodnotou ako Slovensko a Pol'sko.
Ceska republika prijala opatrenie nazyvané Loss carryback. Umoziovalo firmam odpisat’ si
stratu zo ziskov v rokoch 2018 a 2019 a ziskat' naspét’ zaplatena DzP PO.”> V Mad’arsku bol
prijaty pravny predpis umoziujtci podnikatel'om odpocitat’ od zdkladu dane zisk investovany
do vyskumu a vyvoja. Spolocnosti, ktoré¢ sa rozhodnu v priebehu nasledujucich 4 rokoch po
pandémii investovat’ v Mad’arsku maji moznost’ o plné oslobodenie platenia DzP PO, ktora
planuju minat’ na investi¢ny projekt.”® Pol'sky Fond verejnych investicii mal pomoct’ prekonat
obavy a investovat’ do rdznych oblasti napriklad do vzdelavania, digitalizacie, energetiky ¢i

biotechnologii.

2[ZIP, Roland, Takto sa to robi, do psej matere! Vojna Matovica so Sulikom pokracuje, no investicie miznii ,
dostupné na: https://www.trend.sk/nazory-a-komentare/takto-to-robi-psej-matere-vojna-matovica-sulikom-
pokracuje-investicie-miznu

3 MPSVAR, Prvd pomoc, dostupné na: https://www.pomahameludom.sk/

"SBA, Podpora zamestnanosti v obdobi koronakrizy v SR a v okolitych krajinach, 2020, dostupné na:
https://monitoringmsp.sk/wp-content/uploads/2020/08/Podpora-zamestnanosti-v-obdob%C3%AD-
koronakr%C3%ADzy-v-SR-a-v-okolit%C3%BDch-krajin%C3%A 1 ch.pdf

7S MFCR, Loss carryback je levnd a rychld pomoc pro malé i velké firmy, 29.5.2020, dostupné na:
https://www.mfcr.cz/cs/aktualne/v-mediich/2020/1oss-carryback-je-levna-a-rychla-pomoc-p-38611

76 Reinvested profit could become fully exempt from corporation tax , dostupné na: https://2015-
2019.kormany.hu/en/ministry-for-national-economy/news/reinvested-profit-could-become-fully-exempt-from-
corporation-tax
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Graf'17. Nezamestnanost ludi od 15 do 74 rokov
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Pol'ska miera nezamestnanosti v porovnani s ostatnymi krajinami VySehradskej Stvorky
¢i Eurodpskej unie sa pocas pandémie velmi nemenila. Dévodov mohlo byt viacero, no

najzasadnej$imi su geograficka poloha a nizka hustota zaludnenia.”’

Po skonceni pandémie mdzeme vidiet’ opat’ klesajuci trend v miere nezamestnanosti.
Slovenské vlada v reakcii na zniZovanie miery nezamestnanosti po pandémii rozbehla rdzne
projekty. Jednym z projektov je ,,Nestrat’ pracu — vzdelavaj sa“. Bol zavedeny ako reakcia na
rychlo meniaci sa trh prace, ktory bol badate'ny v pandemickom obdobi. Je ponukany 'ud’om,
ktori nie s evidovani na irade prace ako nezamestnani a maji zdujem sa vzdeldvat’ s cielom

lepsieho uplatnenia sa na trhu prace. 78

Podobny vyvoj miery nezamestnanosti mdzeme vidiet’ aj pri skupine 'ud’och vo veku

od 15 do 24 rokov. Slovensko v tejto kategérii dosahuje opét’ najhorSie vysledky. Rozdiel

7 BUKOWSKI, Pavel, Poland’s economy in the pandemic, 18.10.2021, dostupné na:
https://blogs.Ise.ac.uk/covid19/2021/10/18/polands-economy-in-the-pandemic/
BUPSVaR, Ndrodny projekt ,, Nestrat pracu — vzdeldvaj sa ““. dostupné na internete:
https://www.upsvr.gov.sk/kn/aktualne-oznamy/narodny-projekt-nestrat-pracu-vzdelavaj-
sa.html?page id=1165703
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v miere nezamestnanosti mladych I'udi oproti celkovej miere nezamestnanosti vidime na
Slovensku v obdobi po pandémii, kedy mladi Slovaci dosahuju vysSiu mieru nezamestnanosti
ako pred pandémiou. V roku 2018 bola miera nezamestnanosti mladych na Slovensku 15,8%
a po pandémii 19,9%.

Graf'18. Nezamestnanost ludi od 15 do 24 rokov
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Pravdepodobne toto viedlo vladu zaviest' projekt ako ,,Chyt’ sa svojej Sance®, ktord
poméha mladym a znevyhodnenym Slovdkom néjst’ si pracu. Projekt bol spusteny v oktdbri
2021 a je zamerany na zvySenie zamestnanosti mladych uchadzacov o zamestnanie do 30 rokov
a znevyhodnenych (dlhodobo nezamestnani,, osoby so zdravotnym postihnutim, ¢i osoby starSie
ako 50 rokov). Znevyhodnené SZCO mézu ziskat prispevok vo vyske 5 600€. TaktieZ projekt
podporuje aj I'udi, ktori zatcaju ¢i zamestnavaji mladych ¢i znevyhodnenych uchédzacov

0 zamestnanie.”®

MPSVAR, Novy projekt Chyt sa svojej Sance podporuje vznik pracovnych miest a rozbeh podnikania,
11.10.2021, dostupné na: https://www.employment.gov.sk/sk/uvodna-stranka/informacie-media/aktuality/novy-
projekt-chyt-svojej-sance-podporuje-vznik-pracovnych-miest-rozbeh-podnikania.html
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Zaujimavym fenoménom v pracovnom trhu krajin V4 je praca part-time. VSetky krajiny
Vysehradskej Stvorky vyrazne zaostdvaju za priemerom Eurdpskej tnie. Automobilovy
priemysel je v krajinach V4 jednym z najvicsich zamestnavatel'ov. Praca v priemysle tradicne
preferuje pracu na plny uvdzok. Vysokd nezamestnanost mladych taktiez prispieva k
spomenutej vysokej miere. Prave mladi I'udia nestihaji popri skole pracovat’ na plny tvédzok
a ak sa nezamestnaju aspon na skrateny pripadne dohodu, tak prispievaji zvySenej miere
nezamestnanosti. Praca vo finanénom sektore vo Svajéiarsku alebo v IKT v Severskych

krajindch dovol'uje zamestnancom pracovat’ aj na skrateny uvizok.

Graf 19. Praca na skrateny uvdzok
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V sti¢asnosti mé na zamestnanost' v krajinach V4 vyrazny vplyv aj otvorend vojna medzi
Ukrajinou a Ruskom. Zamestnani utecenci mdzu prispiet’ k rastu ekonomiky. Do Statnej kasy
sa Ciastocne vrati podpora uteCencom vo forme dani a odvodov. Okrem toho, vécSina
prichédzajicich st matky s det'mi. Prave tato skupina obyvatel'stva moze pomoct’ znizit’ mieru

nezamestnanosti v praci na skrateny uvézok.3°

4.4 Prognoza

K LUCIK, Miroslav, Pomdhat ute¢encom sa oplati, 13.2.2023, dostupné na:
https://www.mfsr.sk/files/archiv/58/Komentar makroutecenci 20230213 web.pdf
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Na zaklade ekonomickych cyklov mézeme v krajinach V4 najblizsie roky ocakavat
zniZenie miery inflacie. Z kratkodobého hl'adiska bude miera inflacie v najblizSich rokoch
klesat’ k jednocifernym hodnotdm. Vzhl'adom na zotavovanie sa z pandémie aj vojny mdzeme

cakat’ hospodarsky rast krajin, takze rast HDP.

Z dlhodobého hladiska zasiahne $taty s nizkou mierou porodnosti a vysokym vekovym
priemerom obyvatel'stva krajiny ubytok obyvatel'stva i pracovnej sily. Krajiny V4 budu musiet’
byt otvorenejsi voci pracovnej migracii pre spravne fungujuci dochodkovy systém. Fenoménom
stasnosti je umeld inteligencia, ktord moze taktiez zapri€init’ zvySenie miery nezamestnanosti.
Z dlhodobého hladiska bude potrebovat’ slovenskd ekonomika novy model, ked’ze nemdze
nad’alej stat’ len na lacnej pracovnej sile. Zmena by sa mala stavat’ na vzdelanosti, ked’ze sme v
ramci investicii do vyvoja a vyskumu zaostali. Vel'mi nas v sti¢asnom stave ovplyvituje vyska
energii, ked’Ze v automobilovom priemysle minieme vel'mi vel'a energii, ¢i uz elektrickej alebo
aj pohonnych hmét. Toto mézeme zmenit’ prave novym ekonomickym modelom zameranym

na vyvoj a vyskum.

Z dlhodobého hladiska by mohlo pomdct’ znizovaniu miery inflacie v krajinach V4, no
i v celej EU, vidsia prepojenost v otazke elektrickej energie. Krajiny, ktoré disponuju velkym
objemom elektrickej energie by mohli nadbyto¢nu energiu vd’aka lepSej prepojenosti lepsie
distribuovat’ ostatnym krajindm Europskej unie, ¢im by sme zabranili problému plateniu
zbytocne vysokej ceny za energiu v krajinach, kde je nedostatok zdrojov na vyrobu.
V stcasnosti sa meni pristup Statov v otazke zelenej ekonomiky a preto v najblizsich rokoch po

vzore Nemecka mozeme ocakavat’ snahu o zlepSenie zivotného prostredia.
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Z.aver

Témou bakalarskej prace je makroekonomické porovnanie a hodnotenie vyvoja krajin
Vysehradskej Stvorky. Konkrétne sledujeme vyvoj hrubého domaceho produktu, inflacie
a nezamestnanosti v strednodobom ¢asovom horizonte od roku 2010 az po st¢asny stav. Blizsie
sledujeme prelom druhého a treticho desatrocia 21. storoc€ia, ktory zasiahla pandémia COVID-
19. Okrem pandémie zasiahol ekonomiku aj otvoreny vojensky konflikt medzi Ukrajinou

a Ruskom.

Slovenska republika je sti¢astou mnohych nadnarodnych organizécii. Jednou z nich je
aliancia stredoeurdpskych krajin, ktord nesie nazov VySehradska Stvorka. Sucastou tejto
skupiny su krajiny Cesko, Mad’arsko, Pol'sko a Slovensko, ktoré maju podobné geografické
charakteristiky a historické pozadie. NaSe srdce bije prave pre tuto krajinu a povazujeme za
dolezité sledovat’ jej hospodarsky vyvoj. Vd’aka aliancii V4 si mézeme vybudovat’ silnl poziciu
a vybudovat’ si doveru ostatnych §tatov. Uspech v regiondlnom kontexte nam poskytuje pevny
zaklad, vd’aka ktorému mézeme presadit’ svoje zadujmy aj na vyssej Urovni, napriklad v ramci

Europskej tnie. Prave z tychto dovodov je V4 zaujimavym objektom skiimania.

Z analyzy vyvoja HDP mézeme usudit’, Ze Pol'sko dosahuje najvyssiu mieru rastu HDP
z krajin V4. Zatial’ ¢o v roku 2010 bol rast HDP per capita nizsi ako priemer EU, po 10 rokoch
uz krajiny dokézali tento priemer prekonat’. V Pol'sku sa nepotvrdili ani obavy o Brexite, ktory
mohol spdsobit’ vyrazné problémy najmé v sivislosti s pol'skym exportom a prijmov Poliakov
pracujucich v zahrani¢i. Pandémia spdsobila sice medzirocné zniZenie tempa rastu realneho
HDP, ale nezastavila krajiny V4 v prekonavani priemeru EU. Slovensko a Cesko sa z pandémie
spamitavaji pomalSie ako ostatné krajiny V4. Prijem zahrani¢nych investicii anové
technologie v Mad’arsku prispievaju k rastiicej miere produktivity a tempu rastu HDP. Pol'sko
vSak patri ku krajindm s najnizSou mierou pdrodnosti z krajin EU a tak m6Zeme v najblizsich
rokov ocakavat’ znizenie tempa rastu HDP. Toto mézeme sledovat’ v Mad’arsku, ktoré v roku
2010 vyrazne zaostivalo v porodnosti zkrajin V4 avroku 2020 predbehlo priemer EU.
V Mad’arsku ma teda vplyv na rast HDP aj vysSia porodnost’.
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V rokoch 2010 az 2015 panuje v Eurépe dezinflacia. Na Slovensku a v Cesku sledujeme
dokonca deflaciu, pri¢om priemer krajin Eur6pskej tinie bol v tomto roku 0,1%. Zaciatkom roka
2020, kedy zacala pandémia, ceny tovarov a sluzieb klesali. Dovodom bol najma klesajuci dopyt
na strane spotrebitela sposobeny pandemickymi opatreniami. Po pandemickej recesii sa

hospodarstvo opét’ zacalo obnovovat’, co mézeme vidiet’ na rasticom HDP i rasticej inflacii.

Okrem dopytového Soku pdsobi na rast cien aj vysokd cena energii. Na strane
spotrebitel’a vznikaju problémy ako napriklad drahS$ia doprava, ktora sa taktiez prejavuje v cene
tovarov asluzieb. Vojna na Ukrajine, ktord zacala v prvom Stvrtroku 2022, neprispela
k zniZzeniu miery inflacie. Naopak, ceny tovarov a sluzieb sa zvySuju. Krajiny V4 pocituji vacsi
vplyv vojny ako ostatné krajiny V4 najmai kvoli geografickej blizkosti. Najvyssiu mieru inflacie
z krajin V4 ma pocas sledovaného obdobia Mad’arsko. Dévodmi mézu byt problémy s vyrobou
a exportom pol'nohospodarskej produkcie, zavislost na dovoze energii, ¢i znehodnocovanie
mad’arskej meny. Vyrazny vplyv na mieru inflacie maji podl'a mad’arského premiéra Orbana

v roku 2022 aj sankcie voc¢i Rusku vyplyvajice z vojny.

Najvyznamnej$i vplyv na inflaciu maju energie a potraviny, ktoré tvoria takmer polovicu
vydavkov domacnosti. V roku 2010 bola vysoka inflacia energii najméd z dovodu zvySeného
dopytu v rastiicich ekonomikach Azie. Vysoké ceny podnietili hl'adat’ nové ropné zdroje. Vd'aka
novym baniam v Amerike a pasivite OPEC-u panuje vysoka ponuka. Inflacia sa ndsledne
pohybovala v rozmedzi od 2% do 5%. V roku 2020 zasiahla svet pandémia, kvdli ktorej cena
energii opit klesala. V krajinach V4 je niz§ia miera inflacie energii ako je priemer EU. Najnizsie
ceny elektrickej energie moZzeme dlhodobo sledovat’ v Pol'sku, ktoré méa dostatok zdrojov jej
tvorbu a je nezavisla od Ruska. Slovensko je taktiez krajinou s nizkou mierou inflacie energii
najmd vd’aka svojej geografickej polohe, kedy je akousi energetickou ,krizovatkou®. V roku
2022 v krajinach V4 prebiehali fiSkalne opatrenia pre stanovenie cenového stropu za energie.
Vo vyvoji miery inflacie pohonnych latok sa vymyka Madarsko v roku 2022. Madarska
kontroverznost’ v dodadvke ropy od Ruska sa prili§ nevyplatila a zastropovanie cien spdsobilo
fyzicky nedostatok benzinu a opatrenie malo opacny efekt. Vysoku zavislost od dodavky
zemného plynu pocitilo vroku 2022 najviac Cesko, kedy cena zemného plynu vzrastla

medziroéne az o 140%.
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Inflacia potravin v krajinach V4 prevysuje priemer EU, pri¢om vyvoj nezasiahol od roku
2015 Zziadny vyrazny vykyv. NaSu pozornost' opit’ uputa Mad’arsko, ktoré je vyznamnym
exportérom potravin, najmé nespracovanych. V roku 2022 zasiahlo krajinu obdobie sucha, ¢im
sa stalo krajinou s najvacSou inflaciou v potravinarskom sektore zo vSetkych krajin Eurdpskej
unie a inflacia obilnin dosiahla na konci roku 2022 az 65%. Pocas pandémie museli mnohi
chovatelia preriedit’ stdda ¢im sa znizila produkcia mlieka, vajec, misa a odrazilo sa to aj
v cenach ostatnych potravin. Okrem pandémie pdsobi na cenu aj blokovanie vyvozu
Ukrajinskych obilnin, najmé slneénic. Inflacia sluZieb je vyssia ako priemer krajin EU. Po¢as
pandémie vynika Pol'sko, kedy inflacia sluzieb dosiahla 8%. Takyto vykyv spdsobil financny
sektor, konkrétne nizke bankové poplatky v roku 2018, ktoré sa prejavili do inflacie v roku

2022.

Celkova miera nezamestnanosti v krajinach V4 sa zlepSuje, priCom v krajinach V4
V4 patri dlhodobo Slovensku a najnizsiu moézeme dlhodobo pozorovat' v Ceskej republike, ktora
v poslednom obdobi zaziva priliv podnikatelov zo Slovenska vd’aka reformam zlepSujucim
podnikatel'ské prostredie. Mad’arské nizke sadzby dane z prijmov pravnickych osob spdsobuju
prilev zahrani¢nych investicii. V roku 2020 rastie nezamestnanost’ kvoli pandémii COVID-19.
Po skonceni pandémie vidime klesajuci trend v miere nezamestnanosti aj pri mladych I'ud’och
od 15 do 24 roku zivota, avSak najhorsie vysledky ma opit’ Slovensko. Zaujimavym fenoménom
v pracovnom trhu krajin V4 je praca part-time kedZe vSetky krajiny VySehradskej Stvorky
vyrazne zaostdvaju za priemerom Eurdpskej unie, najmd zddévodu priemyselného
ekonomického modelu aspominanej nezamestnanosti mladych. V sGcasnosti ma na
zamestnanost’ vplyv aj otvorend vojna a zamestnani uteCenci mozu prispiet’ k rastu ekonomiky.
Pandémia priniesla aj d’al$i fenomén, konkrétne zvysenie prace z domu. V roku 2019 pravidelne
pracoval z domu priblizne jeden z dvadsiatich pracovnikov a v prvom polroku 2020 to bol
priblizne 1 z 3 pracovnikov. V mnohych krajindch EU viac ako 50% pracujucich nemalo pred

pandémiou ziadne skusenosti s pracou na dial’ku.

V roku 2022 dosiahla inflacia svoj vrchol a kratkodobého hl'adiska mézeme cakat

zniZenie miery inflacie k jednocifernym hodnotdm. Znizovanie inflacie bude prudké a prejavi
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sa najmd postupne utichajuca vojna, priCom modzeme ocakavat’ aj vyrazny rast HDP.
Z dlhodobého hladiska by malo prist’ k vySSej porodnosti najma na Slovensku a v Pol'sku po
vzore Ceska. Otazku nezamestnanosti moZze zhorsit’ aj vyvoj umelej inteligencie. Slovensko by
malo zacat' menit’ ekonomicky model zo sucasného priemyselného na model zaloZeny na
inovaciach a vzdelanosti, ked’Zze sme v otazke investicii zaostali a prili§ vel'a spotrebujeme na
energie, ktoré si velmi volatilné. Okrem toho tento model je protichodny voci zelenej
ekonomike, ktoru zavadzaju vyspelé ekonomiky a mdze prispiet z dlhodobého hladiska

k zniZeniu miery nezamestnanosti.

Prinosom prace je vykonand podrobné analyza, ktord moze prispiet’ k identifikovaniu
problémov i silnych stranok krajin VySehradskej Stvorky, zaroven aj k spravnej volbe politiky
do najblizsich rokov. V zavere je mozné konstatovat, ze krajiny V4 sa vyrazne neodchyl'uji od
priemeru krajin Eurdpskej unie vo vyvoji. Zaroveit mézeme sledovat’ efekt nizkeho dopytu aj
ponuky, ktoré mozno sledovat’ pocas ekonomického cyklu, ktory ovplyviuju vykyvy ako

pandémia ¢i vojna.
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Graf 22. Oleje a tuky

e= a= Eurdpska unia (27) Cesko Madarsko PolskO e Slovensko

50
45
40
35
30
25
20
15

faciev %

s

priemerna ro¢na miera in
(9]

N
=3
&

j: Eurostat, vlastné spracovanie

Graf 23. Maslo
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Graf 24. Financné sluzby
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Graf 25. Ubytovacie sluzby
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Graf 26. ReStauracie a kaviarne
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