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Abstrakt

The economic and financial crisis has brought that the Union was reduced investment rates.
From the peak of the crisis in 2007, the volume of investments decreased by approximately
15%. The Union is suffering in particular lack of investment due to the fiscal constraints of
the Member States and slow growth, leading to uncertainty in the markets for the economic
future. Given the lack of investment, which is particularly critical in the Member States most
affected by the crisis, slow down economic recovery and negatively affects job creation,
prospects for long-term growth and competitiveness, potentially preventing the achievement
of goals and objectives of the Europe 2020 strategy regarding smart, sustainable and
inclusive growth. It is necessary to strengthen the attractiveness of investing in Europe and in
the infrastructure of a modern knowledge economy. Integration processes in Europe
sharpening differences in access of SMEs to financial resources, to fund growth and
expansion, to invest in research and innovation, to develop new products, processes and
services. There are still difficulties in obtaining financing from conventional sources for start-
ups for some types of SMEs and other potential obstacles to lending to SMEs, such as higher
transaction costs in the proceedings for SME loan portfolios due to excessive fragmentation
and limitation of bank lending due to new EU rules on capital adequacy. This article deals
with support to facilitate the financing of investment projects of small and medium-sized
enterprises.
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1. Uvod

Hospodarska a finanénd kriza sposobila, e v Unii doslo k zniZeniu miery investicii. Od
vyvrcholenia krizy v roku 2007 poklesol objem investicii priblizne o 15 %. Unia trpi najma
nedostatkom investicii v dosledku fiSkalnych obmedzeni platiacich pre clenské Staty a
pomalého rastu, ¢o vedie k neistote na trhoch v suvislosti s hospodarskou budicnostou.
Uvedeny nedostatok investicii, ktory je osobitne kriticky v clenskych Statoch najviac
zasiahnutych krizou, spomalil oZivenie hospodarstva a negativne ovplyviiuje vytvéaranie
pracovnych miest, vyhliadky na dlhodoby rast a konkurencieschopnost, ¢o potencialne brani
dosiahnutiu zdmerov a ciel'ov stratégie Eurdpa 2020, pokial’ ide o inteligentny, udrzatelny a
inkluzivny rast. Je potrebné posilnit’ pritazlivost” investovania v Eurdpe a do infraStruktury

* Prispevok bol spracovany v ramci projektu VEGA 1/0810/15 Input-output analysis of
European integration.



modernej znalostnej ekonomiky.Integracné procesy v Eurdpe vyhrocuju rozdielnost’
v dostupnosti malych a strednych podnikov Kk finan¢nim zdrojom, na financovanie rastu a
expanzie, aby investovali do vyskumu a inovécii, aby vyvijali nove produkty, procesy a
sluzby. Existuju stale tazkosti pri ziskavani finanénych prostriedkov z konven¢énych zdrojov
pre zacinajice podniky a niektoré druhy malych a strednych podnikov a d’alSie potencidlne
prekdzky uverovania malych a strednych podnikov, ako su vysSie transakéné naklady pri
konani o uverové portfolio MSP v dosledku nadmernej roztrieStenosti a obmedzenie
bankovych Gverov v dosledku novych predpisov EU o kapitalovej primeranosti. V prispevku
sa venujeme podpornym nastrojom pre financovanie investicnych projektov a malych a
strednych podnikov.

2. Investi¢ny plan EU

Nova vyznamnad iniciativa na obnovenie hospodarskeho rastu Eurépy. Cielom je obnovit
rast v Eurdpe a znovu zabezpecit’ dostatok pracovnych miest pre 'udi. Plan vychadza z troch
zakladnych prvkov:

« zriadenie nového Eurdpskeho fondu pre strategické investicie (EFSI), ktory bude
zaruceny verejnymi finanénymi prostriedkami, na mobilizaciu dodatocnych
investicii vo vyske najmenej 315 mld. EUR pocas nasledujucich troch rokov (2015
az 2017),

e vytvorenie spolahlivej databazy projektov v kombinacii s programom pomoci na
nasmerovanie investicii tam, kde su najviac potrebné,

e plan na zvySenie atraktivnosti Eurdpy pre investicie a na odstranenie regulanych
nedostatkov.

European
EU.guarantee " , Investment

Bank

EUR 16 bn* EUR 5 bn

European Fund for
Strategic Investments
EUR 21 bn (initially)

EUR 16 bn

x 15

Long-term investments SMEs and mid-cap firms
circa EUR 240 bn circa EUR 75 bn

Total extra over 2015-17:
circa EUR 315 bn**

Obrdzok 1  Investi¢ny plan 2015 — 2017
Zdroj: Eurépska komisia




Podl'a odhadov Eurdpskej komisie by navrhované opatrenia ako celok mohli zvysit HDP
EU v nasledujucich troch rokoch 0 330 mld. € az 410 mld. € a vytvorit az 1,3 miliéna novych
pracovnych miest. Novy fond bude podporovat’ strategické investicie do infraStruktary, ako
su najmé Sirokopasmové a energetické siete, doprava v priemyselnych centrach, ako aj
vzdelavanie, vyskum a vyvoj, energia z obnovite'nych zdrojov a energeticka efektivnost’.

Takisto bude podporovat’ rizikové financovanie pre MSP a spolo¢nosti so strednou trhovou
kapitalizaciou v celej Europe. To im pomdze vyrieSit problém nedostatoéného kapitalu
prostrednictvom zabezpecenia vysSieho objemu priameho kapitdlu a dodato¢nych zaruk za
avery MSP. Clenské $taty uz poskytuji spoloénej osobitnej skupine Komisie a EIB, ktora
vznikla v septembri 2014, zoznamy projektov, ktoré¢ boli vybrané podla tychto troch hlavnych
Kritérii:

« projekty s pridanou hodnotou pre EU podporujtce ciele EU,

e hospodarska zivotaschopnost' a hodnota — prednost maji projekty s vysokymi
socialno-ekonomickymi prinosmi,

o projekty, ktoré sa mozu zacat’ najneskor do nasledujucich troch rokov, t. j. primerané
ocakavanie kapitalovych vydavkov v obdobi 2015 — 2017.

Stcast'ou investiéného planu bude plan na odstranenie sektorovych prekdzok, ktoré brania
investiciam. S cielom =zlepsit podnikatel'ské prostredie a podmienky financovania sa
investicny plan zameria na opatrenia vo finanénom sektore. P6jde napr. o vytvorenie Unie
kapitalovych trhov, aby sa pre SME a dlhodobé projekty zvysila ponuka kapitalu.

Prioritou bude odstranenie zna¢nych regulaénych a neregulaénych prekazok, ktoré
pretrvavaju  vo vSetkych dolezitych oblastiach infraStruktiry vratane energetiky,
telekomunikacii, digitalneho obsahu a dopravy, ako aj prekézok na trhu tovarov a sluzieb.

V prvom roku existencie investiéného planu bolo poziadané o 115,8 mld. €, schvalenych
bolo 20,4 mld. € a zazmluvnenych bolo 10,9 ml.d €



Investment Plan for Europe

Statistics
Data as of 190772016

. i
EIB + EIF eUR 315bn

l

Total investment related 1 1 5
to approvals: EUR .8bn

Approved* financing: EUR 2 0 -4 bn

of which EUR 10.9bn signed

*EIB approved: EUR 13.60n - EIF approved: EUR 6.8bn

More than 202 000 SMEs
will benefit from EIF financing —
support that will strengthen Europe’s
economy and create jobs

Obrazok 2 Stav Cerpania fiann¢ych prostriedkov z Investi¢ného planu pre Europu
Zdroj: Investment Plan for Europe. The first year.
www.eif.org/news_centre/publications/efsi_the_first_year.pdf

2.1 Eurdpsky fond pre strategické investicie

Fond sa zriadil ako spravovany ucet v ramci Eurdpskej investi¢nej banky (EIB). Vyuziva
verejné prostriedky na mobilizovanie dodato¢nych stkromnych investicii a poskytuje
zabezpecenie v suvislosti s financovanim, ktoré poskytuje EIB a Eurdpsky investi¢ny fond
(EIF). Fond pozostava zo zaruky vo vyske 16 mld. EUR z rozpoétu EU a zo zaruky vo vyske
5 mld. EUR z Eurdpskej investi¢nej banky.

Jednou z funkcii fondu je prevziat' niektoré z rizik, ktoré znasa EIB, ktord bude vdaka
tomu schopnd investovat’ do rizikovejSich projektov. Zapojenie EIB by malo do tychto
projektov prildkat’ sukromné investicie.

Europsky fond pre strategické investicie sa zameriava na investovanie do Sirokej Skaly
odvetvi vratane infrastruktiry, energetiky, vyskumu a inovacie, Sirokopasmového pripojenia,
ako aj vzdelavania. Fond je tiez pripraveny podporovat malé a stredné podniky (najma
prostrednictvom Eurépskeho investi¢ného fondu).*

! Ciele su stanovené v nariadeni Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1287/2013, nariadeni Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1291/2913, nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1315/2013 a nariadeni
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1316/2013



Of which

EIF figures

e As of 12/10/2016 SMEs expected
to benefit:
‘ close to

Approved EFSI Total investment related to EFSI @ 2 88 000

financing approvals
EUR 25 bn EUR60 bn

EFSI investment by sector (![‘/ Q & % 227 operations

Social infrastructure in 27 of 28 EU countries

4%

Digital
18%

RDI
39%

Smaller companies
39%

Obrazok 2 Europsky fond pre strategické investicie
Zdroj: http://www.eif.org/what_we_do/efsi/how_does_EIF_contribute/index.htm

Z finan¢nych prostriedkov sa financuji projekty spolo¢ného zédujmu v oblasti rozvoja
miest a vidieka a socialnej oblasti a v oblasti zivotného prostredia a prirodnych zdrojov;
projekty, ktoré posilituju vedeckt a technologicku zakladitu Unie a podporuju prinosy pre
spolo¢nost’, ako aj lepSie vyuZitie ekonomického a priemyselného potencialu politik v oblasti
inovacii, vyskumu a technologického rozvoja vratane vyskumnej infrastruktary a pilotnych a
demonstracnych prostriedkov; a projekty tykajuce sa I'udského kapitdlu, kultiry a zdravia.
Trhoveé stimuly a doplnkovost’, ktorti poskytne EFSI, by mali zaruovat’, Ze EFSI sa ststredi
na socidlne a ekonomicky Zivotaschopné projekty bez akejkol'vek predbeznej odvetvovej
alebo regionélnej alokacie najma s cielom riesit’ rozsiahle investi¢né potreby alebo zlyhania
trhu.

3. Iniciativa MSP

Je spoloénym finanénym nastrojom Eurdpskej  investiénej banky a Eurdpskeho
investi¢ného fondu. Cielom je podporit’ financovanie malych a strednych podnikov tym, ze
poskytuje ciastocné krytie rizik pre uvery MSP pdvodnych finanénych institacii. Popri
eurdpskych strukturalnych a investiénych fondoch ( "ESIF") prostriedkoch, ktoré poskytnd
Clenské Staty, iniciativa malych a strednych podnikov je spolufinancovana Eurdpskou Uniou
prostrednictvom programu COSME a alebo Horizontu 2020 zdrojov, ako aj zdrojov skupiny
EIB.

Iniciativa predpoklada realizaciu az dvoch produktov: nastrojom na vykonavanie zaruk
a sekuritiza¢ny nastroj. Prostrednictvom iniciativy malych a strednych podnikov, EIF ponuka
vybranych finanénych sprostredkovatel'ov (banky, lizingové spolo¢nosti, zarucné institacie)



ochranu straty a potencialne znizenie kapitalovych za vyhodni cenu a finan¢ni
sprostredkovatelia sa zavazuji poskytovat’ pozicky malym a strednym podnikom lizing alebo
zaruky za vyhodnych podmienok (napriklad znizenej urokovej sadzby). Finan¢ni
sprostredkovatelia sa vyberaju prostrednictvom EIF na zaklade verejnej vyzvy a ¢lenské Staty
sa mozu prihlasit’ do iniciativy MSP do konca roka 2016. 2

Iniciativa MSP je v stéasnosti v prevadzke v Bulharsku, Finsku, na Malte a v Spanielsku.
V budicnosti moéze byt rozSirend do inych ¢lenskych statov EU.

Zaver

Takmer 6000 mikro, malych a strednych podnikov na Slovensku bude mat pristup
k novym finanénym zdrojom, s podporou z Junckerovho investicného planu. Investicie
spadajtce pod tento plan je mozné kombinovat aj s inymi zdrojmi financovania z EU.

EIB a CSOB poskytni nové Gvery na projekty v celkovej vyske 135 milionov €. To by
malo prispiet’ Kk vytvaraniu novych pracovnych miest azaroven ekomickému rastu na
Slovensku.
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