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ABSTRAKT

CANIGA, Eduard: Perspektivy vstupu Madarska do eurozény. — Ekonomicka univerzita
v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra bankovnictva a medzinarodnych financii

— Veduci zaverecnej prace: Peter Moravec, MSc. — Bratislava: NHF EU, 2024, 50s.

Ciel'om tejto prace praca je posudenie kritérii vstupu Mad’arska do eurozény a zavedenie
eura ako meny. Skiimanie su¢asného stavu EU a eurozony, jej historie, vyzvy a proces
integracie a rozsirenia. Sustred’uje sa na diskusiu v Mad’arsku ohl'adom mozného prijatia
eura, pricom analyzuje argumenty, ktoré podporuji aj odporuji tomuto kroku. Praca tiez
hodnoti konkrétne prekazky, s ktorymi sa Mad’arsko stretdva v snahe splnit’ konvergencné
kritéria pre vstup do eurozoény a poskytuje pohl'ad na postoj obyvatelov k tejto téme. S
cielom poskytnit’ uceleny pohl'ad na tuto problematiku, praca sa opiera o relevantné data
z Eurostatu, OSN, informécie z konvergen¢nych sprav a skiima sktsenosti inych krajin, ako
napriklad nedavne zavedenie eura v Chorvatsku. Vysledky prace st zhrnuté do troch
pohladov — ekonomicky, politicky, a socidlny. Celkovo sa snazi poskytnut komplexny
pohl'ad na mozny vstup Madarska do eurozony a jeho vyznam v kontexte europskej

integracie a hospodarskej stability.

Krucové slova: Mad’arsko, eurozona, konvergen¢né kritéria, eurdpska integracia, analyza



ABSTRACT

CANIGA, Eduard: Prospects for Hungary’s entry into the Eurozone. — University of
Economics in Bratislava. Faculty of national economy; Department of banking and
international finance — Thesis supervisor: Peter Moravec, MSc. — Bratislava: NHF EU, 2024,

50p.

The aim of this thesis is to assess the criteria for Hungary's entry into the euro area and the
introduction of the euro as a currency. Examining the current state of the EU and the
Eurozone, its history, challenges and the process of integration and enlargement. It focuses
on the debate in Hungary regarding the possible adoption of the euro, analysing the
arguments that both support and oppose this move. The thesis also assesses the specific
obstacles Hungary faces in its attempt to meet the convergence criteria for joining the euro
area and provides insight into the population's attitude towards this issue. In order to provide
a comprehensive view of the issue, the thesis draws on relevant data from Eurostat, the
United Nations, information from convergence reports and examines the experiences of
other countries, such as the recent introduction of the euro in Croatia. The results of the work
are summarised in three perspectives - economic, political, and social. Overall, it seeks to
provide a comprehensive view of Hungary's possible entry into the euro area and its

relevance in the context of European integration and economic stability.

Key words: Hungary, euro area, convergence criteria, European integration, analysis
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Zoznam skratiek a znaciek

EU Europska tnia

ECSC Europske spolocenstvo pre uhlie a ocel’
EHS Europske hospodarske spolocenstvo
Euratom Europske spolocenstvo pre atdbmovi energiu
ECB Europska centralna banka

EMS Eur6psky menovy systém

HICP Harmonizovany index spotrebitel'skych cien
HDP Hruby domaci produkt

ERM II Eurépsky mechanizmus vymennych kurzov
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Uvod

Vstup Madarska do eurozony je komplexnd téma s réznymi politickymi,
ekonomickymi a socidlnymi aspektami. V tejto praci preskimame perspektivy vstupu
Mad’arska do eurozény s ohl'adom na jej potencialne vyhody a nevyhody, ako aj na sucasny

stav mad’arskej ekonomiky a politického prostredia.

Priaznivci vstupu do eurozony argumentuju, Ze by to prinieslo Mad’arsku stabilitu
cien, niz§ie urokové sadzby a posilnenie obchodu a investicii. Euro by mohlo fungovat’ ako
kotva pre mad’arsky forint a znizit’ tak riziko inflacie. NizSie urokové sadzby by stimulovali
hospodarsky rast a ulah¢ili by financovanie podnikov a spotrebitelov. Jednotnd mena by
taktiez zjednodusSila obchod a investicie v rdmci eurozény, ¢im by sa Mad’arsko stalo

atraktivnejSou destindciou pre zahrani¢nych investorov.

Odporcovia vstupu do eurozony sa obavaju straty kontroly nad mad’arskou menovou
politikou a mozného narastu nezamestnanosti. Vstup do eurozony by znamenal, Ze
Mad’arsko by muselo dodrziavat’ prisne fiskdlne a menové pravidla stanovené Eurdpskou
centralnou bankou. Okrem toho existuje obava, Ze prijatie eura by mohlo viest’ k narastu

cien.

V nasledujucej kapitole sa budeme venovat’ vysvetleniu fungovania a vzniku EU a
eurozony. Dalej sa zameriame na kI'a¢ové konvergenéné kritéria, tzv. Maastrichtské kritéria,
ktoré musia krajiny splnit’ pre vstup do eurozony. Analyzujeme poZiadavky na cenovu
stabilitu, udrZatel'né verejné financie, stabilitu vymenného kurzu, trokové sadzby a odborné

nazory na tato problematiku.
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1 Sticasny stav rieSenej problematiky

1.1 Eurodpska tnia

Eurdpska unia je politické a ekonomické zdruzenie 27 eurodpskych krajin, ktoré sa
spojili s cielom dosiahnut’ vicSiu hospodarsku prosperitu, zabezpecCit' mier, stabilitu a
podporovat’ spolupracu medzi svojimi ¢lenskymi $tatmi. Predchodkyiiou dnesnej EU bolo
Eurépske spolocenstvo pre uhlie a ocel’, ktoré vzniklo po druhej svetovej vojne s cielom
zabranit' opakovaniu konfliktov. Eurdpska tunia vznikla v roku 1993 na =zaklade

Maastrichtskej zmluvy uzavretej v roku 1992.1

Jednym z hlavnych pilierov EU je jej jednotny trh, ktory umozituje volny pohyb
tovarov, sluzieb, osdb a kapitalu medzi ¢lenskymi Statmi. Tato vlastnost’ dava schopnost’
zvysit’ obchodné prilezitosti, stimulovat’ ekonomicky rast a zlepsit’ konkurencieschopnost’

europskych krajin na medzinarodnej trovni.

Eurépska unia ma tiez vyznamny vplyv na globalnu politiku a ekonomiku. Jej
zastipenie v medzindrodnych organizéciach a institaciach, ako je Organizacia Spojenych
narodov (OSN), Svetovd obchodné organizacia (WTO) ¢i Medzinarodny menovy fond
(MMF), poskytuje EU moznost ovplyviiovat’ globalne rozhodovanie a podiel’at’ sa na rie$eni

svetovych problémov.?

V stéasnosti ¢eli EU roznym vyzvam, ako je napriklad migracia, rastici
euroskepticizmus, alebo vojna na Ukrajine, ktoré vyzaduju jednotny a koordinovany pristup
&lenskych $tatov. Napriek tymto vyzvam je viak EU stale dolezitym symbolom mieru,

demokracie a prosperity v Eurdpe a vo svete.

1 EUROPSKA KOMISIA, DIRECTORATE-GENERAL FOR COMMUNICATION Eurdpska tinia —
Cim je a ¢o robi (2022) [elektronicky zdroj]. [cit 20.2.2024]. Dostupné na:
https://op.europa.eu/webpub/com/eu-what-it-is/sk/

2 EUROPSKY PARLAMENT, Eurépska tinia a Svetovéd obchodnd organizacia (10-2023).
[elektronicky zdroj]. [cit 20.2.2024]. Dostupné na:
https://www.europarl.europa.eu/factsheets/sk/sheet/161/europska-unia-a-svetova-obchodna-
organizacia

11



1.1.2 Historia eurdpskej unie

Po skonceni druhej svetovej vojny v roku 1945 sa Eurdpa zjednotila vo snahach
o udrzanie mieru a stability. Tato snaha viedla k zaciatkom spoluprace v podobe Europske;j
spoluprace v oblasti uhlia a ocele (ECSC). Zmluvy z Rima, podpisané v roku 1957, upevnili
tato spolupracu a polozili zaklady pre Europske hospodarske spolocenstvo (EHS)

a Eurdpske spoloéenstvo pre jadrovii energetiku (Euratom).®

V nasledujicom desatro¢i, 1960 — 1969, Eurdpska tunia prezivala obdobie
ekonomického rastu a d’aliej integracie. Unia pokradovala vo vytvarani hospodarskej zony
s cielom zosuladit ekonomiky svojich Cclenskych Stitov. Toto obdobie bolo tiez
charakterizované zagiatkami medzinrodnej spoluprace, o naznaéovalo budiici vyznam EU

vo svetovom meradle.*

V sedemdesiatych rokoch, 1970 — 1979, doslo k d’alSiemu rozSireniu inie s prichodom
novych ¢lenov — Déanska, frska a Spojeného kralovstva. Stcasne s tym sa uskutoénili aj prvé
volby do Eurépskeho parlamentu, ¢im sa posilnil demokraticky charakter institacii EU.
V tomto obdobi bola tieZ zavedend regiondlna politika, ktora mala za ciel’ podporit’

chudobnejsie oblasti a vyrovnat’ nerovnosti medzi ¢lenskymi §tatmi.>

V osemdesiatych rokoch, 1980 — 1989, EU pokragovala vo svojom rozvoji, pri¢om sa
k nej pripojili d’alSie krajiny a vznikol program Erasmus, ktory umoznil §tudentom mobility

v ramci Europy. Okrem toho sa zacal aj proces vytvarania jednotného trhu, ktory odstranil

3 EUROPEAN UNION, Peace in Europe and the beginnings of cooperation [elektronicky zdroj].
[cit. 20.2.2024]. Dostupné na: https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/history-
eu/1945-59 en

4 EUROPEAN UNION, The ‘Swinging Sixties’ — a period of economic growth [elektronicky zdroj].
[cit. 20.2.2024]. Dostupné na: https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/history-
eu/1960-69 en

> EUROPEAN UNION, 4 growing Community — the first new members join [elektronicky zdroj].
[cit. 20.2.2024]. Dostupné na: https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/history-
eu/1970-79 _en
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obchodné prekazky medzi ¢lenskymi $tatmi a podporil vol'ny pohyb osdb, tovarov, sluzieb

a kapitalu.®

V devitdesiatych rokoch, 1990 — 1999, dosiahla EU vyznamny milnik s vytvorenim
jednotného trhu bez vnutornych hranic, o umoznilo vol'ny pohyb tovarov a osoéb v celej
unii. S tymto obdobim sa spaja aj zavedenie eura ako jednotnej meny pre niektoré ¢lenské
$taty. Bolo to obdobie rozsiahleho rozsirenia EU o nové ¢lenské $taty z vychodnej Eurdpy,

&o posilnilo celkovu stabilitu a prosperitu regionu.’

V prvom desatroéi 21. storo&ia, 2000 — 2009, EU pokracovala vo svojom rozvoji
s prichodom 12 novych c¢lenskych Stitov a zavedenim eura ako zdkonnej platobnej meny.
Podpis Lisabonskej zmluvy v roku 2007 tiez posilnil institucionélny ramec EU a umoznil

vi&siu efektivnost’ v rozhodovacom procese.®

Obdobie od roku 2010 do 2019 bolo pre EU vyzvami, ktoré zahfiali reakciu na
finan¢nu krizu, prichod Chorvatska do unie a rozhodnutie Spojeného kralovstva o odchode
zEU. Tieto udalosti testovali jednotu a odhodlanie EU &elit' rastiicim vyzvam v ramci

a mimo svojich hranic.®

Od roku 2020 sa EU stretla s este va¢simi vyzvami, ako si pandémia COVID-19,
agresivna vojna Ruska proti Ukrajine a boj proti zmene klimy. Napriek tymto vyzvam sa EU
snaZzi ostat’ jednotné a odolna, priCom sa zameriava na spolo¢né rieSenia a spolupracu medzi

¢lenskymi $tatmi.

® EUROPEAN UNION, The changing face of Europe - the collapse of communism

[elektonicky zdroj]. [cit. 20.2.2024]. Dostupné na: https://european-union.europa.eu/principles-
countries-history/history-eu/1980-89 en

"EUROPEAN UNION, A4 Europe without frontiers [elektronicky zdroj]. [cit. 20.2.2024].
Dostupné na: https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/history-eu/1990-99 en
8 EUROPEAN UNION, Further expansion [elektronicky zdroj]. [cit. 20.2.2024].

Dostupné na: https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/history-eu/2000-09 _en
® EUROPEAN UNION, 4 challenging decade [elektronicky zdroj]. [cit. 20.2.2024]. Dostupné na:
https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/history-eu/2010-19 en

10 EUROPEAN UNION, History of the EU [elektronicky zdroj]. [cit. 20.2.2024]. Dostupné na:
https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/history-eu_en
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1.1.3 Madarsko v Europskej unii

Mad’arsko, od svojho vstupu do Eurdpskej unie dna 1. maja 2004, zohrava dolezita
Glohu v ramci politickych a hospodarskych §truktar Unie. Svojou parlamentnou
republikanskou formou vlady a dolezitymi sektormi hospodarstva, ako je priemysel,
velkoobchod a maloobchod, doprava, ubytovanie, stravovacie sluzby a verejna sprava, je

Madarsko aktivnym hra¢om v eurdpskych zalezitostiach.'!

Politicky systém a Gidast’ v indtiticiach EU
Mad’arsko mé parlamentny systém, kde vykonni moc vykondva predseda vlady -

premiér, a hlavou S§tatu je prezident, ktoré¢ho hlavnou ulohou je zastupovat’ §tat. Krajina je

rozdelend do 19 zap, Budapest a 23 miest s Giroviiou zupy.'?

V ramci EU sa Madarsko aktivne zapaja do ¢innosti intitacii, ako je Eurdpsky
parlament, Rada EU a Eurdpska komisia. Mad’arsko ma 21 poslancov v Eurépskom
parlamente a z(&astiiuje sa na zasadnutiach Rady EU prostrednictvom svojich zastupcov v
zavislosti od oblasti politiky, ktora je predmetom diskusie. Okrem toho v ramci Eurdpske;j

komisie ma Mad’arsko svojho komisara zodpovedného za susedstvo a rozsirenie.

Hospodarska tnia a rozpocet

Mad’arsko je ¢lenom eurdpskej hospodarskej tinie, o ma zdsadny vplyv na jeho
ekonomiku. Sektory ako priemysel, obchod, doprava a verejné sprava tvoria kIicova Cast’
mad’arskej ekonomiky. V obchodnom aspekte sa Mad’arsko zameriava predovsSetkym na
obchod v ramci EU, pri¢om obchod s tymito krajinami tvori vyznamnu &ast’ ich exportu a

importu.

Okrem toho Madarsko prispieva do rozpoétu EU, &o ma za nasledok financovanie
roznych projektov a programov v celej EU, vratane projektov tykajucich sa infrastruktiry,

vyskumu a ochrany zZivotného prostredia.

11 EUROPSKA UNIA, Madarsko — profily krajin (2024) [elektronicky zdroj].

[cit 10.3.2024]. Dostupné na: https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/country-
profiles/hungary sk

12 OECD, Hungary unitary country (oktober 2016) [elektronicky zdroj]. [cit. 10.3.2024]. Dostupné na:
https://www.oecd.org/regional/regional-policy/profile-Hungary.pdf

14



https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/country-
https://european-union.europa.eu/principles-countries-history/country-
https://www.oecd.org/regional/regional-policy/profile-Hungary.pdf

Mad'arsko je teda aktivnym ¢&lenom EU, ktory sa podiela na tvorbe politik a
hospodarskych rozhodnuti, zatial' o zaroven ziskava podporu a financovanie na rozvoj

svojej krajiny.

1.2 Eurozona

Eurozona je skupina clenskych Statov Eurdpskej unie, ktoré prijali euro za svoju
oficialnu menu a maji spolo¢ni menovu politiku riadent Eurdpskou centralnou bankou
(ECB). Eurdpska jednotnd mena bola zavedena v roku 1999. V sucasnosti eurozona

pozostava z 20 zo 27 krajin EU, ktoré maju euro ako svoju spoloénti menu.*®

Utelom eurozoény je poskytnit stabilni menovii zénu pre Elenské $taty, ¢im sa znizuja
menové rizika a stimuluje hospodarsky rast a obchod medzi ¢lenskymi krajinami. Clenské
krajiny sa musia riadit’ prisnymi kritériami stability, ktoré zahfiiajua napriklad kontrolu
inflacie, verejnych financii a verejného dlhu. Tieto kritérid st navrhnuté s cielom udrzat

stabilitu eura a zabranit’ naruseniu hospodarstiev v eurozone.

Aj ked’ eurozona nema jednotné zastupenie, riadenie ani fiskalnu politiku, dochédza k
urcitej forme spoluprace prostrednictvom Euroskupiny. Tato inStiticia prijima politické
rozhodnutia tykajlice sa eurozony a eura a sklada sa z ministrov financii ¢lenskych Statov
eurozony, s moznostou zahrnit do svojho zloZenia veducich predstavitel'ov jednotlivych
Statov v naliehavych pripadoch.

Po finan¢nej krize v rokoch 2007-2008 eurozéna zaviedla opatrenia tykajuce sa
reforiem. Taktiez doslo k urcitej forme obmedzenej fiskalnej integracie, ako je napriklad

vzajomné hodnotenie narodnych rozpodtov.14

13 EUROPEAN UNION, Countries using the euro [elektronicky zdroj]. [cit. 20.2.2024].

Dostupné na: https://european-union.europa.eu/institutions-law-budget/euro/countries-using-euro_en
4 EUROPSKA CENTRALNA BANKA, Vyrocnd sprava 2009 [elektronicky zdroj]. Str. 137

[cit. 20.2.2024]. ISSN 1830-3005. Dostupné na:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annrep/ar2009sk.pdf
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1.2.1 Historia eura

Po skonceni druhej svetovej vojny nastala nestabilita na medzinarodnych menovych
trhoch, ¢o zacalo ohrozovat dohodnuty cenovy systém spolo¢nej polnohospodarskej
politiky, ktoré bola kI'aCcovym prvkom Europskeho hospodarskeho spolocenstva v tom case.
Stuvisiace snahy o stabilizaciu vymennych kurzov boli ¢asto narusované ropnymi krizami a
inymi necakanymi udalost'ami, ¢o viedlo k potrebe vyvinit nové mechanizmy riadenia
menovych politik. V roku 1979 zacal fungovat’ Europsky menovy systém (EMS), ktory bol
zaloZzeny na rezime pevne stanovenych vymennych kurzov, udrziavajic hodnoty

zucCastnenych mien v tesnom rozpéti.

Tento novy pristup predstavoval novli koordinaciu menovych politik medzi ¢lenskymi
krajinami EU a tispesne fungoval viac ako desatrodie. Podas tradovania Jacqua Delorsa,
predsedy Eurdpskej komisie, sa guvernéri centralnych bank ¢lenskych krajin EU aktivne
zapojili do zostavenia tzv. Delorsovej spravy. Tato sprava stanovila cestu k hospodarskej a
menovej Uunii a navrhla trojfdzové pripravné obdobie pre hospodarsku a menovl tniu a pre
eurozonu, ktoré sa mali realizovat’ v obdobi rokov 1990 az 1999. Eurdpski predstavitelia
prijali odporic¢ania uvedené v tejto sprave.™®

V decembri 1991 na zasadnuti v Maastrichtu v Holandsku prijala Eurdpska rada nova
Zmluvu o Eurdpskej unii, ktord obsahovala ustanovenia nevyhnutné pre zavedenie menovej
unie. Po desat’roci priprav sa diia 1. januara 1999 zaviedlo euro. Poc¢as prvych troch rokov
existovalo len ako "nevidite'na" mena, pouZzivana vylucne na uctovné ucely a elektronické
platby. Mince a bankovky sa uviedli do obehu 1. januara 2002, a v 12 krajinach EU sa
uskuto€nila najvdcsia vymena hotovosti v historii. Tymto spdsobom sa euro stalo

skutoénost'ou a symbolom hospodarskej a menovej integracie v Europe.!®

15 EUROPEAN UNION, The Euro - History and purpose [elektronicky zdroj], [cit. 20.2.2024].
Dostupné na: https://european-union.europa.eu/institutions-law-budget/euro/history-and-purpose _en
16 DANIELA PREDA (ED.), The History of the European Monetary Union (2016)

[elektronicky zdroj]. Str. 198 [cit. 20.2.2024]. ISBN 978-2-8076-0098-0. Dostupné na:
https://library.oapen.org/viewer/web/viewer.html?file=/bitstream/handle/20.500.12657/47865/external
_content.pdf?sequence=1&isAllowed=y
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1.2.2 Rozsirovanie eurozony

Eurozéna pdvodne pozostavala z 11 krajin, ktoré splnili konvergencné kritéria
stanovené v Maastrichtskej zmluve, vratane nizkej inflacie, zdravych verejnych financii,
stability devizovych kurzov a nizkych dlhodobych trokovych sadzieb. Zakladajucimi
¢lenmi Eurozény boli Rakusko, Belgicko, Finsko, Francuzsko, Nemecko, frsko, Taliansko,
Luxembursko, Holandsko, Portugalsko a Spanielsko. Tieto krajiny boli prvymi, ktoré prijali

euro ako svoju oficialnu menu a vytvorili jednotnii menovii oblast’ v ramci EU.’

Clenskeé krajiny pouzivajice euro
Elenské krajiny mimo eurczény
Clenske krajiny s vynimkou

] J |

RUSSIA

A

BELARUS

R
¥ 3
‘ KAZAKHSTAN

A
=

PORTU

IRAQ

{ LEBANQ
evprus

s
152 0P SAUDIARABIA

ALGERIA

Created with mapchart.net MOROCCO

Obrazok 1 - Mapa eurozony

Viastné spracovanie podla: https://european-union.europa.eu/institutions-law-budget/euro/countries-using-euro_en

17 EUROPSKA RADA, RADA EUROPSKEJ UNIE, Pristipenie k eurozéne (2024)
[elektronicky zdroj]. [cit. 20.2.2024]. Dostupné na:
https://www.consilium.europa.eu/sk/policies/joining-the-euro-area/
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Od svojho vzniku sa Eurozona rozsirila o d’alSie ¢lenské Staty. Grécko sa k Eurozéne
pripojilo v roku 2001, nasledované Slovinskom v roku 2007, Cyprusom a Maltou v roku
2008, Slovenskom v roku 2009, Estonskom v roku 2011, LotySskom v roku 2014, Litvou v
roku 2015 a Chorvatskom v roku 2023. Roz$irovanie Eurozény bolo postupnym procesom,
pricom kazdy novy clensky Stat musel splnit’ konvergencné kritéria a podrobit’ sa

dokladnému postdeniu svojej ekonomickej a finan¢nej stability pred prijatim eura.

Mozné rozsirenie Eurozony o d’alSie krajiny, ako st tie v strednej a vychodnej Eurdpe,
prinasa prilezitosti aj vyzvy. Zatial o rozsirenie Eurozény by mohlo podporit’ d’alSiu
hospodarsku integraciu a stabilitu v regione, vyvolava aj obavy o dopad asymetrickych
Sokov, odlisné narodné politiky a nedostatok plne integrovanej politickej Uinie. RieSenie
tychto vyziev je kI'icové pre zabezpecenie dlhodobého uspechu a udrzatel'nosti rozsirenej

Eurozony.

Okrem toho, roz§irenie Eurozony moze mat’ vplyv na efektivitu Europskej centralnej
banky (ECB) pri nastavovani menovej politiky. S narastajucim poctom c¢lenskych krajin by
sa ECB mohla stretdvat’ s va¢simi tazkost’ami pri zohl'adiiovani rozmanitych ekonomickych
podmienok a politickych preferencii vo vacsej a heterogénnejsej menovej Unii. To by mohlo
viest’ k napétiu v rozhodovacom procese ECB a k problémom pri udrZiavani stability a

studrznosti Eurozony.

Napriek tymto vyzvam by sa potencidlne vyhody rozSirenia Eurozony nemali
prehliadat’. Pre krajiny ako Mad’arsko by vstup do Eurozony mohol znamenat’ pristup k
stabilnej mene, zvySené obchodné prilezitosti a posilneni ekonomicku integraciu s
ostatnymi ¢lenmi EU. Okrem toho by rozsirenie Eurozony mohlo prispiet’ k vicsej politickej
a ekonomickej sudrznosti v ramci EU, ¢im by sa posilnila celkova stabilita a odolnost’

eurdpskeho integra¢ného projektu.
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1.2.3 Konvergencné kritéria

Konvergenéné kritéria sluzia k tomu, aby sa zarucila pripravenost’ ¢lenskych $tatov na
zavedenie eura tak, ze ich vstup do eurozdny nevytvara ziadne hospodarske rizika ani pre

nich samotnych, ani pre celt eurozénu. 8

Tento proces zabezpecCuje, ze Clenské Staty maju stabilné ekonomické zéklady a
zdiel'aji podobné hospodarske charakteristiky, ¢im sa podporuje hospodarsky rast a
prosperita celej tunie. Existuji Styri klicové kritérid, ktoré sluzia ako ukazovatele

hospodarskej konvergencie:
1. Cenova stabilita:

Jednym z kl't€ovych aspektov je dosiahnutie a udrZanie vysokého stupia
cenovej stability, ¢o sa definuje v ¢lanku 140 ods. 1 zmluvy. Tento ¢lanok
vyzaduje, aby Clensky $tat dosahoval dlhodobu cenov stabilitu s mierou inflacie,
ktora sa priblizuje k najlepSim vysledkom v troch ¢lenskych Statoch s najnizSou

mierou inflacie.

V stvislosti s tymto kritériom stanovenym v zmluve sa detailne uvadza, Ze
miera inflacie sa meria pomocou harmonizovaného indexu spotrebitel’skych cien
(HICP) a nemala by prekracovat’ uréentt hodnotu o viac ako 1,5 % v porovnani s
priemerom tychto troch ¢lenskych Statov. Pri vypocte priemernej miery inflacie
sa berie do Uuvahy zmena HICP za poslednych 12 mesiacov oproti

predchadzajicim 12 mesiacom.

Okrem toho sa uplatiiuju kritéria na urcenie referennej hodnoty pre mieru
inflacie v tychto troch ¢lenskych Statoch. Tato hodnota sa stanovuje ako nevazeny
aritmeticky priemer miery inflacie v tychto krajinach, za predpokladu, Ze nie su

pritomné extrémne hodnoty inflacie. Extrémne hodnoty st definované ako miera

18 EUROPSKA RADA, RADA EUROPSKE]J UNIE, Podmienky pristipenia k eurozone:
konvergencné kritéria (2024) [elektronicky zdroj]. [cit. 20.2.2024]. Dostupné na:
https://www.consilium.europa.eu/sk/policies/joining-the-euro-area/convergence-criteria/
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inflacie, ktord sa vyrazne odchylila od priemeru ostatnych clenskych Statov z

dovodu Specifickych faktorov pre dant krajinu.
2. Zdravé a udrzatel’né verejné financie:

Verejné financie hraju klacovi tulohu v zabezpeCeni dlhodobej
hospodérskej stability. Aby krajina spifiala toto kritérium, nemala by sa
vztahovat’ na postup pri nadmernom deficite, ¢o znamena, Ze jej verejné financie

by nemali vykazovat’ nadmerny deficit.

Postup pri nadmernom deficite sa mé uplatiiovat’ v pripade, Ze ¢lensky
stat EU nesplita poziadavky rozpoétovej discipliny. Europska komisia pripravi
spravu, ak napriklad planovany alebo skuto¢ny deficit verejnej spravy prekracuje
referen¢ntl hodnotu (3 % HDP) alebo ak pomer dlhu verejnej spravy k hrubému

domacemu produktu prekracuje stanovenu hodnotu (60 % HDP).

V ramci posudzovania konvergencie poskytuje ECB svoje stanovisko k
vyvoju v rozpoctovej oblasti a sleduje kli¢ové ukazovatele ako aj stvislost’
medzi vyvojom deficitu a dlhu. Tieto opatrenia maji za ciel zabezpecit

dodrziavanie rozpoétovych pravidiel a udrzatelnost’ verejnych financii.®

3. Stabilita vymenného kurzu:

Stabilita vymenného kurzu je ddlezita pre podporu obchodu a investicii medzi
krajinami. Krajina by sa mala zii¢astiiovat’ na mechanizme vymennych kurzov (ERM
IT) aspont dva roky bez vyraznych odchylok od centrdlnej parity ERM II a bez
devalvacie svojej meny voci euru. ECB a iné prislusné organy hodnotia ucast' v ERM
IT a stabilitu vymenného kurzu voc¢i euru na zdklade centralnych parit ERM II a
faktorov ovplyviiujicich vymenné kurzy. Hodnotia sa aj odchylky vymennych

kurzov od centralnych parit, pricom sa zohl'adiiuje volatilita vymennych kurzov,

¥ HANSPETER K. SCHELLER, Eurdpska centralna banka — Historia, tilohy a funkcie (2006)
[elektronicky zdroj]. str. 172 [cit. 28.2.2024]. ISBN 978-92-899-0357-8. Dostupné na:
https://www.nbs.sk/ img/documents/_vzdelavanie/ucitelia/ecb_historia_ulohy funkcie.pdf
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https://www.nbs.sk/_img/documents/_vzdelavanie/ucitelia/ecb_historia_ulohy_funkcie.pdf

rozdiely v turokovych sadzbach a ucast na medzindrodnych finanénych

programoch.?
4. Dlhodobé urokové sadzby:

Dlhodobé¢ urokové sadzby su dolezitym indikatorom hospodarske;j stability a
dovery. Krajina by nemala mat’ dlhodobé urokové sadzby vysSie o viac ako 2
percentualne body nez tri ¢lenské Staty s najlepsimi vysledkami v oblasti cenovej

stability.

Tieto kritéria st klaCové pre zabezpecenie harmonického a stabilného
hospodarstva v ramci Europskej unie a pomahaju zabezpecit, ze ¢lenské Staty su
schopné efektivne spolupracovat’ a prosperovat v jednotnom hospodarskom

priestore.

1.2.4 Mechanizmus vymennych kurzov

1.2.4.1 ERM 11

V eurozone existuje iba jedna mena - euro - ale existuji aj krajiny EU mimo eurozény
s vlastnymi menami. Mechanizmus vymennych kurzov (ERM II) bol zriadeny 1. januara
1999 ako nastupca ERM s cielom zabezpecit, aby vykyvy vymennych kurzov medzi eurom
a ostatnymi menami EU neporusili hospodérsku stabilitu v jednotnom trhu a aby pomohli
krajindm mimo eurozony pripravit’ sa na i€ast’ v eurozone. Konvergencné kritérium tykajice
sa stability vymenného kurzu vyzaduje hladku ucast’ mien krajin mimo eurozény v ERM 1L
ERM II poskytuje ramec na riadenie vymennych kurzov medzi menami EU a zabezpeduje

stabilitu.?!

Tento mechanizmus nahradil existujici Europsky menovy systém a reguluje vymenné
kurzy medzi Clenskymi Statmi, ktoré nepatria do eurozony. Zékladné principy a ciele

zahtiiaju udrzanie stabilného ekonomického prostredia, podporu konvergencie a poskytnutie

20 EUROPSKA CENTRALNA BANKA, Konvergenéné kritéria [elektronicky zdroj]. cit [8.3.2024].
Dostupné na: https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/escb/html/convergence-criteria.sk.html

2L EUROPSKA KOMISIA, ERM II — the EU's Exchange Rate Mechanism [elektronicky zdroj].

[cit. 20.2.2024]. Dostupné na: https://economy-finance.ec.europa.eu/euro/enlargement-euro-
area/adoption-fixed-euro-conversion-rate/erm-ii-eus-exchange-rate-mechanism_en
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rovnakych podmienok pre ¢lenské Staty zvazujlce prijatie eura. Ucast’ v tomto mechanizme
je dobrovol'nd, ale o¢akava sa, Ze vicsina ¢lenskych statov, ktoré nie st sucastou eurozony,

sa prida.

Hlavné vlastnosti mechanizmu zahiaji definovanie centralnych kurzov voci euru pre
jednotlivé meny, stanovenie Standardného fluktuacného pasma, moznost’ intervencie na
hraniciach a flexibilitu vo vyuzivani tUrokovych sadzieb. Ddlezitou stcastou tohto
mechanizmu je aj dohoda o vel'mi kratkodobom financovani, ktora vypracoval Eurdpsky

menovy institat a predlozil ju ECB a centralnym bankam ¢lenskych §tatov mimo eurozony.??

1.2.4.2 Fungovanie ERM I1

Vstup do tohto mechanizmu vyzaduje dohodu medzi ministrami financii ¢lenskych
Statov eurozony, Eurdpskou centralnou bankou (ECB) a predstavitelmi centralnych bank

¢lenskych Statov mimo eurozény. Podmienky tejto dohody su nasledovné:

L. Stanovuje sa pevny vymenny kurz medzi eurom a narodnou menou. Tato mena
je nasledne opravnena fluktuovat’ v ramei +15% od tohto stanoveného kurzu.

II. V pripade potreby mdzu zasahovat’ intervencné opatrenia (nédkup alebo predaj
meny), aby sa udrzal vymenny kurz voci euru v stanovenych medziach. Tieto
opatrenia st koordinované medzi ECB a centralnou bankou prislusného
¢lenského Statu mimo eurozony.

II1. Clenské $taty mimo eurozény maju moznost’ rozhodnit’ sa udrziavat' uzsi
rozsah fluktuécie, ale takéto rozhodnutie nijako neovplyviiuje oficidlny rozsah
+15%, pokial’ nie je dosiahnutd dohoda v rdmci ERM I1.

IV.  Generalna rada ECB sleduje fungovanie ERM II a koordinuje menové a
vymenné politiky. Okrem toho riadi intervenéné mechanizmy spolu s

centralnou bankou prislusného ¢lenského $tatu.?3

2 EUR-LEX, Resolution of the European Council on the establishment of an exchange-rate
mechanism in the third stage of economic and monetary union Amsterdam, 16 June 1997.
[elektronicky zdroj]. [cit. 24.2.2024]. Dostupny na:
https://eur-lex.europa.eu/legalcontent/SK/TXT/?uri=celex%3A31997Y0802%2803%29

23 EUROPEAN COMISSION, ERM II — the EU's Exchange Rate Mechanism [elektronicky zdroj].
[cit. 25.2.2024]. Dostupny na: https://economy-finance.ec.europa.eu/euro/enlargement-euro-
area/adoption-fixed-euro-conversion-rate/erm-ii-eus-exchange-rate-mechanism_en
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1.3 Odborné nazory na vstup Mad’arska do eurozony

V suvislosti so zavazkom Mad’arska vstupit’ do Eurozony bez stanoveného terminu sa
rozhodnutie, kedy zaviest’ euro, stdva kI'ticovym. Analyza Pétera Gottfrieda, ¢lena menove;j

rady, vysvetl'uje nalezitosti spojené s tymto rozhodovacim procesom.

Eurozoéna presla krizami, ¢o ukazuje jej odolnost’. Je vSak dblezité poznamenat’, ze
euro samo osebe nezarucuje udrzatelnu konvergenciu. Gottfried upozoriiuje na priklady
uspesnych hospodarskych politik s i bez prijatia eura. Zatial’ o vynosové rozdiely zostavaju
vyznamnou vyhodou, ich ddlezitost’ sa v dlh§om ¢asovom horizonte zmensuje. Naznacuje,
ze stratégia Mad’arska by mala uprednostnit’ udrzatelni konvergenciu pred okamzitym

prijatim eura.

Vseobecné pozitivne postoje verejnosti v Mad’arsku k prijatiu eura sa stretavaju s
neuspokojenim v suvislosti s konkrétnymi podmienkami vstupu. Predchadzajiice terminy
boli nejasné a diskusia sa posunula od ¢isto hodnotiacej otazky zdatnosti k SirSej otazke, ¢i

by ¢lenstvo v eurozone prineslo Mad’arsku prospech.?*

Nedavne vyhlasenie guvernéra Madarskej centralnej banky, Gyorgyho Matolcsyho,
naznacuje, ze Mad’arsko by nemalo uvazovat’ o prijati eura pred rokom 2030. Podl'a neho
by pripojenie sa k jednotnej menovej zone pred dokladnou pripravou ekonomiky mohlo mat’
nepriaznivé nasledky. Navrhuje, Ze az ked’ Mad’arsko dosiahne priblizne 90 % priemeru EU

v ekonomickom rozvoji, malo by sa za¢at’ diskutovat o prijati jednotnej meny.?®

Matolcsy zdoraziiuje, Ze vstup do klubu bohatych krajin by bol riskantny, ak by
ekonomika nebola pripravend. Odkazuje na vyhody eura, ale tvrdi, Ze do tej doby je vhodné
vyuzivat' prostriedky, ktoré madarskd centrdlna banka ma k dispozicii, aby podporila

ekonomiku.

24 PETER GOTTFRIED, Thoughts on the Dilemma of When to Introduce

the Euro in Hungary (2021) [elektronicky zdroj]. [cit 21.3.2024] Dostupny na:

https://real.mtak.hu/132357/1/fer-20-3-ovel-gottfried.pdf

5 VILAG GAZDASAG, Matolcsy Gyorgy: ,,Magyarorszag be fogja vezetni az eurét" — ez mar 2030

elott bekdvetkezhet [elektronicky zdroj]. [cit 21.3.2024] Dostupny na:

https://www.vg.hu/vilaggazdasag-magyar-gazdasag/2023/1 1/matolcsy-gyorgy-magyarorszag-be-
fogja-vezetni-az-eurot-ez-mar-2030-elott-bekovetkezhet
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Minister financii Mad’arska, Mihaly Varga, nedavno uviedol, Ze Mad’arsko pracuje na
splneni podmienok pre vstup do eurozony, ale nema stanoveny cielovy termin pre prijatie

jednotnej meny a tato otazka zatial’ ostdva nezodpovedana.

Medzi susedmi Mad’arska v EU uZ euro prijali Rakutsko, Chorvatsko, Slovinsko a
Slovensko. Téato situdcia vytvara moznosti pre diskusiu a zhodnotenie pre a proti prijatiu

eura Mad’arskom.
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2. Ciel’ prace, metodika prace a metody skaumania

Cielom tejto bakalarskej prace bolo zhromazdit data za vybrané krajiny, s
primarnym zameranim na Mad’arsko, a porovnat’ ich vzajomné ukazovatele. Do vzorky boli
zahrnuté krajiny, ktoré vstupili do eurozény v nedavnej dobe, ako napriklad Litva a
Chorvatsko, ale aj krajiny, ktoré su ¢lenmi eurozony dlhSie ako Slovensko. Taktiez bolo

Mad’arsko porovnané s krajinami, ktoré¢ do eurozony zatial’ nevstupili.

Vyskumna cast’ bola vyhodnocovana z troch pohl'adov:

e FEkonomicky — vyhodnotenie jednotlivych konvergencnych kritérii
a porovnanie v ¢ase

e Politicky — analyza politickej situacie v Madarsku o podpore v ramci
politickych stran vratane koalicie, opozicie a Viktora Orbana

e Socialny — sledovanie socialnych faktorov s prijatim eura vratane sledovania
verejnej mienky v ¢ase. Porovnanie nazorov medzi krajinami ktoré euro maja

a tymi, ktoré ho eSte nemaju.

Konvergencné kritéria boli dokladne zhodnotené a analyzované k decembru 2023 s
cielom poskytnit’ €o najpresnejSie hodnotenie. Pocfas vyhodnocovania vysledkov
Eurobarometra sme ziskavali najnovSie dostupné data a taktiez sme sledovali Indexu
I'udského rozvoja medzi ¢lenskymi krajinami, ktoré eSte neprijali euro. V pripade, Ze sme
zaznamenali nadpriemerne vysoké odchylky od ocakavanych noriem, venovali sme sa
analyze, s cielom identifikovat pri¢iny ich vyskytu a nasledne navrhnat prislusné opatrenia

na ich rieSenie.
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3. Vysledky prace a diskusia

3.1 Ekonomicky pohlad

V tejto Casti sa budeme venovat’ ekonomickym kritériam, ktoré by krajina mala
spinat’ pre vstup do eurozony. Medzi najpodstatnejSie patri subor Maastrichtskych
(konvergen¢nych) kritérii, ktoré¢ sluzia ako meradlo pre ekonomickti konvergenciu
a stabilitu. Podrobne budeme analyzovat jednotlivé kritéria pre Mad’arsko. Taktiez budeme
zohl'adilovat’ podporné ekonomické ukazovatele ako HDP, HICP a pozorovat ako sa krajina

vyvija v kontexte krajin ktoré vstupovali do eurozony naposledy.

3.1.1 Analyza konvergencnych kritérii

3.1.1.1 Cenova stabilita

Graf 1: Pozorovanie ukazovatel’a HICP za poslednych 10 rokov v %

PR R R R R R R R RN
OO FRLPNWKMOUGONOWOWOO

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

N ORNWRAOOGO®ON ®

Chorvatsko Litva esssswMadarsko Slovensko

Eurozéna (20 krajin)

Zdroj: Vlastné spracovanie podla EUROSTAT
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Prvym konvergenénym kritériom je cenova stabilita. Pred desiatimi rokmi malo Mad’arsko
HICP na tirovni 0 %, zatial’ ¢o priemer eurozény sa pohyboval mierne vyssie s hodnotou 0,4
%. V roku 2015 Litva zaviedla euro a moZeme sledovat’, ako inflacia spotrebitel'skych cien
rastla az do roku 2017, dosahujuc troven 3,7 %, o bolo nadpriemerne v porovnani s
eurozonou, ktora v tom istom obdobi dosiahla len 1,5 %. Nasledne index HICP v
sledovanych krajinach klesal az do roku 2020, s vynimkou Mad’arska, kde dochadzalo len

k miernemu narastu.

Zasadné zmeny nastali v rokoch 2021 a 2022, ktoré¢ suviseli predovSetkym s pandémiou
COVID-19 a naslednou vojnou na Ukrajine, kde sme boli svedkami rekordného nérastu
spotrebitel'skych cien. S vynimkou Mad’arska, kde ceny stale mierne stipali aj v roku 2023,
sme pozorovali pokles cien v ostatnych sledovanych krajinach v danom roku.
Zaujimavostou je, ze v Madarsku ukazovatel HICP za poslednych 10 rokov ani raz

neklesol.

Graf 2: Clenenie HICP podPa kategorii a krajin
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla EUROSTAT

Pocas posledného analyzovaného roka (2023) sme pozorovali vyrazny ndrast cien v kategorii
potravin a nealkoholickych napojov, priCom Madarsko zaznamenalo dvojnasobny narast

oproti priemeru eurozony. Podobne vyrazny bol aj nérast cien v reStauraénom a hotelovom
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sektore, pricom Mad’arsko zaznamenalo viac nez trojnasobny narast. Na druhej strane,
Chorvatsko, Litva a Slovensko si udrziavali ceny na urovni velmi podobnej priemeru
eurozony, s vynimkou zdravotnictva, kde boli ceny vyrazne vysSie. Treba zdoraznit, ze

Mad’arsko v kazdej sledovanej kategorii vyrazne prekracuje priemer eurozony.

Mad’arska ekonomika ¢eli v si¢asnosti vysokej miere inflacie, ktord vyvolava diskusie
0 jej pricindch. Zatial’ ¢o premiér Viktor Orban vini predovsetkym rastice ceny energii a
sankcie vo¢i Rusku, guvernér centralnej banky Gyorgy Matolcsy pontka komplexnejsi
pohlad. Matolcsy, ktory v minulosti posobil ako Orbanov minister hospodarstva, uvadza, ze
okrem vonkajsich faktorov prispievaju k inflacii aj domace faktory, ako napriklad napéty trh

prace, vysoka inflacia cien potravin a precenovanie sluzieb zo strany firiem.

Graf 3: Porovnanie Mad’arska s tromi ¢lenskymi krajinami s najlepSou mierou HICP
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla EUROSTAT

Aby Mad’arsko splnilo toto konvergenéné kritérium, je nevyhnutné, aby jeho miera inflacie
bola porovnatel'na s tromi ¢lenskymi krajinami dosahujucimi najlepsi vysledok. V decembri
2023 sa tymito krajinami stali Belgicko, Luxembursko a Spanielsko. Mad’arsko by nemalo
prekracovat’ priemernt mieru HICP tychto troch krajin o viac ako 1,5 %. Po priratani 1,5 %
rezervy sme dostali referen¢nt hodnotu 4,37 %. AvSak Mad’arsko prekrocilo tito hodnotu
takmer Stvornasobne, ¢o jasne naznacuje, Ze Vv sucasnosti nevyhovuje tomuto

konvergen¢nému kritériu. Je tak nevyhnutné, aby Mad’arsko venovalo vicsiu pozornost’
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stimulacii inflacie v ramci udrzatel'ného rdmca s ostatnymi ¢lenskymi krajinami Eurdpske;j
unie.

Europska centralna banka vo svojej konvergencnej sprave z roku 2022 uvadza, Ze v aprili
2022 dosiahla priemerna dvanastmesacna miera inflacie HICP v Mad’arsku hodnotu 6,8 %,

o taktiez vyrazne prekracovalo referen¢ni hodnotu 4,9 % stanovenu ako kritérium cenovej

stability.?®

Mad’arska ekonomika celi recesii v dosledku inflacie. Prudky rast inflacie v
Mad’arsku viedol k spomaleniu ekonomického rastu a prinutil vladu Viktora Orbana aby
znizila nadol svoje progndzy rastu na rok 2024. Podl'a ministra financii Mihalya Vargu sa
o¢akéava, Ze mad’arskd ekonomika v tomto roku vzrastie o 3,6 %, €o je vyrazne menej ako
predchédzajice odhady. Minister v§ak zopakoval, Ze vlada odhaduje, ze v roku 2024 sa ceny

v Mad’arsku zvysia 0 5,2 %.%’

% EUROPSKA CENTRALNA BANKA, Konvergenéna sprava ECB jun 2022 [elektronicky zdroj],
[cit 21.4.2024]. Dostupné na:

https://www.ecb.europa.eu/press/other-
publications/convergence/html/ecb.cr202206~e0fe4e1874.sk.html

2 REUTERS, Hungary finance minister says inflation sensitive to global economic shocks
[elektronicky zdroj]. [cit. 22.4.2024]. Dostupné na: https://www.reuters.com/markets/europe/hungary-
finance-minister-says-inflation-sensitive-global-economic-shocks-2024-01-20/
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3.1.1.2 Zdravé a udrzatelné verejné financie

Graf 4: Deficit/Prebytok verejnych financii v % HDP
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla EUROSTAT

Krajinam, ktoré sa usiluji o vstup do eurozony, je stanovené kritérium, ze deficit verejnych
financii by nemal presahovat’ 3 % HDP. Z dostupnych tdajov vyplyva, Ze Mad’arsko spolu
s visinou sledovanych krajin do roku 2019 spifiali tito podmienku, pricom ich deficit sa
pohyboval pod 3 % HDP. V roku 2020 vsak tento deficit v Mad’arsku spolu aj ostatnymi
sledovanymi krajinami vyrazne narastal, dosahujic hodnotu 7,6 % HDP, ¢o bolo aj najvyssie
¢islo za poslednych 10 rokov. Postupne do roku 2022 sme svedkami znizovania deficitu
a zlepSeniu hospodarskej situacie vo vsetkych sledovanych krajinach, pricom najrychle;jsi
pokles zaznamenali Litva a Chorvatsko - tieto krajiny uz v roku 2021 dokazali svoj deficit
verejnych financii znizit’ pod 3 % HDP. Naopak, Mad’arsko zniZuje svoj deficit len pomaly,
a aj v roku 2022 prekracovalo stanoveni hodnotu, pricom dosiahlo 6,2 % deficitu v

porovnani s HDP. Toto konvergenéné kritérium tak nespla.
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Graf 5: pomer dlhu verejnej spravy k hrubému domacemu produktu v %
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla EUROSTAT

Mad’arsko dlhodobo udrziava pomer dlhu verejnej spravy k HDP nad hodnotou 60 %.
Avsak v porovnani s ostatnymi konvergencnymi kritériami, rozdiel nie je tak vyrazny. V
pripade ostatnych kritérii sme boli svedkami dvojnasobného aZ trojndsobného prekrocenia
stanovenych limitov. Mad’arsko sa najviac priblizilo tejto hodnote 60 % v roku 2019, ked’
dosiahlo 65,3 % HDP. AvSak pandémia COVID-19 v roku 2020 spdsobila narast na 79,3 %
HDP, avSak odvtedy tento ukazovatel’ postupne klesd. Z pozorovanych krajin sa iba Litva
dokézala pocas poslednych 10 rokov udrzat’ pod hranicou 60 %, zatial’ ¢o Slovensko mierne

prekrocilo tento limit pocas pandémie.

Hoci Eurdpska komisia zistila, Ze v roku 2021 viaceré krajiny nedodrzali kritéria
tykajtce sa deficitu a dlhu, rozhodla sa nevyuzit nové postupy voci tymto krajinam. Komisia
skonstatovala ze Mad’arsko nespliia kritérium dlhu av$ak tvrdi, Ze nie je potrebné trvat' na
splneni kritéria dlhu, ked’Ze by to vyZadovalo prili§ velké fiSkélne usilie vzhl'adom na
vtedajSie mimoriadne hospodarske podmienky, ktoré by mohli ohrozit’ hospodarsky rast.

Okrem toho Komisia v sprave zdoraznila, Ze pandémia COVID-19 a ruské invéazia na
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Ukrajinu vytvaraji mimoriadnu neistotu v makroekonomickej a fiSkalnej oblasti, ¢o

komplikuje presné urcenie smerovania fiskalnej politiky.
3.1.1.3 Stabilita vymenného kurzu

Graf 6: Kurz mad’arského forintu vs euro za poslednych 10 rokov

430 410,82

410 388,18

390
361,21
370

372,60
350 32810 364,60

351,58

330 311,03

306,10 309,34

310 317,91

290

Zdroj: Vlastné spracovanie podla YAHOO FINANCE

Jednou z podmienok vstupu do eurozony je Gi€ast’ krajiny v mechanizme vymennych kurzov
ERM II po dobu minimalne dvoch rokov. Mad’arsko, hoci ma ambicie euro prijat’, sa tejto

poziadavke zatial nezaviazalo a obchoduje s forintom v reZime pruzného kurzu.

Analyza vyvoja kurzu forintu voc¢i euru za poslednych 10 rokov (2014 —2024) odzrkadl'uje
dynamiku ovplyviovanu roéznymi faktormi. V rokoch 2014 az 2018 forint preukazal
relativnu stabilitu vo¢i euru, pohybujuc sa v rozpiti od 306,10 HUF/EUR do 328,10
HUF/EUR.

Nasledovalo oslabenie forintu v roku 2019, kedy dosiahol kurz 351,58 HUF/EUR. Tento
vyvoj bol ovplyvneny kombindciou faktorov, ako napriklad spomalenim hospodéarskeho

rastu Mad’arska, geopolitickou neistotou a globalnym ekonomickym spomalenim.
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V roku 2020 forint zazil dramaticky pokles v dosledku pandémie COVID-19 a s fiou
stvisiacich dopadov na globalnu ekonomiku. V tom istom roku uzavrela Magyar Nemzeti
Bank (MNB) s Europskou centralnou bankou (ECB) dohodu o repo linke. Ciel'om tejto
dohody bolo posilnit’ stabilitu mad’arského finanéného sektora v kontexte pandémie. V ramci
nej si MNB mohla pozi¢at’ od ECB az 4 miliardy eur. Za tieto prostriedky musela MNB
poskytnut’ ECB kolateral v podobe eurovych aktiv.?®

V poslednom S$tvrtroku 2022 kurz forintu klesol na 410,82 HUF/EUR, ¢im dosiahol svoje

minimum v ramci pozorovaného obdobia.

3.1.1.4 Dlhodobé urokové sadzby

Graf 7: Dlhodobé urokové sadzby za poslednych 10 rokov
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Dlhodobé¢ urokové sadzby v Mad’arsku boli v sledovanom obdobi vo vSeobecnosti vysSie

ako v eurozone. Najvicsi rozdiel medzi irokovymi sadzbami v Mad’arsku a v eurozone bol

B MAGYAR NEMZETI BANK, The Magyar Nemzeti Bank will hold its regular end-of-quarter
discount bill auctions and foreign exchange swap tenders in December [elektronicky zdroj].

[cit 24.4.2024]. Dostupné na: https://www.mnb.hu/en/pressroom/press-releases/press-releases-
2022/the-magyar-nemzeti-bank-will-hold-its-regular-end-of-quarter-discount-bill-auctions-and-
foreign-exchange-swap-tenders-in-december
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v roku 2022 kedy bol o 5,7 percentualneho bodu. Od roku 2014 do roku 2020 sme sledovali
pokles sadzieb vo vSetkych krajinach, ktoré sme pozorovali. Tento trend odzrkadlovala
hospodarska stabilita a tsilie centralnych bank o podporu ekonomickej expanzie. Avsak, od
roku 2020 do roku 2023 sme zaznamenali ndhly obrat, ked’ sa sadzby vo vicSine
sledovanych krajin vyrazne zvysili. Zaujimavost'ou je, ze Mad’arsko bolo vynimkou v roku
2023, ked’ze zaznamenalo len mierny pokles svojich sadzieb v tomto obdobi, zatial' ¢o

v ostatnych krajinach sa sadzby nad’alej prudko zvysovali.

Graf 8: Dlhodobé urokové sadzby v roku 2023
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla EUROSTAT

Pre splnenie poZziadavky Madarsko musi v tomto smere dosahovat Uroven priemeru
dlhodobych urokovych sadzieb troch krajin s najlepSou cenovou stabilitou, pricom tato

hodnota nesmie byt’ o viac ako 2 percentudlne body vysSia.

V decembri 2023 boli krajinami s najnizS§ou mierou inflacie a cenovou stabilitou Belgicko,
Luxembursko a Spanielsko. Pre tieto krajiny boli zistené udaje o dlhodobych urokovych
sadzbach, na zaklade ktorych sa vypocitala priemerna hodnota 3,18%. K tejto hodnote bola
pripocitana 2% tolerancia, ¢im sa dosiahla referen¢na hodnota 5,18%. Graf znazoriiuje vyvoj
dlhodobych urokovych sadzieb v Mad’arsku v porovnani s referenénou hodnotou 5,18%. Z

grafu je zrejmé, Zze Mad’arsko v sledovanom obdobi tuto hodnotu prekracuje, a to o 2,33%.
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To znamen4, 7¢ Mad’arsko v su¢asnosti nespliia kritérium dlhodobych trokovych sadzieb

pre vstup do eurozony.

3.2 Politicky pohPad

Konvergenéné kritéria, hoci nevyhnutné, predstavuji len jeden z mnohych aspektov
komplexnej problematiky vstupu krajiny do eurozény. Okrem splnenia ekonomickych
podmienok je pre uspesnu integraciu kl'aicova aj politicka a socidlna podpora. Této kapitola
sa bude zaoberat’ analyzou postojov madarskych politickych stran v suvislosti s prijatim
eura. Zameriavat’ sa budeme hlavne na postoj sucasnej vlady Viktora Orbana a strany Fidesz

ako aj opozicie.

3.2.1 Sucasna vilada

Parlamentné vol'by v roku 2022 v Madarsku priniesli vitazstvo koalicie Fidesz-
KDNP, ktora ziskala rekordnych 135 mandatov, ¢im dosiahla dvojtretinovu vacsinu v 199-
¢lennom parlamente. Toto vitazstvo potvrdilo dominanciu Fidesz na mad’arskej politickej
scéne a posilnilo moc Viktora Orbéna, ktory tak mohol 24. maja 2022 nastipit’ do svojej

piatej vladnej funkcie.?®

Vlada Viktora Orbana v suCasnosti nevnima zavedenie eura ako aktualnu tému. Tuto
informaciu potvrdil aj minister povereny vedenim kanceldrie predsedu vlady Gergely
Gulyas, ktory reagoval na neddvne vyhlasenie guvernéra centrdlnej banky Gydrgya
Matolcsyho o nevyhnutnosti zavedenia eura v Mad’arsku. Podl'a Gulyéasa sa Mad’arsko sice
v minulosti zaviazalo k prijatiu eura, avSak od vstupu do Eurdpskej Uinie sa podmienky

znacne zmenili. Podl'a neho vznika tak otazka, ¢i zavdzok k zavedeniu eura stale plati.

Okrem toho Gulyéas zdoraznil, Ze pred zavedenim eura by Madarsko muselo
dosiahnut’ aroveii rozvoja EU. V su¢asnosti sa viak krajina nachadza len na 77% priemerne;j

urovne, a preto je od prijatia eura stale d’'aleko. Minister d’alej poukdzal na to, Ze zavedenie

2 MAGYARORSZAG KORMANYA, 4 KORMANY TAGJAI [elektronicky zdroj].
[cit. 25.4.2024]. Dostupny na: https://kormany.hu/a-kormany-tagjai
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eura by znamenalo stratu kontroly nad menovou politikou. Vlada taktiez zvazuje dopady na

ceny a konkurencieschopnost’ mad’arskej ekonomiky.*

V decembri 2022 premiér Viktor Orban vyjadril svoj postoj k otdzke vstupu
Mad’arska do eurozény. Aj ked’ ide o menej citované vyjadrenie, je dolezité ho zohl'adnit’
pri posudzovani perspektiv tejto témy. ,,Je tplne legitimne pytat’ sa, ¢i vlada pre hekticka
zmenu kurzu forintu neuvazuje o zavedeni eura,” dodal: ,.kurz forintu bol odpojeny od
vykonnosti mad’arskej ekonomiky“. Diskutoval aj o tom, aké by boli dosledky zavedenia
eura v Mad’arsku. Existuju argumenty pre aj proti tomuto kroku. KI'icovou otdzkou je, ¢i by
Mad’arsko priorizovalo stabilitu alebo rychly rast. Viktor Orban sa vyjadril, Ze ,,Odporucam,

aby sa Mad’arsko rozhodlo rychlo dobehnut’ zameskané.*!

Podrla vyjadrenia ministra financii Mihalya Vargu z konca augusta 2022 je pred¢asné
hovorit’ o vstupe Mad’arska do eurozony. VIada sa v sti€asnosti sustredi na "o najrychlejsie
dosiahnutie rovnovaznej pozicie". Varga zdoraznil, Ze zavedenie eura by v sucasnej situacii

znamenalo pre mad’arskii ekonomiku vyrazné zniZenie rizik.?

Rovnaky postoj k otazke eura vyjadril aj minister hospodarskeho rozvoja Marton
Nagy. Pocas parlamentného vypocutia v maji 2022 zdodraznil, Ze zavedenie eura nie je
aktualnou témou pre najblizSie roky a vlada nema v plane euro v tomto obdobi zaviest. "V
dlhodobom horizonte sa to uvidi," dodal Nagy. Vo svojich vyjadreniach poukézal na to, ze
pre krajinu s flexibilnou ekonomikou ako Mad’arsko by bolo euro v pripade recesie

nevyhodné.®

0 MAGYAR HANG, Az eurd bevezetése nem aktudlis a kormany szerint

[elektronicky zdroj].[cit. 25.4.20224]. Dostupny na:
https://hang.hu/belfold/gulyas-gergely-az-euro-bevezetese-nem-aktualis-155464
31 INDEX.HU, Gyula Szabo, Nincs mese, be kell vezetni az eurdt, de ebbdl most tragédia lehet —
Orban Viktor (4.11.2023) [elektronicky zdroj]. [cit. 26.4.2024]. Dostupné na:
https://index.hu/gazdasag/2023/11/04/europai-unio-eurobevezetes-orban-viktor-nagy-marton-varga-
mihaly-matolcsy-gyorgy-dobrev-klara-forint/
32 INDEX.HU, Gyula Szabo, Nincs mese, be kell vezetni az eurdt, de ebbdél most tragédia lehet —
Varga Mihaly (4.11.2023) [elektronicky zdroj]. [cit. 26.4.2024]. Dostupné na:
https://index.hu/gazdasag/2023/11/04/europai-unio-eurobevezetes-orban-viktor-nagy-marton-varga-
mihaly-matolcsy-gyorgy-dobrev-klara-forint/
33 INDEX.HU, Gyula Szabo, Nincs mese, be kell vezetni az eurét, de ebbdl most tragédia lehet — Nagy
Marton (4.11.2023) [elektronicky zdroj]. [cit. 26.4.2024]. Dostupné na:
https://index.hu/gazdasag/2023/11/04/europai-unio-eurobevezetes-orban-viktor-nagy-marton-varga-
mihaly-matolcsy-gyorgy-dobrev-klara-forint/
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Z vyjadreni mad’arskej vlady je zrejmé, ze k otazke eura pristupuje s rezervou. Vlada
nevidi kratkodobu perspektivu pre jeho zavedenie a prioritne sa zameriava na dohananie

priemernej irovne rozvoja EU.

3.2.2 Vyjadrenia opozicie

Podl'a Klary Dobrev, poslankyne Europskeho parlamentu za stranu Demokraticka
koalicia (DK), ma zavedenie eura v Mad’arsku strategicky vyznam. V januari 2023 Dobrev
zdoraznila, ze v krajinach eurozoény panuje stabilnd ekonomika, predvidateny kazdodenny
zivot a rodiny nie su suzované prudkym rastom cien. Chorvatsko, ktoré nedavno vstupilo do
eurozony, sluzi ako inSpirativny priklad. Dobrev poukazala na to, Ze Chorvéti usilovali o
zavedenie eura devit rokov, priCom tento krok vnimaji ako kI'icovy pre prosperitu svojej
krajiny. V sulade s touto viziou sa tieiova vlada DK uz teraz pripravuje na zavedenie eura v

Madarsku v buducnosti, ¢im sleduje zaujmy vsetkych obéanov.3*

3.3 Socialny pohPad

V tejto Casti prace sa zameriame na socialne aspekty potencialneho vstupu Mad’arska do
eurozony. Analyzujeme rézne dopady na Zivotnu Uiroven ob¢anov a posudime euroskeptické
postoje v mad’arskej spolo¢nosti a Ostatnych pozorovanych krajinach. Zarovenn skimame
vyvoj preferencii verejnosti v priebehu ¢asu a porovname ich s postojmi v krajinach, ktoré

euro zatial’ neprijali.

3.3.1 Postoje v Madarskej spolocnosti voci euru

Analyzovali sme udaje ziskané z prieskumu verejnej mienky Eurobarometra, ktory
realizuje Eurépska komisia. Prieskum sa zameral na vzorku 1000 respondentov z danej
krajiny v zastipeni v§etkych vekovych kategoérii v roku 2023. Ciel'om prieskumu bolo zistit’

uroven podpory pre zavedenie eura v Mad’arsku. Respondenti odpovedali na otdzky tykajice

3 INDEX.HU, Gyula Szabo, Nincs mese, be kell vezetni az eurdt, de ebbdél most tragédia lehet —
Ellenzék [elektronicky zdroj]. [cit. 26.4.2024]. Dostupné na:
https://index.hu/gazdasag/2023/11/04/europai-unio-eurobevezetes-orban-viktor-nagy-marton-varga-
mihaly-matolcsy-gyorgy-dobrev-klara-forint/
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sa ich postoja k euru, jeho potencialnym vyhodam a rizikam. Ich ulohou bolo zodpovedat’

nasledujuce otazky:
Otazka ¢.1 - Je podl'a vas Mad’arsko pripravené zaviest’ euro?
Otézka ¢.2 - Pouzivali ste uz eurobankovky alebo euromince?

Otazka ¢.3 - Malo podl'a vés pozitivne nasledky zavedenie eura v krajinach, ktoré ho

uz pouzivaja?
Otazka ¢.4 - Myslite si, ze zavedenie eura by malo pozitivne dosledky pre Mad’arsko?

Otazka ¢€.5 - Myslite si, ze zavedenie eura by malo pozitivne dosledky pre vas

osobne?
Otazka ¢.6 — Ste vy osobne za vseobecné zavedenie eura v Mad’arsku?
Otazka ¢.7 - Obavate sa zneuzitia stanovovania cien pocas prechodu na euro?

Otazka ¢.8 - Prijatie eura bude znamenat’, Ze Mad’arsko strati kontrolu nad svojou

hospodarskou politikou?
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Graf 9: Prieskum verejnej mienky obyvatel’stva v roku 2023 o prijati eura v Mad’arsku
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla EUROBAROMETER

Podl’a prieskumu Eurobarometra sa vicSina Mad’arov (69%) domnieva, ze krajina v
sticasnosti nie je pripravena na zavedenie eura. To koreSponduje s nesplnenymi
konvergenénymi kritériami a postojmi politikov. Na druhej strane, pri otazke na sktsenosti
s eurom uviedla drviva vicsina respondentov (83%), Ze uz pouzivali eurobankovky alebo
euromince. Pozitivny vplyv eura na krajiny, ktoré¢ ho uz zaviedli, vidi 73% Mad’arov. V
sulade s tym 62% respondentov o¢akéva, Ze zavedenie eura by malo pre Mad’arsko pozitivne
dosledky. Osobne by za zavedenim eura bolo az 72% obyvatel'ov Mad’arska. 66% z nich sa
domnieva, Ze by to pre nich malo priame praktické vyhody, napriklad ul'ahenie platieb v
zahrani¢i bez nutnosti vymeny meny. Obavy zneuZitia cenotvorby pocas prechodu na euro
vyjadrilo az 65% respondentov. Naopak, strata kontroly nad hospodérskou politikou vnima
ako hrozbu len 27% Mad’arov, vacsina (70%) sa domnieva, Ze prijatie eura by takuto stratu

neprinieslo.

Na zaklade vysledkov sa zda, Ze postoje Mad’arov k euru su skor pozitivne. Vacsina
obyvatel'stva si uvedomuje potencialne vyhody eura, ale zaroven ma aj obavy z jeho

zavedenia a mysli si, ze Mad’arsko nie je pripravené ho v dohl'adnej dobe prijat’.
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3.3.2 Dovera eura v krajindch, ktoré ho uz pouzivaju

Graf 10: Podpora eura v sledovanych krajinach za poslednych 10 rokov
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla EUROBAROMETER

V tomto grafe analyzujeme vyvoj dovery obCanov v euro v Styroch krajinach: Chorvatsku,
Litve, Slovensku a Mad’arsku. Chorvatsko, Litva a Slovensko su sucastou eurozony, zatial
¢o Mad’arsko euro nezaviedlo a sliZi nam ako referen¢ny bod. Priemernd miera dovery v
euro v krajinach eurozony vzrasta od roku 2014. Vtedy euro vnimalo pozitivne len 57 %

respondentov, kym v roku 2023 uz dosahuje 69 %.
Vyvoj dovery v jednotlivych krajinach:

e Litva: Po zavedeni eura v roku 2015 klesala dovera z 46 % na 36 % v roku 2017.
Nasledne vSak opét’ rastla a v roku 2023 dosiahla 68 %.

e Slovensko: Slovensko patri medzi krajiny s najvysSou mierou dovery v euro. V roku
2023 vnimalo euro pozitivne az 84 % Slovéakov, ¢im prekonala priemer eurozony.

e Chorvatsko zaviedlo euro v roku 2023. Pred zavedenim, v roku 2021, mala podpora
eura 61 %. Po zavedeni mierne klesla na 51 %. Napriek tomuto poklesu je dovera v
euro stale vyrazne vysSia ako v Litve pri jeho zavedeni a stale prekracuje polovicu

opytanych.
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e Madaarsko, hoci nie je clenom eurozény, vykazuje podobni mieru dévery v euro ako

priemer eurozony. V roku 2023 tato hodnotu dokonca prekonalo.

Vyvoj dovery v euro v sledovanych krajinach je r6znorody. Vo vSeobecnosti v§ak mdzeme
pozorovat’ rastici trend v krajinach eurozény. Chorvatsko, ako novacik v eurozone,
vykazuje mierny pokles dovery po zavedeni eura, avSak stdle sa udrZzuje na nadpriemerne;j
urovni. Mad’arsko, hoci euro nezaviedlo, vyjadruje podobni mieru dovery ako priemer

eurozony.

3.3.3 Nazory na zavedenie eura v krajinach mimo eurozony

Graf 11: Postoj k zavedeniu eura mimo eurozony

Boli by ste za zavedenie eura vo vasej krajine? (2023)
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla EUROBAROMETER

V Belgicku sa nazory delia takmer rovhomerne, pricom polovica respondentov by euro
uvitala, kym druh4 polovica by ho odmietla. V Ceskej republike je vicsina (54%) proti
zavedeniu eura a preferuje si zachovat’ Ceskii korunu. Mad’arsko vykazuje z hl'adiska
podpory eura najvySS$iu mieru, s 72% respondentov, ktori by jeho zavedenie privitali.
Podobne vysoké percento (71%) zastancov eura sa vyskytuje aj v Rumunsku. V Pol’sku je

podpora mierne nizsia, s 55% za euro, a v Svédsku sa pohybuje na trovni 54%.
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3.3.4 Index ludského rozvoja

Graf 12: Pozorovanie HDI poslednych 20 rokov
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla UNITED NATIONS — HUMAN DEVELOPMENT REPORT

Na zéklade dat HDI, ktoré boli vypracované Organizaciou Spojenych narodov modZeme
vidiet' ze Mad’arsko spomedzi krajin, ktoré este nie su ¢lenmi eurozony si drzi trovein HDI
relativne niZSie na urovni 0,85 a celosvetovo ako 47. najlepsia krajina z tohto hl'adiska. NiZ§i
HDI v Mad’arsku sa &iastoéne vysvetl'uje ich najniz$ou strednou diZkou Zivota v porovnani
s ostatnymi krajinami Vysehradskej $tvorky (V4)®. Vseobecne tento ukazovatel ma
stipajucu hodnotu u vietkych krajin s vynimkou Rumunska a Svédska pocas roku 2009,
kedy bola hospodarska kriza a v rokoch 2020 az 2022, ktoré zase zapri€inila pandémia
COVID-19 a vojna na Ukrajine. Analyza ukazala, ze zlepSenie Indexu 'udského rozvoja v
Madarsku od roku 2003 do 2022 bolo nizsie nez v Ceskej republike a Pol'sku, pric¢om v

obdobi medzi rokmi 2015 a 2022 nedoslo k vyznamnej zmene hodnotenia.

% DAILY NEWS HUNGARY, Hungary in the decline? Human Development Report
provides shocking revelations [elektronicky zdroj]. [cit. 30.4.2024]. Dostupné na:
https://dailynewshungary.com/human-development-report-hungary-decline/
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3.4 Diskusia

Vstup do Eurdpskej unie so sebou prinasa zavizok prijat’ euro ako spolo¢ni menu v
neskorSom horizonte. Vynimku z tohto pravidla ma len Déansko, ktoré si v roku 1992
vyjednalo opt-out. Na druhej strane Svédsko, ¢len EU od roku 1995, euro doteraz
nezaviedlo, a to aj napriek absencii formalneho opt-outu. Mad’arsko je ¢lenom EU iba od

roku 2004.

Podla mna v nasledujucich rokoch je neredlne aby Madarsko zaviedlo euro
vzhladom na to, Ze nespifia vela kritérii. Jednou znajddleZitejsich podmienok st
konvergencné kritéria ktoré Mad’arsko aj ostatné krajiny musia splnit’ na to aby sa mohli
pripojit’ ku krajinam, ktoré pouZzivaju euro. Mad’arsko vSak po analyzovani vSetkych tychto

kritérii nesplnalo ani jedno.

V pripade cenovej stability dosahovalo mieru inflacie ako jednu z najvyssich v celej
EU a viacnasobne tak presahovalo referenénii hodnotu troch krajin s najlepSou mierou
inflacie. Najvicsi narast cien sme mohli pozorovat’ pri jedle a nealkoholickych napojoch
a reStauracie a hotely. Podobne na tom bolo aj roky predtym ohladom tohto kritéria.
Konvergencéna sprava zroku 2022, ktora robila ECB dospela k rovnakym zaverom
a poznamenala, Ze vysoky ndrast cien bol vo viacerych krajinach ovplyvneny najméi
pandémiou COVID-19 avojenskym konfliktom na Ukrajine. Toto kritérium ma
zabezpecovat’, Ze miera inflacie je pod kontrolou a Ze krajina nezapri¢ini ekonomickeé otrasy

po pripojeni sa do eurozony.

Dalej malo Madarsko vysoky deficit verejnych financii k HDP, ktory nesmie
presahovat’ 3% HDP no v tomto pripade to bol dvojndsobok arovnako aj pomer dlhu
verejnej spravy k % HDP, ktory by nemal presahovat 60%. Tieto kritéria zarucuju
udrzateI'né financie a primerané vydavky predtym neZ sa pripoja do eurozény. Vzhl'adom

na prekrocenie oboch hodndt nesplnilo ani druhé konvergenéné kritérium.

Mad’arsko sa v sti€asnosti nezucastiiuje ERM 11, kde podmienka ucasti je minimalne
2 roky, forint v§ak sucast’ou nie je. NavySe vymenny kurz euro a forint bol vel'mi volatilny
v priebehu poslednych rokov s vyznamnymi oslabeniami. Okrem toho v oktobri roku 2022

dosiahol mad’arsky forint svoje historické maximum.
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Aby krajina si mohla pozi¢iavat’ peniaze pri stabilnej a primeranej sadzbe tak je tu
posledné konvergencné kritérium a to dlhodobé trokové sadzby. Ani vSak v tomto pripade

Mad’arsko nevyhovelo a vyznamne prekrocilo stanovenu hodnotu.

Ak by som aj odignoroval konvergen¢né kritéria, tak stadle Mad’arsko nie je na dobrej
ceste. Politicky strana Fidesz Viktora Orbana nepovazuje vstup Mad’arska do eurozény za
prioritu. RadSej sa snazi dohnat’ uroven rastu a zmiernit’ rekordnu inflaciu. Podobné nazory
maju aj sucasny minister financii a minister hospodarskeho rozvoja. Stranu Fidesz
povazujem za euroskepticku a kritickii voc¢i eurdpskej unii, pri ktorej sa aj jej volici
rozchadzaju v postojoch k EU, respektive kazdy od EU o¢akava nieo iné. Preto si aj
myslim, Ze vela voli¢ov by sa chcelo od EU osamostatnit’ a nie hl'adat’ sposob ako prijat
euro ¢o najskor. Minister financii Mihaly Varga uviedol ze Madarsko sa sice usiluje
o splnenie kritérii pre vstup do eurozény, no nema presny termin kedy by tieto podmienky
mali byt splnené. Ja sa aj na zdklade analyzovanych kritérii skorej priklanam k vyjadreniu
guvernéra Mad’arskej narodnej banky Gyorgyho Matolcsyho ktory povedal ze Mad’arsko

skorej ako v roku 2030 do eurozény nevstupi.

Na druhej strane pozitivnejsie to vnimaji samotni obania Mad’arska, ktori nie su az
tak rozdeleni v ndzoroch na zavedenie eura vo svojej krajine. AvSak na druhej strane sa
zhodli, Ze ich krajina v sucasnosti nie je pripravend na zavedenie. TaktiezZ su si vedomi
vyhod, ktoré by im zavedenie eura prinieslo, no majl aj obavy, ktoré by mohli nastat’ pri
prechode na euro. Ked’ som aj porovnéaval nazory medzi krajinami, ktoré eSte euro maju len
zaviest, tak Mad’arsko malo najvacsiu podporu eura a teda obcCania si myslia Ze by to malo
pre nich pozitivny prinos. Najvacsiu obavu by mali zo zneuzitia stanovovania cien pri

prechode na euro.

Pre bezného cloveka modze mat zavedenie eura najmd vyhody ohladom
zjednoduSeného cestovania v ramci eurozony a nebude tak potrebnd vymena meny pri
cestovani medzi krajinami, bude to Setrit’ ¢as a peniaze zaroven aj podporovat’ turizmus.
TaktieZ si bude moct I'ahSie porovnat’ ceny tovarov a sluzieb medzi jednotlivymi krajinami,
vd’aka comu bude jednoduchsie vediet’ najst’ najlepSiu ponuku. Na druhej strane prechod na

euro znamena stratu narodnej meny, ktord méze mat’ pre niekoho symbolicky vyznam.

Zavedenie eura v Madarsku je velmi nepravdepodobné v najblizSich rokoch.

Existuje viacero prekazok, ako napriklad nesplnenie konvergencnych kritérii, geopoliticka
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neistota a rozdelena verejna mienka. Vlada bude musiet’ tieto prekazky prekonat’ a presadit’

komplexnt stratégiu, ak bude chciet’ presadit’ zavedenie eura v buducnosti.
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Z.aver

Vstup Madarska do eurozény sa v najblizS§ich rokoch javi ako vel'mi
nepravdepodobny scenar. Tato krajina Celi viacerym vyzvam, ktoré brania procesu
zavedenia eura. Hlavnou prekazkou st nesplnené konvergencné kritéria, ako je vysoka
inflacia, deficit verejnych financii a neucast v ERM II spolu s dlhodobymi urokovymi
mierami prekracujuce referenéntl hodnotu. Na zdklade analyz v tejto praci sme dospeli, ze
vo vacsine pripadov boli povolené limity prekrocené viac ako dvojnasobne. Politické strany,
najmd Fidesz, vyjadruji euroskepticizmus a nevidia vstup do eurozény ako prioritu. Na
druhej strane vic¢Sina obCanov Mad’arska vnima euro pozitivne, taktiez vidia vyhody
zavedenia eura, ale zaroven maju obavy z moznych negativnych dosledkov, najmé vo vztahu

k cenovej stabilite.

V pripade, Ze Mad’arsko bude chciet’ dosiahnut’ zavedenie eura v budtcnosti, bude
musiet’ prekonat’ tieto prekdzky a zmenit’ aktualnu fiskalnu politiku. Avsak vzhl'adom na
sucasnu situdciu a politické postoje je pravdepodobné, ze tento proces bude trvat’ dlhsie.
Zatial’ ¢o guvernér Mad’arskej narodnej banky Gyorgy Matolcsy predpoklada, Zze Mad’arsko
do eurozony nevstipi skor ako po roku 2030, verejnd mienka je zmieSana a obcania
Mad’arska sice maju pozitivny postoj k euru si ale uvedomujua, Ze ich krajina v sucasnosti
nie je pripravend na jeho zavedenie. Preto vlada bude musiet’ zvacsit’ svoje Usilie a zvolit’

iny pristup, ak bude chciet presadit’ zavedenie eura v budicnosti.
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