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ABSTRAKT

Mikulisin, Marek: Financna analyza vybraného podnikatelského subjektu. —
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; KF NHF — katedra
financii. Veduci zavereénej prace— Dr. h. c. prof. Ing. Rudolf Sivak, PhD. — Bratislava:
NHF EU, 2024, 62s.

Zavere€na praca je vypracovana na tému Finanéna analyza vybraného podniku.

Cielom zaverecnej prace bolo zosumarizovat' zakladné teoretické poznatky o
finan¢nej analyze z odbornej literatiry a ich aplikdciu pri vypracovani praktickej
finanénej analyzy vybranej spolo¢nosti. Praca je rozdelena do 3 kapitol. Obsahuje 20
grafov, 24 tabuliek. Prva kapitola a zaroven teoreticka Cast’ sa zaobera sii¢asnym stavom
rieSenej problematiky doma a Vv zahrani¢i, definiciami kI'iCovych pojmov, predmetom
finan¢nej analyzy. V prvej kapitole sa rovnako venujeme charakteristike financne;j
analyzy, jej uzivatel'om, zdrojom a popisujeme G¢tovna zavierku a jej obsah. V druhej
kapitole uvadzame metodologiu a ciel prace. V tretej kapitole charakterizujeme a
analyzujeme vybranu firmu. Vysledkom riesenia danej problematiky je vyhodnotenie
finan¢nej analyzy konkrétneho podniku a poskytnutie navrhov a odportcani

k efektivnejsiemu fungovaniu podniku z pohl'adu ukazovatel'ov finan¢nej analyzy.

Klucové slova:

Finan¢na analyza, G¢tovna zévierka, sivaha, vykaz ziskov a strat



ABSTRACT

Mikulisin, Marek: Financial analysis of selected business entity. — University of
economics in Bratislava. Faculty of National economics; KF NHF — department of finance.
Thesis supervisor — Dr. h. c. prof. Ing. Rudolf Sivak, PhD. Publish info — Bratislava: NHF
EU, 2024, 62s.

The final thesis is prepared on the topic Financial analysis of the selected
company.

The aim of the final thesis was to summarize the basic theoretical knowledge
about financial analysis from professional literature and their application in the
preparation of a practical financial analysis of a selected company. The work is divided
into 3 chapters. Contains 20 graphs, 24 tables. The first chapter and at the same time the
theoretical part of the current state of the problem at home and abroad, definitions of key
terms, the subject of financial analysis. In the first chapter, we also deal with the
characteristics of financial analysis, its users, sources and descriptions of the financial
statements and their content. In the second chapter, we present the methodology and the
aim of the work. In the third chapter, we characterize and analyze the selected company.
The solution to the given issue is the evaluation of the financial analysis of a specific
company and the provision of proposals and recommendations for more efficient

operation of the company from the point of view of financial analysis indicators.

Keywords:

Financial analysis, financial statement, balance sheet, profit a loss statement
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1. Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Finan¢na analyza ma bohata historiu, ktord sa datuje storocia dozadu. Vznikla v
Taliansku pocas renesancie, najméd v mestach Benatky a Florencia. Taliansky matematik
Luca Pacioli je Casto povazovany za zakladatela systému podvojného uctovnictva vo
svVojej praci z roku 1494 s nazvom "Summa de Arithmetica", kde vypracoval zaklady
finan¢nej analyzy. Tento systém umoznil firmam presne sledovat’ svoje finan¢né transakcie
a analyzovat’ ich finan¢nu stabilitu. Postupne sa finan¢né analyza rozvinula a rozsirila sa

do d’al$ich krajin, stala sa neoddeliteI'nou sti¢astou moderného obchodu a financii.

Finan¢nd analyza mé velky vyznam hlavne pre finan¢né riadenie podniku. Nie je
mozné porovnavat analyzy stredovekych obchodnikov vykonavané bez technickych
pomodcok s analyzami, ktoré si zostavované s pomocou vykonnych pocitacov. Koliskou
modernych metdd finan¢nej analyzy st Spojené Staty americké. Prave tam boli po prvy raz
zostavené odvetvové prehlady, ktoré sluzia ako mierka pre porovnanie jednotlivych
podnikov. Na Slovensku sa finan¢na analyza zacala vyuzivat vo vé¢Sej miere az po

prechode na trhové hospodarstvo a rozvinula sa spolu s rozvojom vypoctovej techniky.

Pojem ,analyza“ pochadza z gréckeho slova analyza, Co znamend rozklad,
rozloZenie celku na Casti. Znamena to aj pojem opacny k pojmu syntéza. Tento termin sa
pouziva v spolocenskych aj prirodnych vedach a znamena rozloZenie celku na jednotlivé
Casti s cielom spoznat’ jeho Struktaru alebo zloZenie. Analyza zahffia proces vedeckého

vyskumu a vysvetl'ovania reality rozkladom urcitej kombinacie minulosti a sti¢asnosti

Pojem finan¢nd analyza (financial analysis) pochadza z anglictiny, zatial ¢o v
kontinentalnej Eurdpe a vicSinou v nemecky hovoriacich krajinadch sa CastejSie pouziva
pojem bilan¢nd analyza (Bilanzanalyse). Existuje niekolko definicii pojmu finan¢na
analyza podl'a odbornej literatury. VSetky tieto definicie sa vSak zhoduji v tom, ze
finan¢na analyza poskytuje informdcie, ktoré su potrebné pre finanéné rozhodovanie

podniku. Rozdiely medzi tymito definiciami spocivaju len v pristupoch autorov.

,Cielom finan¢nej analyzy je stanovit pomocou vhodnych ndstrojov diagnézu

finan¢ného zdravia podniku‘ (Holeckova, 2008, s. 10 — 11).

Vyznam finan¢nej analyzy spociva v ziskani novych poznatkov, ktoré mozu mat’

vyznamny vplyv na riadenie financii podniku. Finan¢nd analyza je suborom metdd, ktoré
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nam umoznuju urcit’ relativne postavenie firmy v porovnani s ostatnymi organizaciami
pomocou roznych ukazovatelov. Tieto vystupy umoziuju finanénym manazérom
identifikovat’ siln¢ a slabé stranky podniku. Hlavnymi nastrojmi financnej analyzy su
konstrukcia a interpretacia pomerovych ukazovatel'ov, ktoré poskytuju dolezité informéacie

pre zostavovanie kratkodobych aj dlhodobych finan¢nych planov.
1.1 Charakteristika finan¢nej analyzy

Finan¢na analyza sa zaobera analyzou finan¢nej situacie podniku a moznost'ami
nasmerovania zmien pozadovanym smerom. Dominantnd c¢ast’ financnej analyzy sa
vykonava porovnanim hodnoty siivahy a vykazu ziskov a strat. Finan¢na analyza je spdsob
zhromazd’ovania a vyuzivania finan¢nych informacii s cielom posudit’ aktualnu finan¢na
situdciu spolocnosti a posudit’ potencidlnu rychlost’ rozvoja, ako aj predpovedat’ buducu

finan¢nu situaciu.
1.1.1 Predmet financnej analyzy

Predmetom finan¢no-ekonomickej analyzy je finan¢ny stav podniku.

V ekonomike st finanéné podmienky realitou, ktord zisadnym spdsobom
ovplyviiuje vytvaranie podnikového ,,imidzu“ s doélezitymi vonkajS$imi a vnutornymi
stvislostami. (Lesakova, 2007, s.16). Vonkajsie prepojenia oznacuju imidz spolo¢nosti,
prostrednictvom ktorého okolie umoziuje informacie o finan¢nej situacie. Chapeme, Ze
vnutorné suvislosti znamenaju finan¢né zdravie avytvaraji obraz o dosiahnutych
vysledkoch spolo¢nosti v rdoznych oblastiach. Z hladiska financnej situacie st
ukazovatel’mi kvalita vyroby, inova¢né aktivity, goodwill a pod. Finan¢na a ekonomicka
analyza spolocnosti zahfiia hodnotenie jej vykonnosti pocas urcitého obdobia, identifikaciu
a kvantifikaciu faktorov, ktoré ju ovplyvnili, a na zédklade vysledkov navrhnutie opatreni na

zabezpecenie dosiahnutia cielov spolo¢nosti.

Pri zvazovani charakteru opatreni je mozné rozdelit’ situaciu do dvoch skupin na

zaklade faktorov, ktoré ovplyviiuju finan¢nti a ekonomicku situaciu:

1. Objektivne externé faktory, ktoré poOsobia nezavisle od voOle manaZzmentu.
Pre majitel'ov firiem su ich vysledky mimo ich kontroly alebo ich moZno ovplyvnit' len

minimalne. Stat realizuje rozne zésahy a opatrenia, ktoré slizia ako vonkajSie faktory.
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2 .Interné faktory - vnutorné prostredie spolocnosti vyvoldva subjektivne faktory, ktoré

dokumentuju vykonnost’” podniku.

Ak finan¢na situacia je ,,viditeI'nou* ¢astou ekonomiky podniku, tak vnitorné faktory su
vlastne tou jej Castou, ktord je pre vonkajSie subjekty ,, neviditeIna“. Financna situacia
neexistuje ,,sama o sebe®, je viazana na ucinnosti ekonomiky podniku a sti¢asne je formou
jej prejavu a vysledku. Paralela medzi plavajiicim Fadovcom a vzt'ahom finan¢nej situacie
je velmi vhodna. Cast’ l'adovca vyénievajuca nad hladinou ho robi viditelnym (finan¢na
situdcia), ale pohyb tejto Casti a vyska ¢nenia zdvisia od podhladinovej ¢asti, o ktoru sa

opieraji morské prady (podnikova ekonomika). (Zalai, 2007).

Obrazok ¢.1: Finan¢na situacia a ekonomika podniku

Finanéna
situdcia

Podmkova ekonomika

- komeréna spdschilost

- inowvativna aktivita

- Uroven transformacného
procesu

-wvyrobna kvalita

Zdroj: vlastné spracovanie, podl'a : Zalai, 2007

Zrejmy je aj vztah medzi vykonnostou podnikove] ekonomiky a jej finanénym
stavom. Vysledkom je aplikacia kombinécie ekonomickej a finan¢nej analyzy. Ako sme uz
spomenuli. Finan¢nd situacia spolo¢nosti je zakladom jej zdravia a je ur€end vnutornymi

faktormi. Vytvaraju sa z nich dve skupiny:!

1. Kvantitativne, ktoré vyhodnocuji objem c¢innosti a st definované objemom

vynosov, trzieb, pridanej hodnoty.

1 KOTULIC, R.- KIRALY, P.-RAJCANIOVA, M:Finanén4 analyza podniku. 1. vydanie Bratislava:
Tura Edition, 2007, 209 stran, str. 29, ISBN 978-80-8078-117-0
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2. Kuvalitativne Cinitele, ktoré hovoria o Groveni transformacného procesu vstupov

na vystupy.

Na zachytenie oboch skupin sa pri finan¢no-ekonomickej analyzy opierame o

sustavu ukazovatel'ov, ktoré ich pdsobenie sprostredkuvaju.
Finan¢nu analyzu z hl'adiska vysledkov vyuziteI'nosti moézeme rozdelit’ nasledovne:

- ak sa finan¢na analyza vykonéva interne, méze pomoct’ manazérom robit’ buduce

obchodné rozhodnutia alebo preskimat’ historické trendy pre minulé uspechy

- Ak sa finan¢na analyza vykondva externe, moze investorom pomoct vybrat’ si

najlepSie mozné investi¢né prilezitosti
Definicia finan¢nej analyzy

»Finanéna analyza sliZi na komplexné zhodnotenie financ¢nej situacie podniku.*
(Knapkova, 2010, s. 15).

,Finanéna analyza je proces hodnotenia podnikov, projektov, rozpoctov a inych
transakcii stivisiacich s financiami s cielom ur€it’ ich vykonnost’ a vhodnost’. Finan¢na
analyza sa zvy€ajne pouziva na analyzu toho, ¢i je uCtovnd jednotka stabilna,
solventna, likvidna alebo dostato¢ne ziskova, aby zarucila peniaznt investiciu.*

Preto mdze byt financna analyza pouzita ako nastroj na vytvorenie zékladu pre
vybrané podnikanie a informacie o podniku a jeho prevadzke, ktoré vyuzivaju nielen
jeho majitelia a manazment, ale aj dalSie zaujmové osoby zapojené do chodu
spolo¢nosti. Finan¢n4 analyza je zékladom pre financné rozhodnutia spolo¢nosti. Je to
tiez skvely zdroj spdtnej vdzby pomocou ktorych ziskavame odkazy na budlce
obchodné rozhodnutia, ako je napriklad vypracovanie finanénych planov (kratkodobé a
vacsinou dlhodobé), investi¢nej stratégie, pomaha optimalizovat’ finan¢n Struktaru pri
rozhodovani o dlhodobom majetku, hospodareni so ziskom alebo stratou a podobne.
Finan¢néd analyza odhal'uje, ¢i spolo¢nost’ vytvara dostatocny zisk, ¢i je podnik

vykazuje likviditu a schopnost’ v€as plnit’ svoje zaviazky (Knapkova a kol., 2013).
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1.1.2 VyuZitel’nost’ financnej analyzy

Dalsou vel'mi doélezitou ulohou finan¢nej analyzy je poskytovanie objektivnych
informacii o finan¢nej situacii podniku réznym uzivatelom. Uzivatelov m6zeme rozdelit

do troch hlavnych kategorii :

e Vnutropodnikovi uzivatelia (manazment)
e Uzivatelia, ktori maji kapitdlova ucast v podniku (vlastnici, akcionari,
investori)

e Tretie strany (Statne organy, konkurencia, odberatelia

Obrazok ¢€.2 : Pouzivatelia finan¢nej analyzy a ich vzt'ah s podnikom

Inwestori Stit,
[viastrdei = akciondrl a inf) dane SAmaspravy {
h a ovdoody ehomomichd
sty kapdldl i Ergll'hl:ﬂlﬁ:.'ﬁd

Prevdsizha (produbcia)

Vedenie, manadéri, zamestnanci
PODNIK

Tnternd informdeie

Euidencia — Fin. analjze — Fin. viodenie

1 e -
mmmﬁaﬂ‘I (Externé informdie ) Pl

‘ Datamné subjekty

{naps. kankurencia,
adbory, versjnost)

Investor
| {nagps. banky n ind veritelia)

.....

istin, droky

Zdroj: Kotuli¢ a kol., 2010, s.16

Podrla tohto obrazku je mozné vyvodit’, ze existuju dve skupiny uzivatelov -

externi a interni.
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Tabul’ka €.1 : Uzivatelia finan¢no-ekonomickej analyzy

Uzivatelia

Sposob pouzitia informacii z analyzy

Manazment

potrebuje informécie pre finan¢né riadenie podniku.
Znalost’ tychto informacii mu umoziuje rozhodovat’
o Strukture a vySke majetku a zdrojov krytia,
0 alokacii penaznych prostriedkov, o rozdelovani
zisku, o prijimani podnikatel'ského zameru
a finan¢ného planu, o ocenenie podniku. Financna
analyza odhal'uje slabé aj silné stranky finan¢ného
hospodarenia podniku, ¢im umoziuje manazérom
realizovat’ spravne rozhodnutie pre budtci obdobie.
[ ]

Investori, vlastnici

Akcionari sa chct uistit’, ze ich peniaze su vhodne
uloZené, a Ze podnik je kvalitne riadeny. Zaujimaju
sa o rentabilitu (vynosnost), stabilitu, likviditu,
dividendy, perspektivu podniku. Pripadne mézu tieto
informécie vyuzit pre ocenovanie podniku (pre
pripad predaja, likvidacie, fuzie, akvizicie a pod.)

Banky

Finan¢nd analyza im poskytuje informacie pre
rozhodovanie o poskytnuti (resp.prediZenie) Gveru a
zaruk za uvery a o schopnosti splacat’ uver. Zaujem
ocenenia podniku, ak by nebol schopny splnit
uverové zavazky (napr. formou likvidacnej hodnoty).
V niektorych pripadoch st previazané uverové
podmienky na konkrétne finan¢né ukazovatele (napr.
na dlhodobt solventnost’).

Partneri
charakteru

obchodného

St pre nich dolezité informacie ako schopnost’ plnit’
zavizky, likvidita a solventnost, stabilita.

Zamestnanci

Zaujimaju sa o finan¢né informacie najmé z hl'adiska
ziskania istoty, Zze dostane mzdu za svoju vykonant
pracu, ale aj z hl'adiska istoty zamestnania a svojej
mzdovej a socialnej perspektivy.

Konkurencia

zaujima sa o porovnanie ekonomickych vysledkov
podniku so svojimi ekonomickymi vysledkami

Verejny sektor

Zaujimaju sa o ekonomické uCtovné informaécie,
danové kontroly, privatizovanie...

Zdroj : vlastné spracovanie podla (Lesakova,2007)
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V pripade uzivatelov ,Investorov* sa spdsob vyuzitia finan¢no-ekonomickej analyzy

rozdel'uje do dvoch hladisk :2

e Investicné hladisko- rozhodovanie o buducich investiciach, ¢o prinalezi
poziadavkam investora na likviditu, dividendova vynosnost’.

e Kontrolné hl'adisko- vo¢i manazérom, tykajice sa poziadavky V suvislosti so
stabilitou a likviditou, disponibilnym ziskom, hodnotou podniku, vysky
dividend, atd’.

1.2 Zdroje informacii pre finan¢nu analyzu

,»Pri financnej analyze sa najma vyuZzivaju Uctovné informacie z finanéného uctovnictva,
ale aj Statistické a d’alSie potrebné informacie z minulosti, sti€asnosti a buduceho vyvoja.
Finan¢na analyza porovnava, spracuva, hodnoti a interpretuje tieto informacie. Pévodne sa
finan¢nd analyza zameriavala na vycislovanie rozdielov absolutnych informacii z
uctovnictva, neskor sa zacali analyzovat’ aj vykazy Uctovnej zavierky ako zdroj informéacii
pre hodnotenie podniku pri Ziadosti o Gver od banky. Neskor sa zvySil doraz na otazky
likvidity a prezitia podniku. V stcCasnosti sa tiez kladie doraz na rentabilitu

a hospodarnost™ (Slosarova a kol.., 20086, s. 276).

,Finanény analytik analyzujici pri¢iny sucasného stavu podnikovych financii méa rdzne
moznosti ziskat" potrebné¢ informacie. Cenné poznatky mu poskytuji informacie z
kapitalového trhu (burzové spravy). Vyuzit modze rozmanité externé informacie z
ekonomického okolia, ktoré mdézu mat podobu Obchodného registra, Obchodného
vestnika, roznych $tudii a Statistickych materidlov o vyvoji ekonomiky, jej jednotlivych
sektorov ¢i odvetvi. Zaujimavé su tieZ interné nefinan¢né podnikové udaje. Napokon

zdrojom vel'mi potrebnych udajov je G€tovnictvo podniku* (Zalai et al., 2010, s. 62).

»Informacie potrebné pre finan¢no-ekonomickt analyzu moézu pochadzat z rdznych
zdrojov, ako su udaje, evidencie, dokumenty, spravy, pozorovania alebo znalosti, ktoré
prispievaju k rozsireniu a presnejSiemu vysledku analyzy. Tieto informacie mozu tieZ viest’

k objaveniu novych dolezitych zisteni“. (Kotuli¢-Kiraly-Raj¢aniova, 2007, s.29).

2 LESAKOVA, I. Finan¢no-ekonomicka analyza podniku. Banska Bystrica: Univerzita Mateja
Bela, Ekonomicka fakulta v Banskej Bystrici, 2007, 207 s. ISBN 978-80-8083-379-4.
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Na zaklade udajov, ktoré su potrebné pre finan¢no-ekonomickt analyzu ich delime podla

(Kovanicova a Kovanic, 1998) :

1. Finanéné informacie
e Zahrnuju uctovné vykazy, vyro¢né spravy, prognézy finanénych analytikov,
vnutropodnikové uctovné vykazy, spravy o vyvoji menovych relacii, spravy
Z burzy, spravy o vyvoji menovych relacii, spravy o urokovych mierach
2. Kvantifikované nefinan¢né nastroje
e Zahrnuju podnikovu Statistiku produkcie, odbytu, zamestnanosti, dopytu,
interné smernice atd’
3. NekvantifikovateI’'né informacie
e Do tejto kategoérie informacii radime spravy manazmentu a auditorov,

komentare manazérov, nezavislé hodnotenia a prognézy,

Podl'a povodu mozno informécie pre finanént analyzu rozdelit’ do dvoch hlavnych

skupin ( Kotuli¢ — Kirdly — Raj¢aniova, 2010, s. 29):

1. Interné - Vnltorné informécie su ziskané z vnutropodnikovej databazy, ktora
zahfia manazérske uctovnictvo, finanéné uctovnictvo, vyrocné spravy
neuctovnu evidenciu, evidenciu o stave a pocte zamestnancov, a d’alsie.

2. Externé - informacie su ziskané z externych zdrojov mimo podniku, ako su

progndzy, normativy, legislativne normy, odvetvové Statistiky a podobne.

,Financny analytik, ktory analyzuje pri¢iny sucasné¢ho stavu podnikovych financii,
ma rézne moznosti ako ziskat' potrebné informacie. Informacie z kapitalového trhu
(burzové spravy) st cennymi poznatkami. Moze ziskat' rozmanité externé informacie z
ekonomického okolia, ktoré mo6zu nadobtidat’ podobu Obchodného vestnika, Statistickych
materidlov, r6znych §tadii o vyvoji ekonomiky, jej sektorov alebo odborov. Zaujimavé st
tiez interné nefinanéné idaje podniku. Napokon zdrojom ddélezitych udajov je uctovna
evidencia podniku. Tento zdroj mé& mimoriadny vyznam, preto sa mu venujeme

podrobnejsie®. (Zalai a kol., 2007).

,UCtovnictvo podniku je hlavnym zdrojom informacii pre finan¢no-ekonomicku
analyzu a nasledné finan¢né rozhodovanie. Finan¢né rozhodnutie sa prejavuje v uctovnej

operdcii a preto je nevyhnutné mat’ znalost’ uctovnickych pojmov, Struktury a obsahu
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uctovnej zavierky, aby sme pochopili zlozitost' a vzdjomnu previazanost' jednotlivych

finanénych rozhodnuti. (Marek a kol., 2009, s. 101).

Financné vykazy zachytavaju pohyb financii a majetku v podniku vo vsetkych
formach a fazach cCinnosti. S podriadené potrebam finan¢ného riadenia a analyzy, aby
poskytovali informacie o likvidite, rentabilite a pri¢innych stvislostiach. Ddlezity je aj
doraz na novelizacie a odhady vysledkov, ked'Ze analyza vychddza z minulosti. Financné

vykazy su dolezitou sti€astou uctovnej zavierky. (Griinwald — Holeckova, 2007, s. 7).

Tabul’ka ¢ 2 Informacie z pohl'adu triedenia informacnych zdrojov

Informacie Rozdelenie
Z hladiska financii - Finan¢né
- Nefinan¢né
Z pohl'adu kvantifikacie - KvantifikovateI'né
- Nekvantifikovatel'né
Ekonomického charakeru - Makroekonomické
- Podnikové
- Odvetvové
Z pohl'adu zverejnenia - Oficialne
- Neoficialne
Z pohladu podniku - Interné
- Externé
Z hl'adiska finan¢nej inStitucie - klientské
- ostatné

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a: Kovani¢ova-Kovanic¢, 1997
1.2.1 Ukazovatele vyuZivané vo financnej analyze

Legenda nemenovaného futbalového trénera, ktory slavne povedal: ,,Ste tym, ¢im
ste podl'a vaSich zdznamov. Ak by sme tuto myslienku prispdsobili korporatnemu svetu,
dalo by sa povedat: ,,VaSa spolo¢nost’ je taka, ako hovoria jej financné vykazy. Hoci by
sme nepopierali, ze v podnikani existuji doleZité nefinan¢né aspekty, poznamka je
dostatocne blizko pravde, aby zdoraznila ddleZitost’ schopnosti Citat’ financné vykazy.
Uttovnictvo je jazykom podnikania a G&tovné zavierky sG primarne texty, ktoré je

potrebné ovladat’.

Pri finan¢nej analyze sa vyuzivaju rozne ukazovatele. K najdolezitejsim z nich

patria ukazovatele aktivity, likvidity, rentability a zadlzenosti.
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Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity sa pouZivaji na spravu majetku podniku, pretoze hodnotia
ako efektivne hospodari podnikatel'sky subjekt so svojim majetkom. Podnikatel'sky subjekt
hodnoti zavdzok o jednotlivych polozkach kapitalu v urcitych formach aktiv. Ak bude mat
predmet podnikania viac aktiv, nez je vhodné, potom vznikaju zbyto¢né naklady a tym
nastava aj korekcia zisku. Naopak, ak ma podnikatel’ malo majetku, moze prist o0 mozné

prijmy. (Baran, 2015).

Ukazovatele aktivity meraju efektivnost’ vyuzivania zdrojov firmy napr. vyuZitie
majetku. Udavajl, kol'ko spolo¢nost’ investovala do konkrétneho majetku v suvislosti s
vynosmi, ktoré tieto aktiva generuju. Efektivnost’ vyuzivania aktiv mé priamy vplyv na

likviditu.

Pri aplikacii ukazovatel'ov aktivity vidime problém v préci s tokmi a stavmi. Kym
suvaha predstavuje aktiva a pasiva k urCitému casovému bodu, zisk a vykaz strat
zaznamenava naklady a vynosy priebezne pocas roka. Preto, je praca s tymito
ukazovatelmi potrebnd z doévodu ¢o najmenSej odchylky od skuto¢nosti ked” vypocet

ukazuje priemer jednotlivych poloziek stivahy (Pastyr, 2014, s.6).
Z jednotlivych ukazovatel'ov aktivity je mozné uviest’ nasledovné.

Doba obratu zasob vypoved4 o tom, kol’ko dni trva obrat zésob. Inymi slovami,
vyjadruje Cas, ktory je potrebny na prechod finan¢nych zdrojov cez vyrobu a produkty spat’
do formy penazi. Idealny stav je, ked’ podnikatel'sky subjekt v €ase vykazuje klesajicu
hodnotu tohto ukazovatel'a. Kratky cas (Casové meradlo) je zvycajne vyjadrenim vicsej
ucinnosti. Je vSak potrebné vziat do uvahy charakter podnikania. Pripadne moZno v

menovateli namiesto vynosov pouzit’ naklady.
Obrat zasob

Priemerna zasoba

Obrat zasob = — x 365
Prijmy

Zdroj: vlastné spracovanie podla (Ruckova, 2005, s.120).

Obrat pohl'adavok dokumentuje to, ako dlho visi obchodny majetok vo forme
pohladavok alebo ako dlho st v priemere pohladavky splatené. Odporucana hodnota je

samozrejme Standardnd doba splatnosti faktur, pretoze vécSina zaslanych produktov je
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fakturovand a kazda faktara ma svoju splatnost’. Ak by doba obratu pohl'adavok bola dlhsia
ako Standardnéd doba splatnosti faktur, znamenalo by to nedodrzanie obchodnej tverove;j
politiky zo strany obchodnych partnerov. V sucasnosti je vSak uplne bezné, ze doba uhrady
faktar presahuje deklarovanu. Urcite je v tomto pripade dodlezité¢ vziat do tivahy, aka je
velkost' analyzovanej spolo¢nosti. Pre malé podniky moéze dlhsia doba splatnosti
pohl'adédvok spdsobit’ zna¢né finan¢né problémy s moznostou bankrotu, zatial' o vel'ké
podniky st z finanéného hladiska viac schopné tolerovat’ dlh§iu dobu splatnosti. Casovy
horizont, ktory moZno povazovat' za optimalny, by mal spinat’ aj kritéria biznisovej a

obchodnej politiky (Rackova, 2005, s. 122).

Obrat pohl’adavok

Priemerny stav kratkodobych pohl'adavok

Obrat pohl'adivok = — x 365
Prijmy

Zdroj: vlastné spracovanie podla (Ruckova, 2005, s.122)

Splatnost’ kratkodobych zavizkov odzrkadl'uje ¢as vzniku az do jeho zaplatenia.
Tento ukazovatel' by mal dosahovat’ minimalne hodnoty obratovej splatnosti pohl'adavok.
Ukazovatele splatnosti obratu pohladavok a splatnosti obratu zavidzkov su dolezité pre
posudenie Casovych rozdielov od vzniku pohl'adédvok do ich inkasa a od vzniku zavdzkov
az po zaplatenie. Tento rozdiel priamo ovplyviiuje obchodnu likviditu. Co sa tyka obratu,
Cas zaviazku je vicsi ako sucet obratu zasob a pohladavok, dodavatel'ské uvery financuju
pohladavky a zdsoby, €o je vyhodnejSie. Mdze to vSak odrdzat nizku uroven likvidity.
Medzi uroviou likvidity a aktivitou je Gzka suvislost’ a treba hl'adat’ urcity kompromis

(Knapkova, 2013, s. 105).
Obrat zavazkov

Priemerny stav kratkodobych zavazkov

Obrat zavazkov = — x 365
Prijmy

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a (Knapkova, 2013, s.105).

Obrat dlhodobého majetku je dolezity pri rozhodovani o tom, ¢i obstarat’ d’alsi
dlhodoby vyrobny majetok. NizSia hodnota ukazovatel'a ako je priemer v odbore je pre
vyrobu signdlom na zvySovanie vytaZenosti kapacit a pre finanénych manazérov na
znizovanie podnikovych investicii (Sedlacek, 2001, 61).
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Obrat dlhodobého majetku

Prijem
Priemernd zasoba dlhodobého majetku

Obrat dlhodobého majetku = x 365

Zdroj: vlastné spracovanie podla (Sedlacek, 2001, s 61).

Vo vSeobecnosti pri obrate aktiv plati, ze ¢im vicsia hodnota ukazovatela, tym
pozitivnejsie sa situdcia hodnoti. Minimalna odporicana hodnota tohto ukazovatela je 1.
Hodnotu vSak ovplyviiuje aj odvetvie. Nizka hodnota ukazovatel'a znamena neprimerané
vybavenie majetku podnikatel'ského subjektu a jeho neefektivne vyuzivanie (Knapkova,

2013,5.104).
Obrat aktiv

i Prijem
Obrat aktiv = - - - x 365
Priemerny stav majetku

Zdroj : vlastné spracovanie podl'a (Knapkova,2013)

V tomto pripade je mozné nahradit’ vynosy ziskom, aj ked’ vysledok méze byt
nadhodnoteny z doévodu réznych druhov prijmov, ktoré nestvisia s hlavnou
podnikatel'skou €innostou. Vhodné je pouzit’” predaj alebo trzby z predaja vlastnych

vyrobkov a sluzieb alebo oba druhy zisku kombinovat’ (Knapkova, 2013, 5.104).
Ukazovatele likvidity

Likvidita je kombinaciou vSetkych potencialnych likvidnych zdrojov, ktoré ma
spolo¢nost’ k dispozicii na splnenie svojich platobnych zaviazkov. Podl'a odbornej literattry
je solventnost’ definovand ako pripravenost’ podnikatel'ského subjektu prevziat svoje
zavdzky v Case ich splatenia, a preto je jednou zo zdkladnych podmienok uspeSnej

existencie spolocnosti (Sedlacek, 2009, s. 66).

Modzeme konStatovat’, Ze existuje vzajomné podmiefiovanie ukazovatelov likvidity
a solventnosti. Podmienkou solventnosti je dosiahnut, aby podnikatel'sky subjekt mal cast’
majetku viazani na disponibilné aktiva, ktoré su disponibilné na zdvizky na thradu
formou kratkodobych finanénych aktiv — vié§inou bankové ucéty. Dalej modzeme
konStatovat’, Ze podmienkou solventnosti je likvidita. Ukazovatele likvidity st dané do

pomeru: individudlny kratkodoby finanény majetok voci kratkodobym zéavizkom.
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Ukazovatele likvidity sa zapdjaji do najlikvidnejSej casti majetku podnikatel'ského
subjektu a st rozdelené podla urovne likvidity jednotlivych aktiv, ktoré su uvedené v
Citateli uCtovnej zéavierky - stivaha. Nevyhodou ukazovatelov je, Ze tieto ukazovatele
hodnotia likviditu podl'a zostatkov kratkodobého majetku (obezného majetku), ktory na

druhej strane zavisi najméa od budtceho cash-flow (Baran a Pastyr, 2014,s. 9).

Likvidita 1. stupna ukazuje, kolkokrat kratkodoby financny majetok (obezny
majetok) pokryva kratkodobé zavazky podnikatel'ského subjektu. To znamena, kol'kokrat
je podnikatel'sky subjekt schopny uspokojit’ svojich veritelov, ak by niektoré polozky
kratkodobého majetku (obezného majetku) okamzite premenili na disponibilny majetok

(Baran, 2015,s. 10).
Likvidita 1.stupia

. Obeiné financné aktiva
Beina likvidita =

Kratkodobé cudzie zdroje
Zdroj: vlastné spracovanie podl'a (Knédpkova a kol.,2013)

Odporucand hodnota beznej likvidity by mala byt medzi 1,5 a 2,5. Je ddlezité brat’
toto odporucanie do uvahy v kontexte konkurencie podniku a celého odvetvia (Knapkova a

kol., 2013).

Na krytie kratkodobych zaviazkov podnikatel'ského subjektu mozno pouZit
okamzité financné prostriedky, ktoré s k dispozicii na bankovych tc¢toch a v pokladnici,
ako aj predpokladané financné zdroje zatial’ nesplatenych kratkodobych zaviazkov. Tento
vztah ndm dava likviditu 2. irovne. Ako uvadza odborna literatura, odporucané hodnoty

by sa mali pohybovat’ v intervale 1-1,5.
Likvidita 2.stupia

Obeiny majetok + kratkodobé pohl'adavky

Likvidita 2. stupna =
ph Kratkodobé cudzie zdroje

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a (Knapkova a kol.,2013)

V pripade, Ze hodnota ukazovatel'ov by bola niZSia ako jedna, podnik by bol ntteny
odpredat’ Cast’ svojich zasob, aby mohol v¢as splnit’ svoje zavézky. Tento stav moze byt
skuto¢ne komplikovany, pretoZe odpredaj zasob nie je okamzity. Dal§im problémom je aj

mozna neschopnost’ predaja zasob (Knapkova a kol., 2013).
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Likvidita 3. tUrovne urcuje schopnost podniku splacat’ svoje zavizky z
kratkodobého cudzieho kapitadlu prostrednictvom obeznych aktiv. To znamend, ZzZe
spolo¢nost ma dostatok kratkodobych zdrojov na riadenie svojej beznej prevadzky.
Optimalny interval je 1,5 az max 2,5 a v porovnani s likviditou 1. alebo 2. stupiia je
zvySeny z dovodu nizsej likvidity zadsob. Kratkodoby cudzi kapital by nemal presiahnut’ 40
% hodnoty obezného majetku (Kotuli¢, 2010, s.60).

Likvidita 3.stupna

Obezné aktiva

Likvidita 3. a =
ikvidita 3. stupia Kratkodobé cudzie zdroje

Zdroj: vlastné spracovanie (Kotuli¢,2010)

Obezné aktiva zahffiaju suhrn obezného financného majetku, kratkodobych
pohl'addvok a dodavok. Trvald platobna schopnost’ je jednou zo zakladnych podmienok
uspesnej existencie podnikatel'ského subjektu v trhovych podmienkach. Pravdepodobnost’
jeho udrzania je teda primeranou sucastou globalnej charakteristiky finan¢ného zdravia

podnikatel'ského subjektu.
Ukazovatele Rentability

Ukazovatele rentability meraji schopnost generovat’ zisk z investovaného
kapitalu vo forme néavratnosti pocas urcitého obdobia. (v %), ¢im vysSie st ukazovatele

rentability, tym lepSie konkurencné postavenie firmy.
Zakladné ukazovatele

) y Hruby prijem
Hruba marza = ., .
Cisty zisk
Hrub4 marza sa rovna celkovym prijmom spolo¢nosti z predaja minus jej naklady
na predany tovar, z coho vyplyva hruby zisk, potom vydeleny ¢istym prijmom z predaja
vyjadrenym v percentach. Hruba marza predstavuje percento celkovych prijmov z predaja,

ktoré si spolocnost’ poneché po vynaloZeni priamych nékladov, ktoré pozostavaju z vyroby

tovarov a sluzieb predavanych spolo¢nost'ou.

Ukazovatele rentability, niekedy oznacované ako ukazovatele zisku, rentability,

rentability, su koncipované ako pomer kone¢ného efektu dosiahnutého podnikatel'skou
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¢innost'ou (vystup) k nejakej porovnavacej baze (vstupu), ktora moéze byt na strane aktiv
napr. aj na strane pasiv, alebo do inej zakladne. Tieto ukazovatele vyjadruji pozitivny
alebo aj negativny vplyv na spravu majetku, financovanie a likviditu podnikatel'ského

subjektu na rentabilitu (Kislingerova, 2007.,s. 83).

Vsetky ukazovatele ziskovosti maju podobnl interpretaciu, pretoze Specifikuju,
kol’ko EUR trzieb (Citatel') pripadd na 1 EUR ukazovatela uvedeného v menovateli.
Pretoze existuje mnozstvo pomerovych ukazovatel'ov rentability; budeme sa venovat’ len
tym najdolezitejSim. Celkovo sa priblizime k vypovedacej sile vybranych a spominanych

ukazovatel'ov. V praxi su najcastej$ie pouzivané ukazovatele ziskovosti (Baran, 2015).

Ukazovatele rentability informuji o vynosnosti vlozeného kapitalu podniku.
Hlavnou zaujmovou skupinou, ktora tieto ukazovatele sleduje, st vlastnici podniku. Ak
rentabilita nimi vlozeného majetku dlhodobo rastie, mézu si byt isti, Ze je ich investicia
zhodnocovana, tj ze generuje zisk (Kislingerova a Hnilica, 2008). Ukazovatele rentability
teda vyjadruji vzt'ah medzi ziskom a vlozenym kapitdlom (Landa, 2008). Z toho mozno

odvodit’ zékladny vzorec pre pomerové ukazovatele rentability v tvare:
Rentabilita

Zisk
vloZeny kapital

Rentabilita =

Zdroj: (Kislingerova a Hnilica, 2008)

Podla toho, ktory zisk je do Citatel'a dosadeny, meni sa vypovedacia hodnota
zvoleného ukazovatele. Za zisk mézeme dosadit’ niektory z nasledujicich vysledkov

hospodarenia:

e Prevadzkovy vysledok hospodarenia
e Vysledok hospodarenia po zdaneni
e Vysledok hospodarenia pred zdanenim

e Vysledok hospodarenia pred zdanenim a Grokmi (Knapkova a kol., 2013)

NajcastejSie pouzivanym je v Citatelovi vysledok hospodérenia pred zdanenim a
urokmi, pretoze je vd’aka nemu mozné hodnotit’ podnik bez vplyvu dlhu alebo

danovych sadzieb.
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Ukazovatel’ rentability trzieb ndm vysvetl'uje, ako dokaze podnikatel'sky subjekt
vyuzit’ vstupy pre svoje efektivne fungovanie. Vysledni hodnotu tohto ukazovatel’a priamo
ovplyviiuje charakter podnikatel'skej Cinnosti, cenova politika, regulacia vyroby a pod.
PresnejSie vyjadrenie tohto typu ukazovatel'a ndm poskytuje pomer ¢iastkovych vysledkov

hospodérenia podnikatel’ského subjektu k jeho trzbam (Baran, 2015 ).

Ukazovatel’ rentability (navratnost vynosov) celkového kapitdlu porovnava
vysledok podnikatel'skej ¢innosti s objemom investovaného kapitalu (Farkasova, 2007, s.
42). Tento ukazovatel' Specifikuje ohodnotenie celkového kapitalu, ktory podnikatel'sky
subjekt pouzil na svoju Cinnost’. Pri stanoveni kapitalovej Casti vlastného imania ide o
proces rozdelenia zisku po zdaneni. Podnikate’ moze uskutocnit’ rozdelenie zisku po

zdaneni, ale aZ po schvaleni valnym zhromazdenim:

e s cielom navysenia kapitalu
e s cielom dotovat’ fondy z vynosov
e s cielom ponechania nerozdelené¢ho zisku po zdaneni

e s cielom vyplatenia dividendy

Zhodnotenim kapitalu je podnikatel'sky subjekt povereny splatit’ Cast’ kapitalu
veritel'ovi. Odborna literatira uvadza, Ze referencna troven ukazovatel'a nesmie byt vyssia

ako urokova sadzba dlhodobych uverov.
Rentabilita celkového kapitalu - ROA (Return on assets)

Navratnost’ aktiv (ROA) je typ ukazovatela ziskovosti, ktory meria ziskovost
podniku vo vztahu k jeho celkovym aktivam. Tento pomer ukazuje, ako dobre sa
spoloc¢nosti dari, porovnanim zisku (Cistého prijmu), ktory vytvara, s celkovym kapitalom,
ktory investovala do aktiv. Cim vys§ia je ndvratnost, tym produktivnejsi a efektivnejsi je

manazment pri vyuzivani ekonomickych zdrojov. NiZ§ie je uvedeny rozpis vzorca ROA.

EBIT

ROA = . -
Celkové aktiva

Rd&zne odvetvia maju zvycajne r6zne ROA. Odvetvia, ktoré st kapitalovo narocné a
vyzaduji vysoktu hodnotu fixnych aktiv na prevadzku, budu mat’ vo vSeobecnosti niz§iu
ROA, pretoze ich velka zakladna aktiv zvy$i menovatel’ vzorca. Spolo¢nost’ s vel'kou

majetkovou zékladnou vS§ak moze mat’ velkit ROA, ak je jej prijem dostato¢ne vysoky.
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Ukazovatel’ ROA vyjadruje vynosnost’ celkovych aktiv a zistuje, ¢i je majetok
podniku zhodnocovany. Pretoze sa jedna o celkové aktiva, je vhodné zahrnut’ nejaku mieru
celkového vynosu. Preto je ukazovatel EBIT vhodny, pretoze vyjadruje hodnotu vytvorena
podnikom bez vplyvu danového zat'azenia a nakladovych trokov. Ak by sme pouzili Cisty
zisk, hodnota ukazovatel’a by bola ovplyvnena spésobom financovania podniku a nemohla
by sa pouzit’ na porovnanie podnikov s odliSnou kapitalovou Struktarou. Kislingerova a
Hnilica (2008) hodnotia ukazovatel’ s hodnotou 0,12 - 0,15 (teda ROA medzi 12 - 15%)
ako vel'mi dobry a s hodnotou 10 - 12% ako dobry. (Kislingerova a Hnilica, 2008).

Rentabilita vlastného kapitalu - ROE (Return on equity)

Cisty zisk

ROE =
vlastny kapital

Uroven navratnosti vlastného kapitalu velmi zavisi od navratnosti aktiv a od
urokovej miery vypozi¢aného kapitdlu. Narast ukazovatela ROE zévisi predovsetkym od
urovne vytvorené¢ho zisku podnikatel'ského subjektu, od poklesu urokovej miery cudzieho
kapitalu, od poklesu podielu vlastného imania na rentabilite aktiv podnikatel'ského

subjektu a od kombinacie vSetkych predchadzajucich faktorov (Baran, 2015).

Navratnost’ vlastného kapitalu meria efektivnost’ firmy pri vytvérani zisku z kazdej
jednotky vlastného imania. MoZe byt najdoleZitejSim zo vSetkych finanénych
ukazovatel'ov voci veritelom a investorom v spolocnosti. Meria navratnost’ penazi, ktoré
do spolocnosti vlozili veritelia a investori. Toto je potencidlna poziadavka investorov, ktori

zvazuju, ked’ sa rozhodujt, ¢i do spolocnosti investovat” alebo nie.

ROE je ukazovatel’, ktory podniku poskytuje informacie o rentabilite jeho
vlastného kapitalu, teda o vynose pre jeho vlastnikov. Na rozdiel od ukazovatela ROA je
pri vypocte ROE potrebné zohladnit’ Cisty zisk, ¢o je vysledok hospodarenia po zdaneni
(EAT). Nevyhodou ROE je, Ze zavedenim ¢istého zisku do Citatel’a je mozné skreslit’ alebo
podhodnotit’ skuto¢nti ziskovost’ podniku. Toto je spdsobené tym, ze obe porovndvané
polozky st merané k rovnakému datumu. Zisk bol vSak vytvarany pocas celého uctovného
obdobia. Citatel’ je teda konfrontovany s vy$§im ziskom, nez bol skutoéne dosiahnuty
pocas obdobia, ktoré je k dispozicii, a vysledok je teda nizsi. Hodnota ukazovatel'a ROE by

sa mala dlhodobo pohybovat’ nad priemernou trokovou sadzbou dlhodobych vkladov. Ak
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je ROE dlhodobo nizsi, je pre vlastnikov vyhodnejSie uloZit’ peniaze do banky, kde st

uroc¢ené vyssou sadzbou a s mensim rizikom nez pri podnikani (Knapkova a kol., 2013).

ROE poskytuje jednoduchu metriku na hodnotenie vynosov. Porovnanim ROE
spolocnosti s priemerom v odvetvi je mozné presne urcit’ konkurenént vyhodu spolo¢nosti
alebo nedostatok konkuren¢nej vyhody. KedZze sa ako Citatel pouziva Cisty zisk,
navratnost’ vlastného kapitalu (ROE) sa pozera na konecny vysledok spolocnosti, aby sa
zmerala celkova ziskovost’ pre vlastnikov firmy a investorov. Pre investora je to zakladny
pomer, na ktory sa treba pozerat, pretoze v kone¢nom doésledku urcuje atraktivnost
investicie. Navratnost’ vlastného kapitalu je vysledkom efektivnosti aktiv, ziskovosti a

finan¢nej paky.
Rentabilita trzieb - ROS ( Return on sales)

_EBIT (EAT)
- trzby

Ukazovatel’ ROS vyjadruje ziskovli marzu. Hodnota ziskove] marZe je velmi
dobrym ukazovatelom pre porovnanie s konkurenénymi podnikmi. V takom pripade je
vhodné do vzorca dosadit EBIT, aby bolo mozné porovnat aj podniky s odliSnou
kapitalovou Strukturou. Trzby vyjadruji stcet poloZiek trzieb z vykazu ziskov a strat -
trzieb z predaja tovaru a trzieb z predaja vyrobkov a sluZieb (Landa, 2008). Okrem trzieb
je mozné tieZ v menovatelovi pouzZit' vynosy, ukazovatelom je potom merané, kolko
Cistého zisku pripadd na 1 Sk celkovych vynosov. Hodnota rentability trzieb by sa mala

byt vicsia ako 6% (Knapkova a kol., 2013).
Ukazovatele zadlZenosti

Termin zadlZenost' vyjadruje skutocnost, ze podnik financuje svoje aktiva z
cudzich zdrojov. Vyuzivanim cudzich zdrojov spolo¢nost’ ovplyviiuje tak ziskovost
akcionarov, ako aj podnikatel'ské riziko. Dnes je prakticky zbytoc¢né, aby velké spolo¢nosti
financovali vSetky svoje aktiva z vlastného imania alebo naopak len z cudzieho kapitalu.
Pouzitie iba vlastného kapitalu by viedlo k zniZeniu celkovej ndvratnosti investované¢ho
kapitdlu v ramci spolocnosti. Na druhej strane je vylucené financovanie vSetkych
podnikatel'skych aktivit len cudzim kapitalom, pretoze v ramci pravnych predpisov je
viazana urCitd povinna vySka vlastného imania na zacatie podnikania. Do aktivit

podnikového financovania sa preto zapaja vlastny aj cudzi kapitdl. Hlavnym motivom
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financovania ich aktivit cudzim kapitdlom je relativne nizka cena v porovnani s vlastnymi
zdrojmi. Zapojenie cudzich zdrojov do zdrojov financovania podniku znizuje naklady na

pouzitie kapitalu v podniku (Kislingerova, 2007, s. 96).

Ukazovatel’ celkovej zadlZenosti, ktory je vyjadreny pomerom cudzich zdrojov k
celkovym aktivam, d’alej vyjadruje, do akej miery st sucastou majetku podniku cudzie
zdroje. Veritelia nepreferuju prilis vysoky podiel dlhu. Uprednostiiuji skor nizsi podiel
dlhu. To im dava vacsiu istotu, ze v pripade likvidacie spolo¢nosti budl ich pohladavky s
vicsou pravdepodobnostou uspokojené. Pre vlastnikov st cudzie zdroje lacnejsie ako ich
vlastné a pri vysSej miere zadlZenia sa zvySuje rentabilita kapitdlu. Optimalna hodnota

tohto ukazovatel'a pre vyrobny podnik je 40 % az 60 % (Farkasova, 2007,s. 39).

Cuzdie zdroje

Celkova zadlZzenost® = . .
celkové aktiva

Celkova zadlzenost vyjadruje podiel cudzich zdrojov na celkovom majetku
podniku. Je zdkladnym ukazovatel'om zadlzenosti. Z hl'adiska odporacanych hodnot by sa
mala celkova zadlzenost' pohybovat okolo 30-60 %, zéalezi vSak na priemere odvetvia

(Knapkova a kol., 2013).

Na meranie zadlZenosti sa pouziva pomer vlastného imania k celkovym aktivam.-
koeficient samofinancovania, ktory je doplnkovym ukazovatelom a ich stcet s celkovou
zadlZenostou by mal byt 100 %. Tento ukazovatel vyjadruje podiel, akym je majetok
spolocnosti financovany prostrednictvom financii akcionarov. Je povazovany za jeden z
najdolezitejSich ukazovatel'ov zadlZenosti pri celkovom hodnoteni financnej situacie. Je

tiez dolezity pre vztah s ukazovatel'om rentability. (Riackova, 2005)
Koeficient samofinancovania

Vlastny kapital

Koeficient samofinancovania = - —
celkovy kapital

Uvedeny koeficient vyjadruje podiel vlastnych zdrojov na celkovom kapitale. Z

dlhodobého hladiska by tento podiel mal byt vyssi ako podiel cudzich zdrojov, o

znamend, ze celkovd zadlzenost by mala byt nizS§ia ako koeficient

samofinancovania.(Landa, 2008)
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Vztah medzi polozkami - aktivami a pasivami sa prejavuje v platobnej
neschopnosti. Ak je vysledna hodnota vicsia ako 1, hovorime o primarnej platobnej
neschopnosti. Ak je hodnota mensia ako 1, hovorime o sekundarnej platobnej neschopnosti

podniku.(Farkasova, 2007)
Platobna neschopnost’

Kratkodobé zavazky

Insolventnost’ = - —
Kratkodobé prijmy

Ukazovatele platobnej schopnosti meraji schopnost’ spolocnosti plnit’ svoje

dlhodobé zavizky. Niekedy to nazyvame ukazovatele financnej paky, zatial’ co meraju, ako

je spolo¢nost’ financovana.

Ukazovatel’ urokového krytia vyjadruje, kolkokrat je zisk vyssi ako zaplatené
uroky. Tento ukazovatel' preto spoloCnost’ pouziva na urcenie, ¢i je dlhové zat'azenie
realizovatel'né. Informuje akcionarov o schopnosti spolo¢nosti splacat’ Groky a veritelov o
tom, ¢i a ako si zabezpecia svoje prava v pripade likvidacie spoloc¢nosti. Neschopnost’
splacat’ uroky zo zisku moze predpovedat’ bliziaci sa bankrot podniku. Ak by hodnota
tohto ukazovatel'a dosiahla hodnotu 1, cely zisk by pokryval urokové naklady. Preto sa
odporuca, aby hodnota ukazovatel’a bola vyssia ako 3 (Hrdy, 2009, 130).

Platobna neschopnost’

Kratkodobé zavazky

Urokové krytie =
rokove krytie = dobe prijmy

Obrat dlhodobého majetku

trzby

Obrat dlhodobého majetku = " -
dlhodoby majetok

Tento ukazovatel’ je ve'mi podobny obratu celkovych aktiv, ale zameriava sa len na
dlhodoby majetok ziskany alebo vytvoreny na Ucely hospodarenia a jeho efektivne
zhodnotenie. Nevyhodou tohto ukazovatela je, Ze jeho hodnota je ovplyvnend vyskou
odpisov dlhodobého majetku, ¢o mdze viest’ k nadhodnoteniu. Ak by podnik viac vyuzival
lizing na financovanie dlhodobého majetku, mohli by byt tieto ukazovatele nadhodnotené,

¢o je dolezité zohl'adnit’ pri finan¢nej analyze.( Knapkova a kol., 2013).
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Doba obratu zasob

priemerné zasoby x 360

Doba obratu zasob = triby
Doba obratu zasob vyjadruje Casovy interval, za ktory sa peniaze viazané¢ v
zasobach premenia na trzby. Na rozdiel od ukazovatel'ov obratu, hodnota doby obratu sa
vyjadruje v rokoch alebo dnoch. Je doblezité¢ posudit’ dobu obratu zasob v porovnani s
odvetvim a jej ¢asovym vyvojom, teda dlhodobym trendom, ktory by mal mat klesajucu

tendenciu.( Knapkova a kol.2013)

1.3 Charakteristika a vyznam uctovnej zavierky

Uttovna zavierka je dolezita, pretoze dokaze vyhodnotit’ finanény stav spolo¢nosti.
Uétovnik ma niekol’ko povinnosti, ako je analyza ziskov a strat, dohliada na manazérske
schopnosti a spravanie a pripravuje Udtovni zavierku. Uétovna zavierka sumarizuje
finanénu situaciu spoloénosti k uréitému datumu. Uétovna zavierka nezaznamenava Ziadny
pohyb, ale uchovava zdznamy o aktivach, zavdzkoch a vlastnom imani spolocnosti v

uréitom ¢asovom okamihu.

Uttovna zavierka ma z hladiska vyznamnosti dva dolezité doévody. Prvym
dovodom je, Ze v nej su suhrnne zaznamenané vSetky dolezit€é informacie o
transformacnom procese podniku, teda o tom, ako prebiehal, aké boli jeho vysledky a pod
akymi podmienkami sa uskutociioval. Tymto spdsobom je mozné posudit’ vykonnost’,
stabilitu a rast podniku, ¢o si klI'i€ové charakteristiky jeho Cinnosti. Druhym dévodom je,
ze udaje v Uctovnej zavierke su spravne a presné z hl'adiska obsahu, Casu a formy, ¢o je

Casto verifikované aj auditorom. (Zalai a kol., 2010, s. 62).

Ciel'om je poskytnut’ pouzivatel'om Struktirované informacie o finan¢nej situacii,
vykonnosti a zmene financnej situdcie podniku, aby im pomohli pri ekonomickom
rozhodovani.(Kotuli¢ a kol, 2010). Uétovnictvo sa zaobera zaznamenavanim informacii o
stave a pohybe majetku, zavéizkov, rozdielov medzi majetkom a zavézkami, nédkladoch,
vynosoch, vydavkoch, prijmoch a vysledku hospodarenia uctovnej jednotky (tctovné
pripady). Tieto informacie sa prezentujii prostrednictvom uétovnej zavierky. Uétovna
zavierka v jednoduchom Uctovnictve je zostavena tak, Ze jej vystupom je datovy zaklad,

ktory je urceny ako rozdiel medzi prijmami a vydavkami. Sklada sa z vykazu o majetku a
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zavazkoch a z vykazu o prijmoch a vydavkoch. Jednoduché uctovnictvo je povazované za

"jednoduché" aj v tom zmysle, ze eviduje len prijmy a vydavky, ¢o je postacujuce pre malé

podniky na posudenie ich solventnosti. AvSak aj manazéri malych podnikov by mali

hl'adat komplexné odpovede na zakladné otazky tykajuce sa hodnotenia cCinnosti

podniku.(Lesakova, 2007).

Delenie uétovnych zavierok

Uctovné zavierky mozeme rozdielit’ na zaklade ¢asového hl'adiska nasledovne :

A.

Riadna uctovna zavierka
je zostavovana k poslednému diiu uctovného obdobia sluziaca ako zaklad na
vypecet dane z prijmov za prislusné obdobie. Ako Gétovné obdobie mdze byt

kalendarny alebo hospodarky rok.

. Mimoriadna uc¢tovna zavierka

Zostavuje sa v pripadoch, ked’ v tictovnej jednotke nastane mimoriadna udalost’,
ktora vyzaduje zostavenie uctovnej zavierky podl'a zdkona o ucétovnictve. Tieto
udalosti m6zu zahinat’ likvidaciu, konkurz a podobne.

Priebezna Gctovna zavierka

Zvycajne sa zostavuje na zaklade Specialneho predpisu, napriklad v stvislosti s

transformaciou spolo¢nosti.

Na zéklade poctu tictovnych jednotiek, ktoré st zahrnuté do ouctovnej zavierky ako

samostatné pravnické osoby, rozliSujeme :

A.

Individuilna uétovna zavierka

Zavierka jednej Uctovnej jednotky, ak sa jednd o samostatni pravnicku alebo
fyzickl osobu

Konsolidovana uctovna zavierka

Zavierka, ktord poskytuje informacie o  konsolidovanom  celku.
Konsolidovanym celkom rozumieme skupinu u¢tovnych jednotiek bez ohl'adu

na ich sidlo

Z hl'adiska regulatorov a regulacii U¢tovnictva rozliSujeme:

Regulacia externa ,, z vonku*
znamena, ze Uctovnictvo je riadené Statom alebo profesnymi zvizmi. Je typické,

ze existuje zakon o uctovnictve, ktory stanovuje povinni uctovi osnovu s
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uréenim ndzvov a Cisel uctov, ktoré musi podnik pouzivat. V sucasnosti je
uctovnictvo u nas regulované tymto sposobom.

B. Samoregulacia

e znamena, Ze UCtovnictvo a jeho riadenie je v kompetencii podniku, avSak
dodrziava vSeobecne uznavané uctovné zasady. V ramci Europskej tnie sa tieto
zasady prejavuju v Medzindrodnych tuctovnych Standardoch (International
Accounting Standards - TAS), ktoré maju ambiciu byt uplatihiované celosvetovo.
Vstupom SR do ekonomického priestoru EU, si vyzadovalo konverziu
slovenského uctovnictva na Standardy IAS/IFRS. Podl'a Zalai a kol. (2007) sa v
Slovenskej republike od 1.1.2005 zacala zostavovat' konsolidovand uc¢tovna
zavierka podla IAS/IFRS a od 1.1.2006 sa zacala zostavovat’ aj individualna

uctovna zavierka vybranych podnikatel’skych subjektov.
1.3.1 Obsah uctovnej zavierky

Kazda firma existuje nepretrzite od svojho vzniku az po zdnik a pocas tohto
obdobia vykonéva ¢innost’, na ktora bola zalozena. Pri zaloZeni firmy sa zostavuje tivodna
bilancia; v den vzniku. Zaznamenavanim udalosti, ktoré st sucastou uctovnictva, sa
poskytuji len Cciastkové informdcie, ktoré je potrebné zhromazdit a usporiadat
systematicky za urcity ¢asovy usek. Vysledkom spracovania informacii o ¢innosti firmy za

dané obdobie je vysledna uctovna zavierka.

Podl'a § 17 zdkona o Uc¢tovnictve je uctovna zavierka povinna obsahovat vykaz o
prijmoch a vydavkoch a vykaz o majetku a zavizkoch v pripade jednoduchého
uctovnictva. V pripade podvojného uctovnictva je povinnd obsahovat stvahu, vykaz
ziskov a strat a poznamky k Gétovnej zavierke. Podl'a Zalai a kol. (2010, s. 63-64) vykaz o
majetku a zavizkoch poskytuje informacie o podmienkach, za ktorych sa uskutociioval
transformacny proces analyzovaného podniku. Vykaz umoziuje analyzovat' majetkovi
Struktaru a na zéklade nej posudit’ schopnost’ vyrovnat’ sa so zavazkami (likvidita). Vykaz
o prijmoch a vydavkoch je nastroj, ktory zobrazuje priebeh a vysledky transformacného
procesu podniku. Tento proces je charakterizovany prijmami a vydavkami. Vykaz
umoznuje analyzovat’ hospodarnost’ a vynosnost’ podnikania. Porovnanie ukazovatelov z
oboch vykazov umoznuje analyzovat’ Groven vyuZzitia majetku. Napriklad, porovnanim
zasob a trzieb za predaj tovaru, vyrobkov a sluzieb ziskame obraz o ich obratovosti.

Zakladom systému je stvaha, ktord informuje o hodnote majetku (aktiva) a zdrojoch
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financovania (pasiva), pricom obe strany sa musia rovnat’ a teda Aktiva=Pasiva. Suvaha
poskytuje informacie o podmienkach, za ktorych prebiehal reprodukény proces
analyzovanej organizacie. Okrem toho, hospodarsky vysledok je totozny s vysledkom

vykazov ziskov a strat. Udaje v suvahe st statické. (Vlachynsky K, 1999)

Suvaha: tiez oznaCovana ako vykaz o finan¢nej situécii, sumarizuje aktiva pasiva a
vlastné imanie spolo¢nosti, hodnotu tychto aktiv a mix financovania pouzitého na
financovanie tychto aktiv v danom c¢ase. Vykaz ziskov a strat poskytuje informécie o
vynosoch a nakladoch spolo¢nosti a vysledny zisk alebo stratu pocas urcitého obdobia.
Vykaz cash flow: zdroje hotovosti spolo¢nosti z jej prevadzkovych, investicnych a

finan¢né Cinnosti a vyuzitie tychto petiaznych tokov pocas urcitého obdobia

Informacie o firme st zobrazené v jednotlivych cCastiach uctovnej zavierky, ktora je

zostavena v stlade so zakonom o G¢tovnictve ( obrazok ¢. 3).

Obrazok ¢. 3 : Utovna zavierka a jej Struktura

identifikdicia Gétovne)
Jednotky

identifikicia UZ z

vieobecné ndleXitosi hladiska tas
b [ b

podpisové ziznamy

UZ

sivaha textovi cast’

informécie o aétovnych

slidasi vyvkaz ziskov a strat ) . .
: zizadich a metddach

doplfiujice informdeie

noEndmky : -
POEIAME] k vykazom UZ

prehlad pefiaZnych
tokov

ostamé (d'alsie)
informacie

Zdroj: Slosarova a kol., 2007, 5.28
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1.3.2 Suvaha

Z hladiska formy stivahy ju delime na dva typy :

e horizontalna

e vertikalna

1.3.3 Horizontdlna forma suvahy

V horizontalnej forme suvahy sa vykaz zobrazuje ako tabul’ka so dvoma stipcami,
kde na l'avej strane si uvedené aktiva a na pravej strane pasiva. Bilan¢ny princip v tomto
pripade stanovuje, Ze celkova hodnota majetku vyjadrend v peniazoch musi byt rovnaka
ako celkova suma zdrojov, z ktorych bol tento majetok financovany. Zakladna bilan¢na

rovnica ma tvar: majetok = vlastné imanie + zaviazky (KotulicKiraly-Raj¢aniova, 2010).

Tabul’ka ¢.3 Horizontalna forma

Strana aktiv (majetok) Strana pasiv (zdroje krytia majetku)
A. PohPadavky za upisané vlastné A. Vlastné imanie
imanie
B. NeobeZny majetok A 1. Zakladné imanie
B I. Dlhodoby hmotny majetok A II. Kapitalové fondy
B Il. Dlhodoby finanény majetok A 111. Fondy zo zisku
C. Obezny majetok A IV. Vysledok hospodarenia
minulych obdobi
C L. Zasoby A V. Vysledok hospodérenia za
uctovné obdobie
C II. Dlhodobé pohl'adavky B. Zavizky
C III. Kratkodobé pohl'adavky B I. Rezervy
C IV. Finan¢né Gcty B II. Dlhodobé zavizky
D. Casové rozli$enie B III. Kratkodobé zavizky
B IV. Bankové¢ uivery a vypomoci
Spolu majetok ( A+B+C+D) = Spolu vlastné imanie a zavizky (A+B+C)

Zdroj : vlastné spracovanie podla: Kotuli¢, Kiraly, Raj¢aniova, 2010

Stuvaha je ,,vyrovnana®, pretoze to, o spolo¢nost’ vlastni ('ava strana suvahy), je v
konecnom dosledku vysledovatelné bud’ k zavizku (suma, ktord je dlZna nevlastnikovi)
alebo k vlastnému imaniu (Cistd alebo zostatkova suma pripadajuca na majitel’a
spolocnosti). V hrubych rysoch st suvahové vztahy analogické s ekonomikou vlastnictva
domu — vlastné imanie v dome sa rovna prebytku hodnoty domu v konkrétnom ¢ase nad

zodpovedajicim hypotekdrnym zostatkom. Hodnota vlastného imania moéZe rast bud’
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zhodnotenim hodnoty domu, alebo splatenim hypotekarneho tiveru. V oboch pripadoch je

vlastné imanie zostatkova suma
Vertikalna forma suvahy

Vertikalna forma suvahy, tie? oznatovana ako stipcova forma, je spdsob
prezentacie uétovnej savahy, kde su polozky usporiadané do stipcov. Tento format je
nazvany stipcovy, pretoZe pasiva su zobrazené za aktivami. Nevyhodou tohto usporiadania
je, ze nezahfia celkovi hodnotu majetku a zdrojov financovania majetku. Vertikdlna

forma suvahy vychadza z bilan¢nej rovnice: majetok — zavizky = vlastné imanie.

Tabulka ¢.4 Vertikalna forma suvahy

Suvahova polozka

A. Pohl'adévky za upisané vlastné imanie

B. Neobezny majetok

C. Obezny majetok

D. Casové rozliSenie aktiv

E. Kratkodobé zavizky

F. Cisty pracovny kapital

G. Sucet majetku po od¢itani kratkodobych zavidzkov

H. Dlhodobé zavizky

I. Rezervy

J. Casové rozliSenie

K. Vlastné imanie

Zdroj:vlastné spracovanie podl'a: Kotuli¢, Kiraly, Rajéaniova, 2010
1.3.4 Vykaz ziskov a strat

Vykaz ziskov a strat analyzuje faktory, ktoré ovplyvnili vysledok hospodarenia a
umoznuje aj podobnl analyzu nakladovosti, ktora ukazuje, kol'’ko nakladov je potrebné na
ziskanie 1 € prijmu. Tento vykaz charakterizuje efektivnost’ podnikania, ¢o ma vyznamny
vplyv na celkovu uspe$nost’ podniku (Zalai a kol., 2010, s. 70). Zakladné pojmy spojené s
vykazom ziskov a strat zahfiiaju vynosy, naklady a hospodarsky vysledok, ktoré st

rozdelené do troch oblasti: hospodarskej, finan¢nej a mimoriadnej (Rakos, 2009, s. 28).

Efektivnost’ hospodarenia sa prejavuje prostrednictvom vysledku hospodarenia -
zisku alebo straty. Okrem samotnej povahy vysledku hospodarenia (zisku, straty) je
dolezita aj jeho vyska (finanéna hodnota) a zloZenie.(Slosarova, 2007). Rastici vyvoj
finan¢nych tokov, globalizatné trendy v obchodovani, zvySené financné rizikd a

komplexnost’ ekonomickych procesov si vyzaduji presnejSie finanéné informacie, ktoré
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nie vzdy st zalozené len na zisku a si¢asnom uctovnictve kvoli ¢astym zmenam. V reakcii

na tieto zmeny sa prilohou k uctovnej zavierke stali poznamky, ktoré prispievaju k

spravnej a jasnej interpretdcii uctovnej zavierky. Tieto poznamky poskytuju dolezité

informacie o hodnoteni, odpisovani, vybere metdd a moznych rieSeniach, ako aj o

poziadavkach IAS/IFRS, ktoré nie st zahrnuté¢ v ziadnom z vykazov. Su to dodatocné

informécie, ktoré st kI'icové pre porozumenie, aj ked nie st explicitne uvedené vo

finan¢nych vykazoch. Pre U¢inné vyuzitie poznamok je ddlezité aj ich usporiadanie a

sledovanie, ktoré by malo zohl'adiiovat’ poradie vykazov v Gctovnej zavierke a postupnost’

jednotlivych poloziek (Zalai a kol.., 2010, s. 79).

/4

DalSimi vykazmi, ktoré dopliaju actovnu zavierku su:

prehl’'ad zmien vlastného imania - zobrazuje zaciato¢ny stav vlastného imania,
zmeny pocas obdobia a konecny stav. Prehlad zmien vlastného imania je
navrhnuty tak, aby jasne ukazal dovody tychto zmien a detailne rozdelil
jednotlivé komponenty vlastného imania, vritane informdcii o vyplatenych
dividendach a d’alSich upravach, ako napriklad v pripade odchodu spoloc¢nika,
ktorému bol vyplateny jeho podiel na imani (Slosarova et al., 2006, s. 257).

prehl'ad penaznych tokov - prezentuje, akd suma (v tisicoch eur) sposobila
zmenu medzi stavom penlaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na
zaCiatku a konci uctovného obdobia. Pohyb penaznych tokov sa obvykle
oznaCuje ako cash flow. Existuju rozne kategorie cash flow, ktoré sa liSia
obsahom alebo spdsobom vypoctu, vratane cash flow z prevadzkove;,
investi¢nej a finan¢nej Cinnosti, a celkového cash flow. Podla Zalai akol.
(2010, s. 79) je prehlad penaznych tokov zostaveny podla slovenskych
uctovnych Standardov stcastou pozndmok a nemd postavenie samostatného

vykazu, ale je najkonzistentnejsi s tymito Standardmi z hl'adiska obsahu.
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2. Ciel’ prace, metodika prace a metody skiumania

Pri spracovani finan¢nej analyzy podnikatel'ského subjektu Metro C & C s.r.o. boli pouzité
verejne dostupné informacie. Hodnotenym obdobim je obdobie rokov od 2018 az 2022, to
znamend, ze sme hodnotili 5 po sebe nasledujucich rokov. Analyzované obdobie je
zarovenn obdobim globalnej pandemicke;j situacie, ktord ovplyvnila dianie na celom svete
amala vplyv na vysledky vécSiny podnikatel'skych subjektov. Vychodiskové zdroje
informacii su uctovné zavierky v obdobi rokov 2018 az 2022 avykazy ziskov a strat
v analyzovanom obdobi. Uroven finan¢no-ekonomické analyzy je definovana dostupnymi
spolo¢enskymi tdajmi. Cielom analyzy je ziskat' odpoved na otazky ako spolo¢nost
hospodarila v sledovanom obdobi, ktoré si jej pozitiva a negativa, aké boli dopady
globalnej situdcie spdsobenej vplyvom pandémie na jej vyvoj a ¢o mdze spolocnost
ocakavat’ v budicnom obdobi. Pre naplnenie stanoveného ciel'a sme pouzili Standardné
metédy skumania, ktoré zahfiaji sStidium dokumentov, porovnévanie jednotlivych
ukazovatelov, analyzu, syntézu a interpretaciu ziskanych udajov. Pri spracovani
ukazovatelov sme tieZ vyuzivali Standardné matematické vzt'ahy a postupy. Vysledné

vystupy podnikatel'ského subjektu boli spracované:

- horizontalna a vertikéalna analyza majetku spolo¢nosti

- horizontalna a vertikalna analyza zdrojov krytia majetku

- analyza pomerovych ukazovatelov likvidity, aktivity, zadlzenosti a platobnej
schopnosti

- regresnd analyza doby obratu majetku, obratu zéisob, obratu pohladdvok

a zavazkov
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3. Vysledky prace a diskusia

Tato cast diplomovej prace sa bude zaoberat analyzou sucasnej situdcie
spolo¢nosti Metro AG. Ddkladna analyza financnej a ekonomickej situacie by mala byt
neustdlym prvkom ziskavania informacii o hospodareni v kazdej spolo¢nosti s cielom
efektivneho riadenia. V uvode sa venujeme predstaveniu podniku a zdkladnymi
informaciami o podniku. V nasledujucich castiach sa budeme zaoberat' vysledkami
vybranych ukazovatelov na zaklade poskytnutych uctovnych informacii v uctovnej
zavierke a vykaze ziskov a strat. V zavere sme vypracovali finan¢né hodnotenie

vykonnosti spolo¢nosti.
3.1 Charakteristika spolo¢nosti Metro Cash & Carry s.r.o.

Spolo¢nost METRO Cash & Carry bola zaloZzena v roku 1964 v Nemecku a
odvtedy sa rozrastla do 30 krajin sveta. P6sobi na trhu ako velkoobchod potravinového a
nepotravinového tovaru pre registrovanych podnikatel'ov. Pontka sluzby a produkty najma
pre podniky z oblasti gastrondmie, maloobchody, hotely a d’alSie obchodné subjekty. Na
Slovensku pdsobi od roku 2010 v Ivanke pri Dunaji a dnes je k dispozicii zdkaznikom aj v

dalgich 5 mestach — Bratislava -Devinska Nova Ves, Nitra, Zilina, Zvolen a Kogice.®

METRO Cash & Carry SR s.r.o. vznikla ako dcérska spolo¢nost’ firmy METRO
Group — jednej z najvdcsich obchodnych skupin na svete. METRO Group pdsobi v 30.
krajinach na Styroch kontinentoch a prevadzkuje vySe 650 velkoobchodnych
samoobsluznych centier. Portfolio firmy METRO Group zahfiia okrem velkoobchodov
d’alSich dvanast’ obchodnych linii. Metro prevadzkuje vylucne velkoobchodny predaj
potravinarskeho a nepotravinarskeho spotrebného tovaru registrovanym podnikatel'om,
najmd obchodnikom a firmdm podnikajlicim v gastronomii. Podnikatelom (fyzickym aj
pravnickym osobam) vystavuje na zaklade registracie zakaznicke karty, ktoré im umozZiuju
vstup nielen do vSetkych predajni METRO na Slovensku, ale tiez do celej siete
METRO/Makro/v dal§ich krajinich. METRO Cash & Carry SR s.r.o. je atraktivhym
miestom zasobovania nielen pre drobnych maloobchodnikov, ale tiez pre
vel’koobchodnikov, ktori tvoria vyznamnt skupinu zakaznikov. Metro poskytuje
zakaznicke karty tieZ podnikatelom mimo sektor obchodu a gastronomie a aj

vel'koodberatel'om, akymi s organy Statnej spravy, Skoly, nemocnice, finan¢né institacie,

3 https://www.metro.sk/co-je-metro/o-metro-cash-carry-sr
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atd. Tomuto deleniu zodpovedaju aj upravené balenia potravin, diferencované pre

maloobchodnikov (viac spotrebitel'skych baleni vo folii) a gastronémiu (vicsie objemy)*

METRO

Obrazok 1 : logo spolo¢nosti Metro Group
Zdroj: https://www.metro.sk/co-je-metro/o-metro-cash-carry-sr
Zakladné udaje spolo¢nosti

Vznik spolo¢nosti: 8. decembra 2010

Nazov spolo¢nosti:  METRO Cash & Carry SR s. . 0.

Sidlo: Senecka cesta 1881 900 28 Ivanka pri Dunaji

Identifikacné ¢islo: 45952671

Pravna forma: Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym

Predmet podnikania: kupa tovaru za uc¢elom jeho predaja kone¢nému
spotrebitel'ovi (maloobchod)
kapa tovaru za i€elom jeho predaja inym prevadzkovatel'om
zivnosti (vel’koobchod)

Druh vlastnictva: zahraniéné

Odvetvové zaradenie firmy a jej vel’kost’

Spolo¢nost” Metro s.r.o. posobi v Slovenskej republike ako velkoobchod
potravinového a nepotravinového tovaru pre registrovanych podnikatel'ov. Konkrétne
podla klasifikdcie SK NACE 46900 Nespecializovany velkoobchod podla tuctovnej

zévierky a Statistického uradu SR.

4 https://www.metro.sk/co-je-metro/o-metro-cash-carry-sr
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Zakladné udaje urcujice velkost podniku na zaklade uctovnej zavierky :

Zakladné imanie :

Aktiva:

10074 023 €
89 006 046 €

Pocet zamestnancov: 1000 — 1999

3.2 Financénd analyza Metro Cash & Carry s.r.0.

Délezitym pohladom pri analyze zdrojov krytia majetku je pohl'ad na podiel

vlastnych zdrojov krytia majetku na celkovom majetku podnikatel'ského subjektu.

Tabul’ka &.5 Struktura a objem zdrojov krytia majetku 2018 - 2022

2022 2021 2020 2019 2018

mil. eur | % mil. eur | % mil. eur | % mil. eur | % mil. eur |%
Celkovy
kapital 89006 |100% | 84911|100%| 81141|100%| 82022 |100%| 108682 |100%
Vlastné
imanie 18188 | 20%| 25562 | 30% | 27309| 34%| 24423 30% 21492 | 20%
Zavazky 70817 | 80%| 58348| 69%| 53832| 66%| 57599| 70% 87190| 80%
Casové - - - - -
rozliSenie € € € € €

Zdroj : vlastné spracovanie

Celkovy majetok je zlozeny z vlastného imania, zavizkov a Casového rozliSenia.

Na zaciatku sledovaného obdobia v roku 2018 tvorilo vlastné imanie 20% a zavizky 80%

podiel na celkovom majetku spolo¢nosti. V rozpiti rokov 2019 — 2021 tvorilo vlastné

imanie v priemere 30% a zaviazky mali podiel 70% na celkovom majetku podnikatel’ského

subjektu. Aj napriek poklesu zavidzkov o 17 mil. eur v rozmedzi rokov 2018 — 2022 sa

percentudlny podiel zavizkov na celkovom majetku nezmenil, atvori 80% podiel na

celkovom majetku t. j. 70 mil. eur.

Je to spdsobené aj poklesom vlastného imania

v rozmedzi rokov 2018 — 2022 03 mil. eur na hodnotu 18 mil. eur, teda podiel na

celkovom kapitéle tvori v percentudlnom vyjadreni 20%.

40




Graf ¢&.1 Struktura a vyvoj zdrojov krytia majetku 2018 - 2022

Zdroje krytia majetku

100 000
90 000 87 190
80000 70 817
70000 58 348 57 599
60 000 53 832
50 000
40 000
30000 o od 25564 2739 24423 21492
20 000
10 000
0
2022 2021 2020 2019 2018
Vlastné imanie Zavazky
Zdroj : vlastné spracovanie
Tabul’ka ¢&.6 Struktiira a objem vlastného imania 2018 - 2022
2022 2021 2020 2019 2018
%z % z % z % z % z
mil. eur |CK | mil. eur |CK |mil.eur |CK mil. eur |CK | mil. eur |CK
Vlastné imanie 18188 | 20% | 25562 | 30% 27309 | 34%| 24423 | 30% | 21492 | 20%
Zakladné imanie 10074 | 11%| 10074 | 12% 10074 | 12%| 10074| 12%| 10074| 9%
Zakonné rezervné
fondy/Fondy zo
zisku 1520 2% 1520 2% 1520 2% 1520 2% 1520 1%
Vysledok
hospodarenia
minulych rokov 4968 | 6% | 15714| 19% 12828 | 16% 7744 9% 7744 7%
Vysledok
hospodarenia za
uctovné obdobie
po zdaneni 1626| 2% | -0,746| 0% 2885 4% 5084| 6% 2153 | 2%

Zdroj : vlastné spracovanie

Vyvoj vlastného imania v priebehu rokov hodnotime negativne. Ak porovname

hodnoty na zaciatku obdobia kedy dosahovali 21 mil. eur a hodnoty na konci obdobia 18

mil.

eur, v tomto pripade vidime celkovy pokles o 3 mil. eur. Vlastné imanie je tvorené zo

zakladného imania, zdkonnych fondov, fondov zo zisku, vysledkov hospodarenia minulych

rokov a vysledkov hospodarenia za uctovné obdobie. Zakladné imanie ma hodnotu 10 mil.
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eur a pocas celého obdobia mé rovnakt hodnotu, to znamena ze spolo¢nost’ nezaznamenala
narast ani pokles zakladného imania. Zakladné imanie tvori z celkovych zdrojov krytia
pocas obdobia od 9% v roku 2018 do 11% v roku 2022. Napriek tomu, Ze sa jeho hodnota
nemenila v priebehu rokov, percentualny podiel sa menil, ked’ze celkové zdroje krytie sa
Vv priebehu rokov tiez menili. Vlastné imanie je ovplyvilované zmeny, ktoré sa tykaju
zmien vysledkov hospodérenia minulych rokov azmien tykajucich sa vysledkov

hospodarenia za uctovné obdobie.

Graf &.2 Struktara vlastného imania

Vlastné imanie

30 000
20 000
10 000
0 . . i .
-10 000 mil. eur % z CK mil. eur % z CK mil. eur % z CK mil. eur % z CK mil. eur % z CK

2022 2021 2020 2019 2018
M Vlastné imanie
Zakladné imanie
Zakonné rezervné fondy/Fondy zo zisku
Vysledok hospodarenia minulych rokov

B Vysledok hospoddérenia za uctovné obdobie po zdaneni

Zdroj : vlastné spracovanie

Vysledok hospodarenia minulych rokov v roku 2018 dosahoval 7,7 mil. eur, ¢o
tvorilo 7% celkového krytia zdrojov. V priebehu analyzovaného obdobia sledujeme narast
od roku 2018 do roku 2021 na hodnotu 15 mil. eur, ktoré tvorili 19% celkového krytia
zdrojov. Nérast vysledku hospodarenia v tomto medziobdobi hodnotime pozitivne, ked’ze
sa jednd o 94% narast. AvSak vyvoj zroku 2021 do roku 2021 nehodnotime pozitivne,
nakol’ko nastal pokles hodnoty vysledku hospodarenia z hodnoty 15 mil. eur na hodnotu
4,9 mil. eur, o tvori 6% na celkovom podiele krytia zdrojov. Pokles z roku 2021 do roku
2022 c¢inil pokles o 67%, teda sa jedna o negativny vyvoj. Vyznamnou polozkou vo
vlastnom imani je aj vysledok hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni. Kym na
zaciatku obdobia tvoril 2% z celkové krytia zdrojov a firma Metro vykazovala hodnotu
vysledky 2 mil. eur, tak v roku 2021 sa firma dostala na zaporni hodnotu — 746 tis. Eur, ¢o

hodnotime negativne a spolo¢nost’ zaznamenala v tomto obdobi nepriaznivé vysledky. Je
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potrebné spomenut’, Ze spolo¢nost’ v poslednom roku analyzovaného obdobia v roku 2022
dosiahla vysledok hospodarenia za i¢tovné obdobie po zdaneni v hodnote 1,6 mil. eur, ¢o

opat’ 2% z celkového krytia zdrojov a vrétila sa na hodnoty zo zaciatku analyzovan¢ho

obdobia.

Tabulka ¢&.7 Struktara a objem zavizkov 2018 - 2022

2022 2021 2020 2019 2018
% z | mil. % z % z % z % z

mil. eur | CK |eur CK |mil.eur |CK |[mil.eur |CK [mil.eur |[CK
Zavazky 70817 | 80% | 58348 | 69% | 53832 [66% | 57599 |70% | 87190 | 80%
Rezervy 8306 | 9% | 7561 | 9% 5093 6% 6213 8% 5217 5%
Dlhodobé
zavizky 0,217 | 0% | 0,184 | 0% | 0,209 | 0% 0,214 0% | 0,198 | 0%
Kratkodobé
zavazky 62293 | 70% | 59154 | 70% | 48529 [60% | 51171 |62%| 81773 | 75%
Bankové uvery 0 0% | 0,448 | 0% 0 0% 0 0% 0 0%

Zdroj : vlastné spracovanie

ZaviazKky z pohladu absolutnej hodnoty maju klesajtci charakter. V roku 2018 bola
hodnota zavizkov 87 mil eur a na konci analyzovaného obdobia v roku 2022 bola hodnota
zavazkov na trovni 70 mil. V tomto medziobdobi sme zaznamenali pokles o 17 mil. eur,
¢o znamena, ze ide 0 19 percentudlnych bodov. Najnizsia hodnota zaviazkov bola v roku
2020 a to 53 mil. eur. V tomto roku to tvorilo podiel na celkovom kryti zdrojov v hodnote
66%, kym vroku 2022 je podiel 80%. Zavizky sa skladaju zrezerv, kratkodobych a
dlhodobych zavizkov, kratkodobej finan¢nej vypomoci a bankovych uverov.

Rezervy sa pohybuju v sledovanom obdobi od hodnoty 5 mil. eur v roku 2020 do 8
mil. eur v roku 2022. Rezervy Vv analyzovanom obdobi maji rastici charakter, kedy od
roku 2018 do roku 2022 vzrastli o 3 mil. eur. Narast od roku 2018 do roku 2022 evidujeme
0 59%. V roku 2022 tvori podiel rezerv na kryti zdrojov celkového majetku len 9%.

Dlhodobé zavizky maji minimdlny podiel na kryti zdrojov celkového majetku
pocas celej doby sledovaného obdobia ato menej ako 0,1%. NajvysSia hodnota
dlhodobych zavézkov je prave v roku 2022, konkrétne sa jedna o hodnotu 217 tisic eur.

Kratkodobé zavizky st opakom dlhodobych zavézkov aj v ponimani podielu na
celkovom kryti zdrojov majetku. Maju klesajtici charakter. NajvysSiu hodnotu eviduje
podnikatel'sky subjekt v roku 2018, kedy sa jednalo o hodnotu 81 mil. eur. Tato hodnota

tvorila 75% podiel na celkovom majetku spolo¢nosti. Najniz§iu hodnota nam poukazuje na
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rok 2020, konkrétne sa jednalo o 48 mil. eur. Je dolezite spomentt, Ze od roku 2018 do
roku 2022 hodnota kratkodobych zavézkov klesla o 23%.

Spolo¢nost’ Metro v analyzovanom obdobi nevykazuje kratkodobu finan¢n
vypomoc, resp. vykazuje nulovu.

Bankové uvery tvoria mensi podiel na celkovom majetku ako 0,1% pocas celej
doby analyzovaného obdobia.

Graf &.3 Struktara a objem zavizkov2018 - 2022
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Zdroj : vlastné spracovanie
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Analyza hospodarskeho vysledok firmy pred zdanenim

Tabul’ka ¢.8 Vysledok hospodarenia pred zdanenim

2022 2021 2020 2019 2018
1.10.2021 1.10.2020 1.10.2019 1.10.2018
30.9.2022 30.9.2021 30.9.2020 30.9.2019

Cisty obrat (East’
uct. Tr. 6 podPa
zakona)

495 090 691€

417 068 323€

438 660 801€

443 764 825€

445 328 155€

*%

Vynosy z
hospodarskej
¢innosti spolu
sucet

497 148 174 €

420 219 856
€

440 737 436
€

445 280 932
€

447 074 493
€

[03 aZ 09]

Trzby z predaja
tovaru

488 033 288€

410 663 949€

431 483 418€

433 137 953€

428 812 187€

Trzby z predaja
vlasfnych
vyrobkov

Trzby z predaja
sluZieb

7 057 403€

6 404 374€

7 177 383€

10 626 872€

16 515 968

VI.

Trzby z predaja
dlhodobého
nehmotného
majetku,
dlhodobého
hmotného majetku
a materialu

5272€

-350 €

VII.

Ostatné vynosy z
hospodarskej
¢innosti

2 057 483€

3 146 261€

2076 985€

1516 107€

1746 338€

*%

Naklady na
hospodarsku
¢innost’ spolu

491 967 286 €

418 276 338
€

435 944 595
€

436 952 995
€

443 454 155
€

Naklady
vynaloZené na
obstaranie
predaného tovaru

406 128 375€

343 446 29
3€

360 434 69
8€

367 907 71
1€

368 989 19
0€

Spotreba
materialu, energie
a ostatnych
neskladovatel’nych
dodavok

4 903 915€

4 279 040€

4 446 261€

4 347 543€

4 456 029€

Opravné polozky
k zasobam

-136 933€

195 359€

-138 969€

-75 940€

307 210€

Sluzby

42 869 082€

35330 227€

39 258 851€

34 626 959€

39 448 722€

arlhr| wek

Osobné naklady

31124 367 €

28 326 502
€

26 044 918
€

24 566 247
€

23187 491
€

[16 a7 19]
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E.1

Mzdové naklady

21 940 769€

19772 978€

18 344 964€

17 197 824€

16 410 708€

~N -

E.2

Odmeny ¢lenom
organov
spolo¢nosti a
druZstva

E.3

Niaklady na
socialne poistenie

7 559 614€

7 101 414€

6 414 057€

6 262 797€

5868 718€

E.4

Socidlne niklady

1623 984€

1452 110€

1285 897€

1105 626€

908 065€

O N[O | 0k

Dane a poplatky

86 745€

58 376€

38 086€

7181€

65 096€

Odpisy a opravné
polozky k
dlhodobému
nehmotnému
majetku a
dlhodobému
hmotnému
majetku

4 479 563€

3752376€

3 252 244€

2 9451781€

3059 851€

G.1

Odpisy
dlhodobého
nehmotného
majetku a
dlhodobého
hmotného majetku

4 479 563€

3752 376€

3 252 244€

2945 781€

3 059 851€

Opravné polozky
k pohPadavkam

-136 766€

-220 352€

219 160€

62 818€

23 356€

Ostatné naklady
na hospodarsku
¢innost’

2 648 938€

3108 517€

2 389 346€

2 564 695€

3917 210€

~N N

*kk

Vysledok
hospodarenia z
hospodarskej
¢innosti

5180 888 €

1943518
€

4792 841
€

8 327 937
€

3 620 338
€

[02-10]

Pridana hodnota

41 326 252 €

33 817 404
€

34 659 960
€

36 958 552
€

32 127 004
€

*%

Vynosy z finané¢nej
¢innosti spolu

911 258 €

196 356 €

712412 €

1127271
€

353101 €

O Wl ©ON ([N

XL

Vynosové troky

1876 €

1€

216 €

26 366 €

-919 €

[40+41]

o b

Vynosové uroky
od prepojenych
uétvnych
jednotiek

420 €

Ostatné vynosové
uroky

1 456€

1€

216 €

26 366€

-919

NDB A

XIl.

Kurzové zisky

TA7 827€

117 204€

563 953€

958 248€

166 690€

w b

X1l

Vynosy z
precenenia
cennych papierov
a vynosy z
derivatovych
operacii
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XV

Ostatné vynosy z
finan¢nej ¢innosti

161 555€

79 151€

148 243€

142 657€

187 330€

[S20F

**

Naklady na
finan¢nu ¢innost’
spolu

2563208 €

1891 354
€

1116 950
€

1 608 807
€

833704 €

[46+47+48+49+52
+53+54]

Predané cenné
papiere a podiely

O Kl O

Nakladové uroky

801 €

1005 €

2325€

15833 €

49 575 €

o Ul

N.1

Nakladové uroky
pre prepojené
uctovné jednotk

801 €

1 005€

2 325€

15 833€

49 575€

N Ol

Kurzové straty

777 358€

167 814€

437 875€

1018 068€

224 753€

w o

Naklady na
precenenie
cennych papierov
a naklady na
derivatové
operacie

Ostatné naklady
na finanéni
¢innost’

1 785 049€

1722 535€

676 750€

574 906€

559 376€

(G261}

*kk

Vysledok
hospodarenia z
finan¢nej ¢innosti

-1 651950 €

-1 694 998
€

-404 538 €

-481 536 €

-480 603 €

[29-45]

o 01

*kkk

Vysledok
hospodarenia za
uctovné obdobie
pred zdanenim

3528938 €

248 520 €

4 388 303
€

7 846 401
€

3139 735
€

Zdroj: Vykaz ziskov a strat 2018 — 2022, finstat.sk
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Graf ¢.4 Vysledok hospodarenia pred zdanenim

Zisk pred zdanenim
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Zdroj: vlastné spracovanie podla vykaz ziskov a strat 2018-2022

Vysledok hospodarenia pred zdanenim od roku 2018 do roku 2019 mal stapajici
charakter, kedy sa zisk zdvojnasobil. Od roku 2019 do roku 2021 mal klesajtci charakter
a nasledne sa opat prejavil stipajici charakte medzi rokmi 2021 — 2022. Firma dosahovala
navys§iu hodnotu vroku 2019 ato az 7846401 €. Naopak najniz$iu hodnotu firma
zaznamenala v roku 2021, tesne po zacati a prepuknuti pandémie SARS-COV 19 ato
248 520 €.

Graf ¢.5 Vynosy z hospodarskej ¢innosti
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Zdroj : Vykaz ziskov a strat 2018 — 2022

Z Grafu je zrejmé vyvodit’, Ze vynosy st kolisajuceho charakteru. Najmensie vynosy

dosiahla firma v roku 2021 a najvyssie v roku 2022.

Graf ¢.6 Naklady na hospodarsku ¢innost’

Naklady

€500 000 000,00
€480 000 000,00

€460 000 000,00

€440 000 000,00 e —

€420 000 000,00
€400 000 000,00

€380 000 000,00
2018 2019 2020 2021 2022

Zdroj : Vykaz ziskov a strat 2018 — 2022

Néklady spolo¢nosti maju od roku 2018 klesajiicu tendenciu do roku 2021. Avsak
v roku 2022 vzrastli skoro o 20%. Je potrebné poznamenat’, Ze naklady st priamo imerné
vynosom, ked’Zze naklady dosiahli za posledné obdobie najvys$siu hodnotu v roku 2022,

rovnako ako aj vynosy dosiahli najvyssiu hodnotu v roku 2022.

Vypocet analyzy pomocou ukazovatelov
Finan¢na analyza spolo¢nosti Metro, s. r. o. vychddza z udajov z uctovnych
vykazov (stivaha, vykaz ziskov a strat). Analyzované obdobia zahffiaju roky 2018 az 2022.

Analyza bude zamerana na ukazovatele aktivity, zadlZenosti, rentability a likvidity.
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Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity poskytuju informécie o efektivnosti, s akou spolo¢nost

vyuziva svoje aktiva. Tieto ukazovatele umoziuju sledovat’ obratnost’ celkového majetku a

jeho jednotlivych Casti.

Tabulka €.9 Doba obratu celkového kapitalu v diioch

Vstupné udajev € 2018 2019 2020 2021 2022
Celkovy kapital 108 682 085 € | 82022473 € | 81141638, € | 84911454 € | 89 006 046€
Trzby 428 812187 € | 433 137953 € | 431483 418 € | 410 663 949 € | 488 033 288 €
Doba obratu celkoveho 92,51 69,12 68,64 75,47 66,57
kapitalu

Zdroj: Vykaz ziskov a strat, suivaha 2018 — 2022

Tabulka €. 10 Doba obratu vlastného kapitalu v ditoch
Vstupné udajev € 2018 2019 2020 2021 2022

18 188 725,00 | 26 562 669,00 | 27 309 075,00 | 24 423 083,00 | 21 492 023,00

Vlastny kapital € € € € €
Triby 428 812 187 € | 433 137953 € | 431483 418€ | 410 663 949 € | 488 033 288 €

Doba obratu celkového

kapitalu

15,48

22,38

23,10

21,71

16,07

Zdroj: Vykaz ziskov a strat, suvaha 2018 — 2022

Graf ¢.7 Porovnanie doby obratu celkového a vlastného kapitalu
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Zdroj : Vykaz ziskov a strat, siivaha 2018 — 2022

2022

Doba obratu vlastného kapitalu
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Doba obratu celkového kapitalu ( tabulka ) ma klesajtci charakter s vynimkou roku

2021, kedy oproti roku 2020 vidime mensi narast. Najvyssia hodnota bola v roku 2018 a to
92,51 dni a najnizsia hodnota v roku 2022, konkrétne 66,57 dni.

Doba obratu vlastného kapitalu je znazornena v tabul’ke ¢. 10 .Tento ukazovatel’ ma
Vv obdobi rokov 2018 az 2020 stipajicu tendenciu. Od roku 2020 do roku 2022 evidujeme

klesajucu tendenciu u tohto ukazovatela. Ide o kratSie doby nez je obdobie obratu

celkového kapitalu, ¢o ukazuje na lepSie vyuzitie vlastnych zdrojov v porovnani s

celkovym kapitalom. Ideélna situacia je t4, v ktorej obdobia obratu celkového a vlastného

kapitalu dosahuji minimalnych hodndét. Znizenim hodnoty kapitalu alebo zvySenim trzieb

firmy moézeme dosiahnut’ znizenie tychto dvoch indikatorov.

Tabul’ka ¢.11 Doba obratu zasob

Vstupné Udajev € 2018 2019 2020 2021 2022
Zasoby 23983190€ | 24640562€ | 21966096 € | 20595705€ | 27717619€
Trzby 428812 187€ | 433137953€ | 431483418€ | 410663 949€ | 488033288 €
Doba obratu
zasob 20,41 20,76 18,58 18,31 20,73
Zdroj: Vykaz ziskov a strat, suvaha 2018-2022
Graf ¢. 8 Doba obratu zasob
Doba obratu zasob
21,00
20,76 20,73
20,50 o
20,00
19,50
19,00
18,50 8
18,31
18,00
17,50
17,00
2018 2019 2020 2021 2022
Zdroj: Vykaz ziskov a strat, sivaha 2018-2022
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Graf dokumentuje dobu obratu zasob. Ako vidime najvyssia hodnota je v roku 2019

vve

v roku 2021. Musime skonstatovat’, Ze doba obratu zasob je primerana vyske trzieb za dané

obdobie. Od roku 2019 do roku 2021 ma klesajici charakter a v roku 2022 ma opat

stipajici charakter. Tento narast medzi rokmi 2021 a 2022 je vysledkom navySenia

spotrenej dane na alkohol, kedy si firma vytvorila vyssSie zasoby ako obvykle.

K ostatnym ukazovatelom aktivity patria aj doba obratu pohl'adavok a doba obratu

zavazkov.

Tabulka €. 12 Doba obratu pohl'adavok

Vstupné udajev € 2018 2019 2020 2021 2022
Kratkodobé pohladavky 42666 138€ | 18409439€| 28892209€ | 34983577€ | 26 000317 €
Trzby 428 812 187€ | 433 137 953€ | 431483 418€ | 410 663 949€ | 488 033 288€
Doba obratu pohladavok 36,32 15,51 24,44 31,09 19,45
Zdroj: Vykaz ziskov a strat, sivaha 2018-2022
Tabul’ka €.13 Doba obratu zavazkov
Vstupné udajev € 2018 2019 2020 2021 2022
Kratkodobé zavazky 81773628€ |51171441€ |48529436€ |50154210€ |62293668€
Trzby 428 812 187€ | 433 137 953€ | 431483 418€ | 410 663 949€ | 488 033 288€
Doba obratu zavazkov 69,60 43,12 41,05 44,58 46,59
Zdroj: Vykaz ziskov a strat, suvaha 2018-2022
Graf €. 9 Doba obratu pohl'adavok a zaviazkov
Doba obratu pohladavok a zavazkov
80,00
69,60
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50,00 43,12 105 44,58 46,59
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40,00 3109
30,00 24,44
19,45
20,00 15,51
1 I |
0,00
2018 2019 2020 2021 2022
B Doba obratu pohladavok Doba obratu zavazkov
Zdroj: Vykaz ziskov a strat, stivaha 2018-2022
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Obdobie obratu pohl'adavok nam stanovuje pocet transformacii v hotovosti. Nizsia
hodnota znamend rychlejs$i prijem penazi od zékaznikov. Pocas sledovanych obdobi
spolo¢nost’ dosiahla priemernu dobu obratu pohl'adavok 25 dni, ¢o znamen4, Ze trva 25 dni

od nakupu tovaru az po jeho predaj a ziskanie hotovosti z tohto predaja prostrednictvom

evve

len 15,51 dni.

Jednym z najsledovanejsich ukazovatel'ov aktivity byva doba obratu zavizkov.
Vysledok tohto ukazovatela ndm urcuje za kolko dni je firma schopna splatit’ svoje
zavazky voci svojim partnerom. Na zéklade grafu ¢.9 vidime, ze firma Metro mala
Z pohl'adu zéviazkov svoj najuspesnejsi rok 2020, kedy firma dokazala splatit’ svoje
zavizky za 41 dni. V opacnom pripade, najhor§im rokom pre spolo¢nost’ bol rok 2018,
kedy firme trvalo spatit’ svoje zavézky az 70 dni.

Doba obratu stalych a celkovych aktiv ma rovnaky postup ako doba obratu
kapitalu.

Tabulka €.14 Doba obratu dlhodobého majetku

Vstupné Udajev€ 2018 2019 2020 2021 2022
Dlhodoby majetok 22592844€ | 24361893€ | 24051227¢€ 24198027 € | 29864255¢€
Trzby 428 812 187€ | 433137953€ | 431483418€ |[410663949€ | 488033288€
Doba dlhodobého

majetku 19,23 20,53 20,35 21,51 22,34

Zdroj: Vykaz ziskov a strat, suvaha 2018-2022

Graf ¢. 10 Doba obratu dlhodobého majetku
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Doba obratu dlhodobého majetku poskytuje informécie o vyuziti dlhodobého

majetku a ukazuje, kol'kokrat sa obrati v obdobi jedného roku. Idedlne by bolo, keby sa

obratil minimalne jeden krat za rok. Z pohl'adu firmy vieme usudit, Ze zo sledovaného

obdobia firma vykazuje najlepsi vysledok v roku 2022, kedy doba obratu dlhodobého

majetku bola 22,34 dni. Naopak najslabsim rokom zo sledované¢ho obdobia je rok 2018,
kedy doba obratu majetku bola 19,23 dni.

Tabul’ka €. 15 Doba obratu celkovych aktiv

Vstupné Udajev € 2018 2019 2020 2021 2022
108682085 | 82022473 81141638 84911 89 006
Celkové aktiva € € € 454 € 046 €
428 812 433 137 431483 410663 488 033
Trzby 187 € 953 € 418€ 949 € 288 €
Doba obratu aktiv 92,51 69,12 68,64 75,47 66,57

Zdroj: Vykaz ziskov a strat, savaha 2018-2022

Poskytuje informacie o pocte obratok aktiv v urCitom Casovom intervale, obvykle

za obdobie jeden rok, a teda o tom, kol'kokrat sa aktiva obratia. Tato hodnota ukazuje na

efektivnost’ vyuZitia aktiv podniku. Cielom je maximalizovat’ tento vysledok. Vysledky

firmy nam hovoria o tom, Ze firma bola na tom najlepsie v roku 2018 a najhorsi vysledok

za sledované obdobie zaznamenala v roku 2022.

Graf ¢.11 Doba obratu dlhodobého majetku a celkovych aktiv
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66,57

22,34

2022
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Graf ndm jednozna¢ne poukazuje na skutocnost, Ze doba obratu celkovych aktiv je

niekol’kondsobne vyssia v priebehu rokov ako doba obratu dlhodobého majetku.

Ukazovatele zadlZenosti

Indikatory zadlZzenia sluzia na overenie Zzlozenia finan¢nych zdrojov firmy a
ukazuju, do akej miery firma vyuziva cudzie zdroje. Tieto ukazovatele su dolezité nie len
pre vlastnikov a manazment, ale aj pre externé subjekty, ktoré prichddzaji do kontaktu
s firmou napriklad ako investori, banky, konkurencia. Pomer vlastnych a cudzich zdrojov
ovplyviiyje finan¢nu stabilitu podniku. Ak je podiel vlastnych zdrojov vysoky, podnik je
stabilnej$i a nezavislejsi. Naopak, pri nizkom podiele moéze byt podnik nestabilny a
vystaveny rizikdm na trhu, ¢o méze mat’ vazne nasledky pre veritelov. V rovnovaznom
trhovom prostredi je vSak vlastny kapital obvykle drah$i ako cudzi. Na zdklade stupiia
zadlzenosti sa tieto subjekty rozhoduji o poskytnuti alebo neposkytnuti tveru,
potencionalnej spolupraci.

Celkovli zadlzenost' definujeme ako podiel celkovych zavidzkov k celkovému

majetku.

Tabul’ka €. 16 Celkova zadlzenost’ %

Vstupné Udajev€ 2018 2019 2020 2021 2022
Dlhodobé + kratkodobé 87190 57 599 53832 58 349 70817
zavazky 062 € 390 € 563 € 782€ 321€

108 682 82022 81141 84911 89 006
Celkové aktiva 085€ 473 € 638 € 454 € 046 €
Celkova zadlzenost 80,22 70,22 66,34 68,72 79,56

Zdroj: Vykaz ziskov a strat, sivaha 2018-2022
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Graf ¢.12 Celkova zadlzenost’ podnikatel'ského subjektu
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Zdroj : vlastné spracovanie

Celkova zadlZenost’ vyjadruje, do akej miery je cudzi kapital pouzity v podniku
vzhl'adom na celkové zdroje. Ak sa dodrZiava zlaté pravidlo financovania, ktoré hovori, ze
pomer vlastnych a cudzich zdrojov by mal byt priblizne 1:1, odporacana hodnota by
nemala presiahnut’ 50%. V rozvinutych krajinach sa uvadza aj extrémna hodnota 70 az
80%. Graf ¢. ndm poukazuje na skutocnost’, kedy celkova zadlZenost' bola najvyssia
a podnik vzhl'adom na ,,zlaté pravidlo® na tom nebol vobec dobre. NajvysSiu hodnotu
nadobudol podnik v roku 2018, kedy zadlZzenost’ dosahovala troven 80%. Je potrebné
poznamenat’ pozitivny trend od roku 2018 do roku 2020, kedy zadlzenost’ analyzovanej
spolo¢nosti klesala na troven 66%. Tato zadlZenost' podnikatel'ského subjektu nie je
idealna.

Stupen samofinancovania je pomer vlastného kapitalu k celkovému kapitalu. Tento
ukazovatel' indikuje, akym sposobom je firma schopna kryt svoje aktiva vlastnymi
zdrojmi. Odporuc¢ana hodnota by nemala byt nizSia ako 20-30%.

Tabul’ka €. 17 Stupent samofinancovania

Vstupné Udajev€ 2018 2019 2020 2021 2022
Vlastny kapital 21492 023€ 24423083 €| 27309075€ |26562669€ | 18188725 €
Celkovy kapital 108682085€ |82022473€ [81141638€ | 84911454€ | 89006046 €
Stupen

samofinancovania 19,78 29,78 33,66 31,28 20,44

Zdroj: vlastné spracovanie

Tabulka ¢ 17. nam ukazuje pomer celkovej zadlZenosti podnikatel'ského subjektu.

Musime skonstatovat’, Ze na zaciatku sledovaného obdobia bola uroven samofinancovania
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na najnizSom bode, kedy dosahovala 19,78%. Z hladiska dlhodobych veritel'ov je takato
hodnota prili§ nizka, nakolko wveritelia zvyCajne pozaduju, aby podnik bol
samofinancovany hodnotu minimalne v rozmedzi 20 — 30% Kk objemu kapitalu. Spolo¢nost’
Metro sa v tomto smere z roku 2018 na rok 2019 polepsila o 10 percentudlnych bodov,
teda stupeit samofinancovania dosiahol uroven 29,78%. Tuto uroven v okoli 30% si
podnikatel'sky subjekt udrziaval az do roku 2021. Zial vroku 2022 opif stupefi

samofinancovania klesol na troven 20.%.

Graf ¢. 13 Vzt'ah celkovej zadlZzenosti a stupiia samofinancovania 2018-2022
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Zdroj: vlastné spracovanie

Vztah medzi stupiom samofinancovania a celkovou zadlzenostou nam udava aj
ukazovatele pomeru Struktary krytia zdroja majetku. Ich vztah pozorujeme na grafe ¢. Ich
sucet sa rovna jedne;.

Tabulka €. 18 Stupen zadlzenosti 2018 - 2022

Vstupné tdajev € 2018 2019 2020 2021 2022
Cudzi kapital 87190062 € 57599390€| 3832563€ | 58348782€ | 70817321¢€
Celkovy kapital 108682085 € 82022473€ | 81141638€ | 84911454€ | 89006046 €
Stupen zadlzenosti 80,22 70,22 66,34 68,72 79,56

Zdroj : vlastné spracovanie
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Graf ¢. 14 Stupen samofinancovania 2018 - 2022
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Platobné neschopnost’ je pomer zavidzkov k pohl'addvkam. Ak je tento pomer vacsi

ako 1, hovorime o primérnej platobnej neschopnosti, ak je mensi ako 1, ide o sekundarnu

platobnt neschopnost’.

Tabul’ka €. 19 Platobné neschopnost’ 2018 - 2022

Vstupné udajev € 2018 2019 2020 2021 2022
Kratkodobé zavazky 81773628€ | 51171441€ 48529436 € | 50154210€ | 62293668 €
Kratkodobé prijmy 42666 138€ | 18409439€ | 28892209€ | 34983577€ | 26 000317 €
Platobnda neschopnost 1,92 2,78 1,68 1,43 2,40

Zdroj: vlastné spracovanie
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Graf ¢. 15 Platobnd neschopnost’ 2018 - 2022
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Zdroj : vlastné spracovanie

Z grafu ¢.15 je zrejmé, Ze podnik mal tazkosti pocas sledovaného obdobia, ked’ze
platobna neschopnost’ sa v priebehu rokov drzi nad hodnotu 1, ¢o ndm hovori o primarnej
platobnej neschopnosti. Je dblezité spomenut, ze podnikatel'sky subjekt od roku 2019 do
roku 2021 zaznamenal pokles z hodnoty 2,78 na hodnotu 1,43, Hodnota 1,43 bola
najlepSim vysledkom analyzovaného obdobia. AvSak nasledujiici rok po najlepSom

vysledku opét’ hodnota platobnej neschopnosti stiipla na hodnotu 2,40.

Ukazovatele rentability

Ukazovatele vynosnosti vyjadruji u¢innost’ vyuzitia investovaného kapitalu v
podnikatel'skej cinnosti, nezavisle od jeho zdroja. Spoloénym znakom r6znych
ukazovatelov vynosnosti je, Ze porovnavanie Cistého zisku podnikatel'skej Cinnosti s
zakladom, ktory obvykle vyjadruje objem investovaného kapitalu.

Tabul’ka €. 20 Rentabilita celkového kapitalu ROA 2018 - 2022

Vstupné Udajev € 2018 2019 2020 2021 2022
EBIT 3139735¢€ 7846401€| 4388303€| 248520€ 3528938 €
Celkové aktiva 108682085€ | 82022473€ | 81141638€ | 84911454€ | 89006046 €
Rentabilita celkového

kapitalu 2,89 9,57 5,41 0,29 3,96

Zdroj : vlastné spracovanie

V tomto pripade je dolezitym ukazovatelom udaj EBIT, zisk pred zdanenim.

Pouziva sa z dovodu, pretoze vyjadruje hodnotu pred danovym zat'azenim, ¢o nam dava
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objektivnej$i a adekvatnejsi pohl'ad na podnikatel'sky subjekt v pripade porovnavania
s inymi podnikatel'skymi subjektami. Rentabilita celkového kapitdlu ROA dosahovala
najlepSiu a zaroven mozeme skonStatovat’ idealnu hodnotu v roku 2019, kedy sme sa
priblizili hodnote 10%. Najhorsiu Groven za analyzované obdobie sme dosiahli v roku
2021 ato 0,29%. Rentabilita celkového kapitalu z pohl'adu spolo¢nosti Metro ma kolisavy
charakter a z pohl'adu investorov je dolezité aby spolo¢nost’ zastabilizovala svoju situaciu
anabrala stipajuci charakter v tomto pripade,

aby sa stala atraktivnejSou pre

potencionalnych investorov.

Tabul’ka €. 21 Rentabilita vlastného kapitalu ROE 2018 - 2022

Vstupné Udajev€ 2018 2019 2020 2021 2022
Zisk po zdaneni 2153522¢€ 5084582€ | 2885992€ |- 746404€ 1626 056 €
Vlastny kapital 21492023€ |24423083€ | 27309075€ | 26562669€ | 18 188725€
Rentabilita vlastného

kapitalu 10,02 20,82 10,57 -2,81 8,94

Zdroj: vlastné spracovanie
Rentabilita vlastného kapitdlu meria percentudlny ndrast hodnoty vlozené¢ho

vlastného kapitalu v podnikani.

Graf ¢.16 Rentabilita vlastného kapitalu ROE 2018 - 2022
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Ako sme uz spominali, cielom majitelov je percentudlny rast hodnoty vloZeného

kapitalu. Na zaciatku analyzovaného obdobia v roku 2018 sa nachadzame na hodnote 10%.
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O rok neskor, v roku 2019 rentabilita vlastného kapitalu stipla o 10 percentudlnych bodov
na hodnotu 20%. Tento vel'mi pozitivny vyvoj a trend vSak nebol udrzany v roku 2020
rentabilita klesla opat’ na hodnotu 10%. V roku 2021 firma sa ocitla v minusovych
hodnotach, ¢o hodnotime absolitne nevyhovujico. Musime ale skonStatovat,, Ze firma na
konci analyzovaného obdobia vroku 2022 sa opidt vratila k stipajicim hodnotam
a nadobudla rentabilitu vlastného kapitalu na urovni 8%. Musime skonStatovat’, ze vyvoj

za dané obdobie nebol priaznivy.

Graf ¢. 17 Rentabilita celkového a vlastného kapitalu 2018 - 2022
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Dolezitym aspektom pri porovnani rentability vlastného kapitalu a rentability
celkového kapitalu je, ze rentabilita vlastného kapitalu by mala byt’ vySsia ako rentabilita
celkového kapitalu. Z grafu ¢. je zrejmé, Ze dané pravidlo plati pocas celého
analyzovaného obdobia okrem roku 2021, kedy rentabilita vlastného kapitalu mala zdporné

hodnoty.
Rentabilita trzieb sa tyka tUspeSnosti podniku na trhu a urcuje, kol'ko eur zisku

podnikatel'sky subjekt ziskal z jedného eura trzieb, alebo ako velka Cast’ z trzieb sa vratila

v podobe zisku.
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Tabul’ka €. 22 Rentabilita vyvoja trzieb ROS 2018 - 2022

Vstupné udajev € 2018 2019 2020 2021 2022
EBIT 3139735¢€ 7846 401€ 4388303 € 248520 € 3528938€
Trzby 428812 187 € | 433137953 € | 431483418€ | 410663949 € | 488 033288 €
Rentabilita trzieb

ROS % 0,73 1,81 1,02 0,06 0,72

Zdroj : vlastné spracovanie

Graf ¢. 18 Rentabilita vyvoja trzieb ROS 2018 — 2022
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Zdroj : vlastné spracovanie

Na zéklade tabul’ky a grafu je zrejmé, ze v roku 2018 pripadalo na jedno euro trZieb
0,73 centov zisku. Vyvoj sa v roku 2019 zlepsil, kedy na jedno euro trzieb pripadalo 1,81
centov zisku. AvSak od roku 2019 zaznamendva podnikatel'sky subjekt pokles, co
hodnotime vel'mi negativne, pretoze sa podnikatel'sky subjekt v roku 2021 dostal na
uroven, kedy na jedno euro trzieb pripadalo 0,06 centov zisku. Tato hodnota je prili§ nizka.
Musime vSak skonstatovat, ze medzi rokom 2021 a 2022 nastal narast z hodnoty 0,06 na

hodnotu 0,72 , ¢o mozeme skonstatovat’ pozitivne.
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Ukazovatele likvidity

Ukazovatele likvidity nam poukazuju na schopnost’ podnikatel'ského subjektu kryt

bezné potreby a kratkodobé zavizky peniaznymi prostriedkami.

Tabulka ¢. 23 Bezn4 likvidita 2018 - 2022

Vstupné udaje v € 2018 2019 2020 2021 2022
ObeZné aktiva 86047815€ | 57626606 € | 57039635 € | 60683 233 € 59085712€
Kratkodobé zgvazky 81773628€ | 51171441€|48529436€ |50154210¢€ 62 293 668 €
BeZn4 likvidita 1,05 1,13 1,18 1,21 0,95

Zdroj : vlastné spracovanie

Graf ¢.19 Bezn4 likvidita 2018 - 2022

1,4

1,2

=

0

(o]

0

o

0

H

0

N

2018

Bezna likvidita

2019

Zdroj : vlastné spracovanie

2020

2021

1,21
113 1,18
1,05
“‘\ |||| CLQS
O I

2022

Analyza beznej likvidity nam ukazuje pozitivny vyvoj pocas analyzovaného

obdobia. Od roku 2018 do roku 2021 ma rastici charakter. Najniz§iu hodnotu mala

spolo¢nost’ Metro v roku 2018 a to 1,05 a najvyssiu hodnotu nadobudla spolo¢nost’” Metro
vroku 2021 ato 1,21, kedy dokazala pokryvat kratkodobé zaviazky kratkodobymi

pohladavkami 1,21 krat. Je dolezité spomenut’, Ze bezna likvidita by mala byt’ v intervale

hodnét medzi 1,5 — 2,5. Ako vidime, podnikatel'sky subjekt sa nachadza v obdobi rokov od

2018 do roku 2022 mimo intervalu, ¢o hodnotime negativne.
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Tabulka €. 24 Likvidita 2.stupiia 2018 - 2022

Vstupné udaje v € 2018 2019 2020 2021 2022
ObeZné aktiva 86047815€ | 57626606 € | 57039635€ | 60683233€ | 59085712 €
Kratkodobé pohladavky | 42666 138€ | 18409439€ | 28892209€ | 34983577 € | 26 000317 €
Kratkodobé zavazky 81773628€ | 51171441€ | 48529436€ | 50154210 € | 62293 668 €
BeZna likvidita 1,57 1,49 1,77 1,91 1,37

Zdroj: vlastné spracovanie

Graf ¢. 20 Likvidita 2.stupnia 2018 - 2022
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Likvidita 2.stupiia by mala byt’ v rozmedzi medzi 1,5 — 2,5, kedy nam tato likvidita

hovori o tom, ze podnik je schopny splacat’ svoje zaviazky. Na zaklade grafu ¢. musime

skonstatovat, ze podnikatel'sky subjekt je solventny, ked’Ze sa nachadzame Vv tomto

intervale od roku 2018 do roku 2021. V roku 2022 sa nachadza spolo¢nost’ Metro tesne

pod spodnou odporacanou hranicou, konkrétne na hodnote 1,37. V tomto smere

podnikatel'sky subjekt mdze zaznamendvat’ mensie problémy.
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3.3 Zhodnotenie vysledkov a zhrnutie financnej analyzy Metro

Cash & Carry s.r.o.

Finan¢na analyza bola aplikovand na podnikatel'sky subjekt Metro Cash & Carry
s.r.o, ktory posobi v oblasti obchodu. Kazdy podnikatel'sky subjekt si svoju budticnost’
zabezpecuje analyzovanim vysledkov z minulych obdobi. Preskimanie minulosti pomaha
podnikom identifikovat’ aktudlnu situdciu v ktorej sa nachadza.

Analyzu spolo¢nosti Metro Cash & Carry s.r.o sme realizovali pomocou sustavy
pomerovych ukazovatelov aktivity, rentability zadlzenosti, likvidity a platobnej
schopnosti.

Pri finan¢nej analyze podnikatel’ského subjektu sme pouzili interné data, ku ktorym
patri uctovna zavierka a vykaz ziskov a strat za obdobie od roku 2018 do roku 2022. Pri

vyhodnoteni vysledkov spolo¢nosti sme prisli na niekol'’ko zasadnych

Pri pohl'ade na vertikdlnu a horizontdlnu analyzu podnikatel'ského subjektu sme
dospeli k zaveru, ze celkovy kapital je tvoreny z vlastného imania 20% a so zavézkov,
ktoré tvoria 80% podiel na celkovom majetku spolo¢nosti. Celkovy kapital, vlastné imanie
a zavazky mali v obdobi rokov 2018 — 2022 klesajuci charakter.

Z hl'adiska pohl'adu na vysledok hospodéarenia minulych rokov v obdobi rokov
2018 — 2022 je zrejmé, ze pocas celého obdobia podnikatel'sky subjekt Metro Cash &
Carry vykazuje zisk kazdy rok. Najvyssi zisk pred zdanenim dosiahla firma rok pred
vypuknutim pandémie, v roku 2019 kedy dosiahla zisk 7,8 mil. eur.

Ukazovetel’ aktivity — pocCas celého sledovaného obdobia ukazovatel' vykazuje
kolisavy charakter. Najvyssiu hodnotu zaznamenal na zaciatku obdobia v roku 2018, o
nam charakterizuje nepriaznivy vyvoj. Podnikatel'sky subjekt znizoval dobu obratu
celkového kapitalu postupom rokov a najlepsi vysledok dosahoval v roku 2022. Tento
trend avysvoj hodnotime pozitivne. Tento vyvoj je vysledkom zniZzovania hodnoty
celkového kapitalu a zaroven zvySovanim trzieb za dané obdobie.

Doba obratu zasob, ktora sa skladd z prostriedkov, ktoré su uvolflované az po
ziskani trzieb za vykonané sluzby, je spojena aj s ndkladmi na drzbu, preto je dolezité aby
hodnota sa v obdobi rokov znizovala a efektivnejSie podnikatel'sky subjekt pracoval

s dobou obratu zasob. Doba obratu zasobu sa pocas sledované¢ho obdobia drzi priblizne na

Vv
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hodnotu 18,58 anaopak najvysSiu hodnotu firma vykazovala vroku 2022.
Podnikatel'skému subjektu odporac¢ame znizit’ dobu obrat zasob na nizsiu uroven.

Doba obratu zavizkov je jednym z vel'mi dodlezitych ukazovatel'ov, nakol’ko to
vypoveda o schopnosti spolocnosti plnit’ si svoje zavizky. Z analyze je zrejmé, ze Metro
Cash & Carry vykazuje v obdobi rokov pokles zavizkov. V roku 2018 bola hodnota
zavéazkov na urovni 81,7 mil. eur a na konci analyzovaného obdobia v roku 2022 na tirovni
62,3 mil. eur, teda podnikatel'sky subjekt zaznamenal pokles v obdobi roko o0 23%, ¢o ndm
hovori o pozitivnom vyvoji. Z hladiska hodnoty plnenia si zévdzkov, spolo¢nost’
dosahovala najlepsiu hodnotu doby obratu zavézkov v roku 2020 na trovni 41 dni, v roku
2022 to bolo 44 dni.

Ukazovatel’ zadlZenosti dokumentuje vyuzitie cudzieho kapitdlu na financovanie
majetku a vlastného podnikania.

Stupeni zadlzenosti v obdobi rokov od 2018 do 2021 mal klesajuci trend, Tento
ukazovatel’ vyjadruje ¢i spolo¢nost’ v poslednych rokov znizuje vyuzite cudzich kapitalov,
¢o hodnotime pozitivne, avSak v poslednom roku analyzovaného obdobia stupeil
zadlzenosti vzrastol na hodnotu 79, ktora sa pribliZila hodnote 80 z roku 2018. ZniZovanie
zadlzenosti ma za nasledok, ze obchodni partneri mozu registrovat’ mensie riziko.

Ukazovatele rentability — vyjadruje vSeobecnu efektivnost’ a vynosnost’ vyuZitia
kapitalu. Jednym z najdolezitejsich udajov je tdaj EBIT, ktory dokumentuje zisk pred
zdanenim. Rentabilita celkového kapitadlu dosahovala najlepSiu a zdroven moZeme
skonStatovat’ idealnu hodnotu v roku 2019, kedy spolo¢nost’ sa priblizila hodnote 10%.
Naopak najhorS§ia uroven rentability sa vykazuje vroku 2021, konkrétne 0,29%.
Rentabilita celkové kapitalu mé kolisavy charakter a je dolezité aby podnikatel'sky subjekt
zastabilizoval svoju situdciu anabral stipajici trend zddévodu atraktivnosti pre
potenciondlnych investorov.

Ukazovatel’ likvidity — bezna likvidita podnikatel'ského subjektu by sa mala
pohybovat’ v intervale 1,5 — 2,5. Z analyzovaného obdobia je zrejmé, ze danu likviditu
podnikatel'sky subjekt nedosahoval ani v jednom roku. NajvysSiu hodnotu spolo¢nost’
Metro Cash & Carry dosiahla v roku 2021 na trovni 1,21. Ukazovatel’ hovori o tom, ze
spolo¢nost’ dokéazala pokryvat’ kratkodobé zavizky kratkodobym pohladavkami 1,21 krat.
Odporticame podnikatel'skému subjektu zamerat’ sa na ukazovatel' likvidity zvySenim
kratkodobych pohl'adavok a zaroven zniZenim kratkodobych zavazkov.

Na zaver mozno zhodnotit’, Ze podnikatel'sky subjekt vykazuje pozitivny trend pri

ukazovatel'och zadlzenosti, ukazovatel'och aktivity a dobe obratu zavidzkov, kde sa firme
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podarilo znizit' pomer zavizkov k celkovému kapitalu. Negativny trend sme zaznamenali
pri ukazovatel'och rentability a likvidity, kde evidujeme rezervy pri dosahovani trzieb
v pomere k nakladom spolo¢nosti. Pri tychto ukazovatel'och vidime najvaési potencial na
zlepSenie ukazovatel'ov. Odporucame prehodnotit’ vykazané trzby k pomerom nakladom

podnikatel’ského subjektu aj s dopadom na danovy aspekt.

67



Zaver

Diplomova praca ,, Finan¢na analyza vybraného podnikatel'ského subjektu* bola
zamerana na teoretické poznatky finanénej analyzy a jej praktickym vyuzitim s cielom

finan¢nej analyzy vybraného podnikatel'ského subjektu Metro Cash & Carry s.r.o.

Prva kapitola prace bola venovana teoretickym poznatkom finanénej analyzy, kde
sme zadefinovali finan¢éna analyzu, uzivatel'ov analyzy a jej vyuziteInost. V kapitole sme

tiez uviedli pomerové ukazovatele, sivahu a uctovnu zavierku.

Druha kapitola sa zaoberala cielmi a metodoldgiou prace. V tejto kapitole sme si
zadefinovali ciele prace a ukazovatele, ktoré¢ budu vyuzité v analytickej Casti prace. Na

dosiahnutie cielov sme vyuzili zakladné pojmy charakterizované v prvej kapitole.

Tretia kapitola je zaroven analytickou praktickou ¢astou prace. V tejto kapitole sme
pomocou ukazovatel'ov rentability, aktivity, likvidity, zadlZenosti a vykazu ziskov a strat
analyzovali vysledky podnikatel'ského subjektu v analyzovanom obdobi 2018 az 2022.
Z hladiska aktivity a doby obratu celkového kapitalu je zrejmé, Ze firma ma pozitivny
vyvoj. Spolo¢nosti sa dari znizovat dobu obratu celkového kapitalu v priebehu
analyzované¢ho obdobia. Najlepsie vysledky dosahovala firma vroku 2022, teda
V poslednom roku analyzovaného obdobia. Tento pozitivny vyvoj stvisi s celkovym
poklesom kapitalu a narastom trzieb pocas analyzovaného obdobia. V zavere prace sme
navrhli optimalne hospodarenie pre dany podnikatel'sky subjekt na zaklade analyzy
vysledkov. Hodnotenie finan¢nej analyzy podniku sme vyjadrili pomocou slstavy
finan¢nych ukazovatel'ov, ktoré s usporiadané a zostavené tak, aby zohladnovali vSetky
dolezité aspekty financnej situacie.

Zaverom prace sa da povedat, Ze podnik sa stdva roCne stabilnejSim a
doveryhodnejsim, pretoze vytvara dostatok zdrojov na obnovu aktiv, dolezitejsie je, Ze
v priebehu rokov je menej kryty cudzim kapitalom. Spolo¢nost’ ma rezervy pri dosahovani

trzieb v pomere k nakladom, teda v dosahovani rentability spolo¢nosti.
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