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ABSTRAKT

HUDECOVA, Maria: Zlato ako jedna z foriem alternativneho investovania — Ekonomicka
univerzita v Bratislave. Fakulta podnikového manazmentu, Katedra podnikovych financii. -
Veduci zavereénej prace: Ing. Pavel Skriniar, PhD. — Bratislava FPM EU, 2018, 46 s.

Hlavnym cielom bakalarskej prace je charakteristika zlata ako jednej z foriem
alternativneho investovania, vyhody a nevyhody investovania do zlata. Praca sa rozdel'uje
do 5 kapitol. Obsahuje 1 graf a 4 tabulky.

Prva kapitola je venovand investicnym nastrojom. V podkapitolach su
charakterizované rézne formy, pomocou ktorych mozno investovat’ do zlata. V tejto Casti
sme uviedli aj historicky vyvoj ceny zlata. Dalsimi kapitolami su ciel' a metodika pisania
prace. Na zaklade ziskanych teoretickych poznatkov sa $tvrtd kapitola zaobera oblastami,
v ktorych sa zlato vyuziva. Podrobnejsie sa v nej zaoberame vyhodami a nevyhodami
investovania do zlata. MoZnosti investovania sme rozdelili na investi¢né nastroje nadviazané

na cenu zlata a moznost’ investovania do fyzickej podoby tohto kovu.

KPacové slova: zlato, cena, investovanie, formy investovania



ABSTRACT

HUDECOVA, Maria: Gold as a form of alternative investment. — University of
Economics in Bratislava. The Faculty of Business Management; The Department of
Corporate Finance — Supervisor: Ing. Pavel Skriniar, PhD. — Bratislava: FPM EU, 2018, 46s.

The main aim of the bachelor thesis is the characterization of gold as one of the forms
of alternative investment, the advantages and disadvantages of investing in gold. Work is
divided into 5 chapters. Contains 1 graph and 4 spreadsheets.

The first chapter is devoted to investment tools. In the subchapters, various forms
are used to invest in gold. In this section we also mentioned the historical development of
the gold price. Further chapters are the aim and methodology of writing. Based on acquired
theoretical knowledge, the fourth chapter deals with the areas where gold is used. We discuss
in more detail the advantages and disadvantages of investing in gold. We have divided the
investment opportunities into investment-linked instruments and the price of gold and the

possibility of investing in the physical form of this metal.

Key words: gold, price, investment, forms of investment
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UvoD

Zlato je neoddelitel'ne spojené s dejinami l'udstva. Nakup zlata je uz celé tisicrocia
uznavany, ako jeden z najlep$ich sposobov, ako uchovat’ bohatstvo i kipnu silu. Mohli by
sme povedat, ze tento kov je nesmrtelny. Najmd v dneS$nej dobe plnej politickych
a finanénych kriza sa opat’ stava vyhladavanym finanénym aktivom, ktoré mnoho
investorov povazuju za istotu.

Hlavnym cielom bakalarskej prace je predstavit’ jednotlivé formy investovania do
zlata. Obsahom prace je podrobny prehl'ad roznych foriem investicii, pomocou ktorych sa
da do zlata investovat’. Su tu podrobne rozobraté urcité vyhody i nevyhody pre investorov,
ktory sa rozhoduju do tohto vzacneho kovu investovat'.

V prvej kapitole, teoretickej Casti sa budeme zaoberat’ moznostami investovania do
roznych foriem investicnych nastrojov do zlata, ktoré sa dajii uskutocnit’ na Slovensku ale
I v zahrani¢i. Uvadzame konkrétne formy investicii do tohto zltého kovu, ktoré su rozdelené
na investi¢né nastroje nadviazané na zlato a na ndkup realneho fyzického zlata.

Pri investicnych nastrojov nadviazanych na zlato sme rozoberali napriklad: akcie
tazobnych spolocnosti, zlaté dlhopisy, financné derivaty, opcie, podielové fondy ¢i
investi¢né certifikaty. Pri nakupe redlneho fyzického zlata sme rozobrali zlaté mince, zlaté
tehly a zlaty ucet vedeny vo fyzickom zlate. V druhej kapitole sa obozndmime s hlavnym
cielom prace a Vv tretej kapitole sa venujeme metodike prace. Stvrta kapitola je zamerana na
konkrétnu analyzu moznosti investovania do r6znych foriem zlata. Uvadzame tu konkrétne
vyhody a nevyhody, pripadne rizika spojené s obchodovanim. Na zéklade tychto kapitol sa
usilujeme priniest’ celkovy pohlad na alternativne investicné moznosti so zameranim na
investorov. Pri spracovavani sme ziskavali informécie z kniznej literatary a najmé

Z internetovych zdrojov, ktoré pri roznych situdciach na trhu sa prispésobuju najrychle;jsie.



1  SUCASNY STAV RIESENEJ PROBLEMATIKY
DOMA AV ZAHRANICI

V sucasnosti zlato predstavuje vyhladdvany nastroj investovania. Doévodom je
rozsiahla moznost’ jeho vyuzitia v réznych oblastiach. Tato kapitola sa zameriava najméa na

charakteristiku investi¢nych nastrojov a na opisanie vyvoju ceny zlata.

1.1 Investi¢né nastroje

Medzi obl'ibené investi¢né komodity patri zlato, ¢i uz ide o zlaté tehly, zlaté mince
alebo zlato vo forme cennych papierov. Ulozenie penazi do zlata méze byt dlhodobou
zaistovacou investiciou. V pripade, ak sa investor rozhodne vlozit’ svoje vol'né finan¢né
prostriedky do zlata, musi zvazit, ktord z moznosti, ako do zltého kovu investovat mu bude
najlepSie vyhovovat. Do zlata mézeme investovat’ na zaklade dvoch zékladnych skupin.
Prva moznost’ je nakupit’ zlato vo fyzickej podobe alebo druhou mozZnostou je do zlata
investovat’ prostrednictvom cennych papierov. Obidve moznosti maju vyhody i nevyhody.

Spdsoby ako investovat’ do zlata su zhrnuté do nasledujiacej tabul’ky:

Tabul'ka 1 Investi¢né nastroje

Dlhopis
Akcie

Investi¢né nastroje nadviazané na | Komodity

cenu zlata Podielové fondy

Investi¢ny certifikat

Finan¢né derivaty

Zlaté mince

Nakup realneho fyzického zlata  |Zlaté tehly

Zlaty ucet vedeny vo fyzickom zlate

Zdroj: vlastné spracovanie



1.1.1 Investicné nastroje nadviazané na cenu zlata

U investicii do zlatych cennych papierov je vyhodou vysoka likvidita, pretoze
vyrovnanie obchodov prebieha véc¢sinou elektronicky a nie je tu problém aktiva predat.
Dalsou vyhodou je, Ze nemusime riesit’ skladovanie zlata, pretoze Ziadne zlato fyzicky
nevlastnime. Tiez m6zeme investovat’ do rdznych varidcii a produktov, ktoré nam umoziuju
profitovat na cenovom vyvoji zlata. Mdzeme profitovat na cene zlata nepriamo
prostrednictvom akcii tazobnych spoloc¢nosti alebo podielovych fondov.

Investicia do zlatych cennych papierov méze byt aj nevyhodou. Musime doverovat’

emitentovi cenného papiera a tiez systému, ze bude fungovat’ a neprideme o svoje peniaze.

Dlhopis

Zlaté dlhopisy su dlhové ndstroje, ktoré st vydavané spolo¢nostami taziacich zlato.
Ich vynos zavisly na fluktuacii svetovych cien zlata. Pri kipe zlatého dlhopisu emitent
ziskava pravo zmenit’ dlhopisy priamo za zlato. Tymto zlaté dlhopisy mavaju vac¢Sinou nizsie
Urokoveé miery. Zlaté dlhopisy umoziuju emitentovi zamenit dlhopisy priamo za zlato.

Vd'aka tomu vynosové percento tychto cennych papierov je viésinou nizsie. !

Akcie

Do akcii mozno investovat’ nepriamo cez nakup akcii spolo¢nosti, kde cena zavisi od
hodnoty zlata. Je mnoho spolo¢nosti pomocou ktorych mozno sa podiel’at’ na vyhl'adavani,
spracovani, tazbe ¢i distribucii zlata. Najvacsimi spoloCnostami na svete su Newmont
Mining Corporation alebo Barrick Gold, AngloGold Ashanti.

Vyvoj cien takychto akcii nie su v stlade s vyvojom cien zlata. Neznamenaju priame
vystavenie cien zlata v takej miere ako su zlaté tehlicky ¢i ETF. 2

Nevyhodou je pristup ktejto forme investicie, ked’ze na Burze cennych papier
v Bratislave a ani na Burze cennych papierov v Prahe sa s tymito akciami neobchoduje.
Dalsou nevyhodou modZe byt pomerne vysoké riziko atiez niz§ia vykonnost, nez
u vyvojovej ceny zlata. Vyhodou je zisk vo forme kapitadlového vynosu a dividendy,

obchodovatel'nost’ na svetovych burzach ¢i podiel na spolo¢nosti.

! Economy Watch 2010. Gold Bonds. Economy Watch 2010. [online] [citované 2018-02-
05].Dostupné na internete: <http://www.economywatch.com/bonds/gold-bonds.html>
2VITAMVASOVA, L. — BOROS, K. Zlato je nielen vzacne, ale aj vynosné. In: Kaminvestovat.
[online]. [cit. 2018-02-08]. <http://www.kaminvestovat.sk/komodity/zaciname-investovat/29-zlato-
nielen-vzacne-vynosne.html>
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Komodity
Obchodovanie s komoditami sa uskuto¢fiuje na Specialnych burzach. Zakladné

rozdelenie komodit je takéto:

1. pol'nohospodarske komodity — kukurica, ryza, sdja, pSenica

2. drahé kovy — patria sem najma zlato, striebro, platina

3. priemyselné kovy — med’, olovo, hlinik, zinok, nikel

4. energetické komodity — ropa, vykurovacie oleje, benzin, zemny plyn

Zameriame sa na investovanie do zlata. Zlato sa povazuje za jeden
Z najbezpecnejSich nastrojov investovania a zdroj bohatstva najmd v ¢asoch rastiiceho
napatia vo svete alebo pri poklese vynosov z investovania na akciovych a dlhopisovych
trhoch. Hlavnou charakteristikou zlata je jeho obmedzené mnozstvo. Specializované banky
a vel'ké komercéné banky emituji aj dlhopisy nadvizujuce na zlato, ktoré v sebe spajaju
vyhody zlata aj cennych papierov.

Vyhodou je vynos z arokov, ale aj ochrana proti nahlemu poklesu ceny zlata. Takéto
dlhopisy st denominované vo vsetkych hlavnych svetovych menach. Jednoznacne
najrizikovejSie je vSak investovanie do akcii fondov investujicich do zlatych bani. Ceny
akcii takychto firiem sa uréuju na zaklade ekonomickych vysledkov a ceny zlata na trhu.

S tymto spdsobom investovania sa spaja najviac skandalov a sklamanych akcionarov. 3

Podielové fondy

Su formou kolektivneho investovania a ich pravnych vymedzeni. Ide o fond,
ktorého ucelom je zhromazd’ovanie penaznych prostriedkov od verejnosti vydavanim
podielovych listov a spolo¢né investovanie zhromazdenych peniaznych prostriedkov na
zaklade investi¢nej stratégie na principe rozloZenia rizika v prospech vlastnikov
podielovych listov. Vyhodou vlozit’ svoje vol'né penazné prostriedky do tohto produktu su
nizke informacné a transakéné naklady, lebo spravu fondu zaist'uje investicnd spolo¢nost,
ktora sa 0 vietko potrebné postara namiesto investora. Dalou vyhodou je aj diverzifikacia
rizika. Potencionalnym investorom ponuka takato forma investicie pristup na zahrani¢ny
i tuzemsky trh a prilezitost’ podiel’at’ sa na nakupe takych titulov, ku ktorym by sa len
tazko dostaval. Nevyhodou vSak moZze byt strata investi¢nej vol'nosti, lebo investor

nedisponuje takym vplyvom aby mohol posobit’ na zameranie investicii. Nevyhodou su aj

3 Autor nezndmy. 2015 [online] [citované 2018 — 02-05] Dostupné na internete:
<https://www.pracanadoma-skusenosti.eu/obchodovanie-na-burzach/co-su-to-komodity/>
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mozné straty z pohybu devizovych kurzov u zahrani¢nych fondov. Podielové fondy su

nevhodne pre investorov, ktory si zamerany na kratky investi¢ny horizont.

Tento majetok je zhromazdeny spravcovskou spolo¢nostou, ktora vydava
podielové listy a investuje do tohto majetku. Investi¢na spolo¢nost’ predava podielové listy
fyzickym i pravnickym osobam. Casto investiéné spolo&nosti zahriuju do portfolia iné

kovy a tiez akcie tazobnych spolo¢nosti.

Ceny akcii zalezia od ekonomickych vysledkov, od cien drahych kovov na
svetovych trhoch a pod. Zlato a iné drahé kovy sa ¢astokrat t'azia najma v politicky
a ekonomicky nestabilnych krajinach ako napr. Juzna Afrika, Zimbabwe, v Cine, Rusku
a pod. Nevyhodou je, Ze investor obvykle nema prilezitost’ kontrolovat’ hospodarske
vysledky tazobnych spolo¢nosti, ¢im si mozné podvody ¢i falo§né spravy o geologickych
prieskumoch. Dal3ia nevyhoda je, Ze velka ast’ fondu je tvorena akciami spolo&nosti,
ceny akcii tychto spolo¢nosti byvaju volite'nejsie ako ceny drahych kovov. Vyhodou
investovania do podielovych fondov je rozloZenie investicného rizika, tym ze investi¢né
spolo¢nosti nakupuja vel’ky pocet roznych cennych papierov a tym znizuja riziko vysokej
straty, ktord moze vzniknut pri individudlnom investovani. Vac¢$inou tieto fondy dosahuju

niz8i vynos a ide 0 investi¢ny nastroj s niz§im rizikom.*

Investi¢ny certifikat

Ide 0 zavazok emitenta v splatnosti vratit’ preddefinovanu ¢iastku s vynosom, ktory
sa odvija od ceny podkladového aktiva, na ktoré su certifikaty viazané. Podkladovym
aktivom moze byt zlato, ale aj napriklad akcie, akciové indexy, komodity a pod. Certifikat
je formou vlastnickeho prava na ur¢ité mnozstvo zlata. Podmienky kazdého emitovaného
certifikatu su vopred definované, teda investor je uz pred kipou investicného certifikatu
obozndmeny s jeho parametrami, podl'a ktorych sa bude pohybovat’ jeho finalny vynos.

Vyhodou investicnych certifikdtov je, Ze maji rézne podoby. Mézu byt pakové
certifikaty, ktoré pri investovani mensej financnej ¢iastky mozno dosiahnut’ vyssie vynosy,
alebo mozu byt reverzné certifikaty, pri ktorych méZeme vynos dosiahnut’ aj pri poklese
ceny zlata. Nevyhodu zlatych certifikatov je, ze nevlastnime fyzicky ziadne zlato a musime

pocitat’ s pomerne velkym investi¢nym rizikom.®

4 Vyhody investovania do podielovych fondov, [online] [cit.2018-04-19], Dostupné na:
<https://www.zones.sk/studentske-prace/ekonomia/11490-vyhody-investovania-do-podielovych-
fondov/>

> Dostupné na <https://www.finance.sk/investovanie/certifikaty/vsetko-o-certifikatoch/>
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Finanéné derivaty

Finan¢né derivaty st sucastou triedy finan¢nych inovacii, kde okrem derivatov patria
0aj rozne zlepSenia, nové nastroje respektive postupy. Mozno financny derivat
charakterizovat’ ako produkt, ktorého hodnota je odvodena od hodnoty zakladnych aktiv, na
ktoré derivaty znejd. Obchodovanie s derivatmi predstavuje obchodovanie s pravami,
v ramci terminovych obchodov.
Medzi z&kladné skupiny derivatov patria:

1. forwardy
2. futurity
3. opcie
4. swapy

1. Zlaté forwardy — su prevaznou formou obchodovania so zlatom. Forwardy fungujt
takmer rovnako ako futures. Hlavny rozdiel je v tom, ze forwardy st nesStandardizované
obchody a st obchodovatel'né i mimo burzy. Jednou z vyhod investovania do zlatych
forwardov je, Ze Gcastnici kontraktu st chraneni pred zmenou ceny podkladového aktiva
tak, 7e cenu dohodni vopred. Dalsou vyhodou je, Ze vietky podmienky uzavretia
obchodu st ,,8ité na mieru‘ pre obe zi¢astnené strany, lebo si ich uzatvoria medzi sebou
obchodnici. Nie je tu nutnost’ zaplatenia zalohy. Nevyhodou je, ze sam si musi
predavajici vyhl'adal zaujemcu o predmetny obchod, ktory suhlasi s podmienkami. Je
potrebné aby nadobudol nevyhnutné informéacie o predavajuci o kupujucom ale
aj opa¢ne. Casto sa vSak vyuZivaju aj osoby &i institlcie, ktoré sa zaoberaju tychto

doélezitych informacii. DalSim negativom moze byt aj vynalozenie ¢asovych nakladov.

2. Zlate futures — su terminované obchody, ktoré sa obchodujd na burzach. Sa vhodné
rovnako pre Spekulantov, pripadne profesiondlnych investorov, ktori chcu participovat
na pohybe podkladového aktiva pomocou paky. Podkladovym aktivom je zlato. Futures
si zavdzné pre kupujiceho aj predavajiiceho. M6zu sa dosahovat’ pomerne vel'ké zisky
alebo straty aj pri malych objemoch. Vyhodou futuritnycha kontraktov v porovnani
s forwardami je, Ze maji vyhodnejSiu realizacnli cenu a nizSie transakéné naklady.
Nevyhodou je relativne vysoky rozdiel medzi nakupnou a predajnou cenou, hlavne pri
niz8ich nominalnych hodnotach, naklady so skladovanim a poistenim pred kradezou,

a to najma pri vacsich objemoch.
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3. Opcia - Op¢na zmluva poskytuje drzitel'ovi opcie pravo kupit’ alebo predat’

v stanovenom okamihu ¢i obdobi zlato za vopred stanovenu sumu. Kupujlici mé pravo

zlato predat’ alebo kupit’. Existuje kupna a predajna opcia.

a) Kupna opcia /call options/ vlastnik opcie ma pravo, nie v8ak povinnost, kapit
opciu za vopred dohodnutu cenu, v stanovenej lehote ¢i termine ur¢ité podkladové
aktivum (v naSom pripade zlato). Ak by bola cena podkladového aktiva nizsie ako
trhova cena, tak vlastnik opcie nebude realizovat’ takyto obchod. Drzitel’ opcie by
stratil opéntl prémiu, ktorti by musel zaplatit’ vypisovatel'ovi opcie.

b) Predajna opcia /put options/ kupujuci ma pravo, nie v§ak povinnost’ predat’ za
vopred dohodnut( cenu v stanovenom termine ur¢ité podkladové aktivum (zlato).
Povinnost’ kupit’ podkladové aktivum za zédkladnt cenu, ked’ sa opcia realizuje. Za

takéto pravo plati prémiu, ktort vSak zaplati vypisovatel.

4. Swapy — st najmladsie financné derivaty, zacali sa vyuzivat’ od zaciatku 70. rokov 20.
storo¢ia. Mozno chapat ako dohodu Casovo obmedzenej vymene série zavizkov
(pasivny swap) alebo pohladdvok (aktivny swap), medzi dvomi alebo viacerymi
dohodou viazanymi partnermi. Ide o kombinaciu terminového a promptného obchodu,

respektive viac po sebe nasledujdcich terminovych obchodov.

Jednoducho povedané ak na urc¢iti dobu potrebujeme zlato a niekto iny potrebuje
japonsky jen, tak si dohodneme podmienky sdvisiace s ich vratenim a potom si vzajomne
zamenime meny. Vysporiadanie sa vd¢Sinou uskutoCnuje v hotovosti, pricom moze ist’
0 Cisté vysporiadanie ked ide o zapocitanie Urokovych platieb a istiny, pri ktorom sa
nezapocitavaji urokové platby, ale len istina. Pri hrubom vysporiadani sa nezapocitavaju
urokoveé platby ani istina. Uzatvarajii sa va¢sinou na dva roky, ale aj na pét’ az desat’ rokov.
Predmetom swapového obchodu moze byt i zlato, ale ide 0 zlozitej$iu zmluvu v porovnani
S inymi derivatmi. Swapy su najviac rozsirené na devizovych trhoch ¢ipri obchodoch

s dlhopismi.®

s KOVACIKOVA, M. Financny trh a cenné papiere. 1. vyd. Zilina: Zilinsk univerzita.
2002.114 s. ISBN: 808070001 X
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1.1.2 Investovanie ndkupom fyzického zlata

Investiciu do zlata je mozné realizovat’ ndkupom fyzického zlata. Vyhodou tejto
investicie je, ze odpadaji niektor¢ rizikd, ako napriklad riziko emitenta. Nevyhodou je nizsia
likvidita a skladovacie naklady. Musime pocitat stym, Ze pri predaji zlata vacsinou
nepredame za pInd cenu. Teda je tu rozdiel medzi ndkupnou a predajnou cenou. Z tohto
hladiska sa viac hodi stratégia nakupu a drzba zlata po dlh$iu dobu. Investiciu do fyzického

zlata mo6Zeme realizovat’ pomocou ndkupu zlatych minci, zlatych tehal ¢i zlatych Sperkov.

1. Zlate mince

Zlaté mince patria medzi najbeznejSie a najlikvidnejsie formy investovania do zlata. Zlaté
mince su oslobodené od DPH. Nakup zlatych minci si vhodné aj pre mensich obchodnikov.
Obezné mince sa uz zo zlata nevyrabaju, od pociatku slizili ako obezivo, V sicasnosti Sa
vyskytuju skor ako zberatel'ské mince. Tieto mince maju ¢asto vyss$iu hodnotu ako samotna
minca, pretoze sa k nej pripoCitava numizmatickd prirazka. Cena zlatych minci zavisli
hlavne od ceny zlata na trhu a mnozstva zlata, ktoré sa nachadza v zlatej minci. MnoZstvo
zlata v zlatych minciach moze byt odli$ny. V ponuke sa vSak najéastejsie vyskytuji mince
v hmotnosti 1/10 unce, 1/4unce ¢i 1/2 unce.

Pri ndkupe takychto minci je dolezit¢ brat do tvahy aj ich znacku, vek, stav i
vzacnost’ mince. V minulosti mali zlaté mince hodnotu rovnt drahému kovu. Dnesné zlaté
mince uz nie su viésinou vyrobené zo zlata a preto maju mensiu finan¢nii hodnotu. Zlato
V minciach ma mensiu hodnotu, vyroba minci je omnoho drahSia. Zlaté mince emituje $tat
resp. narodna banka daného Statu alebo rafinéria. Mince sa odliSuju kvalitou kovu, razbou,
motivmi na minciach a nominalnou hodnotou. Zlato ma navySe z hl'adiska razenia minci
dobreé vlastnosti - da sa rozdelit’ na mensie Casti bez toho, aby sa znicilo, je 'ahko prenosné,
nepodlieha korozii a na rozdiel od striebra ma vysoka hodnotu vzhl'adom na vahu. Vyhodou
investovania do zlatych minci je napriklad zavislost’ na vyvoji ceny zlata, uchovavatel
hodnoty. Nevyhodou mdéze byt riziko kradeze, priplatky vyrobcov, distribatorov, ¢i

neexistencia dividendy.’

7 Vlyplati se investovat do zlata? Mé&3ec.cz [online]. [cit. 2018-08-02]. Dostupné na
<https://www.mesec.cz/clanky/vyplati-se-investovat-do-zlata/>
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2. Zlata tehla

Rozdelenie zlatych tehal podla druhu nie je tak réznorodé, ako u minci, nie je tu
ziadna pridana ,,umelecka* hodnota. Tehla by mala reprezentovat’ len ¢isti cenu zlatého
obsahu. Zlata tehla je zlaty zliatok, ktory sa pouziva k uskladneniu va¢sieho mnozstva zlata.
Zo zlatej rudy sa ziska Cisté zlato ato je pretavené na zlaté tehly, ktoré su pripadne
premenené na $perky a iné veci. Ich cena je ovplyviiovana nakladmi na vyrobu, marketing
a spotovu cenu. Spolo¢nost’ London Bullion Market Association (LBMA) zlaté tehly
certifikuje a obchoduje s nimi.®

Slovenska mincoviia nevyraba zlaté investi¢né tehly, na slovenskom trhu najdeme
tehly zo zahrani¢ia. NajCastejSie st $vajciarske zlaté tehly, ale ndjdeme vyrobu aj z Rakuska,
Nemecka ¢i Australie. Priraktskych tehlickach ide o tehlicky raktiskej; mincovne Munze
Osterreich. Z Nemecka zlaté tehly dovdza firma Umicore AG. Z Australie ponukaju
slovensky predajcovia zlaté tehly od spoloénosti The Perth Mint. Svajéiarske tehly vyraba
firma Argor Heraeus, Metalor, UBS a Valcambi.

Argor Heraeus je akreditovana spolo¢nost Londynskou burzou. Néazov Argor
vznikol z francluzskeho spojenia ARG et OR, ¢o znamena stricbro a zlato. Je to
najpredavanej$i a najlikvidnejsi zlaty zliatok. V roku 1986 sa rafinéria spojila s nemeckou
spolo¢nostou Heracus Holdin GmbH. Ide 0 mince, zliatky a iné tvary, ktoré s vyrobené zo
zlata, stricbra, platiny ¢i paladia. Su rydzosti 999,9. Zlaté tehly mézu byt vyrazené alebo

odliate.

Tabul’ka ¢. 2 Hmotnosti zlatych tehal

Hmotnost’ vyrazenych tehal Hmotnost’ odliatych tehal
1 gram 10
2 gram 90
5 gramov 100
109 250
209 500
509 1 kg
1009 -

Zdroj: <https://www.twisk.sk/produkty-a-sluzby/investicne-zlato/>

8 Dostupné na: <http://www.zlatatehla.sk/zlato-a-trhy/kde-sa-obchoduje>

16



Vyrazené zlaté tehly tzv. ,,minted* dosahuji hmotnost’ v rozmedzi od jedného po sto
gramov. Najskor sa odleje zlaty plat o urcitej hrubke a potom so $pecialnym strojom vykroji
pozadovany rozmer zliatku. DalSia kategéria tehal firmy Argor Heraeus s odliate tehly,
alebo tzv. ,,cast”. St to objemnejsie zliatky a ich hmotnosti sa pohybuji od desat’ gramov az

do vysky jedného kilogramu.

3. Zlaty ucet vedeny vo fyzickom zlate
Klient si na nom nedrzi hotovost’, ale banka mu za jeho hotovost’ nakupuje investicné
zlato a uklada mu ho fyzicky do trezoru. Zlaty ucet je priblizne taky isty ako bezny ucet
v banke, ale klient si na nom nedrzi hotovost. Banka za klientovu hotovost nakupuje
investi¢né zlato a uklada mu ho fyzicky do trezoru. Zakladny rozdiel zlatého Gétu oproti
beznému uctu, ktory je vedeny v eurach je taky, ze zlaty ucet je v gramoch akreditovaného
investicného zlata. Toto zlato je po celej dobe trvania zlatého Uctu uschované v trezore

banky.

Na Slovensku banky taktto sluzbu svojim zakaznikom vSak neponukaju. Obyvatelia
Slovenskej republiky si takyto ucet mézu zalozit' v susednych krajinach ako napriklad
v Rakusku, Pol'sku Mad’arku ¢i v Ceskej republike. Poskytujii ho tri bankové intitucie
Prima banka, Tatra Banka a UniCredit bank. Prvy nakup zlata sa da uskuto¢nit’ vkladom ¢i
prevodom penazi na tcéet Partner Bank AG vedeny v Prima banke v Slovenskej republike,
¢i prostrednictvom Wiener Privatbank SE v Tatra banke, pomocou ktorych banka nakupi
investicné zlato v prvom moznom nadkupnom termine. Nevyhodou vloZenia penazi na zlaty
ucet je riziko, ze banka bude mat negativny vyvoj. V horsich pripadoch to méze znamenat’

jej krach a klient tak strati aktiva, ktoré do banky vlozil.®

1.2  Historicky vyvoj ceny zlata

,Zlato je vecné, krdsné, uZitecné a neznicitelné. Je to maly zazrak, ze v kazdé dobé bylo
nanejvys ceneno jako uchovatel hodnoty, Ze odolalo zubu casu a nesnazim Zivota.

James Blakely

V nasledujiicej Casti bakalarskej prace sa budeme venovat’ vyvoju ceny zlata. Zameriame sa

na vySku ceny od roku 1970 az po sucasnost’.

9 Co je zlaty Gcet? [online] [cit. 2018-08-02] Dostupné na: <https://veritzlato.sk/co-je-zlaty-ucet/>
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Graf 1 Vyvoj ceny zlata od roku 1970 po sticasnost’
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Zdroj: <https://www.investujeme.cz/clanky/neni-vsechno-zlatoundefined-aneb-nenechte-
se-svest-grafy/>

Od roku 1934 bol jedinou menou oficialne zamenite'nou za zlato americky dolar.
Tykal sa centralnych bank niektorych priemyselnych vyspelych krajin, ktoré mohli za zlato
zamenit’ dolari u Federalneho rezervného systému. Stanovené fixna cena zlata v dolaroch
bola 35 USD za 1 trojsku uncu, ktora urcovala zlaty obsah dolaru. Zakladnym zmyslom
tohto systému bola snaha o stabilizaciu kapnej sily dolaru ako meny, ktord ma dominantné
postavenie v medzinarodnych platbach. Skuto¢na dolarova cena zlata na trhoch zacala od
fixnej ceny postupne odchylovat’. Snaha udrZzat rovnovahu medzi skuto¢nou a stanovenou
cenou vedla 6smych zapadnych zemi, vratane USA, v novembri roku 1961 doslo k
zalozeniu tzv. zlatého poolu, fondu vytvaraného z prispevku tychto zemi v zlate. Tymto
fondom mali byt’ vytvorené dostatocné zasoby zlata k stabiliz4cii trZznej ceny zlata na tirovni,
ktora by Federalnemu rezervnému systému umoznila udrzovat’ umeli cenu pre zmenu zlata
za americke dolare.

Trhova cenu zlata sa nepodarilo stabilizovat,, zlaté rezervy USA dalej klesali, a v
marci v roku 1968 bol zlaty pool rozpusteny. Nakoniec 15. 8. 1971 vtedajsi prezident USA
Richard Nixon oznamil, Ze vlada Spojenych Statov americkych rozhodla o ukonceni

prepojenia amerického dolaru za zlato, zaroven skoncil Bretton-Woodsky systém. Cena zlata
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zacala stapat, ked’Zze uz nebola fixovand. Este v roku 1973 vzrastla cena az na 100 dolarov
za troysku uncu. V januari 1980 sa na dIhd dobu dostalo na maximum 850 dolarov za uncu.
Prudky narast zapriCinil prvy aj druhy ropny Sok. Prvy ropny Sok, ktory bol v roku 1973
vyhlasilo sedem arabskych krajin, ktoré produkuju ropu embargo na dovoz ropy do USA,
Portugalska, Holandska ¢i Juznej Afriky. Druhy ropny $ok, ktory bol v roku 1979, bol
zapri¢ineny islamskou revoluciou v Irane, kvoli tomu sa zvysila cena ropy takmer 0 2,5
nasobok. V tejto dobe cena zlata neklesla pod 480 dolarov za troysku uncu. Situacia na trhu
so zlatom sa upokojila, pricom cena zlata sa niekol’ko rokov pohybovala pod uroviiou 400
dolérov za troysku uncu. V roku 1987 nastal mierny narast ceny zlata a to zhruba na 500
dolarov za troysku uncu. Tento narast bol zapri¢ineny padom burzy cennych papierov. Od
tejto doby az do roku 1999 cena zlata viacmennej neustale klesala. Tento vyvoj bol dany
niekol’kymi javmi.

K prvému javu, ktory ovplyvnil vyvoj kurzu, mézeme povazovat posiliiovanie
dolaru v roku 1980. V roku 1987 nastal prudky pad akciovych trhov, ktory sice pad ceny
zlata na chvil'u zadrZal, ale pokles vSak pokracoval d’alej a cena zlata sa pribliZila k hranici
500 dolarov za tréjsku uncu. Ku druhému javu, ktory ovplyvnil cenu zlata bola Iracka
invazia do Kuvajtu v roku 1990, tréjsku unca sa predavala za 415 dolarov. Bolo to z dévodu
zvysenia ceny ropy po invazii, ktord prispela k ubtidaniu investorov od zlata.

V novembri 1997 sa po Uspechoch mnohych investorov na akciovych trhoch cena
zlata prepadla az na 300 dolarov. V roku 1999 klesla az na troven 250 dolarov za trojsku
uncu. Klesla hlavne po tom, ¢o Bank Of England v maji 1999 ozndmila plan rozpredat’ svoje
zlaté rezervy. Daldi vyvoj je uz pre cenu zlata priaznivejsie. V roku 2000 krachli akcie
internetovych spolo¢nosti — dot.com bubline. Od roku 2002 bolo mozné sledovat’ narast ceny
zlata kazdy rok bola vysSia maximdlna aj minimalna cena. V New Yorku boli teroristické
utoky a nasledny zaciatok vojny v Afganistane a Iraku zvysili neistotu na trhoch a zvysili
cenu zlata ako bezpe¢ného pristavu pre investicie. V roku 2003 presiahla cena hranicu 370
dolarov za troysku uncu kvoli hrozbe d’alsej dot-com bubliny, inflacie, vojny v Iraku. Na
zadiatku roku 2004 cena zlata prekracuje hranicu 450 dolarov za trojsku uncu, z dévodu
oslabenie dolara.

O rok nato réstla cena zlata, lebo poklesla produkcia v Juznej Afrike.

V Spojenych Statoch americkych pri naraste ceny zlata zohrala ulohu aj finan¢na
kriza, ktora vypukla v roku 2007 a do Eurdpy prisla v roku 2008. V marci 2008 prvykrat
cena zlata prekrocila hranicu 1000 USD za troysku uncu, kedZe sa zacala prejavovat

hospodérska kriza.. Pocas finan¢nej a hospodarskej krizy cena zlata sa zvysila v roku 2011
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na 1896,5 USD. Od tohto Casu zacala znovu cena klesat. K 15. aprilu 2013 doslo k
najvacsiemu jednodnovému poklesu od roku 1983. V priebehu jedného diia cena klesla o -
9,88 %. V roku 2015 cena zlata znovu prepadla na Grovni 1060 dolarov za troysku uncu.
Ked’ porovname sucasnost’s rokom 2015 cena zlata narastla zhruba o 300 dolarov za troysku
uncu. Je to hlavne z dévodu rizika na kapitalovych trhoch ako je aj nizke Urokové sadzby,
deflacia ¢i pokles svetovej ekonomiky.*® V roku 2017 cena zlata klesla na 1322,5 USD.!

10 VVRAVEG, J. — BACIK, 2012, ZIato — komodita 21. storocia, In Finanéné trhy: odborny mesaénik pre tedriu
a prax financnych trhov [online] ISSN 1336-5711, 2012, ¢. 2 [cit. 2018-08-02] Dostupné na internete:
<http://www.derivat.sk/files/casopis%202012/2012_Feb_Zlato%20-%20komodita%2021.%20st.%20-
%20Vravec,%20Bacik.pdf>

1Cena zlata je najvy3sia za 10 mesiacov, [online] [2018-03-03] Dostupné na:
<http://www7.teraz.sk/ekonomika/cena-zlata-vzrastla-na-132241-usd-za-u/277637-clanok.html|>
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2  CIEL PRACE

Hlavnym cielom bakalarskej prace je predstavit’ jednotlivé formy investovania do
zlata. Uvadzame taktiez jednotlivé vyhody a nevyhody, ktoré si s investiciami spojene.
Charakterizujeme Co patri medzi investi¢né nastroje naviazané na cenu zlata a aké moznosti
ma investor pri ndkupe redlneho fyzického zlata. Zlato je jeden z najvzécnejsich kovov na
svete. Je vhodné ako dlhodoba investicia pre uchovavanie hodnoty, preto je potrebné
investiciu do zlata planovat’ ako dlhodobu, na pat’ a viac rokov. Investovanie do zlata je
jednym  z najpouzivanejSich foriem investovania penaznych prostriedkov. Z pohl'adu
kolisavosti jeho hodnoty ide o bezpeéni formu. Na trhu so zlatom vystupuje mnoho

subjektov a nastrojov pomocou, ktorych je mozné do zlata investovat’.

V bakalarskej praci sme vychadzali z uvedenych ¢iastkovych cielov:
- Definicia zlata ako predmetu investovania
- Styly a sposoby vkladania voInych peniaznych prostriedkov do zlata
- Porovnanie inych foriem investovania do zlata
- Vyhodnotenie vyhod a rizik spojenych s investiciou do tohto kovu

- Buduci vyvoj investovania
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3  METODIKA PRACE A METODY SKUMANIA

Kapitola sa zaobera charakterizovanim objektu skiimania a opisaniu vyuzivanych
pracovnych postupov. Taktiez uvedenie sposoby ziskavania zdrojov a pouzité metddy pri

interpretacii vysledkov.

Charakteristika objektu skiimania

V préci sme sa zaoberali analyzou foriem investovania do zlata. Investor moze
vyuzit okrem investicie do cennych papierov aj fyzické podoby zlata. Pozornost’ sme
taktieZ venovali uvedeniu jednotlivych vyhod a nevyhod, ktoré su s tymto sp6sobom

investovania spojeng.

Pracovné postupy

Zaciatok bakalarskej prace je zamerany na teoretické vychodiska tykajice sa zlata,
ako jednej z moznosti investovania. Okrem definovania jednotlivych nastrojov, do ktorych
je mozné investovat’ sme sa zamerali na vyvoj zlata. Graficky sme vyvoj znazornili od
rokov 1970 az po su¢asnost’. Dalgia ast’ je uz zamerana na vysledky prace. V nej sme
analyzovali jednotlivé vyhody a nevyhody, ktoré su s jednotlivymi investi¢nymi nastrojmi

spojene.

Zdroje a spodsob ziskavania zdrojov

Pri pisani sme vyuzivali domace aj zahrani¢né zdroje. Zo zahrani¢nych zdrojov sme
vyuzili najma ¢esku literattiru. Uplatnili sme taktiez informacie, ktoré sme ziskali
z anglickych zdrojov. Knizné zdroje sme ziskali najmé z Ekonomickej kniZznice v
Bratislave a zo Zilinskej kniznice. Najéastejsim vyuzivanym zdrojom v praci s viak

internetoveé zdroje.

Pouzité metddy vyhodnotenia a interpretacie vysledkov

V praci sme vyuzivali najmé syntézu, analyzu a abstrakciu. Pomocou syntézy sme
vytvorili jednotlivé celky informécii. Pomocou abstrakcie sme nasledne, na zaklade obsahu
rozdelili text na Casti. Abstrakcia ndm po ziskani r6znych udajov umoznila vyclenit’ dolezité

informécie.
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4  VYSLEDKY PRACE A DISKUSIA

V tejto Casti bakaldrskej prace sa budeme venovat najméd opisaniu roznych
moznosti investovania do zlata. Prva ¢ast’ bude obsahovat’ informacie o oblastiach, v ktorych
sa zlato vyuziva. Nasim hlavnym cielom je uviest’ jednotlivé prinosy ako aj negativa, ktoré

stvisia s jednotlivymi investi¢nymi nastrojmi.

4.1  Oblasti, kde sa zlato vyuziva

Zlato sa vacsinou chape ako investicia ¢i Sperk. Celé tisicroCia predstavuje moc, silu
a postavenie bohatych. Zabezpecuje spol'ahlivost’ viacerych vyrobkov, od zubného lekarstva
az po lietadlové motory. NajCastejSie sa pouziva na vyrobu Sperkov. Aby vSak neboli
kupujaci oklamani, stanovil sa pomer medzi zlatom a inymi prisadami. Vznikol tak puncovy
zakon. Punc je znacka vyrazend do predmetu z drahého kovu ako zaruka cistého kovu.
Obsah rydzeho kovu je urceny Statom.

Najskor sa zlato pouzivalo najmi v Sperkérstve, no jeho vynikajice vlastnosti
umoznili jeho pouzitie vo viacerych priemyselnych odvetviach ako st napriklad elektronika,

medicina ¢i stavebnictvo

e Zlato v Sperkarstve
Zakladny trh zlata predstavuje oblast’ Sperkarstva, kde sa vyuziva okolo 2000 ton
zlata rocne. Zlato sa pouziva na vyrobu Sperkov vo forme zliatin so striebrom, zinkom,
niklom ¢i med’ou. Rydze zlato je veI'mi médkké a Sperky zhotovené z neho by sa nehodili pre
praktické pouzitie. Obsah zlata v klenotnickych zliatinach sa vyjadruje v karatoch. Na
vyrobu farebnych odtiefiov zlata, a aby bola lepSia odolnost’ kovov pri noseni sa vyuzivaji
zliatiny kovov. Ma tendenciu sa 'ahko poskriabat’, a tak su obriacky za prvé roky poskodené

a poskriabangé. 12

e Zlato v medicine

Vynikajlice schopnosti zlata inSpirovali staroveké generacie v lekarskom pouzivani.
Predkovia verili, ze ma lie¢iva silu. V dnesnej dobe je hlavnym vedeckym a lekarenskym
vyskumom. Zmesi zlata ukazali svoj efekt v mnohych lie¢bach rakoviny, reumatizmu ¢&i

réznych zépalov. Stomatoldgia si ro¢éne vypyta mnoho ton zlata. Casto sa dnes vyuziva

12 U%itok zlata, [online] [cit. 2018-03-03] Dostupné na: <http://www.zlatatehla.sk/zlato-a-trhy/uzitok-zlata>
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najma biele zlato ¢&i zlaté zliatiny. Cinski lie¢itelia vyuZivali rydze zlato pri lie¢be vredov &i

kiahni.

e Zlato v stavebnictve

V Starom Egypte mozeme vidiet' prvky dekorativneho zlata v stavebnictve, kde
prostrednictvom jednej unce zlata roztopenim pokryli vel’ka plochu. V dne$nej dobe su este
tenSie zlaté folie, pouzivaji sa ako reflexné natery na okna. Ak roztopime jednu uncu zlata
vieme tak nadobudnut’ foliu s plochou 1000 metrov $tvorcovych. Na mnohych katedralach

mozno vidiet’ tenké plechy, ktoré st potiahnuté zlatom.

e Zlato v elektronike

Pouziva sa v elektronike a telekomunikacnej technike a vyskytuje sa v predmetoch
kazdodennej spotreby ako st napr. kalkulacky, mobilné telefony, pocitace, ale
I v zlozitej$ich zariadeniach ako v lietadlach ¢i raketach. Zlato je vyborny vodi¢ elektriny

a reflektor tepla. Vyuziva sa cez 150 ton zlata ro¢ne v elektronike. 3

4.2 Vyhody a nevyhody zlata

Investicia do zlata so sebou prinasa mnozstvo vyhod, avsak je spojena aj s rizikom.
Medzi investormi je tato forma investicie v sac¢asnosti vel'mi obl'ibena. V nasledujicej ¢asti

preto uvedieme jednotlivé prinosy zlata spolu s nevyhodami, ktoré su s nim spojene.

4.2.1 Vyhody zlata

Zlato je medzi investormi dlhodobo obl'ibené. Po celé starocia bol ndkup zlata jeden
Z najlepsich spdsobov ako uchovat’ kiupnu silu ¢i svoje bohatstvo. Vo funkcii peniazi ma
niekol’ko tisicro¢nt histériu, za ktort sa prejavilo ako uchovavatel’ hodnoty, pokym
a papierovou menou je fakt, Ze zlato ma vlastni vnitorni hodnotu pri¢om nie je ovplyvnena
bankami, politikmi ¢i §tatmi. Oproti tomu ni¢im nekryta papierovd mena je platidlom

stanovenym zakonom bez vnuatornej hodnoty.

13 Na &o vietko svet vyuZiva zlato? 2.september 2013, od investicne.sk [online] [citovane 2018-03.03]
Dostupné na: <http://www.investicne.sk/2013/09/02/na-co-vsetko-svet-vyuziva-zlato/>
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Jednou z hlavnych vyhod je, ze zlato nepodliecha inflacii, ktora by ho znehodnotila,
ako sa stdva pri papierovych peniazoch. Jeho objem sa nedd hocikedy navysit, nie je
reprodukovatel'né a neda sa ani umelo vyrobit’. Naopak papierové peniaze sa daju vytlacit’
¢i rozmnozit. Ponuka papierovych penazi je ovplyviiovand §tatmi, ktoré navySovanim
objemu penazi mnoho raz zvysuju inflaciu. Pri vytvarani dlhodobych uspor, ktoré maji nam
pomdct’ zabezpecit’ naSu buducnost, je dolezité, aby neboli vystavené rizikdm inflacie,
hyperinflacie a menovej reformy, teda aby nebola ich prevazna vaésina v penaznej forme.

Dalou vyhodou je, Ze tento ZIty kov nemdze byt zniéeny ohiiom, vodou, teda
nepodlieha kordzii ato ani ¢asom, lebo sa zachova aj tisicky rokov. I napriek tomu, Ze
papierové peniaze su najlikvidnejsSie, zlato je tiez likvidné a d& sa l'ahko premenit’ na
hotovost alebo za tovar ¢i sluzbu. I ked’ sa dajii vyrobit’ napodobeniny zlata, nie je l'ahké ho
sfalSovat’ tak ako napriklad cenné papiere ¢i bankovky, je 'ahké odhalit’ tieto napodobeniny,
kedy je zlato nahradené olovom ¢i wolfrimom. Rozoznat' to dokdzu profesiondlny
obchodnici. Podstatné je, Ze zlato je ako platidlo medzinarodne uznavané po celom svete.
Mozno ho ziskat’ ndkladnejSou t'azbou, nie je mozné ho vyrobit’

Pri kupe investicného zlata je vyhodou, ze po vstupe Slovenskej republiky do
Europskej Unie v roku 2004 investi¢né zlato ako jedina komodita nie je zatazena danou
z pridanej hodnoty, na rozdiel od striebra, diamantov ¢i platiny. Cudia tak mézu volne
investovat’ do zlata bez d’alSich prirazok k jeho cene. Vo vSetkych krajinach sveta je zlato
uznavane ako univerzalna mena.

Investiénym zlatom sa podl'a zdkona o dani z pridanej hodnoty chape zlato v tvare
zliatkov spracovanych v certifikovanej rafinérii o rydzosti najmenej 995 tisicin a zlaté mince
0 rydzosti najmenej 900 tisicin. Od dane je oslobodené aj dodanie investicného zlata
v tuzemsku. Obstaranie z iného $tatu a jeho dovoz, aj investiéné zlato s osvedéenim pre
fyzicky alokované a nealokované zlato obchodované na zlatych Gétoch zakladajice
K investicnému zlatu vlastnicke pravo ¢i pravny narok alebo terminované obchody s nim.

Mozno ho hocikedy zamenit’ za peniaze i do 24 hodin denne vSade na svete. Pri
vlastneni mensich tehli¢iek je vyhodou, ze ho mozno odpredat’ po Castiach. Za lepSie
povazujem zlato v menSich ¢i strednych zliatkoch, z dovodu lepSej zamenitelnosti
a moZnosti premeny na penazné prostriedky. Vyrobené spolahlivymi mincoviiami alebo
velkymi ropnymi rafinériami. Zlato sa moZe nachadzat’ v niekol’kych vahach vhodnych na

obchodovanie ¢i skladovanie.
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4.2.2 Nevyhody zlata

Bezny spotrebitelia moézu byt niekedy oklamani pri ndkupe zlata od
neddveryhodnych predajcoch. Len malo I'udi ma dostacujuce informacie na preverenie
pravosti. Maly investori sa moéZu nachytat’ na predaj nepravych pozlatenych Sperkov. Bezny
Clovek, tak l'ahko nezisti, ¢i ide o pravé zlato. Nevyhodou je tiez, ze zlato je prili§ drahé,
nato aby sa s nim dalo beZne platit’ v obchode. Existuju krajiny kde sa da zlatom platit’ ako
napriklad Utah v USA.*

Pri ndkupe fyzického zlata je problém s jeho uskladnenim a zabezpecenim. Zlato sice
mdzeme schovat’ doma, ale vyskytuje sa tu riziko kradeze. Preto si i1 I'udia nakupuji trezory
aby zlato mohli ukryt. Zlato sa da aj poistit, ¢im sa ale ¢lovek pripravuje o vyhodu
anonymity. Samozrejme sa da zlato aj stratit’ ak ide napriklad o Sperky.

Vlastnici zlata budu predavat’ zlato pod cenu, ked nastane recesia s deflacnymi
tendenciami. Nominalna hodnota sa znizi, aj ked’ jeho pokles je zvyCajne nizsi ako pokles
cien bezného, zivotne dolezitého tovaru. Pri investovani do zlatych produktov je nevyhodou,
ze investor ma zisk len z pohybu ceny zlata a nedostava ziadne dividendy.

Jednou z nevyhod je aj mozZnost, Ze $tat postavi vlastnictvo zlata mimo zakon, ¢im
hrozi nebezpeCenstvo vyvlastnenia. Takyto pripad sa v dejinach uz zoparkrat stal napriklad
trest odnatia slobody v USA, trest smrti v Sovietskom zvéze a inych komunistickych
Statoch.

Najvicsou nevyhodou investovania do zlata sU vysoké vstupné poplatky, a Ziadny
priebezny vynos z investicie. Akcie nesu dividendy, bankové vklady arok, ale zlato len
nadklady na skladovanie, pokial sa bavime o fyzickej drzbe. Tiez ndklady na
obhospodarovanie, ak je nakipené prostrednictvom podielového fondu ¢i iného finan¢ného
inStrumentu.
zlatych investiénych tehal, byvaji tiez aj uinvestiénych minci. VyS$Sie marZze su
u zberatel'skych minci, zaroven ich vyhodou je cena odvijajuca sa nielen od ceny zlata, ale
aj od zberatel'skej hodnoty. Pri zlatych plieSkoch v gramovych hmotnostiach marZa dosahuje

do velkych vysok, ato hlavne ak st nakupované formou najréznejSich ,,zlatych sporeni*

14 Arizona sa rozhoduje pouZivat zlato a striebro ako menu, 30. 04. 2013, od Finanény trh, [online] [cit.
2018-03-03] Dostupné na: <https://www.financnytrh.com/arizona-sa-rozhoduje-pouzivat-zlato-a-
striebro-ako-menu/>
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najma prostrednictvom predajnych sieti. Pri nich nie je problém nakupit’ trojsku uncu zlata
okolo ceny 3000 USD.

Najcastejsie sa nakupuje zlato ako ,investicia poslednej zachrany*. V pomerne
malom objeme dokaze zaistit’ relativne vel'ké bohatstvo. V Case rozpadnutia menového
systému moze zlato sluzit’ ako uchovavatel’ hodnoty.

Ak dojde k vojne ¢i Statnemu bankrotu, drzba zlata moze byt’ postavena mimo zakon
a zlato v sukromnych rukach sa zoberie. Ak by vSak doslo k spadnutiu celého systému, ani
zlato nepomdze. Neda sa jest’ a ubrdnit’ vlastné uzemie tiez nepomdze.

Imaginarne meny maju vyhodu anonymity, priamu akceptaciu obchodnikov a tiez
jednoduchy medzindrodny prevod, ktory fyzické zlato nema. Mdze to znizit' pocet
investorov, ktori by sa rozhodli investovat’ do zlata ¢i do inych drahych kovov

Ziskavanie zlata by sme mohli zaradit’ medzi nevyhody, pretoze je naro¢né. Medzi
finan¢ne narocné je i nasledné spracovanie zlata. Sice je zlato delite'né, len tazko by sme
ho rozdelili na mensie Casti. Keby sme tak chceli urobit’ je potrebné ho roztavit’ a rozdelit’

na mensie Gasti. Tieto asti by sme museli dat’ oznagit’ puncom.'®

Taburlka ¢. 3 Vyhody a nevyhody investovania do zlata

Vyhody Nevyhody
Skladovatelnost’ Hmotnost’
Vlastna vnatorna hodnota Reprodukovatel'nost’
Trvéacnost’ Nedoveryhodnost’
Univerzalnost’ Moznost’ vyvlastnenia
Zamenitel'nost’ Marza
Rozmanitost’ formy Proces ziskavania

Zdroj: vlastné spracovanie

15 Zlato je najlacnejsie za pat’ rokov. Oplati sa nakupovat’? 07. 08. 2015, od: investujeme.sk
[online] [cit. 2018-03-03] Dostupné na: <https://www.investujeme.sk/kratke-spravy/zlato-je-
najlacnejsie-za-pat-rokov-oplati-sa-nakupovat/>
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4.3 Zhodnotenie foriem investovania do zlata

Investor moze vyuzit' dve v ramci investovania do zlata dve formy. Ide o investovanie do

cennych papierov a investiciu do fyzickych poddb zlata.

4.3.1 Investovanie do cennych papierov zameranych na zlato

Investor ma moznost’ investovat’ do nasledujucich cennych papierov tykajicich sa zlata:
- Akcie tazobnych spolo¢nosti
- Investi¢né certifikaty
- Opcia na zlato
- Zlaté forwardy
- Zlate futures
- Zlaty swap
- Podielové fondy

Akcie azobnych spolo¢nosti zamerané na zlato

SU to akcie spolocnosti, ktoré tazia zlato alebo zaoberaju sa hl'adanim nalezisk ¢i
vyrobou zlatych produktov. Vyhodou pri tomto type investicie je moznost’ ziskat’ dividendy
z tychto titulov. Ked’ sa pozrieme na zoznam najvacsich spolo¢nosti na svete taziacich zlato,
prideme na to, ze skoro vSetky su kotované na New Yorskej burze. Na fiu ma pristup vacsina
slovenskych brokerov. Poplatky za nakup akcii z NYSE sa lisia u jednotlivych brokerov. Su
to najmd juhoafrické firmy, kde sa tazi zlato pre ich nizke naklady a vysoké dostupné
zasoby. Jednou z najvacsich spolocnosti na svete je Newmont Mining Corporation, ktora
sidli v Colorade v USA. Zalozena vroku 1921. Zlaté bane sa nachadzaju v Nevade,
Australii, Indonézii, Novom Zélande, Ghane ¢i v Peru. V Juznej Amerike je najvacsSou
spolo¢nostou, ktora tazi zlato.

Poprednou spolo¢nost'ou, ktord tazi zlato je aj Barrick Gold Corporation. Sidli
v meste Toronto v §tate Ontario. Bola zalozena v roku 1983.Tazobné &innosti vykonava v 11
statoch. Dalou vyznamnou globalnou spoloénostou je AngloGold Ashanti, ktora vznikla
vroku 2014. Spolo¢nost AngloGold sa zlic¢ila so spolo€nostou Ashanti Goldfields
Corporation. Akcie méa kotované na siedmych burzach sveta.

Nevyhodou je riziko investovania do akcii taziacich spolo¢nosti, ktoré je vyssie ako

investicie do fyzického zlata. Dévodom je, Ze zlato sa t'azi v krajinach, v ktorych je politicka
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nestabilita. Volatilita takychto akcii je az Styrikrat vyssia ako pri kovoch. Na Burze cennych
papierov v Bratislave sa s tymito akciami neobchoduje a ani na Burze cennych papierov
v Prahe. Je tu zly pristup k tejto forme investicie. Nevyhodou moze byt aj kurz takychto
spolo¢nosti, pretoze faktory posobiace na vykon spolo¢nosti st horSie Citatelné ako je

napriklad cena zlata.®

Investi¢né certifikaty

Podkladové aktivum tychto cennych papierov mdze byt’ zlato ako komodita alebo aj
akcie tazobnych spolo¢nosti ¢i burzové indexy. Emituju ich vel'ké bankové domy, ale skor
zo zahranic¢ia. Cena takéhoto certifikatu je odvodena od svojho podkladového aktiva. Hlavn(
ulohu zohrava bonita ¢i rating bankovej inStitucie, ktoré investicné certifikaty vydavaja.
Investi¢né certifikaty su rozsirene hlavne v Nemecku. Obchoduje sa s nimi na Stuttgartskej
burze.

Ako vyhodu investovania do tychto certifikdtov by som uviedla napriklad moznost
investovania do réznych druhov certifikatov. Ak napriklad investujeme do reverzného
certifikatu, tak mézeme zarobit’ i na poklese ceny zlata. Ak by sme vSak investovali do
pakového certifikdtu mézeme dosiahnut’ vyssi vynos samozrejme za cenu vyssieho rizika.
Nevyhodou investovania do zlatych certifikatov je, ze nevlastnime fyzicky ziadne zlato
a musime pocitat’ s pomerne vel’kym rizikom.

Najjednoduchsie investi¢né certifikaty su indexované. Kopiruju vybrany akciovy,
dlhopisovy ¢i komoditné indexy. Rozhodujici tu je pomer odberu, ktory je vsak stanoveny
vopred a méze to byt pomer 1:1, 1:10,1:100, 1:1000 a podobne. Ked’ vzrastie hodnota
indexu, hodnota certifikatu tiez stipne. Istotou je, ze investor dosiahne rovnaky hodnotovy
vyvoj aky bude predstavovat icelkovy trh. Aj preto je jednoduché zistit' hodnotu
indexového certifikdtu hocikedy. Je nutné poznat’ aktudlny stav konkrétneho indexu.
Indexované certifikdty sa mozu priebezne nakupovat alebo predavat’ v cene priamo
zameranej na prisluchajuce hodnoty podkladového indexu. St investiénym produktom
vhodnym pre prvotné zucastnenie sa na finanénych i kapitalovych trhoch a pre dlhotrvajuce

aplikovanie v investi¢nych portfoliach. (Svoboda, Rozumek, 2005, s. 16 — 17)

16 X-Trade Brokers. 2009. Investovanie do komodit: Zlato je nielen vzécne, ale aj vynosné.
[online]. [2018- 03-03]. Dostupné na internete:
<https://www.investujeme.sk/clanky/investovanie-do-komodit-zlato-je-nielen-vzacne-ale-
aj-vynosne/>
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Existujd aj napriklad Basket certifikaty. Basket po anglicky znamena ko§. Struktiira
i cena takychto certifikdtov je odvodena od kosa akcii alebo komodit. Narast ¢i pokles
certifikatu je pocitany znova v pomere 1:1 podl'a vyvoja indexov. Vyska hodnoty cennych
papierov obsiahnutd v ko$i odrata cenu certifikdtov. Tieto certifikdty moézu mat
neobmedzenlt ale aj obmedzend dobu trvania. SO vhodné pre investorov, ktory
predpokladaju, Ze ceny akcii zurCitého odvetvia ¢i geografického regionu budu
zaznamenané rychlej$im rastom ako ceny inych akcii, ale pritom nechcul investovat’ do
konkrétnych cennych papierov.*’

Diskontované certifikaty st vyznamné tym, Ze tento investiény nastroj investorom
dava moznost’ dosiahnut’ zisk ina trhoch, ktoré stagnuju. Pri vydavani diskontovaného
certifikdtu emitent poskytne investorovi zlavu z emisnej ceny podkladového aktiva, ale
investor moze byt’ ziskovy na rastovom vyvoji len do vopred stanovenej vysky. Investor pri
emisii diskontného certifikatu uz vie svoj najvyssi mozny vynos, ktory mozno dosiahnut’ pri
splatnosti certifikatu. Vyska hodnoty takéhoto certifikatu sa neodvija len od vyvinu
podkladoveho aktiva, ale je zavisla aj na miere kolisania hodnoty podkladového aktiva,
urokovych sadzbach a dobe do splatnosti. Tieto certifikaty si vyznamné flexibilitou pre
konzervativnych investorov, ktori uprednostnia investiciu s ¢iasto¢nou ochranou. M6ze na
mierne rastacich, stagnujucich ¢i klesajucich trhoch dosiahnut’ ziskovost. Certifikaty sU
vhodné pre investorov, ktori do buddicna o¢akavaju menej dynamicky rast trhu.8

Ak by niekto chcel $pekulovat’ na vysoky rast podkladového aktiva su k dispozicii
Bonusové investi¢né certifikaty. SU vytvorené z troch ¢asti. Prvou ¢ast'ou je, ze pontkaja
moznost participovat’ na vyvoji vybraného podkladového aktiva, moze nim byt index alebo
akcia. Druhou cast'ou je tzv. bonus, ktory sa vyplaca pri splatnosti certifikdtu pomocou
garantovaného uroc¢enia. Tretou Castou je, Ze bonus bude vyplateny len v pripade, ked’
trhova cena prislusného podkladového aktiva nedosiahne tzv bariéru. A to nikdy v priebehu
celého obdobia trvania certifikatu. Bariéra, ktora je vzdy stanovena pri emisii certifikatu, je
vicsinou pripadov omnoho nizsie ako je emisna hodnota podkladového aktiva. Pre investora
to znamena ponuku ochrany az po bariéru. Ak pride za Cas trvania certifikatu k prelomeniu
urcitej bariéry, produkt sa hned’ zmeni na klasicky indexovy certifikat. Znamena to, Ze
povodne slubované vyplatenie garantovaného turoCenia alebo bonusu investorovi sa

neuskuto¢ni.'®

7 Poloucek et al, 2010, s. 230 kniha Peniaze, banky, finan¢né trhy
18 Syoboda, Rozumek, Hustak, 2012, s. 11
19 Syoboda, Rozumek, Hustak, 2012, s. 10
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Opcia na zlato

Mozno realizovat’ pomocou nich Spekulativne obchody ¢i zabezpeCovanie sa proti
riziku. Kupna opcia ( CALL OPCIA) pouziva sa ak investor predpovedd, Ze cena
podkladového aktiva (napriklad zlata) bude rast. Predajna opcia (Put opcia) sa naopak
pouziva ak investor predpoklada, ze podkladové aktivum (zlato) bude klesat’.

Jeden z dovodov preCo st opcie popularne je Cas, ktory poskytuju na realizaciu
cenovych ocakavani. Pokial' poskytnu viac ¢asu, tym je viac¢Sia moznost, ze opcie budu
nakoniec ziskové. Casova dizka pri opciach je vyznamna premenna, pretoZe ovplyviiuje
cenu opcie.

CALL opcie dokazu dobre chranit’ investora pred nepredvidateInymi okolnost’ami.
Trvalymi, lacnymi dlhodobymi opciami z kratkodobého hl'adiska investor moze byt
stratovy. Z dlhodobého hladiska vSak mdézeme byt zas vysoko ziskovi ato napriklad pri
nepredvidate'nych udalostiach ako je vojna ¢i politicky prevrat, pri ktorych je volatilita
vel'mi citliva.

Ak predame PUT opciu ziskame asponl prémiu, ale tiez aj zdvdzok nakupit’ zlato na
niz§ich trovniach. Ak sa cena neznizi ziskame tak aspon opénu prémiu a to ako nahradu za
to, Ze sme ho nenakupili nizSie. Pokial’ by cena poklesla mdéZeme nakupit’ zlato lacno, ale ak
by cena vzrastla CALL opcia nam zaruc¢i vysoky zisk. Nakupili by sme zlato o troSku vyssiu

cenu, ale zato bez rizika.?

Zlaté forwardy

Ide o jeden z najjednoduchsich derivatov i ¢asto pouzivanych. Spoc¢iva v zmluvnej
dohode dvoch stran, ktoré sa zavazuju k uskuto¢neniu budiuceho obchodu. Kontrakty nemaja
Standardizovani podobu a preto st neobchodovatelné. Vynimku tvoria kontrakty, kde
vV zmluvnych podmienkach je uZ umozneny ich predaj. K tomuto predaju vSak dochiddza na
mimoburzovych trhoch. Z neobchodovatelnosti vyplyva hlavny ciel ato dohodnutie
forward kontraktu, ktorym je skutocné vzajomné vyrovnanie v ¢ase plnenia.

Kontrakt vo vécsine pripadov je dojednany na Gcely zabezpecenia. Spociva v tom,
ze dva subjekty sa zmluvne dohodnu a jeden z nich v dohodnutom termine odoberie za
zmluvne dohodnut( dodaciu cenu predmetné aktivum, ktoré mu doda jeho protipartner.

Kupujuci forwardového kontraktu, ktory zabera tzv. dlhl poziciu sa jeho uzavretim chrani

20 KOVACIKOVA, M. Financny trh a cenné papiere. 1. vyd. Zilina: Zilinska univerzita.
2002.114 s. ISBN: 808070001 X
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pred pripadnym zvySovanim cien prislusného aktiva. Zatial’ ¢o predavajici vstupuje do tzv.
kréatkej pozicie, naopak sa chrania pred jeho pripadnym poklesom.

Ak sa obchoduje na trhu so zlatom existuji rozne typy nestandardizovanych
forwardovych zmlav ako je napriklad fixovany forward, forward s plavajucou gold rate,
participa¢ny forward advance forward, plavajtci kontrakt, spor-defered kontrakt, short-term

averaging forward. 2!

Zlaté futures

Ide o Standardizovany burzovy obchod. Podobne ako aj u predchéadzajiceho
terminovaného kontraktu je aj tu kupujici v dlhej pozicii (v splatnej dobe ma povinnost’
odobrat’ zjednané mnozstvo podkladového aktiva). Predavajuci je v tzv. kréatkej pozicii
(zavézuje toto mnozstvo odobrat’). Protistranou kazdého z t¢astnikov nie je druhy Gcastnik,
ale je to burza, na ktorej je kontrakt obchodovany. Cena, za ktoru je futures kontrakt
obchodovany sa odvija od promptnej ceny podkladoveho aktiva a cenu futures kontraktu
mozno prezentovat ako ocakdvanu cenu majetku v ¢ase vysporiadania kontraktu.
Podkladovym aktivom pre futures moézu byt bud’ komodity (v nasom pripade zlato) ¢i
finanéné instrumenty. Casto sa vyuzivaju futures akciové, komoditné, Girokové & menové
a indexové.

So zlatom sa v takomto pripade obchoduje na burzach. NajznamejSou je Comex
Gold, ktoré st obchodované na Newyorskej komoditnej burze. Dalou znamou burzou je
CBOT Mini-Gold, obchoduje sa na komoditnej burze v Chicagu. Tieto burzy su rozdielne
Vtom, Ze sa navzajom odliSuju mnozstvom zlata, ktoré si investor chce odkupit. Burza
Comex Gold je najlikvidnejsSim kontraktom na zlato vo svete. Tato burza predstavuje 100
trojskych unci zlata. Burza CBOT Mini-Gold je vhodna pre investorov, ktori chcud
investovat’ v menSom mnoZzstve. Kontrakt predstavuje len 33,2 trdjskych unci zlata. S futures
kontraktmi obchoduju nielen Spekulanti, ale i tazobné spolo¢nosti, vyrobcovia Sperkov
¢i dalsie spoloénosti, ktoré sa zaujimaju o fyzicku dodavku zlata.

Dalsie zname burzy si: Chicago Board of Trade, London International Financial

Futures Exchange. 2

21 CHOVANCOVA, B. — ARENDAS, P. 2011. Zlato ako "bezpeény pristav" pre investorov. In BIATEC : odborny
bankovy Casopis. - Bratislava : Narodna banka Slovenska. ISSN 1335-0900, 2011, roc. 19, ¢. 1, s.17-18.

22 Burzy s futures — kde vlastne obchodujeme? [online] [cit. 2018-05-03] Dostupné na: <http://future-
trading.cz/burzy-s-futures/>
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Zlaty swap

Finan¢ny derivat, pomocou ktorého sa zmluvné strany dohodnu k vymene
finannych aktiv v stanovenom case v buducnosti. St to vlastne dva alebo niekol'ko
vzajomne zmluvne spojenych forwardov. Obchoduje sa so swapmi na trhoch OTC. OTC
trhy sa delia na:

a) Zékaznicky trh, kde obchoduju obchodnici na zaklade svojich klientov, ako
napriklad korporécie alebo institucie.

b) Trh vnitornych predajcov — obchodnici medzi sebou vzajomne obchoduji 2

OTC Market je decentralizovany trh s mimoburzovymi peiiaznymi nastrojmi, kde
ucastnici trhu uzatvaraja obchody prostrednictvom internetu, telefonicky alebo cez dealerov.

Nenachéadza sa tu centralne obchodné miesto, na ktorom sa obchoduje. 2*

Zlaté dlhopisy

St to dlhové inStrumenty, ktoré zvycajne st vydavané spolo¢nostami na t'azbu zlata.
Vynos dlhopisov je pomerne dost’ zavisly na fluktuécii svetovych cien zlata. Pri ndkupe
zlatého dlhopisu emitent ziska pravo si vymenit’ dlhopisy rovno za zlato. Zlaté dlhopisy kvoli
tomuto maja zvac¢sa nizsie urokové miery.

Vysoka likvidita — umoznuju okamzitl premenu zlatych dlhopisov na fyzickd
podobu zlata ¢i na hotovost. Tato konverzia zvac¢suje tak dopyt po takychto dlhopisoch.
Vyhodou je, ze vynosy z dlhopisov zlata su chranené pred geopolitickymi turbulenciami

v krajine oproti ostatnych dlhopisom?.

Podielové fondy

Do podielovych fondov sa v poslednych rokoch investuje ¢oraz viac, najma preto, ze
je investicia diverzifikovand. Je dolezité vybrat’ si podielovy fond, ktord investorovi ¢o
najlepsie vyhovuje.

Vyhodou je diverzifikacia investicie, ktord rozdeluje investiciu do roznych odvetvi,
krajin aregionov a tak pontka vyhodu rozloZenia rizika. Pomocou kolektivneho
investovania sa zvySuje aj kupna sila investora a ziska lepsi pristup na aktiva a trhy. Prehl'ad

nad finanénymi aktivami mal by byt ¢o najjednoduchsi. Spravca fondu investuje a da

23 Dostupné na: https://www.investopedia.com/terms/o/over-the-countermarket.asp

24 Euroekondm. 2011. OTC Market. [online]. Dostupné na internete:
<https://www.euroekonom.sk/servis/poradna/ekonomicky-slovnik/?q=otc-market>.

25 Gold Bonds. Economy Watch. [online]. Dostupné na http: <//www.economywatch.com/bonds/gold-
bonds.html>
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investorovi prehl'ad o vyuZzivani investicie. Spravca fondu mu poskytuje informécie o tom,
ako sa investicii dari. Investor si moze pozriet’ vyvoj investicie aj online. Vyhodou su aj
nizke néklady pre vstup i operécie v podielovom fonde. Fixné naklady, ktorymi mozu byt
poplatky za nakup aktiv st rozdelené medzi vsetkych ucastnikov, teda si rovnomerne
rozdelené. Dalsou vyhodou su transakcie, ktoré sa daju vykonat za nizke naklady naproti
tomu, keby sme vystupovali ako samotny investor.

Investicia sa da viest' samostatne, ale mozeme sa obratit’ aj na odbornikov. Pre
zacinajucich investorov je vhodnejSie sa zverit’ do ruk odbornikom, a to aj za cenu, Ze si ast’
zisku vezmu pre seba. Vyhodné to je pretoZe sa znizuje riziko straty, o sa pri investicii stdva
Casto. Odbornici majua pristup k informaciam o trhu a tak dokazu lepsie ur¢it’ prilezitosti, ale
aj rizikd pre investiciu. Odbornici, ktory riadia investicie sa volaja portfélio manazéri. Ich
ulohou je riadit’ investicie, ktoré maji vopred dohodnuté ciele. V podielovych fondov méa
investor prilezitost’ vyuzivat’ rozne vyhody investicnych Stylov a odvetvi. Méze si vybrat
fondy, ktoré sa investuju po celom svete do ré6znych aktuélnych trendov na trhu, tym poméaha

zmiernit’ dopady vykyvov na trhu.2

Podielové fondy m6zu byt’:

1. Podielovy fond pefiazného trhu — takyto typ fondu vyhovuje investorom, ktori chcu
stabilni a bezpe¢nu investiciu, teda pre takych investorov, ktori hl'adaju nizke riziko. Do
tychto fondov sa investuje do cennych papierov, ktoré maju kratku dobu splatnosti a to do 1
roka. Vyhodou je tu nizke riziko, avSak nevyhodou su aj nizke vynosy.

2. Dlhopisovy podielovy fond — ponukaji vyssi vynos. Rizikom je kolisanie ceny
podielovych listov. Doba splatnosti je va¢Sinou nad 1 rok. Hodnota podielového listu je na
zaklade aktualnej trhovej hodnoty dlhopisov vo fonde. Na hodnotu ma vplyv i aktualna
urokova sadzba.

3. Akciovy podielovy fond — je to najrizikovejsi typ fondu, ale zato i S najvys$simi
moznymi vynosmi. Investovat’ sa odporuca na viac rokov ako 7 rokov, pricom investicia
moze klesat’ alebo rast. Ak je investicia zamerand na uZzSie odvetvie zvySuje sa tu riziko
poklesu, ale aj moznost’ vynosu. Akciové podielové fondy porazaji inflaciu z dlhodobého
hladiska. Ak st spravované dobre prindsaju tak zaujimavy vynos.

4. Fond fondov — investicie pri tomto type idti do podielovych listov inych fondov ¢i

do akcii inych investi¢nych spolo¢nosti. Doba splatnosti je 7 a viac rokov.

26\/yhody investovania do podielovych fondov, [online] [cit.2018-04-19], Dostupné na:
<https://www.zones.sk/studentske-prace/ekonomia/11490-vyhody-investovania-do-podielovych-
fondov/>
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5. Zmiesany podielovy fond - je dohodou medzi dlhopisovymi a akciovymi fondami.
Sp6sob nastavenia jednotlivych zmiesanych fondov je rozdeleny percentualny podiel medzi
akcie a dlhopisy. Ak je vyssi podiel rizikovej zlozky, tym je rizikovejsi fond, ale je tu aj
moznost’ vysSieho vynosu. Zmiesané podielové fondy st vhodné pre investorov, ktori st

ochotni ist’ do uréitého rizika. Sucasne su aj opatrni voéi svojej investicie.?’

4.3.2 Investovanie do fyzickych poddb zlata

Investovanie je mozné realizovat’ do nasledujucich fyzickych podob zlata:
- Zlaté mince
- Zlaté tehly

- Zlaty ucet vedeny vo fyzickom zlate

1. Zlaté mince

Zlaté mince mdze emitovat’ Stat resp. narodna banka daného S$tatu ¢i rafinériou.
Mince, ktoré st emitované S§tditom maji urcitt menoviti hodnotu a st povazované za
vhodnejsiu investiciu ako mince, ktoré st emitované rafinériou. Vyhodou je, Ze sa 'ahko
predaju.

Vyhodou je mozZnost investicie do zlata v malom mnozstve v porovhani so
zlatymi tehlickami ¢i zlatymi zliatkami. Zlaté mince su likvidnejSie, pretoze ich moZeme
predat’ po kusoch s nizSou hodnotou aku maju napriklad tehlicky. K najpopularnejSim
svetovym zlatym minciam patria Gold Eagle, ktoré si vydavané vladou Spojenych Statov
americkych. Gold Maple Leaf, ktora je vydavana Kanadskou kral'ovskou mincoviiou. Gold

Krugerrand vydava vlada Juhoafrickej republiky.?

Najviacsiu produkciu na svete zlatych minci ma Juhoafrickd republika. Je dand polohou
najviacsich nalezisk zlata. NajzndmejSou zlatou mincou v JuZnej Amerike je Krugerrand. Od
zaciatku jej razenia sa jej uz vyrobilo vySe 55 milionov kusov. Minca sa razi aj v mensich

verziach ako je jedna unca zlata a aj 1/2 unce zlata alebo 1/10 unce. Na licnej strane je

27 Ako si vybrat podielovy fond, 10.05.2015 [online] [cit.2018-04-19] Dostupné na:
https://www.zones.sk/studentske-prace/ekonomia/11491-ako-si-vybrat-podielovy-fond/
28 Investovanie do komodit, 05. 02. 2014 [online] [cit. 2018-04-19] Dostupné na:

<https://www.zones.sk/studentske-prace/ekonomia/8061-investovanie-do-komodit>
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zobrazend hlava Paula Krugera, prvého prezidenta JAR. Na rube je vyobrazena antilopa,

ktora je symbolom Juznej Afriky.?

Tabul'ka 4: Velkost a priemer zlatej mince Krugerrand

Velkost’ Priemer
16,50 0,109
22,00 0,273
27,00 0,545
32,60 1,0909

Zdroj: HRVOLOVA, B. 2008. Investovanie na trhu zlata. In Nova ekonomika : vedecky
Casopis Narodohospodarskej fakulty Ekonomickej univerzity v Bratislave.2008 s. 63. ISSN
1336-1732

Obrézok 1: Krugerrand

Zdroj: <https://zlataky.sk/zlata-investicni-mince-krugerrand-1-0z>

Zlatd minca American Eagle sa razi v styroch vel’kostiach podl'a obsahu zlata 1/10
Oz, 1/4 Oz, 1/2 Oz a 1 Oz. Americka vlada zabezpecuje presny obsah zlata v minci, ktory je
vymedzeny v troyskych unciach. Obsah zlata je 916,7 z 22 karatového zlata. Tato minca

okrem zlata obsahuje aj primes striebra a medi. Na licnej strane je zobrazena Socha Slobody

29 7lata investi¢na minca Krugerrand 1 Oz, [online] [cit. 2018-04-23] Dostupné na: <https://zlataky.sk/zlata-
investicni-mince-krugerrand-1-oz>
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— symbol mieru. Na rube je zobrazené pristétie orla do hniezda, kde je samica s mlad’atami.

American Eagle symbolizuje americkd tradiciu a tiez rodinné hodnoty.*

Obrézok 2: American Eagle

I Gar
VYIZ TRUST

Zdroj: < https://zlataky.sk/zlata-investicni-mince-american-eagle-1-o0z >

Znama Kanadska minca Maple Leaf. Je razend zrydzeho zlata, teda minca
neobsahuje Ziadne kovy, ale len ¢isté zlato, ktoré je vytazené v zlatych doloch v Kanade.
Razi sa vo velkostiach 1/20 Oz, 1/10 Oz, 1/4 Oz, 1/2 Oz a1 Oz. Tieto mince sU razené
99,99% z 24 karatového zlata. Na licnej strane je profil kral'ovnej Alzbety II. Na rube je

znazorneny javorovy list — symbol Kanady.3!

Obrazok 3: Maple Leaf

30 7latd investiénd minca American Eagle 1 Oz [online] [cit. 2018-04-23] Dostupné na:
<https://zlataky.sk/zlata-investicni-mince-american-eagle-1-0z>
31 Zlat4 investi¢na minca Maple Leaf 1 Oz, [online] [cit. 2018-04-23] Dostupné na:

<https://zlataky.sk/zlata-investicni-mince-maple-leaf-1-0z>
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Zdroj: <https://zlataky.sk/zlata-investicni-mince-maple-leaf-1-0z>

Dal§ia znama minca sa nazyva Wiener Philharmoniker. Je vyrobena z rydzeho
zlata 999,9 - 24 karatového zlata. Cistotu zlata zaruGuje centralna banka. Oficialny nominal
takejto mince v sucasnej verzii o vahe 1 Oz je 100€. Je razend v Styroch velkostiach
a hmotnostiach — 1 unca, 1/2 unce, 1/4 unce a 1/10 unce. Pévodné nominaly 2000, 1000, 500
a 250 silingov sa v roku 2002 po zavedeni eura razi v nominalnej hodnote 100, 50, 25 a 10
Euro, priGom cenovo nie je medzi variantami nominalov Ziadny rozdiel. Na licnej strane je
najvacési organ v Zlatej koncertnej sale Viedenskej filharménie. Na rube sa nachadzaju

hudobné nastroje, ktoré symbolizuji Viedensku filharmdniu.3?

Obrazok 4 Wiener Philharmoniker

Zdroj: <https://zlataky.sk/zlata-investicni-mince-wiener-philharmoniker-1-0z>

32 Zlata investi¢na minca Wiener Philharmoniker 1 Oz, [online] [cit. 2018-04-23] Dostupné na:
<https://zlataky.sk/zlata-investicni-mince-wiener-philharmoniker-1-oz>
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Minca Zlatej Pandy sa kazdy rok meni motiv. Razi sa v hodnotach 1/20 Oz, 1/10
Oz, 1/4 Oz, 1/2 Oz a1l Oz. Razi sa s rydzostou 999/1000. Mincoviia Cinskej Pudovej
republiky nepouziva mincové znacky pri razbe tychto minci. V roku 2016 sa zacali razit’ vo
velkosti: 30 gramov, 15 gramov, 8 gramov 3g a 1 gram. Daju sa objednat’ aj 2 gramaze, ale
len v rdmci Zlatého setu. Na licnej strane je zndzorneny pekinsky chrdm Tien — Chram nebies

v Pekingu. Na rube je zobrazena panda, ktora je symbolom Ciny.

Obrazok 5 Zlata Panda

Zdroj: <https://zlataky.sk/zlata-investicna-minca-panda-3g-2018>

Australian Kangaroo je jednou z mala minci, ktorych motiv sa meni kazdy rok -
dizajn sa meni aj u minci z Lunarnej série a aj mince zlata panda. Tieto minca sa kupujd
nielen ako investi¢né mince, ale pre zberatel'ov maju aj numizmatickd hodnotu. 1 Oz sa razi
v ro¢nych limitoch 350 000 kusov za rok. SU razené z naj¢istejSicho 24 karatového zlata
99,99%. Na licnej strane je zobrazeny profil kral'ovnej AlZzbety II. Na rube je vyobrazeny

klokan, ktory je symbolom Australie.3*

Obrazok 6 Australian Kangaroo

33 panda, GoldSafe a.s. [online] [cit. 2018-04-23] Dostupné na:
<http://www.investicnezlato.sk/zlato/panda>

34 Zlatd investi¢na minca Kangaroo Klokan 1 Oz, [online] [cit. 2018-04-23] Dostupné na:
<https://zlataky.sk/zlata-investicni-mince-kangaroo-klokan-1-0z>
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Zdroj: <https://zlataky.sk/zlata-investicni-mince-kangaroo-klokan-1-0z>

2. Zlaté tehly

Predstavuju jednoduchy sposob ako investovat’ do zlata. Plati, Ze cena je vyhodnejSia
pri vacsich zliatkoch od 100g vyssie ako pri menSich zliatkoch, ktoré na 1 gram stoja viac.
Cim je mensi kasok, tak tym je vi¢sia prirazka k cene.

Nevyhodou vicsich zliatkov je, Ze nie su flexibilné, ako ked’ sa ich snazime predat’
V porovnani s niz§ou hmotnost'ou zliatkov. Ak vlastnime 1 kg zlata v zliatku a chceli by sme
predat’ len 100 g zlata, zo zliatku sa neda jednoducho odrezat’. Nevyhodou velkych zliatkov
je hl'adat’ pri predaji viac¢Sieho kupujaceho. Maly kupujici nebude mat’ objem penaznych
prostriedkov na obstaranie si velkého zliatku.

Zlaté tehlicky vyraba SvajCiarska spolo¢nost’ Argor Heraeus, ktorl akredituje
Londynska burza.3® Zlaté tehly s oslobodené od DPH. Mincoviia Kremnica zaist'uje spatny
vykup tychto zlatych tehli¢iek. Razia sa s rydzost'ou od 990 az 999 ¢astic z 1000. Cenova
uroven zlatych tehal sa robi dvakrat denne na London Bullion Market Association. Cena sa
udava v troch réznych menach ato v USD, EUR a GBP pri minimalnom odbere 1000
trojskych unci, v prepocte to je 31,1kg. Kazda tehla by mala byt oznacena identifika¢nymi
Udajmi ato st nazov vyrobcu, ¢islo, vaha a rydzost’ tehal. Nevyhodou je niZSia uroven
likvidity. Tento spdsob investicie sa vyuziva v praxi najmd vo velkych mnozstvach

z dovodu efektivity. K nakladovym polozkdm mozeme zaradit’ prémie sprostredkovatel'ovi

35 Zlaté investi¢né tehli¢ky [online] [cit.2018-04-23] Dostupné na:
<https://www.mint.sk/promo_investicne_zlato.php>

40



pri nakupe tehal ¢i pri predaji. M6Zu to byt’ aj naklady na uschovu v trezore banky. VVyhodou

je medzinarodna vymenitel'nost’ tehliciek.

Obrézok 7: Zlaté tehly

Switzerland

100g 30g Switzeriend =
Fine Gold Fine Gold 1 ourice sk 0
999,59 989.9 Fine Gold taerhed 7
Ol . 409,08 ]
D T 2394 refoxt

_5091900) \ 1213200 ﬂzl‘

Zdroj: <http://3signa-zliatky-mince.sk/rafineri-drahych-kovov/argor-heraues>

V tabul’ke mozno vidiet hmotnosti tehdl s ich rozmermi. VSetky zlaté tehly su
dodavané ocislované a aj s certifikdtom pravosti su zabalené v PET obale.

3. Zlaty ucet vedeny vo fyzickom zlate

Podstatou uctu je v tom, Ze banka sa sprava ako spravca a klientom uschovava vacsiu
Cast’ zaktpeného zlata. Klient sa moze rozhodnut’ pre alokovany typ Gétu alebo nealokovany
typ uctu. Pri alokovanom tuéte sa zlato bezpecne ulozi do trezoru. V trezore je klientov
majetok bezpecne uloZeny a oznacuje sa akd je vaha zlata, Cistota aj kto je majitel’. Je vSak
potrebné, aby investor na tento typ uctu vynalozil potrebnu vysku nakladov. V niektorych
pripadoch banky vykonavaju obchody s vy$§im mnozstvom zlata. Ak investor nevyzaduje
zvyseny objem zlata, ma moznost’ vyuzit' sluzby od medzindrodnej spolo¢nosti KITCO®,
ktord pontka klientom moznost si zaklpit jednu uncu zlata. Mnoho investorov
uprednostiluje nealokovany ucet, ktory ma rézne spoloc¢né crty S devizovym uctom.
Vyhodou je, ked’Ze investor nevlastni priamo zlata tehlicku, nevznikaju mu z tohto vztahu
ziadne d’alie poplatky. Zlato moze vSak vybrat' do dvoch pracovnych dni. Nevyhodou

zlatého Gctu je moznost’ negativneho vyvoju v danej banke. V niektorych pripadoch moze

36 Kto sa boji nech investuje do zlata, [online] [cit. 2018-05-04] Dostupné na:
<https://www.etrend.sk/financie/kto-sa-boji-nech-investuje-do-zlata.htm|>
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ist' o skrachovanie finan¢nej institticie, ¢im klient strati svoje aktiva. Spolo¢nosti pontkajice

moznost’ investovania do zlatych Gc¢tov sa zdruzuju v LBMA.
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ZAVER

Hlavnym ciel'om bakalarskej prace bolo predstavit’ jednotlivé formy investovania do
zlata. Zlato patri medzi oblibene finanéné komodity, ¢i uz ide o zlaté tehly, zlaté mince
alebo zlato vo forme cennych papierov. Ukladanie penazi do zlata, predstavuje pre investora
dlhodobu zaistovaciu investiciu. Prina$a mu pocit istoty, Ze o finan¢né prostriedky nepride.

Zlato méa potencial na vyrazny rast

Prva kapitola bola zamerana na teoretické vychodiska, tykajuce sa jednotlivych
moznosti investovania do zlata. Venovali sme sa charakteristike investicnych nastrojov
nadviazanych na cenu zlata a realnym fyzickym podobam zlata.

Nasledujtce kapitoly su ciel’ a metodiky prace. V casti ciel’ sme vymedzili hlavny
ciel bakalarskej prace auviedli sme jednotlivé Ciastkové ciele pomocou, ktory ho

dosiahneme. Dalej sme opisali, aké metody a zdroje sme pri pisani vyuzili.

Na zéaklade ziskanych informacii z rdznych kniznych, ako aj internetovych zdrojov
sme nasledne v kapitole $tyri, podrobne opisali vyhody a nevyhody, ktoré su s tymito
investicnymi nastrojmi spojené. Na tuvod sme definovali spolo¢né prinosy a negativa,
tykajlce sa analyzovanej investicie. Nasledne sme sa analyzu konkrétnych moznosti, ktoré
investovanie do zlata prinasa.

Vysledkom préce je zistenie, ze investicia do tohto nastroja prinasa mnozstvo vyhod,
ako je jeho skladovatelnost, trvacnost’ ¢i univerzalnost’. Ked’ze investori chcu zabezpecit
svoje prostriedky z dlhodobého hl'adiska, zlato im prinasa urciti formu stability. Dolezitym
prinosom je, ze zlato nepodlieha inflacii. T4to investicia prindsa, vSak aj negativne dosledky
investovania. Nevyhody, ktoré su s touto investiciou spojené sa tykaji najma jeho hmotnost,
reprodukovatelnost’ a vyska marze, ktora je so zlatom spojena.

Na zéklade porovnania prinosov a nevyhod sme zistili, ze zlato ako jedna z foriem
investovania je vhodna pre investora, ktory nevyzaduje kratku dobru navratnosti a chce svoje

finanéné prostriedky zabezpecit’ na dlhSie ¢asové obdobie.
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