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Abstrakt

SYNAKOVA, Dominika: Hodnotenie podniku na zdklade informdcii vo vyrocnej spréve. —
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky; Katedra u¢tovnic-
tva a auditorstva. — Veduca bakalarskej prace: Ing. Kornélia Lovciova. — Bratislava: FHI
EU, 2018, s. 40

Hlavnou néplnou bakalarskej prace je analyzovat vyro¢nu spravu, ktord povazujeme za
vyznamny zdroj informacii. Ako predmet tejto analyzy sme si vybrali tri UJ z oblasti ché-
mie a plastov, ktoré za rok 2017 dosahovali najvyssie trzby. V prvej kapitole je vytycena
teoretickd Cast’ prace, ktord je zamerand predovSetkym na pravnu Upravu a su v nej tiez
blizSie charakterizované finan¢né ukazovatele spolu so vzorcami, ktoré st potrebné pre
vypocet hodnot. Vyratané hodnoty finanénych ukazovatel'ov st porovnané s odporu¢anymi
hodnota, ktoré st uvedené v odbornej literature. Nasledne porovnavame tieto hodnoty me-

dzi vybrané Gétovné jednotky a interpretujeme tieto ukazovatele.
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Abstract

SYNAKOVA, Dominika: Evaluation of the company based on information in the annual
report. — University of Economics in Bratislava. Faculty of Economic Informatics; Depar-
tment of Accountancy and Auditing. — Supervisor of the thesis: Ing. Kornélia Lovciova. —
Bratislava: FHI EU, 2018, p. 40

The main content of my bachelor thesis is to analyze the annual report, which we consider
to be an important source of information. As the subject of this analysis, we chose three
entities from the field of chemistry and plastics, which achieved the highest sales in 2017.
In the first chapter there is a theoretical part of the thesis, which is focused mainly on the
legal regulation and it also describes the financial indicators together with the formulas that
are necessary for the calculation of the values. The financial indicators calculated are com-
pared with the recommended values given in the literature. Subsequently, we compare

these  values between selected entities and interpret these indicators.

Keywords:

annual reports, financial indicators, financial analysis
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Uvod

Témou bakalarskej prace Hodnotenie podniku na zaklade informacii vo vyrocnej
sprave sa pokusime dosiahnut’ ciel’ tak, Ze za pomoci finan¢nych ukazovatel'ov zanalyzu-
jeme finanénd situaciu vybranych uétovnych jednotiek (dalej len ,,UJ) na zéklade informa-
cii vo vyrocnej sprave, ktord predstavuje vyznamny zdroj informadcii. Najskor si rozobe-
rieme problematiku z teoretického hl'adiska a nasledne tuto tedriu pouzijeme v praxi na
analyzu predovsetkym finanénych informécia vybranych UJ, kde ako zdroj pouZijeme ich
vyrocné spravy.

Vychadzanie z finanénej analyzy nam o UJ vela napovie. Z finanénej analyzy vie-
me zistit’ slabé, ale aj silné stranky UJ. Preto UJ vyuZivaju pouzité ukazovatele finanénej
analyzy pri rieSeni r6znych finanénych otazok.

V prvej kapitole si vyty¢ime presné nalezitosti a podmienky zhotovenia vyroénej
spravy v sulade s platnou legislativou. Uvedieme formu, $truktiru a obsah vyro¢nej spravy
a sustredime sa hlavne na finan¢nu Cast’ vyro¢nej spravy. Tiez si vymedzime pouzivatel'ov
informdcii vyrocnej spravy, pre ktorych st uvedené informdcie uzito¢né a na zaklade tych-
to informacii sa vedia rozhodntt’ ako buda postupovat’ v buducnosti.

V druhej kapitole si uvedieme ciel’ tejto bakalarskej prace spolu s ¢iastkovymi
ciel'mi, ktoré su dolezité aby sme naplnili hlavny ciel’ prace. Stcastou tejto kapitoly spolu
s cie'mi bude popisanie metodiky prace.

V tretej kapitole aplikujeme teoretické poznatky danej problematiky. Na ziklade
tychto uz ziskanych poznatkov a informécii uverejnenych vo vyro¢nych spravach vybra-

nych UJ budeme analyzovat’ hlavne ich finanénu situaciu a porovnavat ich medzi sebou.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Vyro¢na sprava ako dokument poskytuje najvyznamnejSie informacie nie len pre
interné, ale aj externé prostredie. Je cennym prostriedkom pri prezentacii ¢innosti UJ. Jed-
na sa o komplexny dokument a dalo by sa povedat’, ze vyrocna sprava je nastrojom tran-
sparentnosti UJ. Slizi nielen vlastnikom UJ, ale aj vietkym zainteresovanych stranam,
ktoré sa zaujimajt o stav a smerovanie UJ.

Vyroéna sprava UJ musi byt zostavend za to isté obdobie ako uétovna zavierka. UJ
vo vyro¢nej sprave musi zverejiiovat’ hlavne udaje z uctovnej zavierky, ndzor auditora,
udaje o dolezitych skuto¢nostiach, ktoré sa vztahuji na uctovnu zéavierku, predpoklad
0 vyvoji podnikania a sGasnu finanénu situaciu. Vacsina UJ nevidi vyznam ,,0slovenia®
okolia 0 hospodareni UJ prostrednictvom vyroénej spravy. Z tohto dévodu sa mozu byt
vyroéné spravy niektorych UJ menej kvalitné. Pokusom o zlepSenie kvality tychto doku-
mentov bola celoslovenska sut'az ,,NajlepSia vyro¢na sprava“, v ktorej sa sut'azilo v troch

kategoriach. Sut'az prebiehala 12 rokov a to od roku 1999 az 2012. (Okruhlica, 2018, s. 83)

1.1 Obsah vyrocnej spravy

Vyro¢na sprava ma poskytovat’ verny a pravdivy obraz a mdZeme ju podla zdkona
¢.431/2002 Z. z. 0 Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (d’alej len ,,ZoU*) charakteri-
zovat’ nasledovne: ,, UJ, ktord musi mat victovmi zdvierku overenii auditorom a pobocky
zahranicného obchodnika s cennymi papiermi, je povinnd vyhotovovat vyrocnu spravu.
Vyrocnd sprava obsahuje tictovnii zavierku za iictovné obdobie (dalej len ,,UO"), za ktoré

sa vyhotovuje vyrocnd sprava a spravu auditora k tejto iictovnej zavierke.” (§ 19, ZoU)

Informacie a udaje uvedené vo vyrocnej sprave by mali byt’ usporiadané tak, aby sa
v nej dalo l'ahko orientovat’ a rozsah stran by mal byt primerany. Aby bol dokument pre-
hl'adny a dalo sa v nom rychlo orientovat’ je dobré umiestnit’ obsah na zaciatok vyroc¢ne;

spravy. Jednoduchy obsah vyro¢nej spravy sme znazornili v schéme €. 1.



Schéma ¢. 1: Obsah vyro¢nej spravy

OBSAH VYROCNEJ SPRAVY

Uc¢tovnu zavierku za UO, za
ktoré sa zostavuje vyrocna

sprava

Sprava auditora

Dalsie informacie o UJ

suvaha

vykaz ziskov a

strat

poznamky

Zdroj: Viastné spracovanie
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Informacie vo vyroénej sprave sa mozu tykat’ innosti alebo aktivit UJ a mozu byt

radené do Casti vyro¢nej spravy podla svojvol'ného uvazenia UJ. Ako uvadza Meluchova

vo vyrocnej sprave sa mozu nachadzat’ nasledujlice tidaje:

uvod — vSeobecné udaje,

genéza a predpoklad budiiceho vyvoja ¢innosti UJ,

organizac¢na Struktira UJ a zamestnanost’,

vyznamni dodavatelia a odberatelia,

iné dolezité informacie,

vybrané ekonomické ukazovatele a finan¢na situacia,

majetok a zavizky,

vynosy a néklady,
Struktara odbytu,

ukazovatele penaznych tokov,



e UCtovna zavierka,

. . . o , o
e sprava auditora o overeni uctovnej zavierky podla osobitné zakona,
e iné spravy o preskimani ro¢nej uctovnej zavierky a vyrocnej spravy,

e sucastou vyroénej spravy moze byt aj sprava dozornej rady UJ. (Meluchova, 2018)

Sucastou vyrocnej spravy musi byt aj sprava auditora o overeni uctovnej zavierky
vyhotovena najneskér do konania valného zhromazdenia UJ, ktord schvaluje vysledok

hospodarenia. (§ 20 ods. 1, ZoU)
1.2 Forma a Struktira vyrocnej spravy

Obsah a rozsah vyro¢nej spravy uctovnej jednotky je individualny, zavisi od pred-
metu &innosti UJ. Ani forma, ani $truktira nie s presne stanovené uétovnym predpisom,
takze UJ moZe postupovat’ podla vlastnych predstav. Forma vyroénej spravy moze mat
rozny format aj spoésob vypracovania. Vac¢sinou je vo formate A4 s rozsahom priblizne 20
stran. Vynimkou mézu byt pefiazné ingtitucie, ale aj nadnarodné UJ, ktorych vyroéné
spravy su ovel'a viac obsiahlejSie a mézu obsahovat’ aj nad 100 stran. (Okruhlica, 2018, s.
111)

Struktara vyroénej spravy by sa mala skladat’ z:

. obsahu,

. prezentacnej Casti,
o finan¢nej Casti a

o adreséra.

UJ nemaju prisne stanovené, v akom rozloZeni by mala UJ poskytovat’ udaje zain-
teresovanym stranam. ZoU len vymedzuje Giétovné vykazy a informacie, ktoré sa maju
vV dokumente nachéadzat’. V pripade vykazov sa jednd o suvahu, vykaz ziskov a strat, pre-

hl'ad penaznych tokov. (Okruhlica, 2018, s. 112)



1.2.1 Prezentacna cast

V tejto Casti vyrocna sprava predovsetkym poskytuje informacie nefinanéného cha-
rakteru. Obsahuje prihovor autora, ktorym je konatel' UJ, ktory hodnoti podnikatel'ské pro-
stredie, realizované ciele a predpoklada buduci vyvoj UJ.

Vhodné je uviest’ viziu, poslanie a ciele UJ, ktoré chronologicky na seba nadvizuju.
Je to z dévodu aby ¢&itatelovi vyroéna sprava navodila pocit, ze UJ ma jasno v tom kam
smeruje a aké postavenie ma v spolo¢nosti. Do tejto Casti hlavne patri predmet Cinnosti,
historicky vyvoj, postavenie nielen na domacom, ale aj na zahrani¢nych trhoch. Adekvétne
je zmienit’ sa o Strukture vlastnikov a uvedeni os6b pdsobiacich v riadiacich a kontrolnych
organov.

Prezentacnd cast’ obsahuje oblast’ I'udskych zdrojov, ktord poukazuje na tspechy,
vzdelanost’, vekovu S§trukturu zamestnancov. V tejto Casti sa uvadzaji aj informadcie
0 produktivite prace, vyvoji miezd a benefitoch pre zamestnancov. Tiez sa v prezentacnej
asti moze uviest ako UJ svojou &innostou ovplyviiuje kvalitu Zivotného prostredia
a akym spdsobom podporuje charitativnu alebo humanitarnu ¢innost’. V zavere UJ infor-
muje verejnost’ o predpokladanych buducich zameroch a smerovani UJ. (Okruhlica, 2018,
s. 94)

1.2.2 Financna cast

Vo finanénej ¢&asti vyroénej spravy UJ poskytuje podrobné informacie
o dosiahnutych vysledkoch hospodérenia za dané UO, za ktoré sa zostavuje Giétovna za-
vierka. UJ v tejto ¢asti uvadza informécie o §truktare a vyvoji majetku, podrobné analyzy
finanénych zloziek UJ, a tiez moZe obsahovat’ vybrané finanéné pomerové ukazovatele.
Finan¢né informécie predstavuju najddlezitejSiu Cast’ vyrocnej spravy. Obzvlast na tato
Zast kladii déraz banky, poistovne a ostatné UJ finanéného trhu.

Neodmyslitelne sem patri iplna uétovna zavierka UJ, ktorej obsahom je stivaha,
vykaz ziskov a strat a poznamky uctovnej zavierky. Okrem Uctovnej zavierky sa tu nacha-

dza sprava nezavislého auditora k danej uctovnej zavierke. (Okruhlica, 2018, s. 112)

1.2.2.1 Pomerové ukazovatele
Za jadro financnej analyzy st povaZované prave pomerové ukazovatele. Umoziuja
ziskat' rychly prehlad o finanénej situacii UJ nakolko dokazu podrobnejsie analyzovat

vzdy jednu z Casti finan¢ného zdravia UJ. V praxi UJ sa aj napriek nespocetnému mnoz-
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stvu r6znych moznosti pouziva len niekol’ko zakladnych pomerov, ktoré poskytuju najdo-
lezitejsie informacie pre zhodnotenie hospodarenia a finanénej situdcie UJ. Najlep$im
a najpouzivanej§im spdsobom, ako analyzovat’ finanénu situaciu UJ je pomocou tychto

ukazovatelov:

1. Ukazovatele likvidity
O schopnosti UJ hradit’ svoje zavizky vypovedajii ukazovatele likvidity. Likvid-
nost'ou UJ je ovplyvnena predovietkym $truktira majetku. Z toho vyplyva aky pri-
tok petiaznych prostriedkov ma UJ. Ukazovatele likvidity vyjadruju solventnost
UJ, pod tym rozumieme, ako rychlo je UJ schopna transformovat’ majetok UJ na
penazné prostriedky, ktorym je schopny splatit’ svoje zavédzky vcas, to znamena
Vv termine ich splatnosti. Pomerové ukazovatele mézeme vyjadrit’ v percentach ale-

bo ako koeficient. (Slosarové a kol, 2017, s. 346) K najpouzivanej§im patria:

Obrazok €. 1: Ukazovatele likvidity

Celkova likvidita (likvidita 3. stupna)

Tiez oznacovana ako bezna likvidita alebo ukazovatel
solventnosti a vyjadruje napriklad, kolkokrat pokryva Odporii¢ana hodnota: 1,5-2.5
podniku.

A 4

obezny majetok kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita (likvidita 2. stupnia)

Vo financnej analyze je povazovana za tvrdsie
kritérium hodnotenia platobnej schopnosti nez Odporicana hodnota: 1-1,5

A 4

ukazovatel celkovej likvidity

Peniazna likvidita (likvidita 1. stupna)
L ":‘;’h] “‘mm A Odporiigani hodnota: 0,9-1.1

Zdroj: Viastné spracovanie
Vypocet:

Celkova likvidita

obezny majetok

L, =
37 kratkodobé zavazky
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Pohotova likvidita
_ najlikvidnejsi majetok + inkasovael'né pohl'adavky
2T kratkodobé zavazky

Penazna likvidita

_ najlikvidnejsi majetok

1™ kratkodobé zavizky

Zdroj: Analyza tictovnej zavierky, Slosdrovd a kol., 2017

2. Ukazovatele aktivity
Ak UJ chce mat stabilni finanénu situéciu je prefi podmienkou vhodne tzn. prime-
ranym spdsobom vyuZivat’ svoj majetok. Na to aby UJ zistila & ho dostatoéne vyu-
Ziva pouzije ukazovatele aktivity. Tieto ukazovatele hlavne meraju efektivnost’ UJ.
Urovei vyuzitia tohto majetku ma vyrazny vplyv na finanéna situaciu UJ. Vhodné
vyuzitie majetku zabezpecuje stabilnu situaciu UJ. Dévodom nedostatoéného vyu-
zitia majetku mozu byt privelké néklady. Napr., ak UJ je printtena vziat' si vysoky

tver, ktory je spojeny s nie prili§ nizkymi Grokmi. (Slosarové a kol., 2017, s. 359)

Obrazok ¢. 5: Ukazovatele aktivity

Ukazovatel aktivity celkového majetku
(doba obratu celkového majetku)

priemerny stav majetku

Vypocet: trzby/365

Ukazovatel aktivity neobezného
= majetku (doba obratuneobeiného Vypocet:
majetku)

priemerny stav neobezného majetku
triby/365

v

Ukazovatel aktivity obeZzného majetku
(doba obratu obezného majetku)

priemerny stav obezného majetku

Yypoiek trzby/365

Ukazovatel aktivity zasob Vipotet: et =D
(doba obratuzésob) ! triby/365

P
S 2
0 .2
w g
O (@©
T
Q9
o
D
=06
@ ©
>8_¥
5‘3
-

Ukazovatel aktivity pohfadavok ook Orisnierng skay pohladivak
s VEOtEE
(doba obratu pohladavok) triby/365

Zdroj: Vlastné spracovanie
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3. Ukazovatele zadlZenosti
Predstavuju schopnost’ UJ splacat’ svoje dlhy. Prave na sledovanie $truktury finané-
nych zdrojov UJ sa pouzivaju ukazovatele zadlzenosti. DdleZité je brat ohlad na
podiel vlastnych a cudzich zdrojov UJ. Tieto zdroje vyrazne ovplyviiuju finanént
stabilitu UJ. Pokial’ UJ ma vysoky podiel vlastnych zdrojov stava sa nezavislym,
aviak ak je to naopak apodiel vlastnych zdrojov je nizky moéze UJ mat’ vazne
komplikécie. Tieto ukazovatele st dolezité predovsetkym pre banky, ktoré si vdaka

nim dokladne preveria klienta. (Slosarova a kol., 2017, s. 354)

Obrazok ¢. 6: Ukazovatele zadlzenosti

Ukazovatel
zadlZenosti

cudzie zdroje

Vypocet: x 100

majetok spolu

. i vlastné imanie
NypoteEi==—x———— 1)
majetok spolu

Ukazovatel
samofinancovania

kazovatelfinantnej [l
paky

” - majetok spolu
Vypocet: =

vlastné imanie

Koeficient cudzie zdroje

zadlZenosti Vypotet: vlastné imanie

Koeficient financnej
samostatnosti

. vlastné imanie
Vypolet:————

cudzie zdroje

Ukazovatel Grokového

krytia

ajcastejsie vycislovane
ukazovatele zadlZenosti

zisk pred zdanenim+nakladové uroky

Vypocet: nakladoveé troky

nakladoveé aroky
zisk pred zd anenim+nakladové uroky

Ukazovatel

RS [ \/ypocet:
zatazenia P

Ukazovatel dverovej twery

vy A 100
zatazenosti X

Vypocet:

majetok spolu

Zdroj: Vlastné spracovanie

4. Ukazovatele rentability
Ukazovatele rentability slizia na to, ako vie UJ za pomoci investovaného kapitalu
dosahovat’ zisk. Pri tychto ukazovatel'och mézeme povedat’, Ze poukazuju na efek-
tivnosti ¢innosti UJ. Mézeme nimi vyjadrit’ napr. zhodnotenie vlozené kapitalu do

UJ. (Sloséarova a kol., 2017, s. 368)
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Obrazok ¢. 7: Ukazovatele rentability

lované

Ukazovatel rentability trzieb

Sie vycis

v

Najcastej

Cisty zisk

e
vlastny kapital

Ukazovatel rentability vlastného kapitalu Vypocet:

>
=
a
©
—
=
()]
i
2
]
=
©
>
(o]
N
©
T
=3

Zdroj: Vlastné spracovanie

1.3 Uc¢tovna zavierka ako sucast’ vyro¢nej spravy

Délezitym zdrojom informacii o skuto¢nostiach, ktoré st predmetom uctovnictva je
uctovna zavierka. Sluzi predovsetkym pouZivatel'om informacii z uctovnictva. Povinnos-
tou kazdej UJ je poskytovat verny a pravdivy obraz o skutoénostiach & uz sa jedna
0 Gitovanie alebo zostavenie uGtovnej zavierky. UGtovna zavierka sa zostavuje
k poslednému ditu UO, ktorym méze byt’ kalendarny alebo hospodarsky rok.

Uttovna zavierka predstavuje stibor ¢innosti, ktoré musi UJ na konci roka UO vy-
konat. UJ musi brat’ ohl'ad na vietky Gétovné zasady, ktoré su vymedzené v ZoU. Podl'a
ZoU je definované, 7e uétovna zavierka sa sklada z viacero Gasti. Tieto Gasti sii uvedené

v schéme ¢. 2. (Slosarova a kol., 2016)

Schéma €. 2: Casti uctovnej zavierky v sustave podvojného uctovnictva

UCTOVNA ZAVIERKA

PODVOJNE UCTOVNICTVO

a) suvaha
b) vykaz ziskov a strat

C) poznamky

Zdroj: Viastné spracovanie
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Po zostaveni Gétovnej zavierky medzi povinnosti UJ patri:

1. overenie uétovnej zavierky auditorom ak spiiia podmienky (§ 19, ZoU) ,

2. zhotovenie vyroénej spravy — tato povinnost’ je vztahujuca sa len na ta UlJ,
ktora ma povinnost’ overenia Gétovnej zavierky auditorom (§ 20, ZoU),

3. schvélenie uctovnej zavierky - povinnost’ schvélenia ¢i uz riadnej individu-
alnej zavierky, alebo mimoriadnej individualnej zavierky do 12 mesiacov
odo dna, ku ktorému sa zostavovala ¢i uzZ riadna individualna G¢tovna za-
vierky, alebo mimoriadna individualna G¢tovna zavierka maju: spolo¢nost’
s ru¢enim obmedzenym, akciova spolo¢nost’, jednoducha spolo¢nost’ na ak-
cie, druzstvo a Statny podnik. Prislusné organy a predkladatelia schvalenia
uctovnej zavierky vybranych obchodnych spolo¢nosti uvadzame v tabulke

¢. 1.. (§ 40 ods. 1, obchodny zakonnik)

Tabul’ka ¢. 1: Prislusné organy a predkladatelia schvalenia uctovnej zavierky.

Obchodna spolo¢nost’ PHSI.u Sny organ na s chva- Predkladatel’
lenie uc¢tovnej zavierky
Spolo¢nost’ s ru¢enim ob- . i .
, Valné zhromaZzdenie Konatelia
medzenym
Akciova spolo¢nost’ Valné zhromaZzdenie Predstavenstvo
Druzstvo Clenska schodza Predstavenstvo

Zdroj: Vlastné spracovanie

Po schvaleni G€tovnej zavierky prislusnymi organmi spolo¢nosti je UJ povinna 0 15
pracovnych dni od schvdlenia Uctovnej zavierky ulozit’ v registri uctovnych zavierok

oznamenie o schvéleni uétovnej zavierky. (§ 23 ods. 4, ZoU)

4. Ulozenie a zverejnenie nielen uctovnej zavierky, ale aj ostatnych uctovnych
dokumentov - tieto dokumenty sa ukladaju za kazdé UO do registra uétov-
nych zavierok. Do registra uctovnych zavierok sa ukladaju:

e riadne a mimoriadne individualne/konsolidované ti¢tovné zavierky,
e sprava auditora,
¢ individualne/konsolidované vyrocné spravy,

e oznamenie o schvaleni Gétovnej zavierky. (§ 23, ZoU)
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5. archivécia Gctovnych dokumentov — lehota na uschovanie uctovnych za-
znamov UJ sa Gschova uétovnych dokladov predizila na 10 rokov pricom
do 1. 1. 2018 bola tato lehota tischovy uctovnych dokladov 0 5 rokov nizsia
t. j. 5 ro¢na lehota. (§ 35, § 39 ods. 1, ZoU) Tato prediZena lehota sa vzta-
huje aj na uctovné zaznamy, pri ktorych este spominana nizsia 5 ro¢na leho-
ta uchovavania este neubehla. Teda ak Giétovné zdznamy za UO, ktoré kon-
¢ia v priebehu roku 2013 a tiez neskor su povinné postupovat’ uz podl'a pre-

diZenej lehoty, ktora vyplyva z nového znenia ZoU. (Adamikova, 2019),

1.3.1 Suvaha

Medzi najdodlezitejSiu Cast’ uctovnej zavierky modzeme povazovat’ suvahu. Zhro-
mazd'uju sa v nej vsetky skutocnosti, ktoré su dosledkom uctovnych pripadov, ktoré nastali
v UJ. Pricom sa nejedna len o skutodnosti, ktoré vznikli podas bezného UO, ale aj
0 skutocnosti, ktoré suvisia s minulym obdobim (vyuzitie bilan¢nej kontinuity). Ako uva-
dza Slosarové ,, Sivaha je formalizovany prehlad majetku tictovnej jednotky v ¢leneni na
druhy majetku (strana aktiv) a zdroje majetku (strana pasiv) v penaznom vyjadreni
K urcitému ddatumu.” Udaje uvedené vsuvahe su vzdy vyjadrené v mene euro
a zaokrahl'uju sa vzdy na celé ¢isla. (glosairové akol., 2017, s. 161)

Stuvaha predstavuje bilanciu, ktorda zaznamendva stav majetku a kapitalu, ¢ize za-
chytava stav aktiv a pasiv. Na pravej strane (strane aktiv) suvahy sa vykazuje majetok, pri
ktorom UJ skama formu, zloZenie a uéel za akym sa v UJ pouziva. Naopak na lavej strane
(strane pasiv) suvahy UJ skima z akych zdrojov ziskala UJ kapitél, t. j. moZze sa jednat
0 vlastné zdroje UJ alebo cudzie zdroje UJ. Udaje, ktoré st uvedené v suvahe predstavuju
obraz o finanéne;j situacii UJ. Zostavuje sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gtovna za-

vierka a je vyjadrena v peniaznych jednotkach. (Sostronekova, 2009, s. 20)

1.3.2 Vykaz ziskov a strat

., Vkaz ziskov a strdt je formalizovany prehlad vynosov a ndkladov UJ za UO
V peniaznom vyjadreni v pozadovanom cleneni tak, aby bolo zrejmé, ako vznikol vysledok
hospoddrenia za toto obdobie. “ (Slosarova a kol., 2017, s. 205)

V stivahe mézeme ndjst’ samostatnti polozku, v ktorej je vykazany vysledok hospo-
darenia za dané UO. Ked'ze je tam len uvedena celkova suma nevieme zistit' odkial’ tento

vysledok hospodarenia vznikol. Preto vznik vysledku hospodarenia méZeme najst’ vo vy-
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kaze ziskov a strat. Uvadzaju sa v niom tdaje o nakladoch a vynosoch, ktoré su presne roz-
delené na zaklade druhového &lenenia. MoZeme teda z tohto vykazu vy¢itat), ako bola UJ
za dané UO tspe$na v svojej &innosti. V pripade, e vynosy prevy$uji naklady, vznika UJ
uctovny zisk. Za podmienok, zeby naklady prevySovali vynosy, by sa jednalo o actovna
stratu. (Slosarova a kol., 2017, s. 205)

1.3.3 Pozndamky

Poznamky predstavuju tretiu ¢ast’ uétovnej zavierky. V poznamkach UJ udava do-
pliujice udaje tykajuce sa sivahy alebo vykazu ziskov a strat. Tiez v poznamkach moze-
me ndjst’ napr. prehl'ad petiaznych tokov, prehl'ad o pohybe vlastného imania ale aj dlho-
dobého majetku. Dalej su tu uvedené informacie, ktoré nespliaju kritéria predoslych dvoch
Casti zavierky (stivaha a vykaz ziskov a strat), ale ovplyvituju vyraznym spdsobom financ-

nu situaciu UJ. (Slosarové a kol., 2017, s. 226)

1.4 Povinnost’ zostavit’ vyroéni spravu

Zostavenie vyro¢nej spravy ma povinnost’ kazda UJ, ktora musi mat’ overent G¢-

tovnu zavierku auditorom a spliia aspon dve z troch nasledujucich podmienok:

e celkova suma majetku presiahla 1 mil. € (pri€om sa sumou rozumie suma majetku
zistena zo suvahy),
e (isty obrat presiahol 2 mil. €,

e priemerny prepo¢itany podet zamestnancom presiahol 30 v jednom UO. (§ 20, §19,
ZoU)

Povinnost’ zostavit' individudlnu vyroéna spravu ma UJ, ktora musi mat’ Giétovna
zavierku overenu auditorom, okrem:
e pobocky zahrani¢nej banky,
e pobocky zahrani¢nej spravcovskej spolo¢nosti,
e pobocky poistovne z iného ¢lenského Statu
e pobocky zahranicnej poist'ovne,
e pobocky zahranicnej zaistovne z in¢ho Clenského Statu,

e pobocky zahranicnej zaistovne,
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e pobocky zahrani¢ného obchodnika s cennymi papiermi. (§ 20 ods. 1, ZoU)

Povinnost’ zostavit’ konsolidovanii vyroénu spravu ma UJ, ktorda ma povinnost’ zos-
tavit’ konsolidovani iiétovnu zavierku. Materska UJ ma moznost’ vypracovat’:
e dve vyrocné spravy - individualnu a konsolidovanu, alebo
¢ len jednu vyro¢nu spravu, pricom ta musi obsahovat’ udaje, ktoré by inak boli uve-

dené v individudlnej a konsolidovanej vyroénej sprave. (§ 22 ods. 2, ZoU)

1.4.1 Lehota ulozenia vyrocnej spravy

Lehota na ulozenie individudlnej vyro¢nej spravy je do jedného roka od skoncenia
U0, za ktoré sa vyroéna sprava vyhotovuje, ak osobitny predpis nestanovuje inak. (§ 23
ods. 8, ZoU)

Ak po ulozeni vyroénej spravy do registra Giétovnych zavierok UJ meni obsah vy-
roénej spravy, ulozi do registra uc¢tovnych zavierok novu vyro¢nu spravu. (§ 23 ods. 6,
ZoU) Do registra uétovnych zavierok sa uklada aj dodatok spravy auditora o overeni vy-
ro¢nej spravy. Spravu auditora a dodatok spravy auditora je potrebné chapat’ ako jednu
spravu. Lehota na uloZenie dodatku spravy auditora je stanovend len nepriamo, prostred-
nictvom lehoty na uloZenie vyroénej spravy, t. j. do jedného roka od skonéenia UJ, za ktoré
sa vyro¢na sprava vyhotovuje, ak osobitny predpis nestanovuje inak. (§ 23 ods. 8, ZoU)

Lehota na ulozenie konsolidovanej vyroénej spravy je do jedného roka od skonce-
nia UO, za ktoré sa konsolidovana vyro¢na sprava vyhotovuje. (§ 23 ods. 8, ZoU)

Ak po uloZeni vyroénej spravy v registri uétovnych zavierok UJ meni obsah vyroé-
nej spravy, ulozi do registra G&tovnych zavierok nova vyroénu spravu. (§ 23 ods. 6, ZoU)
Do registra uctovnych zavierok sa uklada aj dodatok spravy auditora o overeni konsolido-
vanej vyro¢nej spravy. Spravu auditora a dodatok spravy auditora je potrebné chépat’ ako
jednu spravu.

UJ ma povinnost’ vyroéné spravy (individudlnu a konsolidovanu) ulozit' do regis-
tra najneskor do jedného roka od skon&enia UO, za ktoré sa vyro¢na sprava vyhotovuje. (§
23 ods. 7, ZoU) Ukladané vyroéné spravy nemusia obsahovat’ uétovnu zavierku a spravu

auditora, ak tieto dokumenty su uz osobitne ulozené v registri.
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1.5 Vyro¢na sprava a jej vyznam pre pouzivatel’ov

Poskytnuté informécie vo vyroénej sprave st uréené primarne pre konatelov UJ
alebo akcionarov UJ. Ti vyuzivaji tieto informécie na kontrolu, ale mozu sledovat’ aj moz-
nosti buduceho investovania.

To, ze UJ zverejni vyroéntl spravu s vacsim mnoZstvom informacii e$te nemusi
znamenat, ze sa jednd o kvalitny dokument. D4 sa povedat, Ze kvalitné¢ vyro¢né spravy
informuju nielen o stratégii UJ, ale vysvetluju, preco bola zvolena, a ako ju vediici pracov-
nici aplikuju v praxi.

Zahfiia aj informacie o reagovani UJ na trendy na kI'ai¢ovych trhoch. Kvalitné vy-
ro¢né spravy ponukaju zretel'ne definované kl'icové ukazovatele vykonnosti, ale aj SirSie
rozpracovanie ako finan¢nej tak aj prezencnej Casti. Riesia problematiku budtcich zmien
alebo potencialnych hrozieb podnikania. Vysvetluju mozné rizika a programy na ich
zvladnutie a tiez sa zaujimaju zamestnancami a ich starostlivostou o nich.

Tie menej kvalitné vyro¢né spravy sa nezaoberaju stratégiou, ignoruju trendy na tr-
hu i konkurentov. Neponukaji ziadne kl'iCové udaje o nefinancnych ukazovatel'och. In-
formovanost’ o moznych rizikach je uvadzand nedostato¢ne. Takisto nie si spomenuté

ziadne programy na zlep$enie vykonnosti zamestnancov. (Okruhlica, 2018, s.112)

1.5.1 Interni a externi pouZivatelia

Internymi zainteresovanymi osobami moZeme oznacit manaZzment a zamestnancov.
Ide o dolezité informacie o kvalite manazmentu, ktory je schopny zvladat tlak
z vonkajieho prostredia. U zamestnancov sa sleduje atraktivnost’ pre UJ tzv. dostatoéna
kvalita, ktora je potrebné v oblasti, v ktorej sa UJ orientuje, ale aj ich predosla prax.

Z hladiska uspesnosti UJ najvyznamnejsou zainteresovanou stranou UJ st zékazni-
ci. Dlhodobé vztahy so zakaznikmi zabezpe&uja UJ neprerusovant prevadzku. Vo vyroé-
nej sprave sa moze UJ orientovat’ na vyrobky poskytované zékaznikom, kde zddraziiuju
ich odlignost’ oproti ostatnym konkurenénym UJ. Na vyrobky sa orientujia UJ z oblasti, ako
je napr. strojarstvo, potravinarstvo &i chemicky priemysel. UJ vo vyro¢nej sprave sa moze
sustred’ovat’ nielen na vyrobky, ale aj na sluzby poskytované zékaznikom. Tu UJ moze
vyzdvihnat' svoje Gspechy so sluzbami v danej oblasti podnikania. UJ orientujuca svoje

podnikanie na sluzby mdze byt’ z oblasti napr. cestovného ruchu alebo poradenstva. Mdze
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sa vyskytnat’ aj kombinacia orientovania sa na vyrobky a sluzby a to napr. v oblasti zdra-
votnictva. (Okruhlica, 2018, s.102)

DalSou déleZitou zainteresovanou stranou s obchodni partneri teda dodavatelia.
Ide im hlavne o solventnost’ UJ, ¢&ize schopnost’ UJ véas a v pozadovanej vyske uhradzat
svoje zavazky.

Vysledky &innosti UJ poskytuje individualna vyroéna sprava a takisto aj konsolido-
vana uétovna zavierka, ato nie len internym ale aj externym pouZivatelom. Teda UJ na
komunikaciu s okolitym prostredim vyuziva vyro¢nu spravu. Zaujem o udaje ¢i uz majet-
kovej alebo financ¢nej situacie maji rozne externé subjekty, ako napriklad banky. Banky
vyuzivaju informacie ziskané z vyro¢nej spravy predovietkym k rozhodnutiu, ¢ UJ po-

skytna uver. (Lovciova, 2017)
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2 Ciel’, metodika prace a metody skiumania

Hlavnym cielom tejto prace je analyzovat’ vyro¢nu spravu, ktord patri medzi vy-
znamny zdroj informécii. Kritéria vyberu UJ na analyzu G&tovnej zavierky boli nasledov-

né:

> vybrané UJ st z chemického priemyslu konkrétne z oblasti chémie a plastov,

> vyber UJ na zaklade zverejnenych informacii za rovnaké UO teda za kalendar-
ny rok 2017,

> na zaklade zvoleného filtra sme vybrali tri UJ, ktoré vykazali v tomto UO naj-

vicsie trzby.

Vyroéné spravy vybranych UJ sme vyhladali na ich vlastnych webovych stranok,

ale tiez sa daju dohl'adat’ na webovom portali www.finstat.sk. Informacie z vyroénych

sprav sme porovnali medzi jednotlivymi UJ a d’alej rozanalyzovali.

Aby sme splnili nas hlavny ciel’ museli sme si vytycit’ ¢iastkové ciele, ktorymi su:

e analyza pravnej Gpravy vyrocnej spravy,

e analyza povinnosti vyhotovenia vyro¢nej spravy,

e ddlezitost’ formy, Struktiry a obsahu vo vyro¢nej sprave,

e strucna charakteristika uctovnej zavierky, ktord je sucast’ou vyro€nej spravy,

e charakteristika finanénych ukazovatel'ov a nasledne ich skiimanie na vybranych UJ,

e analyza UJ na zaklade ich vyro&nych sprav,

e vyhodnotenie nasej analyzy vyroénych sprav danych UJ a nasledné odporacania na
zhotovenie kvalitnejSich vyroénych sprav, ktoré budii mat’ spravnu vypovednl

hodnotu pre konecnych pouzivatel'ov informécii.
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3 Vysledky prace a diskusia

Predmetom skumania st vybrané UJ z oblasti chémie a plastov. Z pomedzi piatich
UJ, ktoré mali za rok 2017 najvyssie trzby v tejto oblasti sme si vybrali na analyzu vyrog-
nej spravy nasledovné UJ:
e SLOVNAFT, a. s. (dalej len ,,SLOVNAFT*),
e Continental Matador Truck Tires s. r. o. (dalej len ,, CONTINENTAL)
e Duslo, a. s. (d’alej len ,,DUSLO®).

3.1 Charakteristika a histéria vybranych UJ

3.1.1 SLOVNAFT

SLOVNAFT patri medzi tri najmodernejSie rafinérie v ramci Eurdpy, najmé preto,
7e ma vysoky stupeni konverzie a flexibility. Tato rafinérsko-petrochemicka UJ, ktora sa
zaobera predovSetkym spracovanim ropy ma na Slovensku sidlo v Bratislave. Okrem toho,
ze vyraba, skladuje, distribuuje a predava vyrobky z ropy tiez je najva¢Sou maloobchodnou
sietou na Slovensku, ktord predava motorové paliva a maziva a poskytuje rozne sluzby
motoristom. Motorové paliva exportuje najma na trhy ¢lenskych $tatov Eurdpskej tinie —
¢o predstavuje az 80% vyrobenych paliv. Tato produkcia ma vysoku kvalitu, a preto tento
fakt mézeme vnimat’, ako vyznamnt konkuren¢nu vyhodu. Motorové paliva na Slovensku
a Vv okolitych Statoch zabezpecuje aktivny marketing a tiez pruzna logistika, ako napr.
skladovacie kapacity, plniace lavky nielen pre autodopravu, ale aj Zelezni¢nu dopravu,
produktovod do dcérskej spolo¢nosti v Pol'sku a produktovod do dunajského pristavu.

Zaciatky zalozenia SLOVNAFTU siahaju az do roku 1895, kedy mestské rada po-
volila vystavbu rafinérie mineralnych olejov. Nova rafinéria dostala nazov Apollo a bola
postavena pri rieke Dunaj. Produkovala hlavne pretrol, ligroin, benziny, cerezin, sviecky,
umely l'ad arozne tuky na mazanie. V medzivojnovom obdobi rafinéria vlastnila ropné
polia a siet’ ¢erpacich stanic ¢o pre fiu predstavovalo najvacsi rozkvet. AvSak kratko pred
skoncenim druhej svetovej vojny ju zni€ili nalety a vyrobu obnovili az v polovici roka
1945, ale uz nedosahovala také vysledky, ako predtym, a tak definitivne ukoncila svoju
¢innost’ v roku 1963. (Slovnaft, 2019a) Vtedajsia vlada rozmyslala, ako by nahradila Apol-
lo a zacala zvaZzovat’ vybudovanie novej rafinérie. Po uzatvoreni zmluv o dodavkach ropy

Z byvalého ZSSR sa zacala v roku 1956 vystavba v lokalite bratislavského VI¢ieho hrdla.
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Nova rafinéria pod nazvom Slovnaft bola uvedena do prevadzky v roku 1957. Prvotné
spracovanie ropy d’alej nadvdzovalo na tvorbu vyrobnej jednotky na zuslachtovanie polo-
produktov na kvalitné hotové vyrobky. Neskor v 60-tich rokoch sa stal z rafinérskeho za-
vodu rafinérsko-petrochemicky kombinat. (Slovnaft, 2019b) V 70-tich a 80-tich rokoch sa
dalej rozsirovala zakladiia SLOVNAFTU pri¢om zacala UJ klast doraz aj na ekologiu.
Spolocenské zmeny od roku 1989 spdsobili obnovenie pravnej formy akciovej spolo¢nosti.
Nastal rozvoj vlastnych obchodnych ¢innosti - nakup roky az po vlastnu siet’” ¢erpacich
stanic. (Slovnaft, 2019¢) Na zaciatku nového milénia nastali dve vyznamné udalosti pre
SLOVNAFT: od roku 2000 je strategickym partnerom s UJ MOL Nyrt a od roku 2004
patri SLOVNAFT do Skupiny MOL, ktora je najvyznamnejSou stredoeurdpskou integro-
vanou ropnou skupinou. (Slovnaft, 2019d)
Odkedy je SLOVNAFT sucast'ou integrovanej Skupiny MOL tak zdiel'a aj viziu

tejto Skupiny MOL a zaroven reSpektuje jej prisne etické normy. Jedinou cestou

k dosiahnutiu spol'ahlivosti ¢i uz ku zékaznikom, obchodnym partnerom alebo akcionarom

je uznavanie a podporovanie spolo¢nej hodnoty Skupiny MOL.

VIZIA
,,Chceme sa stat' najuzndvanejSou a najreSpektovanejsou integrovanou nadnadrodnou

ropnou Skupinou Vv strednej Eurdpe, pésobiacou v priestore, ktory spdja niekolko mori. *
(Slovnaft, 2019e)

POSLANIE
»Zmyslom a cielom nasho podnikania je vyuzZivanie svojich vedomosti a skusenosti
k premene energetickych zdrojov zeme na zabezpecenie kazdodenného pohodlia pre ludi

pri prdaci, na cestach i v domdcnostiach. *“ (Slovnaft, 2019e)

PODNIKATELSKE HODNOTY

e hodnota pre akcionarov - permanentné zameriavanie sa na vytvaranie hodnot pre
akcionarov SLOVNAFTU a tiez na vynikajuce finan¢né vysledky,

e usilie 0 hodnotovy rast — dolezitym je dosahovanie hodnoty, ktora tvori rast’ pre ak-
cionarov UJ,

e kvalita a najlepsSia vol'ba — SLOVNAFT poskytuje vyborna kvalitu za konkurenéné

ceny,
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orientacia na vysledky — vietky aktivity, procesy a organizaéna $truktara UJ st na-
vrhnuté presne tak, aby ¢o najucinnejsie podporili strategické a podnikatel'ské ciele
UJ apopri tom zabezpedovali pridant hodnotu, a to na vietkych urovniach a vo
vsetkych castiach Skupiny MOL,

etika a transparentnost’ — podnikanie je transparentné a mottom UJ je: bezihonnost,
destnost’ a etika,

zodpovednost’ za zdravie, bezpecnost, zivotné prostredie a spolo¢nost — SLOV-
NAFT chce a zavizuje sa plnit’ zaviazky aj nad rAmec povinnosti, ktory je stanove-
ny zdkonom,

zvladnutie rizik — predstavuje snahu zniZovat’ riziké a zaroven ich kontrolovat’ pri-

¢om su prirodzenou sucast’ou podnikania v tejto oblasti. (Slovnaft, 2019e)

DCUDSKE HODNOTY

3.1.2

udavanie tempa a ur¢ovanie smeru vyvoja — odhodlanie zohrat' rozhodujucu tlohu
pri zdokonalovani a vyvoji podnikania a regionu, v ktorom UJ podnika,

tvrda praca a neustéale sebazdokonalovanie — zaklad konkurencieschopnosti spociva
v potrebe neustaleho zdokonalovania sa, ato vyzaduje vysoku vykonnost’, ktort
U], ale vie aj ocenit,

rovnost’ Sanci podl'a vykonov — pre kazdého zamestnanca platia rovnaké Sance —
postup a finan¢né ohodnotenie zavisi podl'a vykonov a zésluh,

timova hra a partnerstvo — uzka spolupraca predstavuje zaklad maximalneho zvy-
Sovania hodnoty celej Skupiny MOL,

ucenie sa a zdiel'anie vedomosti — filozofia UJ vravi o neustalom zdokonalovani
arozvijani odbornych schopnosti a organizaénych zrucnosti, ktoré sa zdiel'aju
v ramci Skupiny MOL,

reSpektovanie miestnych kultur — tucta k rozmanitym miestnym a narodnym kulta-
ram,

anglictina ako spolo¢ny jazyk — anglictina je spoloénym jazykom Skupiny MOL,
a to pri riadeni prace a koordinovani podnikatel'skych aktivit. (Slovnaft, 2019e)

DUSLO

DUSLO sa radi k najvi¢$im a najvyznamnejsie UJ chemického priemyslu na Slo-

vensku. Jeho hlavny vyrobny zavod je situovany v blizkosti mesta Sal’a, kde je aj sidlo UJ.
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Zaroven aj cCast vyrobnych aobsluznych ¢innosti sa uskutoc¢nuje v Bratislave
a v Strazskom. DUSLO sa vypracovalo na vyrobcu hnojiv europskeho vyznamu, a tiez na
globalneho dodavatel'a gumarskych chemikalii. Okrem spominanych hnojiv a gumarskych
chemikalii sa zaobera vyrobou polyvinylacetdnovych a polyakrylatovych lepidiel, disper-
zie a dalsich $pecifickych produktov chemickej vyroby. (Duslo, 2019a)

Historia UJ siaha az do roku 1958, kedy zacala v Sali vyrobu dusikatych hnojiv este
pod nazvom Dusikareti Sal'a. V dal§ich rokoch postupne DUSLO prechadzalo niekolkymi
etapami vystavby a postupne rozsirovalo vyrobu o prostriedky na ochranu rastlin, disperzie
a lepidla, gumarske chemikalie a Specialne produkty organickej a anorganickej chémie.

UJ presla niekol’kymi transformaciami nielen ¢o sa tyka pravnej formy, ale aj vlast-
nictva. Od roku 1989 DUSLO figurovalo, ako Statny podnik, ale nasledkom vtedajSej vla-
dy a mnozstvom privatizacii, ktorého bolo stc¢ast'ou aj DUSLO, uz od roku 1994 nevlastnil
UJ §tat. V tomto roku vznikla akciovéa spolo¢nost’ (Duslo, a. s.). Od roku 2005 je UJ sucas-
tou medzinarodnej skupiny Agrofert Holding, a. s. azaroven vtomto roku doslo
k ziskaniu akcii UJ Istrochem. Istrochem sa radi medzi najstarsie UJ chemického priemys-
lu na Slovensku a v roku 2002 bol stiéastou Agrofert Holding, a. s.. Vd’aka fuzii je UJ Is-
trochem od roku 2006 zadleneny do DUSLA. Dokonca v tomto roku zanikla tito UJ
v dosledku zlu¢enia materskej UJ Avion Invest, a. s., ktory sa nasledne premenoval na
Duslo a. s. a pokraduje v predmete innosti povodnej UJ. O rok neskér DUSLO odkiipilo
Zast’ vyrobnych zariadeni v areali Chemko Strazske. Na zaklade tejto kupi zalozilo UJ
HNOIJIVA Duslo, s. r. 0.. V roku 2016 sa tato UJ zlugila s materskou UJ a funguje ako
stcast’ Duslo, a. s.. (Duslo, 2019b)

Snaha o trvalo udrzatelny rozvoj UJ sa odzrkadl'uje predovietkym na zéklade spo-
sobu akym DUSLO riadi procesy, zabezpecuje rozvoj technoldgii a modernizuje zariade-
nia. Tiez doraz kladie na budovanie vztahov s partermi, zdkaznikmi, doddvatel'mi, zamest-
nancami a miestnou komunitou. Samozrejmost’ou je konanie vzdy v sulade s platnou legis-
lativou v sulade so zasadami etického spravania a transparentnosti. Hlavnym cielom je
kvalita a bezpecnost’ UJ vyrdbanych produktov, a tiez spokojnost’ nielen zékaznikov, ale aj

zamestnancov, ktory st neodmyslitelnou stu¢astou UJ. (Duslo, 2019c)
VIZIA

., Nadalej patrit k najefektivnejsim chemickym spolocnostiam na Slovensku* (Duslo,

2019¢)
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POSLANIE

., Nasim poslanim je davat’ zaruku trvalého rastu trhovej hodnoty spolocnosti, angazovat

pracovnikov na vsetkych postoch, vyrabat’ chemické produkty v bezpecnom prostredi, spo-

sobom prijatelnym pre Zivotné prostredie v sulade s platnou legislativou, byt najlepsou

volbou pre odberatelov a najvicsou vyzvou pre dodavatelov, zvysovat podiel novych a

inovovanych vyrobkov, zlepsovat technologické postupy a efektivnejsie vyuzivat zdroje.

«

(Duslo, 2019c¢)

HODNOTY UJ

pracovné prava — kolektivne vyjednavanie a vstup do odborovych organizacii je pl-
ne UJ re$pektovany,

Pudské prava — UJ je vyluéne proti porusovaniu ludskych prav, predovietkym je
zastancom rovnakych prav a prilezitosti pre vSetkych jeho zamestnancov, a to bez
ohl'adu na ich pohlavie, etnicky povod, narodnost’, farbu pleti, sexualnu orientaciu
¢i nabozenstvo,

ochrana zivotného prostredia — starostlivost’ o Zivotné prostredie je podmienkou
podnikania DUSLA aje jednym zrozhodujicich kritérii pri rozvojovych
a strategickych timysloch UJ. UJ prihlasenim sa k iniciative chemického priemyslu
Responsible Care sa zaviazal zostladenim svojich aktivit a ¢innosti najmid na
ochranu zdravia I'udi a zivotného prostredia, a tiez bezpecnost’. Ciel'om je postupné
zniZzovanie znec€istenia Zivotného prostredia najmé skvalitnenie odpadovych vdd,
znizovanie tvorby sklenikovych plynov a redukcia odpadov. DUSLO monitoruje
a vyhodnocuje zdroje znedistovania ovzdusia v prilahlom regione prevadzok Sala,
tieto vysledky st voI'ne pristupné verejnosti,

bezpeé¢nost prace a ochrana zdravia — k prioritam UJ patri ochrana zdravia zamest-
nancov a okolia. Snazi sa znizovat’ mozné rizika, ktoré vznikaju z ¢innosti UJ. Ne-
zaostava ani v oblasti civilnej ochrany, kde zabezpecuje monitorovanie moznych
rizik a pripade nebezpecenstva vie varovat’ obyvatel’stvo,

kvalita vyrobkov — pre UJ je dolezité poskytovat' informacie o vyrobkoch o ich
vlastnostiach a sposobe bezpecného pouzitia nielen zakaznikom, ale aj u Sirokej ve-
rejnosti a kone¢nym spotrebitel'om. Vhodnou cestou je globalna produktova straté-

gia, ktora buduje doveru u verejnosti v tom zmysle, ze pocas zivotného cyklu vy-
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robkov sa sSnimi manipuluje bezpetne sohladom na zdravie spotrebitelov
a zivotné prostredie,

e etické spravanie — ked’ze DUSLO je sticastou UJ Agrofert Holding a. s. dodrZiava
jeho pravidla etického spravania,

e rozvoj komunity — UJ mé4 zaujem o rozvoj a budovanie dobrych vztahov nielen
s obchodnymi partnermi, ktory pdsobia v regione, ale aj s obyvatelmi okolitych
miest a obci. Tym, e UJ vytvara nové pracovné miesta pomaha ekonomickému
rastu a kupyschopnosti obyvatel'stva. Poskytuje tiez zdravotné sluzby a lie¢ebnu
a preventivnu starostlivost’, ako zamestnancom tak aj obyvatel'om blizkeho okolia.

(Duslo, 2019c)

3.1.3 CONTINENTAL

UJ sa zaobera vyrobou automobilovych stiéiastok a predovsetkym sa ststred’'uje na
vyrobu pneumatik, brzdovych systémov, elektronickym stabiliza¢nych systémov atd’. Con-
tinental AG patri medzi 5. najvacésich dodavatel'ov pre automobilovy priemysel. Deli sa na
dve skupiny, a to Automotive Group a Rubber Group, ktoré pozostavaji z piatich divizii.
Ako objekt analyzy vyrocnej spravy sme si vybrali jednu z piatich divizii, a to diviziu Ti-
res, ktora ma sidlo v Pichove na Slovensku. Continental AG bol zalozeny v oktobri roka
1998 a svoju ¢innost’ zacal uz v januari nasledujiceho roka. Hlavnou ¢innost'ou je vyroba
gumovych pneumatik.

Zaciatky podnikania siahaju az do roku 1871, kedy v nemeckom meste Hanover
bola zalozena akciova spolo¢nost’ Continental-Caoutchouc- und Gutta-Percha Compagnie.
V tom ¢ase sa v hlavnhom z4vode vyrabali vyrobky z mékkej gumy, pogumované tkaniny
a pevné pneumatiky pre koce a bicykle. V d’alsich rokoch sa postupne rozsirovala vyroba
tejto UJ. K zlt&eniu s hlavnymi UJ z gumarenského priemyslu doslo v druhej polovici 20.
rokov a prislo k premenovaniu na Continental Gummi-Werke AG. V 50-tich rokov minu-
1ého storocia, ako prvy vyvinuli vzduchové pruziny na nakladné automobily a autobusy.
Neskor vyvinuli, ako prvy na trhu ekologické pneumatiky pre osobné automobily ¢i v roku
1997 predstavili klI'acovu technolégiu pre hybridné pohonné systémy. CONTINENTAL
prispieva v sucasnosti k zvySenej bezpecnosti jazdy a globalnej ochrane Zivotného prostre-

dia. (CONTINENTAL, 2019a)
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VIZIA
., Najmodernejsie, inteligentné technologie pre mobilitu, prepravu materidalov

a spracovanie udajov, vytvaraju nas svet. “ (CONTINENTAL, 2019b)

POSLANIE

., Zabezpecuje viac slobody a prileZitosti pre ludi a spolocnost, preto nase rieSenia zname-
naju ochranu ZzZivota a zdravia, vyssiu kvalitu Zivota, rychlejSie napredovanie, lepsiu
ochranu Zivotného prostredia a viac prileZitosti osobného formovania buducnosti. Preto

preberdame socidalnu a spolocensku zodpovednost podporou trvalo udrzatelnej mobility.

(CONTINENTAL, 2019b)

HODNOTY UJ

e dovera — je zakladom vietkého, ¢o UJ robi a tvori predpoklad na dosiahnutie tspe-
chu. Patri sem aj dodrZiavanie sl'ubov, ktoré¢ su davané vSetkym zamestnancov
a vietkym ostatnym, ktori maja spojenie s UJ,

e odhodlanie zvitazit' — ,,Kvalita na prvom mieste” je hlavnou hodnotou UJ, a preto
vyrobky, ktoré st tu vyrdbané spiiaju najvyssie tandardy kvality. Pohybovanie sa
v konkuren¢nom prostredi, prekonavat’ prekazky a hranice a pri tom pracovat’ na
najvyssi vykon to je ciel UJ,

e sloboda konat’ — zamestnancom je zaru¢ené, Ze od zaciatku im bude od zaciatku po-
skytnuta najvyssie mozna miera slobody. Continental podporuje ochotu organizo-
vat’ a preberat’ zodpovednost’ za svoju préacu, a to na kazdej Grovni,

e sudrznost — Continental je globalne sidrzny a komplexne prepdja svoje silné
stranky. Rozmanitost’ Pudi, ktori pracuju v UJ a ich zruénosti a skiisenosti, st kazdy

.....

den zdrojom inSpiracie a kreativity. (CONTINENTAL, 2019c)
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3.2 Analyza vyro¢nych sprav vybranych UJ chemického priemyslu za
rok 2017

3.2.1 Analyza vybranych informdcii vyrocnej spravy
Vo vsetkych vyroénych spravach UJ nemusime najst rovnaké informacie, a preto
sme vybrali ur¢ité nalezitosti, ktoré by sa mali nachddzat’ vo vyroc¢nej sprave. Vybrané

naleZitosti vyroénych sprav vybranych UJ za rok 2017 uvadzame v tabul’ke &.2.

Tabul’ka €. 2: Vybrané ndlezitosti vyrocnej spravy

Vybrané naleZitosti vyro¢nej spravy

Nalezitosti/UJ SLOVNAFT | DUSLO | CONTINENTAL

Prihovor predsedu predstaven-
stva/generdlneho riaditela

Zdkladné tidaje o UJ

Udaje o predpokladanom vyvoji

Udaje o aktivitdach v oblasti vyskumu a
vyvoja

Udaje o aktivitich v oblasti riadenia
Pudskych zdrojov

Udaje o aktivitich v oblasti ochrany
Zivotného prostredia

Uétovnd zdvierky — zahriiujiica siva-
hu, vykaz ziskov a strdat a poznamky

Prehlad penazného toku periazi

Prehl’ad o zmendch vlastného imania

Sprava auditora

Zdroj: Viastné spracovanie

Nie ndhodou SLOVNAFT je resp. bol vitazom sit'aze o najlepSiu vyro¢nu spravu.
Uz len, ked’ sa pozrieme na titulnd stranu tak spomedzi troch vybranych UJ prave tato vy-
nika, a ako prva zaujme Citatel'a vyro¢nej spravy. Na zaklade tabulky ¢.2 mozeme usudit,
7e prvé dve UJ t. j. SLOVNAFT a DUSLO sa v zasade nelisia, ale vo vyroénej sprave
CONTINENTALu chybajt niektoré nefinan¢né informacie.
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Ked’ze sme si vybrali UJ z oblasti chémie a plastov najviac sme sa ststredili na
udaje tykajuce sa ochrany zivotného prostredia. Vychadzame teda z predpokladu, Ze v tejto
oblasti predsa len dochadza k va¢siemu zneéisteniu zivotného prostredia a skamali sme aké
opatrenia priniesli vybrané UJ k ochrane Zivotného prostredia.

Z tychto troch vybranych UJ by sme uréite vyzdvihli SLOVNAFT, ktory
V prezentaénej asti mé najviac zverejnenych informacii 0 UJ vo vyroénej sprave a teda aj
informacie na tému ochrany Zivotného prostredia. Na uvod tejto témy UJ informuje
0 klIicovych tspechoch za dany rok, ktoré Citatelovi vyrocnej spravy hned’ padnu do oci.
Z danej vyro¢nej spravy mozeme vycitat vynakladané maximalne usilie pri hl'adani riese-
ni, ktoré minimalizuji vplyv jej ¢innosti na zivotné prostredie. Neustale sa snazia moderni-
zovat’ vyrobu a postupne zavadzat’ najlepSie dostupné technologie, ktoré zvySuju ochranu
zivotného prostredia a su energeticky Gsporné. Dalej uvadza vo vyro¢nej sprave bliZsie,
ako ochranuje ovzdusie, vody, pody a podzemné vody, a ako naklada s odpadmi.

Taktiez by sme chceli vyzdvihnat rozvoj sluzby zdiel'anych bicyklov, tzv. bikesha-
ringu v Bratislave. Sice tato sluzbu SLOVNAFT uvadza v inej Casti vyro€nej spravy, ale aj
prave tato ¢innost’ prispieva k zlepSeniu Zivotného prostredia. Systém zdiel'ania bicyklov
nielen, ze zlep$i dopravnt situaciu a kvalitu Zivota v Bratislave, ale aj v istej miere prispeje
K znizeniu emisii v hlavnom meste Slovenska.

Druha UJ DUSLO ma vo vyroénej sprave k ochrane Zivotného prostredia uvedené
informacie sice o nie¢o menej ako predosla UJ, ale stale uvadza postatujice informacie,
a teda ako prispelo za uplynuty rok k ochrane Zivotného prostredia. DUSLO mé vyhradené
pravo pouzivat logo RESPONSIBLE CARE — Zodpovedna starostlivost’, udel'ované Zva-
zom chemického a farmaceutického priemyslu Slovenska, ktoré majii a napifaji program
zamerany na zvySovanie ochrany zdravia a Zivotného prostredia a bezpecnosti vo vSetkych
¢innostiach spojenych s podnikanim v chemickom priemysle. Podobne ako SLOVNAFT
blizsie Specifikuje opatrenia na ochranu zivotného prostredia v oblastiach ochrany vod,
zneCistovania ovzdusSia ¢i v oblasti nakladania s odpadmi. Vo vyro¢nej sprave aj uvadza

vyvoj mnozstva odpadovych vod za poslednych 5 rokov, ktory uvddzame v obrazku €.8.

30



Obrazok ¢. 8: Vyvoj mnozstva odpadovych vod

™ Bratislava
u3ala

(< b

2013 2014 2015 2016 2017

Zdroj: Vyroéna sprdava 2017- DUSLO

Najmenej 0 ochrane Zivotného prostredia uvadza tretia UJ, &ize CONTINENTAL,
ktory iba stru¢ne vo vyroénej faze uviedol, ze UJ realizuje vietky vyrobné a obchodné ak-
tivity striktne v stilade s platnou legislativou vztahujucou sa k ochrane zivotného prostre-
dia a nie je si vedomy ziadnych fiou spdsobenych nepriaznivych vplyvov ¢i uz sucasnych,
alebo budiicich. Z tohto vyjadrenia sme vyvodili, ze UJ si nepriptsta, ze by svojou ¢innos-

tfou vyrazne znedistoval Zivotné prostredia, ako u predoslych dvoch UJ.

3.2.2 Analyza financnych informacii

Podla informécii uvedenych v prvej kapitole sti¢astou finanénych informacii je
uctovna zavierka a analyza finan¢nych ukazovatel'ov. Na analyzu finanénych informacii
Z vyroénej spravy sme pouzili pomerové ukazovatele a porovnali sme ich za vietky tri UJ
v jednom roku. Ked'ze vo vyroénych spravach vybranych UJ za rok 2017 sme nenasli vy-
pocitané pomerové ukazovatele museli sme ich z uvedenych informacii vo vyro¢nej sprave

vypocitat’, a to na zaklade vzorcov uvedenych v 1. kapitole.
Ukazovatele likvidity

Ukazovatele likvidity st uvedené v nasledujucej tabulke spolu s vystupnymi

udajmi pre vypocet hodnot ukazovatel'ov likvidity.

31



Tabul’ka ¢. 3: Ukazovatele likvidity vybranych podnikov

polozka/hodnota v tis. € SLOVNAFT DUSLO CONTINENTAL
ObeZny majetok 817 115 127 522 194 271
Zasoby 259 810 47 062 42 484
Pohotové platobné prostriedky 142 593 14 013 82
Kratkodobé zavizky 616 133 148 495 118 956
Likvidita X X X

o celkova likvidita 1,33 0,86 1,63

e pohotova likvidita 0,90 0,54 1,28

e penazna likvidita 0,23 0,10 0,00

Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnych sprav vybranych podnikov za rok 2017

Vychadzame z toho, ze likvidita predstavuje schopnost’ podniku hradit’ svoje za-
vizky vcas t. j. do lehoty splatnosti. Likviditu delime na tri stupne, a to na likviditu prvého,
druhého a tretieho stupna.

Prvy stupen predstavuje peiiazna likvidita, ktora by mala mat’ optimalnu hodnotu v
rozmedzi od 0,9 do 1,1. Z tabul’ky €. 3 mo6zeme skonStatovat’, Ze ani jedna z vybranych
podnikov sa nenachddza v optimalnom rozmedzi. VSetky tri podniky sa nachadzaju pod
optimalnou hranicou z ¢oho vyplyva, Ze vybrané podniky v roku 2017 mali zniZenti schop-
nost’ hradit’ svoje kratkodobé zavizky zo svojho najlikvidnejSieho majetku.

Druhy stupeni tvori pohotova likvidita, ktorej odporacana hodnota by mala byt
v rozmedzi od 1-1,5. V tomto ukazovateli pri§lo k zmene oproti prvému stupiiu likvidity,
kde vSetky tri vybrané podniky nedosahuji odporti¢ané hodnoty. V pripade pohotovej lik-
vidity, ako jediny podnik, ktory sa nachddza v odporti¢anom rozmedzi je CONTINEN-
TAL. Z toho vyplyva, Ze ako jediny je schopny uhradit’ svoje kratkodobé zavizky svojim
najlikvidnej$im majetkom a zinkasovanymi pohl'adavkami do lehoty splatnosti.

Ak hovorime o likvidite 3. stupiia teda o celkovej likvidite, v odporucanej hodnote,
ktora je v rozpéti od 1,5 do 2,5 sa opit’ nachddza len CONTINENTAL. Teda ak by preme-
nil svoj obezny majetok na penazné prostriedky je schopny hradit’ svoje zaviazKy vcas.
V pripade DUSLA mézeme konstatovat, ze hodnota celkovej likvidity je skoro o polovicu
nizS§ia ako je minimalna odporucand hodnota, ak sa na tento ukazovatel pozrieme

z dlhodobého hl'adiska UJ by mohla mat’ ohrozent platobnii schopnost’. Po rozobrati jed-
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notlivych stupiiov likvidity sme zistili, ze podnik CONTINENTAL ma najlepsiu solven-

tnost’ spomedzi analyzovanych troch podnikov.
Ukazovatele aktivity
Ukazovatele aktivity su uvedené v nasledujtcej tabulke spolu s vystupnymi udajmi

pre vypocet hodnot ukazovatel'ov aktivity.

Tabul'ka €. 4: Ukazovatele aktivity vybranych podnikov

polozka/hodnota v tis. € SLOVNAFT DUSLO CONTINENTAL
Trzby 3423 488 403 756 559 163
Zasoby 259 810 47 062 42 484
PohPadavky 348 345 58 109 47 546
Kratkodobé zavazky 616 133 148 495 118 956
Aktivita X X X
e obrat zasob 13,18 8,58 13,16
e doba obratu zasob 27,32 41,96 27,35
e doba obratu pohPadavok 36,63 51,81 30,61
e doba obratu kratkodo- 6479 13240 76,59
bych zavizkov

Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnych sprav vybranych podnikov za rok 2017

Ukazovatel’ obratu zasob predstavuje Casové rozpdtie pocas, ktorého zasoby zosta-
n v podniku az do momentu ich predaja. Z tohto vyplyva, Ze ¢im rychlejSie sa zadsoby
obracaju tym je to pre podnik lepsie, pretoze maju mensiu potrebu finanénych zdrojov na
ich krytie. Podl’a tabulky €. 4, vyplyva Ze SLOVNAFT a CONTINENTAL maju takmer
rovnaky obrat zasob, pricom DUSLO ma skoro o polovicu mensi tento obrat zasob. Tento
fakt mohol byt’ spdsobeny tym, ze oproti zvySnym podnikom mé najnizsie trzby v pomere
s hodnotou zasob. Na zaklade ukazovatel'a obratu zasob sme zistili, Ze zdsoby sa obratia
v UJ DUSLO priblizne 9-krat do roka, v pripade zvy$nych dvoch UJ sa zasoby obratia
viackrat, 13-krat do roka.

Ukazovatele doby obratu predstavuju aky dlhy ¢as sa nachadzaja zasoby udrzia v

UJ alebo ak sa jedna o pohladavky, ako dlho trva doba od vzniku aZ po dobu inkasa alebo
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ak sa jednd o zavézky, ako dlho ostanu v tejto podobe az po dobu uhrady. V tabulke ¢. 4
mdzeme vidiet, ze SLOVNAFT a CONTINENTAL opét’ maji podobné hodnoty. Znovu
odchylka pripada podniku DUSLO, ktory opat’ zaostava oproti zvySnym dvom. Z toho
vyplyva, ze v DUSLE sa zasoby, alebo pohl'adavky, alebo kratkodobé zavézky zdrzia tak-
mer dvakrat dlhsie ako v ostatnych vybranych podnikoch.

Ukazovatele zadlZenosti
Ukazovatele zadlzenosti s uvedené v nasledujticej tabulke spolu s vystupnymi

udajmi pre vypocet hodnot ukazovatel'ov zadlzenosti.

Tabulka €. 5: Ukazovatele zadlZenosti vybranych podnikov

polozka/hodnota v tis. € SLOVNAFT DUSLO CONTINENTAL
Majetok 2 479 458 679 393 308 870
Cudzie zdroje 879 769 329591 130 401
Vlastné imanie 1599 689 349 802 178 469
ZadlZenost’ X X X

e zadlZenost 35,48 % 48,51 % 42,22 %

e samofinancovanie 64,52 % 51,49 % 57,78 %

e koeficient zadlZenosti 0,55 0,94 0,73

o koeficient finan¢nej sa- 182 106 137

mostatnosti

Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnych sprav vybranych podnikov za rok 2017

Ukazovatel' zadlzenosti poukazuje na to, Ze v akej miere je podnik financovany
svojimi cudzimi zdrojmi. Z udajov uvedenych v tabul'ke ¢. 5 mozeme vidiet, ze vSetky
vybrané UJ sa nachadzaju v odporu¢anych hodnotach. Najmenej financovany cudzimi
zdrojmi je SLOVNAFT.

Ukazovatel' samofinancovania zase predstavuje opak ukazovatela zadlZenosti, to
znamend, Ze vyjadruje v akej miere je UJ financovana vlastnymi zdrojmi. Ked’ze SLOV-
NAFT mal najniz$iu zadlZenost’ spomedzi vybranych UJ z toho vyplyva, Ze vo viésej mie-
re je financovany z vlastnych zdrojov. Aj ked hodnoty sa nachadzaji v odportcanych

hodnotach problém by mohol nastat’ ak by si akcionari chceli vyplatit’ dividendy zo zisku
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a vtedy by sme mohli konstatovat’, ze pre UJ by bolo vyhodnej$ie mat’ svoj majetok finan-
covany viac z cudzich ako z vlastnych zdrojov.

Koeficient zadlZenosti vyjadruje vo vietkych troch vybranych UJ, Ze hodnota za-
viazkov je nizSia ako hodnota vlastného imania. Z koeficienta finan¢nej samostatnosti vy-
plyva, ze v pripade SLOVNAFTU, ktory ma koeficient finan¢nej samostatnosti v najvysse;j
hodnote, Ze vlastné imanie v tomto u¢tovnom obdobi tvorilo 1,82 — nasobok cudzich zdro-
jov. Najmensiu hodnotu tohto koeficienta ma DUSLO, ktory ma skoro vyrovnany pomer

cudzich zdrojov oproti vlastnych zdrojov.
Ukazovatel’ rentability
Ukazovatele rentability st uvedené v nasledujticej tabul’ke spolu s vystupnymi

udajmi pre vypocet hodnot ukazovatel'ov rentability.

Tabul'ka €. 6: Ukazovatele rentability vybranych podnikov

polozka/hodnota v tis. € SLOVNAFT DUSLO CONTINENTAL
Trzby 3423 488 403 756 559 163
Vlastné imanie 1559 689 349 802 178 469
Cisty zisk 348 345 58 109 47 546
Rentabilita X X X

o trzieb 13,18 8,58 13,16

¢ vlastného kapitalu 27,32 41,96 27,35

Zdroj: Vlastné spracovanie podla vyrocnych sprav vybranych podnikov za rok 2017

Rentabilita trzieb predstavuje kol'ko penaznych jednotiek z Cistého zisku pripada na
jednu peniaznl jednotku trzieb. Opit’ zaostava DUSLO spomedzi troch vybranych podni-
kov a na 1€ zisku pripada skoro 9 centov zisku.

Rentabilita vlastného kapitalu zase vyjadruje kol’ko petiaznych jednotiek z Cistého
zisku pripada na jednu penaznu jednotku investovaného kapitdlu. Na zaklade vypoctov
z tabul’ky €. 6 vidime, Ze nastala zmena a vynimo¢ne DUSLO vykazuje najvyssie hodnoty.
Mozeme teda konstatovat’, Ze v pripade tejto UJ na 1€ vlastného imania pripada priblizne
42 centov zisku. Tento ukazovatel ndm poukazuje aj na zhodnotenie jednej pefiaznej jed-
notky v percentualnom vyjadreni. Teda v pripade DUSLA tento ukazovatel’ vyjadruje, ze

kazdé 1€, ktoré do UJ vloZia vlastnici je zhodnotené na trovni 41,96%.
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Zaver

Hlavnym cielom bakalarskej prace bolo analyzovat vyro¢nu spravu, ktora patri
medzi vyznamny komunikac¢ny prostriedok. Aby sme dosiahli tento ciel’ potrebovali sme
najskor vysvetlit' zakladné informacie spojené s touto problematikou. Objasnili sme si
pravnu Upravu vyrocnej spravy a definovali sme povinnosti vyhotovenia vyrocnej spravy.
Aby vyro¢na sprava zaujala pouzivatelov tychto informacii musi spifiat’ uréita formu,
Struktaru a obsah, ktora bola sucast'ou prvej Casti prace. Do tejto Casti sme uviedli aj za-
kladnt charakteristiku i¢tovnej zavierky, ktora tvori neodmyslite'na ¢ast’ vyro¢nej spravy.
Definovali sme si aj finan¢né ukazovatele spojené s finan¢nou analyzou, ktora bola pred-
metom praktickej Casti tejto bakalarskej prace.

V zavereénej praci sme analyzovali tri vyrobné UJ, ktoré pdsobia v oblasti chémie
a plastov. Islo o UJ: SLOVNAFT, DUSLO a CONTINENTAL — vsetko UJ, ktoré vykona-
vaju svoju &innost’ na tzemi Slovenska. Analyza tychto UJ bola z vyroénych sprav za ka-
lendarny rok 2017.

Vykonanou analyzou sme zistili, Ze pre pouZivatel'ov vyro¢nej spravy su dolezité
informacie, ktoré UJ zverejiiuju vo svojich vyroénych spravach. Prevazne sa v tychto spra-
vach vybranych UJ nachadzali vietky potrebné informécie, &iZe z toho vyplyva, Ze vybrané
UJ si splnili svoju povinnost’ dostatoéne. Najviac vynikala vyroéna sprava SLOVNAFTU,
ktora bola prepracovana do detailov.

Z Casti, ktord mala nefinanény charakter sme sa zamerali na oblast’ Zivotného pro-
stredia. Dévodom zamerania sa na tato oblast’ bol opodstatneny predpoklad, e vybrané UJ
svojou podnikatel’skou ¢innost'ou, Vv oblasti chémie a plastov, prispievaji zna¢ne k znecis-
teniu zivotného prostredia. Preskiumanim jednotlivych vyroénych sprav sme dospeli
k zaveru, ze najmenej informacii k ochrane zivotného prostredia uviedol CONTINENTAL.
Dokonca, ako jediny si spomedzi troch vybranych UJ nepriptistal, ze by svojou podnika-
tel'skou ¢innost’ou nejak vyrazne znecistoval zivotné prostredie.

Na zaklade analyzy finanénych ukazovatelov sme zistili, ze SLOVNAFT
a CONTINENTAL v ramci ukazovatel'ov sa skoro vzdy drzali v odporucanych hodnotach
a vykazovali skoro rovnaké hodnoty. Mdzeme teda konStatovat, ze sa jednd o financne
zdravé UJ. Naopak DUSLO zaostavalo za tymito UJ a vysledky finanénych ukazovatelov
boli prevazne mimo odporacanych hodnét. Vypoétami finanénych ukazovatel'ov sme pou-

kazali aj na informacie, ktoré sa nezverejiiuji vo vyrocnej sprave.
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Moézeme povedat, Ze vietky tri vybrané UJ si splnili svoju povinnost’ vyhotovenia
vyroénej spravy vyplyvajicich z poziadaviek ZoU, ale nie kazda v nej uviedla rovnaké
informacie. Bezkonkurenéne SLOVNAFT mal do detailov spracovant vyro¢nt spravu ¢im
sa len potvrdilo to, Ze bol opravnenym vitazom stt'aze ,,NajlepSia vyro¢na sprava®, ktora
sice uz par rokov sa nevyhlasuje. Zvy$né dve UJ by mohli zapracovat’ predovietkym na
zaujati pouzivatelov, pretoze pri prvotnom kontakte s ich vyroénymi spravami moc nezau-
jali. V pripade DUSLA st nedostatky hlavne s orientaciou vo vyro¢nej sprave. Sice maju
uvedeny obsah vo vyrocnej sprave, ale chybaji k jednotlivym castiam, uvedenych

V obsahu, ¢isla stran.
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