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Supporting the Economic Recovery of CEE Countries

V drioch 10.a 11. septembra 2014 sa v priesto-
roch Nérodnej banky Slovenska a hotela Saffron
uskutocnila 8. medzindrodna vedeckd konferen-
cia Mena, bankovnictvo a medzinadrodné financie
na t¢mu Uloha finanéného sektora pri pod-
pore ekonomického ozdravenia krajin SVE,
ktorej vystupy sa budd uchadzat o zaradenie do
databazy Web of Knowledge® spravovanej spo-
lo¢nostou Thomson Reuters (predchadzajuci roc-
nik konferencie bol touto spolo¢nostou Uspesne
impaktovany). Konferenciu organizovala Katedra
bankovnictva a medzindrodnych financii Néro-
dohospodarskej fakulty Ekonomickej univerzity
v Bratislave, gesciu nad konferenciou prevzal gu-
vernér NBS mim. prof. Jozef Makuch, PhD.,, a rektor
Ekonomickej univerzity v Bratislave Dr. h. c. prof.
Ing. Rudolf Sivék, PhD.,, spolu s prof. Johnom Hud-
sonom, PhD,, z University of Bath, Velka Britania.
Rokovacim jazykom konferencie bola anglictina.

Pre odbornikov zaoberajucich sa problemati-
kou menovej politiky, komeréného bankovnictva,
finan¢nych trhov a medzindrodnych financif patrf
konferencia k najvyznamnejsim podujatiam or-
ganizovanym s dvojro¢nou periodicitou v sirsom
geografickom okruhu v tejto $pecifickej oblasti. In-
formacie o konani konferencie boli zverejnené na
medzinarodnych webovych strankach Allconferen-
ces, Me.kono, Inomics. Na konferenciu sa prihlasilo
viac ako 70 autorov z réznych krajin strednej a vy-
chodnej Eurdpy, ale aj z Indie a Velkej Britanie.

Hlavnym cieflom medzindrodnej konferencie
bola vymena poznatkov a skisenosti akademikov,
vyskumnikov a odbornikov z praxe z krajin strednej
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a vychodnej Eurdpy (SVE region), tykajucich sa ulo-
hy finan¢ného sektora pri podpore ekonomického
ozdravenia a eliminacii hospodéarskej a finan¢nej
krizy. Finan¢ny sektor krajin SVE je zndmy tym, Ze
v priebehu minulych rokov presiel vyraznou trans-
formaciou v dosledku podstatnych zmien v ekono-
mickej a socidlnej oblasti, ktoré suviseli s pripravou
na vstup do EU/eurozény. Tato konferencia si tak
dala za ciel zmapovat doterajsie Uspechy v reali-
zovanych procesoch transformdcie, poukazat na
vzniknuté problémy a prostrednictvom otvore-
ného dialogu nacrtnut dalsie kroky do buducna
vzhladom na potrebu rychlejsieho a vyraznejsieho
ekonomického oZivenia ich hospodarstiev.
Plendrne zasadnutie otvoril svojim prispevkom
ECB Measures to Stabilise the Economy guvernér
NBS mim. prof. Ing. Jozef Makuch, PhD. Vo svojom
prispevku zhodnotil vplyv vyuzivania tak Standard-
nych, ako aj nestandardnych menovych néstrojov
pri eliminacii negativnych désledkov finan¢nej krizy
a podpore ekonomického oZivenia. Zérover uvie-
dol, Ze ECB bude aj nadalej zodpovedne pinit svoje
Ulohy pri zabezpecovani cenovej stability, aviak aj jej
moznosti su limitované. Novou vyzvou budu dalsie
aktivity ECB v oblasti budovania bankovej Unie.
Prof. John Hudson z University of Bath, Velka
Britania, sa vo svojom prispevku Financial Insti-
tutions, Universities, Innovation and Growth:
The Whole Story venoval aktudlnym problé-
mom suvisiacim s pomalym procesom eko-
nomického ozivenia v krajindch SVE, pricom
zddraznil Ulohu univerzit v oblasti inovacif pri

rozvijanf existujucich tedrif, ktoré musia reago-
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vat na zmenené vstupné charakteristiky ekono-
mického prostredia.

Nazaver plendrneho zasadnutia vystUpil doc. Mag.
Dr. Peter R. Haiss, MBA, (Vienna University of Econo-
mics and Business, Rakusko) so spolo¢nym prispev-
kom s Berndom Schicklgruberom, Bsc, Interdepen-
dencies of Country Ratings in the Eurozone: Causes and
Consequences to Financial Stability. V prispevku uvie-
dol, Ze na interny rating krajiny ma ¢oraz vacsi vplyv
vzdjomna prepojenost krajin v rdmci urcitého eko-
nomického zoskupenia, ¢o sa v kone¢nom doésled-
ku prejavi aj na opatreniach menovej a rozpoctovej
politiky, ako aj politiky dohladu pri zabezpecovani
makroekonomickej stability. Predstavil novd meto-
dolégiu interaktivneho Fink Country Scoring Model,
pricom na priklade Cypru, Rakuska a Slovenska po-
ukazal na pozitivne i negativne dosledky vzajomnej
prepojenosti krajin na ich interny rating.

Dalsie rokovanie prebiehalo v rdamci troch sekcif
konferencie: 1. stabilny bankovy sektor ako predpo-
klad ekonomického ozivenia, 2. hladanie rovnova-

hy medzi finan¢nym trhom a redlnou ekonomikou,
3.makroekonomické dosledky financnej nestability
(implikécie pre menovd, fiskalnu, kurzovu politiku a
politiku dohladu a regulécie finan¢ného trhu).

K zaverom konferencie: Mozno konstatovat,
Ze v pripade krajin regionu SVE sice vplyvom ne-
standardnych menovych opatreni doslo k zmier-
neniu napdtia na finan¢nych trhoch, v oblasti
redlnej ekonomiky vsak aj nadalej pretrvavaju
problémy s nedostato¢nym financovanim, ¢o
sa prejavuje nizkou aktivitou firiem a zhorsenim
podmienok v socidlnej oblasti v désledku vysokej
nezamestnanosti. Ziaduca je preto vyssia aktivita
70 strany bank smerom k redlnej ekonomike pri
udrzani finan¢nej stability systému. Fiskdlna kon-
soliddcia musf brat do Uvahy potrebu ekonomic-
kého oZivenia. Je potrebné aj nadalej pokracovat
v procese ekonomickej integracie, pricom treba
ustupit od zidujmovo vedenych Spekulacnych
investicii k dobre diverzifikovanym portféliam pri
zéroven uzsej koordinécii jednotlivych politik EU.

doc. Ing. Jana Kotlebovd, PhD.
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Monografia Financné trhy. Néstroje a transakcie
autorského kolektfvu prof. Ing. BoZzeny Chovancovej,
PhD, Ing. Viery Malackej, PhD,, Ing. Valéra Demjana,
PhD, a doc. Ing. Jany Kotlebovej, PhD, predstavu-
je kompaktné dielo zaoberajuce sa fungovanim
financnych trhov, posudzovanim rizik v ramci stra-
tégie vyberu jednotlivych produktov. Knizné dielo
takéhoto rozsiahleho zaberu pritom vyrazne pre-
kracuje Urovent beZnych publikacii o financnych
investiciach predovsetkym z dovodu, Ze nie je iba
popisom jednotlivych nastrojov, ale zaroven ich
analyzou umozZiujicou maximalne moznu mieru
objektivneho rozhodovania investorov pri alokacii
zdrojov na zaklade analyzy akciového trhu, odvet-
vovej a mikroekonomickej, ako aj technickej a psy-
chologickej analyzy. Kniha pritom nemusi sluZit iba
expertom z oblasti financif, pretoZe praktické pouzi-
tie pri investovani do rozsiahleho spektra financnych
nastrojov v nej ndjdu akikolvek investori bez ohladu
na vzdelanie alebo doterajsie skusenosti.

Dielo je rozdelené do 34 kapitol, ktorych pre-
hladné ¢lenenie umoznuje Studovat text nielen
ako celok, ale operativne sa venovat aj jednotli-
vym parcialnym castiam. Citatel ziskava v Gvod-
nych kapitoldch prehlad o finan¢nom trhu, jeho
jednotlivych néastrojoch, zakladoch investovania,
hodnotenia vyhodnosti investicif a rizik stvisiacich
s finan¢nymi investiciami. Nasledujuce ¢casti kni-
hy sa venuju penaznému trhu, devizovému trhu
a FOREX-u, kapitalovému trhu s taZiskom posu-
dzovania rizik pri investovani do sirokého spektra
dlhopisov vratane ich citlivosti na zmeny uroko-
vych sadzieb a ich odrazu vo vynosnosti. Okrem
inovativnych nastrojov dielo venuje adekvatnu
pozornost aj tradicnym produktom preferova-

nym konzervativnymi investormi, ktori maju aver-
ziu k riziku a uprednostiiuju alokaciu finan¢nych
prostriedkov napriklad do depozitnych certifika-
tov alebo zmeniek. Kniha zaroven velmi precizne
rozoberd determinanty dlhovej krizy v Eurépe
pohdananej deficitmi rozpoctov verejnych financii
a z nich vyplyvajucich rizik neschopnosti emiten-
tov splatit svoje zavazky. V tejto suvislosti vysvet-
[uje aj mechanizmy jej rieSenia vratane eurovalu.

V Casti knihy s ndzvom Akciovy trh sa dielo ve-
nuje ¢leneniu a charakteristike akcif, ich emisie
a dividendovej politike. V zavere¢nych kapitolach
Citatel ndjde okrem rukovéte investora pri obcho-
dovani na akciovych trhoch aj precizny vyklad
problematiky opcii, ur¢ovania ich hodnoty a oce-
novania opcnych kontraktov. Poslednd kapitola
vysvetluje nekalé praktiky na finan¢nych a kapita-
lovych trhov, venuje sa ochrane investorov proti
zneuzivaniu dévernych informdacif a sankcidm pri
ich zneuzivani v kontexte eurdpskej legislativy.

Kniha sa vyznacuje vysokou odbornou Urovrou
spracovania problematiky, vybornym pristupom
k ¢itatelovi vo vztahu k zviadnutiu pojmov a podsta-
ty jednotlivych nastrojov a moznosti, ako eliminovat
rizikd s cielom minimalizacie financnych strét. Pre
nazornost a pozadovanu vypovedaciu schopnost
je doplnend mnozstvom prikladov z konkrétnymi
prepoctami, grafmi a obrazkami. Z uvedenych doé-
vodov ma preto velkud sancu stat sa trvalou sucastou
kniznic individualnych investorov, profesionalnych
spravcov financif, finan¢nych poradcov a bankarov,
ako aj potrebnou pomdckou vedeckych pracovni-
kov a studentov na vysokych skolach.

doc. Ing. Lubos Pavelka, PhD.
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