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ABSTRAKT

ONDRUS, Oliver: Vplyv finan¢nej gramotnosti na averziu voéi riziku pri prijimani
finanénych rozhodnuti v domacnostiach — Ekonomicka wuniverzita v Bratislave.
Narodohospodarska fakulta; Katedra financii — Vedlica zaverecnej prace: Mgr. Yuliya

Petrenko, CSc. — Bratislava: NHF EU, 2023, pocet stran: 59

Zavere€na praca je vypracovana na tému: Vplyv financ¢nej gramotnosti na averziu
voci riziku pri prijimani finanénych rozhodnuti v domacnostiach. Cielom bakalarske;j
prace bolo zistit, ¢i financna gramotnost’ vplyva na averziu voci riziku pri financnom
rozhodovani sa domdcnosti. Praca je rozdelena do troch hlavnych kapitol. V prvej kapitole
sa teoreticky vysvetl'uji pojmy z oblasti finanéného rozhodovania a finanénych produktov,
a taktiez sa poskytuje stthrnny prehl'ad minulych $tadii o determinantoch vplyvajacich na
averziu voc¢i riziku. V druhej kapitole su stanovené hlavné a ciastkové ciele prace a
vysvetlend metodika a metdda skimania, ktoré boli vyuzité pri pisani bakalarskej prace. V
tretej kapitole st vysledky prace, ktoré boli ziskané z dotaznikového prieskumu, ktorym sa
merala finan¢nd gramotnost’ a averzia voci riziku respondentov. Vysledkom prace je, ze
finan¢na gramotnost’ vplyva na averziu voci riziku, pri¢om respondent so zvySenou
finan¢nou gramotnostou je ochotny investovat’ viac svojich finan¢nych prostriedkov do
rizikovejSich aktiv. Praca teda dokazuje vyznamni ulohu financnej gramotnosti pri

prijimani finan¢nych rozhodnuti v domacnostiach.

KIacové slova: Finanéna gramotnost’, averzia voci riziku, finanéné rozhodovanie

domacnosti, finan¢né néstroje



ABSTRACT

ONDRUS, Oliver: The Influence of Financial Literacy on Risk Aversion in
Financial Decision-Making in Households - University of Economics in Bratislava.
Faculty of National Economy; Department of Finance - Thesis Supervisor: Mgr. Yuliya

Petrenko, CSc. - Bratislava: FNE UE, 2023, number of pages: 59

The thesis is focused on the impact of financial literacy on risk aversion in financial
decision-making in households. The aim of the bachelor thesis was to determine whether
financial literacy affects risk aversion in financial decision-making in households. The
work is divided into three main chapters. The first chapter provides a theoretical
explanation of concepts related to financial decision-making and financial products, and
also provides a summary overview of past studies on determinants influencing risk
aversion. The second chapter sets out the main and partial objectives of the work and
explains the methodology and research method used in writing the bachelor thesis. The
third chapter presents the results of the work, which were obtained from a questionnaire
survey measuring the financial literacy and risk aversion of respondents. The result of the
work is that financial literacy affects risk aversion, with respondents with increased
financial literacy being willing to invest more of their finances in riskier assets. The thesis
thus demonstrates the significant role of financial literacy in making financial decisions in

households.

Key words: Financial literacy, risk aversion, household financial decision-making,

financial instruments.
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UvVOD

Financné rozhodovanie je sucastou néasho kazdodenného zivota a zahriuje
mnozstvo rozhodnuti, ktoré maji vplyv na nase financie a budicnost’. Jednym z hlavnych
faktorov ovplyviiujucich finanéné rozhodovanie je averzia voci riziku - schopnost
tolerovat’ alebo odmietnut’ riziko v suvislosti s finanénymi rozhodnutiami. V poslednych
rokoch sa zvysila doblezitost’ finanCnej gramotnosti, ktord zahfna zakladné znalosti a
schopnosti, ktoré ndm poméahaja pri finanénom rozhodovani. Finan¢na gramotnost’ moze
mat’ vyznamny vplyv na averziu voc¢i riziku a teda aj na finanéné rozhodovanie
domaécnosti. Cielom tejto prace je preskimat’ vplyv finan¢nej gramotnosti na averziu voci
riziku pri rozhodovani domacnosti a zistit, ako tieto faktory ovplyviiuju finan¢né
rozhodovanie. Pridca sa zameriava na postdenie toho, ¢i vysSia uUrovenn financnej
gramotnosti znamend niz§iu averziu voci riziku a ¢i s domdacnosti s vysSou Uroviiou
finanCnej gramotnosti sklonnejSie investovat’ svoje peniaze do rizikovejSich finan¢nych
nastrojov.

V tvode prvej kapitoly sa budeme blizSie zaoberat’ finanénym rozhodovanim a
finanénymi nastrojmi, ktoré st k dispozicii pre domacnosti. Finan¢né rozhodovanie sa tyka
vyberu optimalneho rieSenia z mnozstva moznosti, pricom zohl'adiiuje osobné preferencie,
ciele, o¢akéavania a rizikd. Rozne finan¢né néstroje sa liSia v mnozstve rizika, ktoré maj,
od najbezpecnejSich ako st napriklad bankové vklady az po najrizikovejSie ako st
napriklad akcie alebo kryptomeny. Dalim délezitym pojmom je finanénad gramotnost’,
ktora predstavuje schopnost’ efektivne riadit finan¢né zdroje a rozhodovat sa vo
financiach. V minulosti boli realizované rozne Studie, ktoré sa zameriavali na meranie
finannej gramotnosti a jej vplyvu na finanéné rozhodovanie. Okrem financ¢nej
gramotnosti mézu na rozhodovanie o financiach ovplyvnit aj d’al§ie faktory. Patria sem
vek, pohlavie, disponibilny prijem a vzdelanie. Napriklad star$i I'udia maja tendenciu byt’
opatrnejsi pri rozhodovani o svojich financiach, zatial’ o mladsi jedinci mézu byt skloneni
ku rizikovym investiciam.

V druhej kapitole prace si uvedieme hlavny ciel’ prace a Ciastkové ciele prace.
Popiseme si metodiku prace a metédy skiimania, ktoré sme vyuzili pri pisani bakalarskej

prace a vypracovani jej jednotlivych Casti.

V zéverecnej kapitole budeme blizsie analyzovat’ vysledky nasho dotaznikového
prieskumu, ktory sme uskutocnili s cielom zistit, ako finan¢nd gramotnost’ ovplyviiuje

averziu voci riziku v oblasti finanéného rozhodovania domacnosti. Najprv opiSeme
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charakteristiku vzorky a pouzit¢ metody analyzy dat. Nasledne sa budeme venovat
vysledkom, ktoré sme ziskali pri merani finan¢nej gramotnosti a averzie voci riziku.
Taktiez sa pozrieme na to, aky vplyv maju na finanéné rozhodovanie domécnosti d’alSie
faktory, ako st vek a pohlavie. Na zaver diskutujeme o vyzname ziskanych poznatkov pre

praktické aplikacie a moznosti d’alSieho vyskumu v tejto oblasti.
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1. Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Aktualne stiCasny stav v oblasti finan¢nej gramotnosti a jej vplyvu na rozhodovanie
domécnosti ako averziu voci riziku je predmetom velkého zaujmu doma aj v zahranici.
Stale viac sa totiz uvedomuje, Ze finan¢na gramotnost’ je dolezitym faktorom
ovplyviiujicim finan¢né rozhodovanie a zvladnutie osobnych financii. Viaceré Stadie
preukdzali, Ze nedostato¢na finan¢nd gramotnost’ vedie k nizSiemu mnozstvu uspor, vacse]
zadlzenosti a nizSej kvalite finanénych rozhodnuti. Averzia voci riziku je tiez vyznamny
faktor pri financnom rozhodovani, ktory sa vSak moze l1iSit medzi jednotlivymi
domécnost’ami a méze byt ovplyvneny roznymi faktormi. V zahrani¢i sa kladie stale vacsi
doraz na vyucbu finan¢nej gramotnosti u deti a mladeze, zatial Co na Slovensku sa

finan¢nd gramotnost’ zacala uplatiiovat’ v Skolach iba nedavno.

1.2. Finan¢né rozhodovanie domacnosti

Spravovanie financii v domdacnosti je dolezitou sucastou kazdodenného Zivota a
zahfiia planovanie a riadenie financii s cielom dosiahnut’ finan¢na stabilitu a ciele
domaécnosti. Podl'a prieskumov uskuto¢nenych Woodom, Downerom, Lees a Tobermanom
(2012), ucastnici prieskumu vnimaju financné rozhodovanie ako stresujuce, tazké a nudné.
Napriek tomu si vdcSina Gcastnikov uvedomuje potrebu spravovania financii a vnima ho
ako nutnii ¢innost’. !
wDomdcnost’ podla Obcianskeho zakonnika 115 tvoria fyzické osoby, ktoré spolu trvale
Zijui a spolocne uhradzujii naklady na svoje potreby. “*

»Z ekonomického hladiska podla Lisého (2008) domdcnosti su spotrebitelia ako aj
vilastnici vyrobnych faktorov ako su prace, pody, kapitalu uspokojuju svoje potreby
prostrednictvom trhu, kde vystupuju ako kupujuci. Svoje dochodky z viastnictva vyrobnych

faktorov rozdelujii na nakup spotrebnych statkov a sluzieb, uspory a platbu dani.*>

1WOOD-Andrew, DOWNER-Kate, LEES-Becky, TOBERMAN-Annalise. Household financial decision
making: Qualitative research with couples. London, [2012], online. 54s.. ISBN 9781908523792 Dostupné
na:https://assets.publishing.service.gov.uk/government/uploads/system/uploads/attachment_data/file/193442/
rrep805.pdf

2 Obciansky zakonik. Dostupné na:https://www.lewik.org/term/25783/domacnost-definicia-obciansky-
zakonnik-115

3 LISY, Jan. Ekondémia v novej ekonomike. Druhé, prepracované a doplnené vydanie. Bratislava: Iura
edition, 2007. Ekonémia. ISBN 9788080781644.
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Podla slovnika rozhodovanie mozeme zadefinovat ako kognitivny proces vyberania si
medzi dvomi a viac alternativami od jednoduchych veci ako je napr. objednanie jedla
v restauracii az po komplexnejsie ako je napr. vyber partnera pre Zivot. *

Financné rozhodovanie domacnosti je rozhodujice pre akumulaciu bohatstva
v domacnosti. Urcuje kol'ko penazi sa uSetri, ako sa financné prostriedky investuju, aké
investicne produkty sa vyuZziju, aké riziko je pri nich, ateda aj akd navratnost’ sa da

dosiahnut’. >

1.3. Financ¢né nastroje

Finan¢né nastroje predstavuju subor réznych produktov a sluzieb, ktoré umoziuja
jednotlivcom a domacnostiam investovat’ svoje peniaze, chranit’ ich pred stratou a zaroven
zvySovat’ ich finan¢né prostriedky. Okrem investovania poskytuji aj rézne moznosti
rieSenia finanénych potrieb, ako su zabezpecenie dochodku, investovanie pre predasné
splatenie hypotéky alebo financovanie vzdelavania deti. Preto je kI'icové, aby domécnosti
mali primeranti Uroven finan¢nej gramotnosti, aby boli schopné porozumiet rizikdm
spojenym s finanénymi produktmi a aby mohli urobit’ informované rozhodnutia pri vybere
tychto nastrojov na investovanie svojich financnych prostriedkov. To znamena, ze by mali
vediet’ rozliSovat’ medzi r6znymi typmi finan¢nych produktov a mat’ dostatocné znalosti o
ich fungovani, aby dokézali vybrat’ tie najvhodnejSie pre svoje konkrétne potreby a ciele.

Tieto ciele mézeme teda dosiahnut’ dvoma sposobmi a to investovanim alebo sporenim.

1.3.1. Sporenie

Sporenie mozeme definovat’ ako odlozenie Casti disponibilného prijmu s cielom na
spotrebu v buducnosti. Na rozdiel od investovania sporenie sa urcuje prostrednictvom
produktov, ktoré poskytuji garanciu minimalnej vloZenej sumy finanénych prostriedkov
a spadajui pod ochranu penaznych vkladov. Sporenie by mali vyuZzivat’ domacnosti, hlavne
za ucelom tvorby rezerv na neocakdvané situdcie (napr. strata prijmu, zaplavenie domu).

a taktiez na dosahovanie dopredu urcenych cielov (kupu auta, dovolenku, prerabku bytu) a

4 Americka psychologicka asociacia. Dostupné na: https://dictionary.apa.org/decision-making

5 XU-Yilan,YAO-RUI. Financial Decision-Making Responsibility and Household Wealth Accumulation
Among Older Adults: A Comparative Advantage Perspective [elektronicky zdroj]. New York, [2022], online.
21s., Dostupné na: https://files.eric.ed.gov/fulltext/EJ1346403.pdf
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nie na budovanie si bohatstva. K produktom vhodnym na sporenie modzZeme zaradit

terminované vklady, sporiace ucty a stavebné sporenie.

Terminované vklady su produkty banky, ktoré umoznuju zhodnotit’ peniaze klienta
pocas pevne stanoveného obdobia. Urokova sadzba tzv. vynos je pevne dany pocas
celého obdobia. Riziko pri takomto type sporenia je minimalne az nulové, pretoze
terminované ucty podliehaji fondu na ochranu vkladov.

Sporiaci ucet najCastejSie vznikd klientom banky ako poducet k beznému uctu.
A preto je disponovanie s peniazmi na tomto ucte I'ahSie ako pri terminovanych
vkladoch. Urok na tomto type uétu byva spravidla vys$si ako na beznom téte a preto
je dobré peniaze napr. pre pripad necakanych vydavkov sporit’ tam.

Vkladna knizka podobna typ sporenia ako vkladnd knizka s rozdielom, ze ak by ste
chceli disponovat’ s vlozenymi peniazmi na vkladnej knizke, musite preukazat’
vkladnu knizku.

Stavebneé sporenie je UCelovy typ sporenia. Jeho ucelom je financovanie bytovych
potrieb a s byvanim suvisiacich potrieb. Vklady st trocené zmluvne dojednanym
rokom a zarovei po splneni zmluvnych podmienok §titnou prémiou. Statna
prémia je prispevok od Statu, ktory je pripisany k vaSim usporenym peniazom. Zo
zdkona narok len na jednu Statnu prémiu alen s bankou, ktora je stavebnou

sporitelfiou.’

1.3.2. Investovanie

Investovanie je proces, ktory sluzi na zhodnotenie vol'nych finanénych prostriedkov

ekonomickych subjektov. Moze ist’ o ndkup akcii, investovanie do fondov, kryptomien,

nehnutelnosti. Jeho uspeSnost’ zdvisi na znalostiach a schopnostiach investorov

identifikovat’ investicné prilezitosti s potencidlom rastu a zisku. Pri investovani je dolezité

pochopit’ a riadit’ sa rizikami spojenymi s konkrétnymi investiénymi nastrojmi a byt

pripraveny na mozné straty. Investovanie by malo byt sucastou celkového financného

planovania a investor by mal mat’ jasny investicny profil a ciele, podl'a ktorych sa bude

riadit’. Zakladné kritéria pri rozhodovani o investovani, ktoré by mal brat’ kazdy investor

do tvahy st : ’

6 Narodnd Banka Slovenska. Sporenie. Dostupné na:https://nbs.sk/dohlad-nad-financnym-
trhom/ofs/financne-produkty/sporenie-a-investovanie/sporenie/

7 KOVALCIKOVA, Zdenka-SMORON, Ladislav-STRENK, Radovan. Zaklady finan¢nej gramotnosti [elektronicky
zdroj]. Bratislava, [2011], online. 69 s. [cit. 2023-03-06]. Dostupné na: http://cloud-
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Vynos I

Riziko | > Likvidita

Obrazok 1 Investorsky trojuholnik

Zdrg Vlastnes racovanie
%Jnos resp. miera vynosu je suhrn vSetkych budtcich prijmov, ktoré investor

z danej investicie ziska.

e Bezpecnost, resp. miera rizika stupeni neistoty spojeny s budiucim ocakavanym
vynosom.

e Likvidita schopnost, resp. rychlost’ premeny prislusného aktiva v pripade potreby

na penaznu formu (bez straty kapitalu)

Na redlnom finan¢nom trhu nie je mozné dosiahnut’ vSetky 3 vrcholy stcasne, t.j. nie

je mozné uskutocnit’ investiciu s vysokym vynosom, nizkym rizikom a vysokou likviditou.

Preto by si mal kazdy investor pri investovani polozit’ 2 otazky predtym ako si vyberie

investi¢ny produkt:

e Na aku dobu chceme investovat? V praxi to znamend stanovenie investicného
horizontu, ktory je odvodeny z ciel'a investicie. Je dolezité zvazit’, na kolko dlho
chceme investovat’, pretoze to ovplyvni vyber investicnych nastrojov a stratégii.
Napriklad, ak mame potrebu vyuzit' investované prostriedky o rok, nebudeme
zvazovat investovanie do akcii, pretoZze trh s akciami je velmi volatilny a v

priebehu roka mozu hodnoty klesnit aj o vyrazné percentd.?

SKOVALCIKOVA, ZDENKA; SMORON, LADISLAV; STRENK, RADOVAN. Ziklady ﬁnanéncj
gramotnosti. Bratislava: Metodicko-pedagogické centrum, 2011. Dostupné na
a.edupage.org/cloud/z_klady_finan_nej_gramotnosti. pdf’z%3AngcC17LROKXBl9VaﬂyOFXwacWaN9UBlYUSK43
BKNEiPYv%2BJoQI%2F70tk4T8K%2Fs
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e A aké investi¢né riziko sme ochotny podstupit? Odpoved na tito otazku moézZeme
zistit, na zaklade tzv. rizikového dotaznika investora. Kde vysledok bude jeden
z troch profilov investora a to:
o Riziko averzny nechce podstupit’ riziko
o Riziko neutralny je ochotny podstipit’ uréiti mieru rizika
o Riziko preferujici je ochotny podstapit’ vysoku mieru rizika pre vyssie

vynosy

Pre zodpovedanie otdzok tykajucich sa investicného planu, potrebujeme mat
prehl’ad o r6znych investicnych nastrojoch a ich rizikach. R6zne investi¢né produkty maju
odlisné riziké a potencialne vynosy, ktoré je potrebné zohladnit’ pri vybere a zahrnuti do
spravneho investicného portfélia. Investicné portfolio by malo byt diverzifikované, aby
minimalizovalo riziko a mohlo dosiahnut’ vys$Sie vynosy. Rizikova pyramida predstavuje
model pre rozdelenie investicného portfélia do troch Casti na zéklade r6znych investicnych

rizik a o¢akdvanych vynosov.

Vysoké riziko

-Opcie

-Derivaty

-§peku|at|’vne investicie do akecii,
komodit a menovych parov

- Nehnutelnosti, nehnutelnosti na prendjom
- Akcie

- Investi¢né fondy, ETF fondy

- Korporatne dlhopisy

-Konzervativne investi¢né fondy
-Spolahlivé akcie
-Vysoko kvalitné korporétne dlhopisy

Nizke riziko -Vladne dlhopisy
-Terminované vklady
-Sporiace Géty

-Hotovost, Beiné uéty

Obrazok 2 Financné nastroje z hladiska rizikovosti
zdroj:  Viastné  spracovanie inSpirované  http://financialliteracyplatform.eu/lekce-zaklady-
investovani/

9YVODOVA-KLEPKOVA, Pavla. FINANCE DOMACNOSTI [elektronicky zdroj]. Karvina, [2014], online. 39 s.
Dostupné na: http://virtuniv.slu.cz/pdf/virtuniv/2014-finance_domacnosti-vodova.pdf
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Zaklad pyramidy, tvoriaci najvacsiu Cast’ portfolia, je zloZzeny z investicii s nizkym
rizikom a predvidatelnymi vynosmi, ktoré maji sluzit ako rezervotvorna
investicia.

Stredna Cast’ pyramidy pozostdva z investicii s miernym rizikom, ktoré poskytuju
stabilny vynos a umoziuju rast kapitdlu. Ddlezité¢ je najst rovnovdhu medzi
rizikom a vynosom pre dosiahnutie optimalnych vysledkov.

Vrchol pyramidy zahfia vysokorizikové investicie, ktoré¢ by mali byt povazované
za Spekulativne a tvorit’ len mala Cast’ portfolia. Vyber investicii v tejto oblasti by
mal byt’ opatrny a zvazovany iba pre tych, ktori maju dostatocnu financ¢nu stabilitu
na to, aby si mohli dovolit’ stratit tieto peniaze bez vaznych dosledkov. Okrem toho
by tieto investicie mali byt relativne likvidné, aby sa v pripade potreby dali rychlo
predat’.!”

Aby ste vSak mohli spravne alokovat’ svoje financné prostriedky a minimalizovat

riziko, musite byt informovani o réznych typoch finanénych nastrojov a ich rizikach.

Kazdy typ finan¢ného nastroja prinaSa svoje vlastné rizika a potencidlne vynosy, ktoré

musia byt zohl'adnené pri vybere a umiestiiovani do spravnej vrstvy risk pyramidy. Medzi

finan¢né nastroje preto mézeme zaradit’:

1.

Akcia predstavuje majetkovy cenny papier, s ktorym st spojené vlastnicke prava
akcionara podielat’ sa na riadeni podniku, na jeho zisku a likvidacnom zostatku.
Vydavaju sa pri vzniku akciovej spolocnosti, ale aj nasledne pri zvySovani zékladného
imania uZz existujucej spolo¢nosti. Investovanie do akcii je mozné formou akciovych

burz a to prostrednictvom sprostredkovatel'ov tzv. Brokerov.

Akcie na zaklade rizikovosti mézeme rozdelit’:"!

o Spolahlivé akcie st akcie Spickovej kvality. Predstavuju podiely na
zakladnych imaniach silnych spolo¢nosti s dlhou histériou rastu ziskov
a vyplacania dividend. Tieto akcie prinasaji nizke dividendy, pretoze
investori su za takéto akcie predstavujuce malé riziko ochotni zaplatit’ viac.

e Rastové akcie predstavuji podiely v spolo¢nostiach, ktoré mali doteraz

nadmerny rast zisku a aj nad’alej sa vich pripade takyto rast oCakava.

10 CERES AIG. Determining Risk And The Risk Pyramid. Dostupné na : https:/www.ceresaig.com/wp-
content/uploads/2018/07/Determining-Risk-And-Y our-Risk-Pyramid.pdf

I FRAJTOVA-MICHALIKOVA, Katarina a Juraj CUG. Finanéné trhy. Bratislava: Dolis, 2015, 5.34-35 p. [x]. ISBN
9788081810084
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Investorom vSak prindSaju nizke dividendy, pretoze prijmy reinvestuju
v prospech budtceho rastu. Predstavuju pomerne vel'ké riziko

o Cyklické akcie st akcie spolo¢nosti, ktoré vyrazne reaguji na konjunktarne
vykyvy. Prijmy z tychto akcii podliehaju taktiez vyraznym vykyvom, z ¢oho
vyplyva, ze ide o rizikovejsie akcie.

e Defenzivne akcie nereaguju na konjunktarny cyklus, ich kurzy maju mensiu
tendenciu kolisat’ ako kurzy inych akcii, apreto st aj menej rizikové
s menSim vynosom.

o Spekulacné akcie su akcie svysokym rizikom, ktoré moézu priniest
investorovi vysoky vynos avSak svelmi malou pravdepodobnostou. Pri

takychto akciach je velka pravdepodobnost’, Ze o svoju investiciu pride.

2. Dlhopis je cenny papier s dobou splatnosti dlhSou ako jeden rok. Na zaklade neho ma
majitel’ pravo pozadovat’ splatenie istiny vo vopred dohodnutom case, rovnako ako
vyplacanie vynosu tzv. kuponu. Ide o cenny papier, ktorého tlohou je ziskavanie
finan¢nych prostriedkov pre emitenta dlhopisu. Emitentom moze byt podnik, banka
alebo stat. Dlhopis sa obchoduje na primarnom trhu, a nasledne ak kupujici nema uz
zaujem dlhopis drzat’ je ho mozné predat na sekunddrnom trhu. Riziko spojené
s obligaciou spociva v neplateni urokov a neplateni zaviazkov (kreditné riziko, riziko
zlyhania). Pri dlhopisoch sa teda investor riadi na zaklade ratingu, od spolo¢nosti
zaoberajucich sa ohodnocovanim dlhopisov. Na zaklade zabezpecenia dlhopisu, o ma
vplyv na rizikovost’ dlhopisu mdzeme dlhopisy rozdelit’ na:'2

o Dlhopisy spevnym zaistenim, ktoré su zaistené konkrétnym majetkom
spolo¢nosti. S tymto majetkom nie je dovolené v priebehu trvania
dlzobného vzt'ahu disponovat’. V pripade nesplatenia dlhopisu je predmetny
majetok predany a z vynosu su uspokojené naroky veritelov

e Dlhopis s pohyblivym zaistenim su zaistené vSeobecne celym majetkom
spolo¢nosti. S tymto majetkom modze spolocnost’ volne nakladat’ az do
konca Casu, kedy by doslo k moznému nesplateniu dlhopisu. Zatazenie sa
vztahuje na majetok, ktory uz nebol predtym zatazeny.

o Nezabezpecené dlhopisy su dlhopisy, ktoré nie su kryté Ziadnym majetkom

ale iba povestou emitujucej spolocnosti. Ide o najrizikovejsie dlhopisy,

12 HORNIAKOVA, Lubica. Finanény trh. 1. vyd. Bratislava: Univerzita Komenského pravnicka fakulta, 2009.
156 s. ISBN 97880-7160-278-1.
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pretoze v pripade likvidacie spolocnosti sa ich vyplatenie uskuto¢ni az po
vyplateni zdvizkov voci majitelom zabezpecenych dlhopisov.

e Dlhopisy so zarukou - moze ist o zaruku tretej strany banky alebo inej
spolocnosti, o zaruku materskej spoloc¢nosti alebo o zaruku prostrednictvom
inych finan¢nych nastrojov, akymi su napr. Akcie, zmenky a pod.

3. Kolektivne investovanie mdzeme zaradit' niekde medzi vysSie spominané sporenie
a investovanie do cennych papierov. Kolektivne investovanie vychadza z myslienky
spolocného zhromazd'ovania objemu financnych prostriedkov do podielového alebo
investicného fondu. Jeho cielom je maximalne zhodnotit’ naakumulované financné
prostriedky prostrednictvom investovania do majetku na =zaklade rozlozenia
a obmedzenia rizika zdkonne ustanovenym sposobom.

4. Podielové fondy st jednoduchSou formou investovania na financnych trhoch.
Podielovy fond sa sklada z majetku napr. cenné papiere, peilazné prostriedky a iné
majetkové hodnoty, ktory je v spolocnom vlastnictve investorov. Podielové fondy
nemaji pravnu subjektivitu a spravuji ich spravcovské spolo€nosti. Investovanie do
podielovych fondov spaja v sebe poziadavku bezpeCnej investicie a zdroven tomu
primeraného vynosu. Podielové fondy mézeme rozdelit na :'3

o Fondy penazného trhu investuju do kratkodobych aktiv, ako su kratkodobé
terminované alebo dlhopisy so splatnostou do 1 roka a Statne pokladni¢né
poukazky. Tieto fondy pracuji pri minimalnom riziku, ¢omu neskor
zodpovedaju aj nizsSie ocakavané vynosy.

e Dlhopisové fondy — investuju hlavne do pevne trocenych cennych papierov.
Ide o konzervativny druh investovania.

o Akciové fondy predstavujii investiciu s vys$Sim riziko. Akcie mézu byt
vyberané¢ na zaklade sektora (technologicky, potravinarsky), na regiony
sveta (Latinska Amerika, rozvijajice sa trhy). Akciové fondy patria medzi
najrizikovejsie spomedzi fondov, ale s aj najvynosnejsie.

o Zmiesané fondy - peniaze podielnikov investuji na roéznych trhoch do
roznych aktiv. Manazéri skladaju portfolio podl'a situdcie na trhu pri vopred
neznamom pomere. Ide o zlati strednt cestu medzi rizikovym akciovym
fondom a konzervativnym dlhopisovym fondom. Investorovi pontkaju

stredné vynosy pri strednom riziku.

13 SIVAK, Rudolf. Financie. Druhé prepracované vydanie. Praha: Wolters Kluwer, 2019. 436 stran. ISBN
9788075985330 schémy, tabulky
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e Fondy fondov predstavuju moderné investi¢né rieSenie. Portfolio je tvorené
podielmi inych podielovych fondov. Pri tomto type ide o maximalnu
bezpecnost’ plynticu z diverzifikacie portfolia, pretoze minimalne 2/3 aktiv
sa trvalo investuju do d’al$ich fondov

5. Doplnkové déchodkové sporenie predstavuje dobrovolnii formu investovania, ktorej
ucelom je vytvorenie dodato¢ného zdroja prijmu k dochodku. Pri tomto druhu
investovania zamestnavatel' prispieva zamestnancovi ur€iti sumu alebo percentudlnu
hodnotu z vysky hrubej mzdy zamestnanca. Zamestnavatel’ musi mat’ vSak s niektorou
doplnkovou doéchodkovou spoloc¢nostou uzavrett zmluvu. Kazdd doéchodkova
spravcovska spoloénost’ je povinna vytvorit’ a spravovat: 14

o Vyplatny doplnkovy dochodkovy fond je fond s najniz§im rizikom, cely
majetok v tomto fonde mozno pouzit’ len na investovanie do dlhopisov a do
penaznych investicii a musi byt zabezpeCeny vo¢i menovému riziku.
Vhodny najmd pre ludi, ktori maji 10 amenej rokov do dovfSenia
doéchodkového veku.

e Prispevkovy doplnkovy fond je fond, ktorého majetok mézu tvorit’ akciové,
dlhopisové, penazné ainé investicie. Ich pomer je urCeny na zaklade
investi¢nej stratégie bud rastovej, vyvaZenej, konzervativnej alebo
indexove;.

6. Investiné zivotné poistenie zaradujeme medzi rezervotvorné sporenie, ¢ize klient na
konci zmluvného vzt'ahu dostava vyplateni rezervu, ktora si naSetril. Investicné
zivotné poistenie mézeme zjednodusene vnimat’ ako kombindciu Zivotného poistenia a
dlhodobého investovania do podielovych fondov. Investicné poistenie nemusi
v zaklade obsahovat’ poistenie umrtia, to znamena, ze je flexibilné, o sa poistného
krytia tyka. Po odpocitani nakladov na zaplatené poistné sa Ciastka investuje, podla
vyberu klienta, z moznostou vyberu viacerych fondov. Klient ich méze v priebehu
casu aj menit. Vynos nie je garantovany a zavisi od klientovej zvolenej investicnej
stratégie. AvSak treba brat’ do uvahy poplatky spojené s tymto typom investovania,

ktoré st vicsie ako pri investovani a poisteni samostatne. '°

14 HERCEGOVA Katarina. K OTAZKE DOCHODKOVEHO SPORENIA V PODMIENKACH

SLOVENSKEJ REPUBLIKY [elektronicky zdroj]. Dostupné na:
http://www.slpk.sk/eldo/2007/020_07/sekcia_e/Hercegova.pdf
15 REITEROVA,Monika. Poistenie  [elektronicky  zdroj].Bratislava  2021.  12s. Dostupné  na:

https://raabeakademia.sk/wp-content/uploads/2022/08/FG_ucebne texty poistenie-2.pdf
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7. Alternativne investovanie mdzeme charakterizovat’ ako investovanie do realnych aktiv
ako st napriklad nehnutelnosti, ktoré nesliizia priamo na vykonavanie podnikatel'skej
¢innosti, d’alej drahé kovy hlavne zlato, umelecké zbierky, starozitnosti a podobne.
Tieto investicie predstavuji moznost’ vlastnit iny typ majetku a investorovi tak

umoziuju visiu diverzifikiciu rizika, a moznost’ vytvorit’ si tzv. rozsirené portfolio.'°

1.4. Vplyv finan¢nej gramotnosti na finan¢né rozhodovanie domacnosti

Spravna finan¢na gramotnost’ je kI'i¢ovym prvkom pre zvladanie finan¢ného Zivota
a rozhodovanie v domacnostiach. S narastajicou zlozitostou financnych produktov a
sluzieb je stale tazSie udrzat krok s neustale sa meniacimi trhovymi podmienkami a
rizikami. Preto je dblezité mat dostatocné vedomosti o roznych financnych nastrojoch a
ich rizikach, aby sme mohli sprdvne investovat’ a planovat’ na déchodok. Téato schopnost’ je
zvlast dolezitd v domacnostiach, kde financné rozhodnutia ovplyviiuji nielen jednotlivca,
ale aj celu rodinu a jej buducnost’.

UNESCO definuje gramotnost ako schopnost’ identifikovat, pochopit,
interpretovat’, vytvarat, komunikovat' a pocitat pomocou tlacenych a napisanych
materidlov v roznych kontextoch. Gramotnost’ zahfna neustale ucenie sa, rozvoj vedomosti
a potencialu na plné zapojenie sa do zivota v komunite a SirSej spolocnosti. Okrem toho
zahfia aj schopnost’ robit’ jednoduché aritmetické kalkulacie. !’

V testoch PISA 2012 sa pod pojmom "finan¢na gramotnost™ rozumie schopnost’
poznat’ a pochopit’ finan¢né pojmy a rizika, ako aj motivacia a sebadovera pri aplikovani
ziskanych vedomosti v réznych finan¢nych situaciach. Cielom finan¢nej gramotnosti je
umoznit’ jednotlivcom a spolo¢nostiam efektivne rozhodovanie v meniacich sa financnych
podmienkach a zlepSit' ich finan¢nti situdciu, aby mohli aktivne sa podielat na
ekonomickom Zivote.

Lusardi, Mitchell and Curto (2010) definovali finanénii gramotnost’ ako znalost’
zékladnych finan¢nych pojmov, vratane zlozeného turocenia, rozdielov v nominalnych
a realnych hodnotach, diverzifikacia rizik a hodnota penazi v Case.

Rovnako stadia Schagena (2007), ktory definuje finan¢nt gramotnost’ ako schopnost’ robit’

informované a efektivne rozhodnutia tykajice sa pouZivania a riadenia pefiazi v ¢ase.'®

16 BIKAR, Milo§, Miroslav KMETKO. Finanéné investicie. Bratislava: Ekonom, 2015. s.268 ISBN 978-80-225-4031-5.
17 UNESCO institucia pre $tatistiku. Gramotnost’. Dostupné na: https://uis.unesco.org/node/3079547
18 Schagen, Sandie. 2007. The Evaluation of NatWest Face 2 Face with Finance. London: NFER.
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Nguyen a Rozsa (2019) dalej rozdel'uju definiciu finan¢nej gramotnosti na zakladnu
gramotnost’, ktora zahffia pochopenie zakladnych finanénych koncepcii, ako s zlozené
uroky, inflacia, casova hodnota penazi, pefiazné iluzie a pokrocilu financnu gramotnost,
ktora si vyzaduje pochopenie finan¢nych otdzok, ako su rizikové aktiva, dlhodobé vynosy,
volatilita, diverzifikacia, alokécia aktiv, vykonnost, hodnotenie rizika a hodnotenie
vynosov. '

Financna gramotnost pomaha domacnostiam rozhodovat' o investiciach a usporach a
znizuje riziko spojené s pouzivanim finan¢nych produktov a sluzieb. Domécnosti s vySSou
uroviiou financnej gramotnosti zvycajne potrebuju SirSi rozsah finanénych produktov a
sluzieb, Co prispieva k stabilite finan¢ného trhu a podporuje rast a rozvoj ekonomiky (Ellis
akol., 2010).2°

Niektoré vyskumné prace, napriklad Christelis et al. (2010), zdoraznuju dolezitost
finan¢nej gramotnosti pri predchadzani zlym finanénym rozhodnutiam domacnosti. Podl'a
autorov vys$i stupenn finan¢nej gramotnosti zvySuje uroven zivotného Standardu
domaécnosti. Okrem toho, nizka uroveil finan¢nej gramotnosti vedie k negativnemu
spravaniu v oblasti averov, ¢o spdsobuje vysSie zadlzenie a problémy s akumulaciou
dlhov, vysoké naklady na pozicky a tvery a vyber neoptimalnych hypoték a dalSich
finan¢nych produktov (Lusardi a Tufano 2008).2!

Rézne stadie (Al-Tamimi a Bin Kalli 2009; Brown a Graf 2013) potvrdzuju, ze existuje
vztah medzi finan¢nou gramotnost'ou a rozhodovanim o investicidch na réznych trhoch -
od finan¢nych trhov az po fyzické trhy. Tento vztah nakoniec vedie k zlepSeniu Zivotnej
urovne domdécnosti a prispieva k ekonomickému rastu v rozvijajucich sa krajinach, ako
uvadza Ellis a kolektiv (2010).22

Claessens et al. (2009) uvadzaju, ze domacnosti s financ¢nou gramotnostou maju vacsiu
schopnost’ ziskat' pristup k finanénym sluzbam v porovnani s tymi, ktoré siu menej
gramotné v oblasti financii. Tento pristup k finanénym sluzbam modze pomoct’ zlepSit

ekonomicku situdciu tychto domdacnosti prostrednictvom investicii do vzdeldvania a

19 Nguyen, Thi Anh Nhu, and Zoltan Rozsa. 2019. Financial Literacy and Financial Advice Seeking for Retirement
Investment Choice. Journal of Competitiveness 11: 70-83. Dostupné na:
https://www.cjournal.cz/index.php?hid=clanek&bid=archiv&cid=316&cp=

20 Ellis, Karen, Alberto Lemma, and Juan-Pablo Rud. 2010. Investigating the Impact of Access to Financial Services on
Household Investment. London: Overseas Development Institute. Dostupné na:
https://cdn.odi.org/media/documents/6099.pdf

2ILUSARDI, A., & TUFANO, P. (2015). Debt literacy, financial experiences, and overindebtedness. Journal of Pension
Economics & Finance, 14(4), 332-368. Dostupné na ://www.cambridge.org/core/journals/journal-of-pension-economics-
and-finance/article/abs/debt-literacy-financial-experiences-and
overindebtedness/6140546AF9CA1BAC33FAE47F35C5C178

22 Al-Tamimi, Hussein A. Hassan, and Al Anood Bin Kalli. 2009. Financial literacy and investment decisions of UAE
investors. The Journal of Risk Finance 10: 500 16. Dostupné na
https://www.emerald.com/insight/content/doi/10.1108/15265940911001402/full/html
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zdravia (ktoré prispievaju k rozvoju ludského kapitalu), rozbehnutia podnikatel'skych
aktivit a rozsirenia existujtcich investicii.?’

Podl'a Lusardiho a Tufana (2008) mozno tvrdit, Ze finan¢ne gramotni spotrebitelia robia
lepSie financné rozhodnutia, maji viac moznosti investovat’ na burzach, diverzifikovat
riziko, ziskat’ lacnejSie uvery a hypotéky, vyhnit' sa zadlZeniu, efektivne spravovat’ svoje
investicie, planovat’ dochodok a akumulovat’ viac tspor na dochodok.?

Podl'a federdlneho rezervného bulletinu financnd gramotnost ma pozitivny vplyv na
Setrenie domacnosti v Rumunsku. Domaécnosti, ktoré boli finanéne gramotné, hlavne
v oblasti infldcie, viac $etrili a mali viac ako jeden trogitelny produkt Setrenia. 2°

Vysledky Stidie Nguyen & Nguyen (2020) dokazuju, ze vysSia finannd gramotnost’
zvysuje ucast’ domécnosti na finan¢nom trhu.

Dinkova, Kalwij a Alessie (2016) vo svojom vyskume potvrdili pozitivny vzt'ah medzi
finan¢nou gramotnostou a pravdepodobnostou investovat’ do akcii, dlhopisov alebo
fondov.

Bucher-Koenen a Ziegelmeyer (2014) ukézali, ze Nemci s nizkou turoviiou financnej
gramotnosti menej pravdepodobne investovali na burze a pocas finanénych kriz reagovali
predajom aktiv, ktoré stratili na hodnote.?®

Deuflhard a kol. (2014) zistili, Ze finan¢ne gramotnejsi investori dosahujii v priemere
vysSie vynosy z uspor a ze gramotnejSie domdécnosti su schopné lepSie identifikovat’
bankové ucty, ktoré prinasaji vys$iu mieru navratnosti v ramci bank. Inymi slovami, miera
navratnosti investicii je rasticou funkciou finan¢nej gramotnosti.

DalSia stadia od Li, Li a Wei (2020) ukazala, ze finan¢na gramotnost’ ma vyznamny vplyv
na vyber portfélia a vynosy ¢inskych domécnosti. Zistili, ze ti s nielen zédkladnou, ale aj
pokrocilou financnou gramotnost’ou boli nachylnejsi investovat’ do rizikovych aktiv a ze
vysSia urovenl finan¢nej gramotnosti viedla k preferencii porovnavania financnych

nastrojov pri rozhodovani o investicidch. Studia tiez ukdzala, Ze mladsie a lepSie vzdelané

23 Lotto, J. Towards Improving Households’ Investment Choices in Tanzania: Does Financial Literacy Really

Matter? Int. J. Financial Stud. 2020, 8, 29. Dostupné na : https://doi.org/10.3390/ijfs8020029

24 LUSARDI, A., & TUFANO, P. (2015). Debt literacy, financial experiences, and overindebtedness. Journal of Pension
Economics & Finance, 14(4), 332-368. Dostupné na: 10.1017/S1474747215000232

25 Beckmann, Elisabeth (2013) "Financial Literacy and Household Savings in Romania," Numeracy: Vol. 6: Iss. 2,

Article 9. Dostupné na: http://scholarcommons.usf.edu/numeracy/vol6/iss2/art9

26 BUCHER-KOENEN, Tabea; ZIEGELMEYER, Michael. Once burned, twice shy? Financial literacy and wealth losses

during  the  financial crisis. Review of  Finance, 2014, 18.6: 2215-2246. Dostupné na:

https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0927538X20306934
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rodiny s vy$Sou troviiou finan¢nej gramotnosti dosahuju lepSie vynosy z investicii, zatial’
¢o star§ie a menej vzdelané rodiny dosahuju mensie vynosy na svojich investiciach.?’

Aren a Zengin (2016) skumali stvis medzi finan¢nou gramotnostou a individualnou
toleranciou k riziku, ktora sa prejavuje prostrednictvom investicnych preferencii. Zistili, Ze
jednotlivei s nizkou urovilou finanéného vzdelania su viac nakloneni k obozretnosti a
preferuju investovat’ do vkladov a cudzej meny. Osoby s priemernou uroviiou finan¢nych
znalosti maju vac¢si zaujem o diverzifikované portfolia. Osoby s vysokou turoviiou
finan¢nej gramotnosti maju zvysenu toleranciu k riziku a maja tendenciu vlastnit’ hlavne
rizikové aktiva, ako su akcie.?® Ich zistenia boli potvrdené aj Bayarom a spol. (2020), ktori
zistili, e finanéna gramotnost’ a vzdelanie maji pozitivny vplyv na toleranciu k riziku.?’
Hermansson a Jonsson (2021) uvadzaju, ze existuje pozitivna koreldcia medzi finan¢nou
gramotnost’ou a toleranciou k riziku: bohatsi a lepSie vzdelani jednotlivci, ako aj ti, ktori
pracuju na plny uvézok, st menej rizikovo averzni. Avsak zistili, Ze finan¢na gramotnost’
ma len maly vplyv na toleranciu k riziku u jednotlivcov, ktori uz maji zvySent chut k
riziku.>°

Naopak Huzdik, Béres a Németh (2014) dospeli k zaveru, ze mladi Studenti z Budapestke;j
univerzity aplikovanych vied a Szegedskej univerzity zahrnuti do ich vzorky maju zvySent
averziu k riziku, bez ohladu na ich tiroven ekonomickej a finanénej gramotnosti.?!
Prostrednictvom ankety, ktord bola rozdana 200 Americanom, Cavezzali, Gardenal, and
Rigoni (2012) zistili, ze finanénd gramotnost’ hra vyznamnu rolu pri rozhodovani o
prijimani rizika a pozitivne ovplyviuje, ako vel’a rizika s jednotlivei ochotni prijat’. Ti
ktori su gramotni v oblasti diverzifikacie, si vyberaji menej rizikové portfolio; ostatni len

zvysuju svoje rizikové vystavenie bez toho, aby ho riadili.l

27 Li, J., Li, Q. and Wei, X., 2020. Financial literacy, household portfolio choice and investment return. Pacific- Basm
Finance Journal, 62, ISSN 0927-538X, Dostupné na
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0927538X20301128

28 Aren S. and Zengin A.N., 2016. Influence of financial literacy and risk perception on choice of investment. Procedia-
Social and Behavioral Sciences, 235, pp. 656-663. Dostupné na:
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1877042816315816

2 Bayar, Y., Sezgin, H. F., Oztiirk, O.F. and Sasmaz, M.U., 2020. Financial Literacy and Financial Risk Tolerance of
Individual Investors: Multinomial Logistic Regression Approach. SAGE Open Journals,10(3) pp.1-11. Dostupné na:
https://journals.sagepub.com/doi/pdf/10.1177/2158244020945717

30 Hermansson, C. and Jonsson, S., 2021. The impact of financial literacy and financial interest on risk tolerance. Journal
of Behavioral and Experimental Finance. 29. ISSN 2214-6350 Dostupné na
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S2214635020303798.

31 Huzdik, K., Béres, D. and Németh, E., 2014. An Empirical Study of Financial Literacy versus Risk Tolerance Among
Higher Education Students. Public Finance Quarterly, State Audit Office of Hungary, 59(4), pp. 444-456. Dostupné na:
http://real. mtak.hu/39201/1/a_huzdik beres nemeth 2014 4.pdf

32 Cavezzali, Elisa and Gardenal, Gloria and Rigoni, Ugo, Risk Taking, Diversification Behavior and Financial Literacy
of Individual Investors (2012). Universita Ca' Foscari Department of Management Venezia Working Paper No. 17/2012,
Dostupna na: https://ssrn.com/abstract=2162783
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Stadia Korkmaz, Yin, Yue, Zhou (2021) zistila, Z¢ domécnosti s vysokou uroviiou
finan¢nej gramotnosti a sklonu k riziku budt pravdepodobnejSie realizovat’ investicie s
vacsim rizikom, ktoré zodpovedaju ich preferenciam k riziku. Na druhej strane,
domaécnosti s vysokou urovni finan¢nej gramotnosti a sklony k vyhybaniu sa riziku buda
pravdepodobnejsie realizovat’ investicie s vac¢$im rizikom, ktoré st v rozpore s ich
preferenciami k riziku.>

V malajzijskych domacnostiach sa podla stidie Mahdzan, Mohd-Anya a Chana ukazalo,
ze osoby s vysSSou finan¢nou gramotnostou a nizSou averziou k riziku maji tendenciu

drzat’ rizikové aktiva v ich portfolidch uréenych pre dochodok.>*

1.5. Ostatné determinanty ovplyviiujuce finanéné rozhodovanie

domacnosti

Determinanty ovplyviiujice finanéné rozhodovanie domaécnosti zahffiaju rdzne
aspekty. Patri sem uroven finan¢nej gramotnosti, teda znalosti a schopnosti stvisiace s
financiami a riadenim financnych prostriedkov. Okrem toho, demografické faktory, ako
napriklad pohlavie, vek a vzdelanie, m6Zzu ovplyviiovat’ rozhodovanie v oblasti financii.
Ekonomické faktory, vratane vysky prijmu, mnozstva zadlZenia, finan¢nej stability a
dostupnosti financnych nastrojov, tiez hraji doleziti ulohu pri formovani finan¢nych

rozhodnuti domacnosti.

Medzi ostatné determinanty ovplyviiujlice finanéné rozhodovanie domacnosti

mozeme teda zaradit’:

1.5.1. Pohlavie

Pohlavie m6ze mat’ vyznamny vplyv na finanéné rozhodovanie jednotlivcov a
domécnosti. Stidie ukazujli, ze muZzi a Zeny maju Casto odliSné preferencie, postoje a
spravanie pri investovani a hospodareni s peniazmi. Okrem toho, Zeny sa v mnohych

pripadoch stretdvaji so Specifickymi finanénymi vyzvami a obmedzeniami, ako st nizsie

33 Aslihan Gizem Korkmaz, Zhichao Yin, Pengpeng Yue, Haigang Zhou,

Does financial literacy alleviate risk attitude and risk behavior inconsistency?,

International Review of Economics & Finance,Volume 74, 2021, Pages 293-310, ISSN 1059-0560,

Dostupné na : https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1059056021000423

34 Mahdzan, N. S., Mohd-Any, A. A., & Chan, M.-K. (2017). The influence of financial literacy, risk aversion and
expectations on retirement planning and portfolio allocation in Malaysia. Gadjah Mada International Journal of Business,
19(3), 267-288. Dostupné na : https://search.informit.org/doi/10.3316/informit.317740816901547
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priemerné mzdy a dochodky, vdcSia pravdepodobnost’ starostlivosti o rodinu a taZzSie
pristupy k finan¢nym sluzbam a nastrojom.

Podl'a stadii Powell a Ansica (1997) maju Zeny vo vSeobecnosti niz$iu toleranciu rizika
nez muzi a preto si menej naklonené k riskovaniu. 3>

Dalsia $tadia Steinrocka (1991) ukazala, e Zeny maju vyssiu tGzkost a preferenciu k
bezpecnosti pri finanénych rozhodnutiach a castejSie vyhladdvaju pomoc finanénych
poradcov ako muzi. %6,

Dwyer a jeho kolegovia (2002) uvadzaju, ze rozdiely v finan¢nej gramotnosti mozu
¢iastoéne vysvetlit’ odli$nd toleranciu rizika u muzov a Zien. 3’

Zistenia Studie Jacobsena a jeho kolegov (2014) naznacuju, Ze Zeny su v porovnani s
muzmi pesimistickejSie pokial’ ide o vykonnost’ akciového trhu, ¢o mdze spolu s d’alSimi
faktormi vysvetlovat’ pozorované rozdiely v drzbe akcii medzi pohlaviami.®

Zaroven Stadia Gaur, Julee a Sukijha Sunita ukazuje, ze muZzi maji viac informécii o
roéznych investicnych moznostiach ako Zeny a ze Zeny maju tendenciu prejavovat’ mensiu
doveru vo svoje finanéné rozhodnutia v porovnani s muzmi.*

Lusardi a Mitchell (2008) vo svojom prieskume zdravia a dochodkov z roku 2004 zistili,
ze zeny v USA vykazuji nizku uroven finan¢nej gramotnosti a va¢sina z nich nema ziadne

finan¢né plany na dochodok.

1.5.2. Vek

Vek je jednym z faktorov, ktoré ovplyviiuju finanéné rozhodovanie jednotlivcov a
domaécnosti. S narastajucim vekom sa menia zivotné situdcie a priority, co méze mat’ vplyv
na financné rozhodnutia. Napriklad mladi I'udia sa m6zu sustredit’ na budovanie kariéry a
zvySovanie prijmu, zatial’ ¢o star$i I'udia sa mozu viac sustredit’ na zabezpecenie déchodku

a ochranu svojho bohatstva.

35 Melanie Powell, David Ansic, Gender differences in risk behaviour in financial decision-making: An experimental
analysis, Journal of Economic Psychology, Volume 18, Issue 6, 1997, Pages 605-628, ISSN 0167-4870, Dostupné na:
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0167487097000263)

36 Research Journal of Finance and Accountingwww.iiste.org ISSN 2222-1697 (Paper) ISSN 2222-2847 (Online)Vol 2,
No 12, 2011, Dostupné na:

https://www.academia.edu/1291657/Difference_in Gender Attitude in_Investment Decision Making in India

37 Peggy D. Dwyer, James H. Gilkeson, John A. List, Gender differences in revealed risk taking: evidence from mutual
fund investors, Economics Letters, Volume 76, Issue 2, 2002, Pages 151-158, ISSN 0165-1765, Dostupné na:
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0165176502000459

38 Ben Jacobsen, John B. Lee, Wessel Marquering, Cherry Y. Zhang, Gender differences in optimism and asset
allocation, Journal of Economic Behavior & Organization, Volume 107, Part B, 2014, Pages 630-651, ISSN 0167-2681,
Dostupné na: https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0167268114000778

39 Research Journal of Finance and Accountingwww.iiste.org ISSN 2222-1697 (Paper) ISSN 2222-2847 (Online)Vol 2,
No 12, 2011, Dostupné na:
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Avolio a Waldman (1986) a Black (2004) zistili, ze star$i 'udia maju lepSie schopnosti v
rozhodovani vd’aka va¢s$im investicnym skusenostiam a vzdelaniu o zékladnych principoch
investovania.

Lowies a kolektiv (2019) vysvetl'uji, ze to moéze byt v dosledku ziskavania viac
poznatkov a skiisenosti so starnutim.*’

Vyskumnici ako Bakshi a Chen (1994), Campbell (2002), Cocco, Gomes a Maenhout
(2005) a Gomes a Michaelides (2005) zistili, ze s vy$Sim vekom sa znizuje rizikovost
investi¢ného portfolia kvoli znizujicemu sa investicnému horizontu a zvySujucej sa averzii
voéi riziku.*!

Podl'a Kumara (2009) maju star$i investori mensiu tendenciu pouzivat rizikové stratégie
na finanénych trhoch. Stidia od Davida S. Gerbera a René Webera potvrdzuje, Ze starnutie
moze viest' k zvySenej averzii voci riziku a tym k nizSej angazovanosti investorov v

investovani do akcii. *?

1.5.3. Vy$ka disponibilného prijmu

Vyska disponibilného prijmu ma vyznamny vplyv na finanéné rozhodovanie
jednotlivcov. Cim vyssi je ich prijem, tym vicsie finanéné prostriedky maju k dispozicii na
investovanie a dosahovanie svojich cielov. Avsak, vysoky prijem nemusi vZzdy znamenat’,
ze su l'udia lepSie finan¢ne gramotni a schopni spravne rozhodovat o svojich financiach.
Hartog, Ferrer-i-Carbonell a Jonker zistili, Ze sklon k riziku klesd s rasticim prijmom a
majetkom.*’

Stadia Guiso, Paiella dokazuje, Ze osoby, ktoré maju vicsiu pravdepodobnost, Ze sa
stretnl s neistotou prijmov alebo budi obmedzené likviditou, vykazuju vysSiu mieru
absolutnej averzie k riziku.

Dalsia $tudia uskuto¢nena Sungom a Hannom v roku 1996 zistila, Ze jednotlivci s vy$Sou
uroviiou vzdelania a prijmu maji tendenciu mat vysSiu toleranciu k riziku pri

investovani.**

“Loke, Y. J. (2017). The influence of socio-demographic and financial knowledge factors on financial management
practices of Malaysians. International Journal of Business and Society, 18(1), 33-50. dostupné na:
https://koreascience.kr/article/JAK0202029062616895.view

41 Korniotis, George M., and Alok Kumar. “DO OLDER INVESTORS MAKE BETTER INVESTMENT DECISIONS?”
The Review of Economics and Statistics 93, no. 1 (2011): 244—65. dostupné na : http://www.jstor.org/stable/23015932. s
“GERBER, D., & WEBER, R. (2007). Demography and investment behavior of pension funds: Evidence for
Switzerland. Journal of Pension Economics & Finance, 6(3), 313-337. dostupné na :10.1017/S1474747207003058
#JoopHartog,AdaFerrer-i-Carbonell,NicoleJonker.Kyklos Volume 55, Issue 1 p. 3-26, Dostupné na
https://onlinelibrary.wiley.com/doi/abs/10.1111/1467-
6435.00175?casa_token=Ig44yGptilwAAAAA:KsDYTZIaLyLtTZ-3X1TZWIODT3oMTomrtfsm8MbXXRUbvJrfIMe-
irl30lHuOFkDvAGI4dXDPUr4NE1U
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Vyskum uskuto¢neny Hawleyom a Fujii v roku 1993 ukézal, ze vys$Sie vzdelanie a prijem

maju pozitivny vplyv na ochotu prijat’ riziko, zatial’ o bohatstvo mé negativny vplyv.

Potvrdzuje to aj Stadia Hallahana a spol. (2003) v ktorej sa ukazalo, ze jednotlivci s

vysokym prijmom maju tendenciu mat’ vys§iu toleranciu k riziku.*

Studia Shaw merala zvySovanie sa prijmu arizikova averziu, anasla pozitivny vztah

medzi zvySovanim sa prijmu a znizovanim rizikovej averzii.

1.5.4. Vzdelanie

Vyska dosiahnutého vzdelania moZe ovplyvnit rizikovi averziu jednotlivca. Cim
vysSie vzdelanie mé4 osoba, tym viac sa mdze zaujimat o témy z oblasti financii a
investovania, a tym padom moze mat’ aj vacsiu znalost’ roznych finanénych néstrojov a ich
rizik. To mdze viest’ k tomu, Ze osoba s vy$Sim vzdelanim bude schopna lepsSie posudit’
rizikovost’ investi¢nych produktov a bude menej rizikovo averzna. Na druhej strane, osoby
s niz§im vzdelanim mo6Zu mat’ menej znalosti o finanénych néstrojoch a ich rizikach, a

preto mozu byt viac rizikovo averzné.

Studia Shaw (1996) zistila, Ze osoby s vy3$§im stupiiom vzdelania maju vacsiu tendenciu
byt riskantnejSie, a teda tato rizikovost’ vysvetluje Cast’ navratnosti z investovania do
vzdelania.*

Dalsia $tidia Gilliama and Goetza and Hamptona zistila pozitivny vztah medzi rizikovou
toleranciou manzeliek a ich uroviou vzdelania, Ze osoby s vysSSou uroviiou formalneho
vzdelania maju tendenciu mat’ vysSiu Uroven rizikovej tolerancie, zistenia tiez naznacili, Ze
vysSia uroven vzdelania manzeliek bola spojend s nizSou toleranciou k riziku u

manzelov.*’

4 Hanna, S. & Chen, P. (1997). Subjective and objective risk tolerance: Implications for optimal portfolios. Financial
Counseling and Planning, 8(2), 17-26. Dostupné na:
https://www.researchgate.net/publication/228367545 Subjective_ And_Objective Risk Tolerance Implications For Opt
imal Portfolios
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46 Shaw, K. L. (1996). An empirical analysis of risk aversion and income growth. Journal of Labor Economics, 14, 626—
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Studia Cupples, Rasure, Grable (2013) tiez potvrdzuje, Ze vyssie dosiahnuté vzdelanie méa
vplyv na toleranciu rizika. *®
Studia Lawrensona a Dickason-koekemoera 2020 na juhoafrickych Zenskych investoroch

tiez potvrdzuje silny vplyv vzdelania na level rizikovej tolerancie. 4

4 Cupples, Sam and Rasure, Erika and Grable, John, Educational Achievement as a Mediator between Gender and
Financial Risk Tolerance: An Exploratory Study (2013). Ewha Journal of Social Sciences, Vol. 29, No. 1, 2013, dostupné
na: https://ssrn.com/abstract=2583303

4 J. Lawrenson & Z. Dickason-Koekemoer | David McMillan (Reviewing editor) (2020) A model for female South
African investors’ financial risk tolerance, Cogent Economics & Finance, 8:1, DOI: 10.1080/23322039.2020.1794493
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2.

2.1.

Ciel prace a Metodika prace a metody skiimania

Ciel’ prace

Tato zaverecnd praca si stanovila za hlavny ciel’ skimat, do akej miery ovplyviiuje

finan¢nd gramotnost domacnosti na Slovensku ich averziu voci riziku pri vybere

finanénych nastrojov a porovnat’ tieto vysledky s inymi vyskumami z minulosti. Ciastkové

ciele sluzia na identifikaciu zédkladnych sucasti poznania, ktoré su potrebné na dosiahnutie

hlavného ciela prace. Na zadklade toho sme stanovili nasledujuce Cciastkové ciele

v teoretickej Casti:

2.2

Definovanie zakladnych pojmov v oblasti financii a financnej gramotnosti
Poskytnutie prehl’'adu finanénych produktov a ich rizikovosti
Zhromazdenie prehladu vyskumov, ktoré sa zaoberaji ovplyviiovanim

rozhodovania domécnosti finanénou gramotnost’ou, ale aj d’al$imi determinantmi.
V praktickej Casti zaverecnej prace boli za parcialne ciele zvolené:

Identifikovat’ stav financnej gramotnosti a averzie voc¢i riziku respondentov v danej
populdcii a zistit', akym sposobom sa tieto dva faktory vzdjomne ovplyviiuju.
Zhodnotit’ uroven financnej gramotnosti a averzie voci riziku v rdmci roznych
socialnych a demografickych skupin, ako st pohlavie, vek.

Urcit, aky vplyv mé finan¢nd gramotnost na rozhodovacie procesy tykajuce sa
investovania a finan¢nych planov respondentov.

Poskytnat’ odporti¢ania a navrhy na zlepsSenie finan¢nej gramotnosti a rizikového

spravania v danej populacii na zéklade ziskanych vysledkov.

Metody skumania

Pri zbierani potrebnej literatiry pre nasu bakaldrsku pracu sme pouzili metodu

systematického prehladu literatiry. Tato metdda zahffia systematické vyhladdvanie a

zhromazd'ovanie relevantnych stadii a publikacii v suvislosti s nasou tematikou. Na

zaCiatku sme definovali kritéria pre inkluziu a exkluziu stadii, ktoré sme potom aplikovali

na vyhl'addvanie literatary v databazach.
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Po ziskani potrebnej literatury sme pouzili metodu syntézy, aby sme zhodnotili a
integrovali ziskané informacie z r6znych zdrojov. Tento proces nam umoznil identifikovat’
a analyzovat’" klticové témy, trendy a nedostatky v oblasti financnej gramotnosti a

rizikovych preferencii.

Vsetky odpovede boli podrobené analyze a porovnavaniu udajov, ktoré¢ sme ziskali
v ramci dotaznikového prieskumu. V naSej praci sme pouzili metdédu komparacie na
porovnanie vysledkov nasho vyskumu s vysledkami podobnych stadii. Pri tom sme pouzili
metodu analyzy a syntézy na zhodnotenie vysledkov a vytvorenie novych poznatkov.
Pouzili sme aj metédu analdgie, kedy sme porovnavali nase vysledky s vysledkami
podobnych studii, aby sme zistili, ¢i st vysledky nasho vyskumu v sulade s vysledkami
inych stadii. Na zéklade tychto porovnani sme dospeli k zéveru, ze vysledky nasej prace st
relevantné a mozu byt pouzité pre dalSie vyskumy v oblasti financnej gramotnosti a
rizikovych preferencii.

Celkovo sme v ramci nasej prace pouzili viacero vyskumnych metod, ktoré ndm
umoznili ziskat' relevantné informécie a vytvorit nové poznatky v oblasti financ¢nej

gramotnosti a rizikovych preferencii.

2.3. Sposob vyskumu

Pred samotnym pisanim bakaldrskej prace bola vykonana reSerSna praca, ktord
zahfnala vyber relevantnej domécej a zahrani¢nej literatiry a odbornych Cclankov
stivisiacich s tematikou préace. Ciel'om tejto reSerSe bolo zozbierat’ potrebné informécie pre

rieSenie skiumanej problematiky v praci.

Z viacerych moznosti vyskumnych metéd sme sa rozhodli pouzit anonymny
dotaznik v podobe online formulara pre praktickti ¢ast' naSej prace. Tento spdsob bol
najefektivnej$i a najpohodlnejsi pre zber a nasledné vyhodnotenie potrebnych tdajov pre
nas vyskum. Dotaznik bol spusteny 29.03.2023 a ukonceny 11.4.2023 za ten ¢as sa nam
podarilo ziskat 121 odpovedi. Predpokladame, Ze kazd4d jedna zodpovedi bola
zodpovedana respondentom, ktory vykondva finanéné rozhodnutia v domdacnosti alebo ma

najvicsie slovo pri rozhodovani.

Dotaznik, ktory sme pouzili, bol rozdeleny na Styri Casti. Prva cast’ sa tykala
demografickych udajov, kde sme respondentov pytali na ich pohlavie, vek, rodinny stav,
disponibilny prijem jednotlivca/domacnosti, trvaly pobyt, kraj, vzdelanie a odvetvie

zamestnania a nakoniec ich vlastné vnimanie rovne finan¢nej gramotnosti. Druha Cast’ sa
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zaoberala vztahom k riziku a pozostavala z 7 otdzok, z toho 4 otazky sa tykali investi¢nych
preferencii, spravania sa investora pri poklese hodnoty investicie a d’alSie 3 otdzky sa
zaoberali averziou k strate a hernym rizikom. Tretia cCast sa venovala financnej
gramotnosti a pozostavala zo 6 otazok, z ktorych 2 otdzky sa tykali zakladnej financnej
gramotnosti, ako je pochopenie inflacie a trokov na uveroch, a d’alS§ich 4 otdzky sa
zameriavali na pokrocilu finanénl gramotnost’, ktora sa tykala diverzifikacie a vSeobecnej
znalosti finan¢nych produktov a ich rizik. Posledna Cast’ otdzok bola zamerand na vyber
finan¢nych produktov pri finan¢nych rozhodnutiach domacnosti, ako su krytie necakanych
udalosti, strata prijmu, zhodnotenie majetku a Setrenie si na dochodok. Vsetky odpovede

boli analyzované a dotaznik bol vyhodnoteny pomocou analyzy a porovnavania tidajov.

Na zaver prace sme vyhodnotili vysledky dotaznikového prieskumu a porovnali
sme ich s vysledkami podobnych studii, aby sme zistili, ¢i finan¢na gramotnost’ ovplyviuje

averziu voci riziku u naSej vybranej skupiny respondentov.

2.4. Metoda vyhodnotenia mieri finan¢nej gramotnosti

,Uspesnost respondentov v oblasti financnej gramotnosti bola vyhodnotend na zdklade
Indexu financnej gramotnosti (I-FiG). Ten jednoducho hodnoti uspesnost odpovedi a to takym
sposobom, Ze respondent, ktory zodpovedal vsetky otazky sprdavne ma hodnotu I-FiG = 1 a
respondent, ktory odpovedal na vsetky otazky nespravne ma hodnotu I-FiG = 0. Otdzky 1., 2. mali
hodnotu 1 bodu a otazky 3., 4., 5., 6. mali hodnotu 2 bodov. Na zhodnotenie priemernej uispesnosti

respondentov bol pouzity I-FiG vypocitany podla vzorca:" *°

Pocet spravnyc odpovedivietkych respondentov

I-FiG =

Pocet hodnotenych otdzok x pocet respondentov

50 KANTNEROVA, L., et al. Finanéni gramotnost v Ceské, Polské a Slovenské republice. 2013. Dostupné na:
https://spu.fem.uniag.sk/Marian. Toth/publikacie/20139.pdf
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3. Vysledky prace a diskusia

3.2. Zakladné charakteristiky respondentov

V uvodnej cCasti nasho dotaznikového prieskumu sme sa venovali zékladnym
charakteristikdm respondentov, ktoré zahfiiaji demografické udaje. Tieto informécie nam
pomahaju lepSie pochopit’ naSu skumanu populdciu a mézu ndm poskytnut’ dolezité
zakladné informadcie, ako napriklad vekové rozlozenie, pohlavie a miesto trvalého bydliska
respondentov alebo vyska disponibilného prijmu jednotlivca/domécnost’. Tieto udaje su
klai€ové pre spravnu interpreticiu vysledkov prieskumu a mézu ndm pomoct’ pri tvorbe

relevantnych zaverov.

Tabulka 1 Percentualny prehlad podla Pohlavia

Pohlavie Pocet %
Muz 50 41,32
Zena 71 58,68

Celkovo 121 100%

Zdroj: vilastné spracovanie

Tabulka €. 1 poskytuje percentualne zastipenie muzov a zien v naSom prieskume.
Z vysledkov vyplyva, ze nasej dotaznikovej ankety sa zacastnilo o 17,36 percentudlnych

bodov viac Zien ako muzov.

Tabulka 2 Percentualny prehlad podla veku

Vek Pocet %
18-25 49 40,50
26-35 25 20,66
36-45 17 14,05
46-64 30 24,79

Celkovo 121 100

Zdroj: vilastné spracovanie

Tabulka ¢.2 ndm poskytuje informacie o vekovej Struktire nasej vzorky. Z tabul’ky

vidime, ze najvacsiu skupinu tvoria respondenti vo veku 18-25 rokov s podielom 40,5%.
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Naopak, najmenS$iu skupinu tvoria respondenti vo veku 36-45 rokov. Ostatné vekové

kategorie su zastipené pomerne rovnomerne, s podielom medzi 20% a 25%.

Tabulka 3 Percentualny prehlad podla rodinného stavu

Rodinny stav Pocet %
Slobodny/a 67 55,37
Zenaty/Vydata 44 36,36
Rozvedeny/a 9 7,43
Vdovec/Vdova 1 0,84
Celkovo 121 100

Zdroj: viastné spracovanie

Tabul'ka ¢.3 zobrazuje rodinny stav respondentov v naSej vzorke. Z vysledkov
vyplyva, ze najpocetnejSou skupinou su slobodni respondenti, ktori tvoria viac ako

polovicu vzorky. Za nimi nasleduji respondenti, ktori si Zenati alebo vydaté a tvoria viac

ako 1/3 vzorky.

Tabulka 4 Percentudlny prehl'ad podl'a poctu deti do 25 roku

Pocet deti do 25 rokov Pocet %
0 77 63,64
1 17 14,05
2 18 14,88
3 8 6,61
5 1 0,82
Celkovo 121 100

Zdroj: vilastné spracovanie

Nasledne sme zistovali pocet deti v domacnosti do 25. roku Zivota, a z vysledkov
v tabulke ¢.4 vidime, Ze skoro dve tretiny respondentov nemaju Ziadne deti ZvySok
respondentov je zastupeny v pomerne vyrovnanom rozpéti od 6% po 15%, s vynimkou

jedného respondenta, ktory uviedol, ze ma 5 deti.
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Tabulka 5 Pocetné rozdelenie na zaklade cisteho mesacného prijmu domdcnosti a miesta trvalého

bydliska
5 Zapadné
Cisty mesacny Stredné Slovensko Vychodné Slovensko
. Slovensko
prijem domacnost’ Pocet/% Pocet/%
Pocet/%

500-1000 3 8 0
1000-1500 4 6 1
1500-2000 1 18 5
2000-2500 2 14 2
2500-3000 3 13 0
3000-4000 1 1 1

4000+ 3 4 0
Nechcem uviest’ 6 21 4
Celkovo 23/19% 85/70,25% 13/10,75%
Priemerna mzda 2485,29 2074,22 2000

Zdroj: vilastné spracovanie

Dal§imi charakteristikami, ktord sme zistovali v nafom dotaznikovom prieskume
bol &isty mesaény prijem domacnosti a trvaly pobyt VUC. Najvaésiu skupinu viac ako 2/3
respondentov tvori skupina respondentov pochadzajtcich zo stredného Slovenska, 20%
respondentov pochadza zo zépadného Slovenska a najmenSiu skupinu tvori 10%
respondentov z vychodného Slovenska. Na zdklade tdajov o mzde mézeme vyhodnotit’, Ze
najviac zardbajucou skupinou st l'udia zo zapadného Slovenska s avSak ich naklady na
zivot st vyssie oproti zvysku Slovenska. Podl'a udajov NBS za rok 2022, zivotné naklady
jednotlivea Zijiceho v podnajme v Bratislave dosahuji mesacne sumu 819 eur, ¢o je o 123
eur viac v porovnani s jednotlivcom Zzijuicim v Banskej Bystrici, kde zivotné naklady

predstavuju mesacne 696 eur.>!

SIFABO, Brian - GERTLER, PAVEL. Ekonomické Zivotné minimum — nové metrika Zivotnych nakladov doméacnosti |
Analyticky komentar ¢. 127 11. aprila 2023 Dostupné na :https://nbs.sk/dokument/f4b41432-6514-4e84-886¢-
601517f98¢7e/stiahnut?force=false
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Tabulka 6 Percentuadlne rozdelenie respondentov na zaklade najvyssieho dosiahnutého vzdelania
a odvetvia zamestnania

Najvyssie dosiahnuté Odvetvie
) Pocet % ) Pocet %
vzdelanie zamestnania
Zakladné vzdelanie 2 1,65 Neekonomické 82 67,77
Stredoskolské bez
. 7 5,79 Ekonomické 23 19
maturity
Stredoskolské
) 73 60,33 | Nezamestnany 16 13,23
s maturitou
Nadstavbové/vyssie
‘ 1 0,83
odborné vzdelanie
Vysokoskolské I.
14 11,57
stupna
Vysokoskolské II.
23 19
stupna
Vysokoskolské III.
1 0,83
stupiia
Celkovo 121 100 Celkovo 121 100

Zdroj: vilastné spracovanie

Podl'a tabulky 6, mnajpocetnejSiu skupinu respondentov tvoria ludia so
stredoSkolskym vzdelanim s maturitou, ktori predstavuju az 60,33% z celkového poctu
respondentov. Za nimi nasleduje skupina respondentov s najvy$Sim dosiahnutym
vzdelanim vysokosSkolského vzdelania II. stupna, ktori tvoria 19% zastipenie. Ostatné

skupiny maji pomerne rovnomerné zastupenie od 1% do 6%.

Pokial’ ide o odvetvie zamestnania, viac ako 2/3 respondentov tvori skupina
pracujucich v neekonomickom odvetvi. Druht najpocetnejsiu skupinu tvoria respondenti
pracujuci v ekonomickom odvetvi s 19% zastipenim a najmen$iu skupinu tvoria

nezamestnani s 13% zastupenim.
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3.3.

Finan¢na gramotnost’

V druhej casti nasho dotaznikového prieskumu sme sa venovali meraniu urovne

finan¢nej gramotnosti respondentov. V ramci tohto merania sme polozili 6 otdzok

zameranych na témy urokov na uveroch, infldcie za 1bod a diverzifikacie portfolia a

investicného rizika za 2 body. Tieto otazky ndm umoznili zistit, aké je povedomie

respondentov v oblasti financii a ¢i maji dostato¢né znalosti a schopnosti v tejto oblasti.

Okrem toho sme zahrnuli aj otdzku tykajucu sa hodnotenia vlastnej urovne finan¢nej

gramotnosti, aby sme mohli porovnat vysledky tohto merania s sebahodnotenim

respondentov. Vd’aka odpovediam respondentov ziskame doélezité¢ informacie o financne;j

gramotnosti obyvatel'stva a budeme mdct’ porovnat’ vysledky s odpoved’ami o averzii voci

riziku. V dotazniku sme sa pytali nasledujtice otazky:

1.

Ktora z nasledujucich typov hypoték vam, podla vasho ndazoru, umozni uz od
zaciatku stanovit vysku aj pocet splatok potrebnych na splatenie uveru ?

Predstavte si Ze nechate 1000 Eur na beznom ucte pri urokovej sadzbe 1% a
Ziadnych poplatkoch. Predstavte si tiez, Ze ceny vzrastli o 2%. Myslite si ze, ak si
svoje peniaze vyberiete o rok, budete si moct kupit rovnaké mnozstvo tovarov, ako
keby ste utratili 1000Eur dnes ?

Ktora z uvedenych stratégii prinasa, podla vasho ndzoru, so sebou vyssie riziko
straty penazi?

Firma moze ziskat financovanie bud’ vydanim akcii alebo dlhopisov. Ktory financny
nastroj z pohladu investora, podla vasho ndzoru, nesie so sebou vdcsie riziko
straty penazi?

Akcie su vSeobecne rizikovejsie ako dlhopisy z pohladu investora. Je tento vyrok
pravdivy?

Znizuje, zvysuje alebo ostava riziko rovnaké ak investor svoje investované peniaze

rozdeli medzi rozne financné nastroje?
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Tabulka 7 Porovnanie hodnotenia viastnej financnej gramotnosti a pocet priemernych ziskanych

bodov
Sebahodnotenie .
Finanénj gramotnos? Pocet respondentov % Priemer ziskanych bodov v %
1- Uplne suhlasim 42 34,71 73,26
2 43 35,54 67,44
3 23 19 41,30
4 8 6,61 72,5
5-Uplne nesthlasim 5 4,14 58
Celkovo 121 100

Zdroj: vilastné spracovanie

Pri odpovediach na vyrok ,,Myslim si, Ze som financne gramotny a dokazem si sam
spravne spravovat svoje financie“ viace] ako jedna tretina respondentov, konkrétne
34,71%, suhlasila s vyrokom. Této skupina dosiahla najvyssi priemer bodov v teste
finan¢nej gramotnosti, a to 7,3 bodu z 10. Druht tretinu respondentov tvori skupina, ktora
s vyrokom suhlasi a v teste dosiahla priemerne 6,7 bodu z 10. Respondenti s neutralnym
postojom k vyroku dosiahli najhorSie vysledky, priemerne len 4,1 bodu, ¢o nie je ani
polovica maximalneho poctu bodov. Respondenti, ktori nesthlasili s vyrokom a uplne
nesuhlasili s vyrokom, dosahovali lepSie vysledky ako l'udia s neutrdlnym postojom.
Dokonca respondenti, ktori nesuhlasili s vyrokom, sa v teste finan¢nej gramotnosti darilo
lepsie ako respondentom, ktori s vyrokom suhlasili. Treba vSak poznamenat’, Ze tento
vysledok moéze byt skresleny nerovnomernym poctom respondentov v jednotlivych

skupinach.
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Tabul’ka 8 Uspesnost otdzok testu o financnej gramotnosti muzov a Zien

Financna .
Muzi spravnost’ Zeny spravnost’
gramotnost’ % %
odpovedi v bodoch odpovedi v bodoch
otazky ¢islo
1. 1b 41 82 48 67
2.1b 44 88 57 80
3.2b 68 68 90 63,38
4.2b 66 66 62 43,66
5.2b 60 60 74 52,11
6.2b 76 76 92 64,79
Celkovo 355 71 423 59,58

Zdroj: vilastné spracovanie

Podl’a tabulky €. 8 s vysledkami prieskumu finan¢nej gramotnosti vidime, ze muzi
v priemere dosahuju o takmer 12 percentudlnych bodov vysSie percento spravnych
odpovedi vo vSetkych témach ako Zeny. AvSak, v pripade témy inflacia dosahuji oba
pohlavia tspeSnost’ vySe 80 percent. Teda moZeme konStatovat, Zze oba pohlavia maju
podobnu urovenl porozumenia témy inflacia. Vyrazny rozdiel medzi muzmi a Zenami sa
prejavil v otazke ¢. 4, ktord testovala pochopenie rozdielu v rizikovosti medzi dvoma
investi¢nymi nastrojmi - akciami a dlhopismi. Spravnu odpoved’ uviedlo iba 43,66% Zien,
zatial’ ¢o dve tretiny muzov spravne odpovedali na tato otdzku. Tieto vysledky poukazuju
na to, ze vSeobecnd finan¢na gramotnost’ populdcie by mohla byt zlepSena hlavne

v témach rizikovosti produktov a diverzifikacie, najmé u Zien.

3.4. Averzia vodi riziku a finan¢na gramotnost’

Nasledujucej kapitole sme sa venovali meraniu averzii voci riziku u respondentov
formou 7 situaénych testovych otdzok zameranych na meranie averzii voci riziku.
Vysledky tychto otdzok sme porovnali s nadpriemernou a podpriemernou financnou
gramotnostou muzov azien aby sme zistili ¢i finanénd gramotnost vplyva na ich

rozhodovanie ohl'adom rizika.
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Graf'l. Otazka ¢. 1 Averzia k riziku a financnd gramotnost

STE V TELEVIZNEJ HERNEJ RELACII A MOZETE SI VYBRAT
JEDNU Z NASLEDUJUCICH MOZNOSTIi. KTORU BY STE SI
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B Zenasniz$ou FG  MZena s vys$ou FG B Muz s nizSou FG Muz s vyssou FG

32,00%
26,76%

21,13%
22,00%

o

X
o
(=}
<

1000EUR 50% SANCA VYHRAT 5 25% SAN VYHRAT 10 5% §
0

000EUR

>

RAT 100

>

NC

I (s 00%
14,00%
I, 01 :3%
10,00%
4 23%
o0 I 223%
6,00%
B 232%
B 2s2%
B 4.00%
8,00%

>
o<
o <
T

0

Zdroj: vlastné spracovanie

Na zaklade grafu ¢. 1 mdézeme vidiet, ze vdcSina respondentov oboch pohlavi sa
rozhodovala medzi ziskanim istych 1000 eur a rizikom s 50% Sancou ziskat’ 5000 eur. Toto
sved¢i o tom, Ze vicSina respondentov bola bud’ averzna k riziku alebo mala neutralny
postoj voci riziku. V pripade odpovedi Zien nie je jasné, ¢i ich finan¢na gramotnost
ovplyviuje ich averziu vo¢i riziku. Naopak u muzov vidime rozdiel medzi tymi s vysSou a
nizSou finan¢nou gramotnostou. Muzi s nizSou finan¢nou gramotnostou su o 18% viac
nakloneni k istote, zatial’ ¢o muZi s vysSou finan¢nou gramotnost'ou st 0 22% viac ochotni

podstupit’ urcité riziko v druhej moznosti.
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Graf 2 Otazka ¢.2 Averzia k riziku a financna gramotnost

KAMARAT VAS VYZVE NA HRU O 1 000 EUR. V KTOREJ
BUDETE VYZVANI, ABY STE SI VYBRALI MEDZI:
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Zdroj: vlastné spracovanie

Podl'a vysledkov z grafu ¢.2 je mozné vidiet’, Ze muzi maji vicSie zastipenie 70%
pri volbe istého zisku. Na druhej strane, iba 54,93% Zien zvolilo isti volbu zisku, ¢o
naznacuje, ze muzi maju vacsiu tendenciu zvolit’ istotu zisku ako zeny. Taktiez mo6zZeme
vidiet’, ze v tejto konkrétnej otazke financnd gramotnost’ muzov a zien nema vyrazny vplyv

na ich rozhodovanie v téme rizika.

Graf 3 Otazka ¢. 3 Averzia k riziku a financna gramotnost
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Zdroj: vlastné spracovanie
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Ked dant hru pozmenime vidime, Ze preferencia istej straty je nizSia ako
preferencia s predchadzajuceho grafu. U zien s nizSou financnou gramotnostou o skoro 10
percentudlnych bodov as vysSou gramotnostou o viac ako 17 percentudlnych bodov.
U muzov tiez stupla preferencia preferujica rizikovi moznost’ sa zdvojnasobila na 28% pri
muzoch s nizSou finan¢nou gramotnostou a o 12 percentualnych bodov s vyssou finan¢nou
gramotnost'ou, stale vSak plati, ze v tychto dvoch otazkach su zeny rizikovo menej averzne
ako muzi. Tento rozdiel vo vysledkoch medzi 2 a 3 otazkou moézeme vysvetlit, tym ze
ludia su averzni k stratdm a spravaju sa emocionélne a iraciondlne aj napriek rovnakému

vysledku v oboch otdzkach.

Graf 4 Otazka ¢. 4 Averzia k riziku a financna gramotnost

ZDEDILI STE 1000EUR OD BABKY, A ROZHODLI STE SA ICH
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Zdroj: viastné spracovanie

Dalej sme urespondentov zistovali ich investi¢né preferencie, kde sa mohli
rozhodnut’ ztroch moznosti. Kazda zmoznosti predstavovala profil investora prva
moznost’ je averzna voci riziku, druhd riziko neutradlna atretia riziko vyhladavajuca.
Z udajov v grafe moézeme vydedukovat’, ze respondenti s nizSou financnou gramotnost'ou
su vo vSeobecnosti menej sklonni k prijatiu rizika ako respondenti s vysSou financnou
gramotnost'ou, ako to ukazuje ich vyber investi¢nych preferencii. Tento trend je potvrdeny
rozdielom v poctoch respondentov, ktori zvolili prvit moznost’, ktora predstavuje riziko
averziu. Konkrétne, Zeny s nizSou finan¢nou gramotnostou mali viac ako 4% vySSie

zastiipenie tejto stratégie oproti Zzenam s vySSou financnou gramotnost'ou, a u muzov bola

42



tato hodnota o 6% vyssia u tych s nizSou finanénou gramotnostou v porovnani s tymi s
vysSou. Muzi s vy$Sou financnou gramotnostou zastdvaju neutralny postoj k riziku a to az
o 8%, €o znamend, Ze su ochotni podstlpit’ urcité riziko za adekvatny vynos. Najmenej
riziko averznu skupinu tvorili Zeny s vy$Sou financnou gramotnostou. V porovnani oboch

pohlavi, ktoré z nich je riziko averznejsie, st vysledky nejednoznacné.

Graf'5 Otdazka ¢. 5 Averzia k riziku a financnd gramotnost

AKU VYSOKU STRATU INVESTICIE BY STE BOLI
SCHOPNY/A UNIEST NA KONCI JEJ TRVANIA
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Zdroj: vlastné spracovanie

Nasledujuca otdzka bola polozend na zistenie do akej % straty st respondenti
ochotni drzat’ investiciu. Z grafu mézeme vidiet, Ze najpreferovanejSou moznostou bola
strata na konci investicie do 15% kde muzi boli zastapeni 66% z celkového poctu muzov
azeny 74,64% zcelkového poctu Zien. Okrem toho, muZi s nizSou finan¢nou
gramotnostou preferovali konzervativnejSie moznosti o 4% menej ako muzi s vysSou
finan¢nou gramotnostou. MuZzi s nizSou finan¢nou gramotnost'ou boli tiez o 10% viac
ochotni prijat’ straty do 15% oproti muzom s vyS$Sou finan¢nou gramotnostou. Na druhe;j
strane, muzi s vy$Sou finan¢nou gramotnost'ou o 6% viacSom pocte boli ochotni podstpit’
végsie riziko pri stratich nad 15%. Zeny s vy$$ou finan¢nou gramotnostou znasali o 10%

viac straty do 15% ako Zeny s nizSou finan¢nou gramotnost’ou.
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Graf 6 Otdazka ¢. 6 Averzia k riziku a financnd gramotnost
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Zdroj: vlastné spracovanie

V dalSej otazke sme sa zamerali na to, aky investiny scenar by respondenti
uprednostnili. Z vysledkov vyplyva, Ze medzi Zzenami neexistovala preferencia pre
investicnt moznost' s vysokym vynosom a vysokym rizikom. U muzov boli naopak
najviac ochotni podstupovat’ vysoké riziko muzi s vysSou finan¢nou gramotnostou a to v
8% zastipeni. Zaujimavé bolo, Ze moznost' s nulovym rizikom si najviac zvolili Zeny s
nizSou finan¢nou gramotnostou - az 14,08%. Na druht stranu az jedna tretina Zien s
vysSou finan¢nou gramotnostou davali prednost moznosti s vysSim rizikom a vySSim
vynosom. Z toho vyplyva, Ze osoby s vySSou financnou gramotnostou su ochotnejSie
podstupovat’ vyssie riziko ako osoby s nizSou finan¢nou gramotnostou, bez ohladu na

pohlavie.
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Graf 7 Otazka ¢.7 Averzia k riziku a financna gramotnost

€O BY STE UROBILI, AK BY HODNOTA VASEJ INVESTICIE
KLESLA MEDZIROCNE O 20%?

B OkamZite zrusim investiciu
Pockam ako sa bude situdcia vyvijat a pri dalSom poklese investiciu zrusim
Zmenim investicnu stratégiu na konzervativnejsiu
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Zdroj: viastné spracovanie

Na zaklade otdzky, ktord sledovala sprévanie respondentov v situdcii, ked’ ich
investicia je v Cervenych cislach, sme zistili, Ze najvac¢Siu averziu voci riziku prejavuju
Zeny s nizSou finan¢nou gramotnost'ou percentom 11,27%. Naopak, respondenti s vysSou
finan¢nou gramotnost’ou preukazuju vacsiu ochotu znasat’ riziko straty. Z tychto vysledkov
je mozné usudit, ze uroven finan¢nej gramotnosti je spojend s rizikovym profilom
investora - I'udia s vys$Sou finan¢nou gramotnostou su skor ochotni znaSat’ urcité rizika
spojen¢ s investovanim, zatial’ ¢o 'udia s nizSou finan¢nou gramotnost’ou st nachylnejsi na

zrusenie danej investicie v pripade, ze sa vyskytnu straty.

3.5. Finanéna gramotnost’ a vyber investi¢nych produktov

V réamci poslednej Casti naSho dotaznikového prieskumu sme sa pytali naSich
respondentov, aké financné produkty pouZzivajii na ochranu svojho prijmu, rast svojho
majetku a pripravu na dochodok. Tuto informaciu sme ziskali pomocou troch otazok.

1. Pri pripadnej strate prijmu z dovodu choroby, invalidity alebo vypovede mam

zabezpecené krytie z?
2. Ktoré¢ investicné produkty vyuzivate na zhodnotenie svojho majetku?

3. Na ddchodok si Setrim pomocou ?

Nasledne sme odpovede spocitali a vynasobili pocet odpovedi stupfiom rizikovosti

kde 5 je najvyssia a 0 najnizSia v nasledujucej tabul’ke mézeme vidiet’ dané hodnoty
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Tabulka 9 Financné produkty a ich rizikovost

Finan¢ny produkt Rizikovost’
Sporiaci ucet 0
Zivotné poistenie 0
Terminovany vklad 0
Dlhopisovy fond 1
Kapitalové zivotné poistenie 1
Doplnkové dochodkové sporenie 2
Dlhopisy 2
Investi¢né Zivotné poistenie 2
Nehnutel'nosti, drahé kovy a pod. 3
Akciovy fond 3
Podielovy fond 3
Akcie 4
Krypto aktiva 5
Trading 5

Zdroj: vlastné spracovanie
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Graf 8 Financné produkty muzi a financna gramotnost

Financné produkty a rizikovost u muzov
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Zdroj: viastné spracovanie

Grafické zobrazenie ukazuje, Ze u muzov s nizSou financnou gramotnost'ou su
najcastejSie zastupené produkty s nizkym alebo Ziadnym rizikom, ako st kapitalové
Zivotné poistenie, zZivotné poistenie a sporiace Ucty, ktoré tvoria 8 az 10 %. U muzov s
vysSou financnou gramotnostou vidime aj podobné zastupenie v tychto nerizikovych
produktoch 7 az 8 %, ale zaroven aj diverzifikaciu do rizikovejsich produktov, ako st
nehnutelnosti, drahé kovy, akciové a podielové fondy a samotné akcie v zastiipeni od 4 do
5%. Tito muzi radi vyuzivaji aj doplnkové dochodkové sporenie, ktoré prindsa malé
riziko, aj ked umoziuje investovat do akciovych fondov. Vysokd miera zastupenia
sporiacich U¢tov moze byt vysvetlend ich jednoduchou dostupnost'ou. Z tohto grafického
zobrazenia mdézeme teda odvodit, ze muzi s vys$Sou finanénou gramotnostou maji mensi

strach z rizika v porovnani s muzmi s nizSou finan¢nou gramotnostou.
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Graf 9 Financné produkty Zeny a financnd gramotnost

Financné produkty a rizikovost u zien
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Zdroj: viastné spracovanie

Z prezentovaného grafu vyplyva, ze podobne ako u muzov, aj u zien existuje
klesajuci trend s narastom rizikovosti financnych produktov. Zaroven vsSak mozno
pozorovat’, ze Zeny s vySSou financnou gramotnost'ou prejavuju vacsiu ochotu riskovat’ v
porovnani s tymi s nizSou gramotnost'ou. Tento trend sa prejavuje najmi v oblasti stredne
rizikovych finanénych produktov, ako st napriklad nehnutel'nosti, drahé¢ kovy, akciové a
podielové fondy, ktoré predstavuju podiel v rozmedzi 2 az 5%. Zaroven si Zeny, podobne
ako muzi, Casto vyberaju doplnkové dochodkové sporenie, ktoré predstavuje vyznamnua
cast’ ich portfolia s podielom 5% u Zien s nizSou finan¢nou gramotnostou a 7% u Zien
s vy$Sou financnou gramotnostou. Z uvedené¢ho grafu vsak nie je mozné jednoznacne
vyvodit, ¢i su Zeny alebo muzi rizikovo averznejsi, ked’ze tento aspekt nie je explicitne

Zaznamenany.
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3.6. Vyber investi¢énych produktov u muzZov vek a finanéna gramotnost’

Graf 10 Financna gramotnost, vek a rizikovost

FINANCNA GRAMOTNOST, VEK A RIZIKOVOST
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Zdroj: vlastné spracovanie

Vekova kategorizacia jednotlivcov mdéze mat vplyv na ich rizikova averziu, ¢o
mdzeme pozorovat na zobrazeni dat v grafe. Zaujem o investicie do akcii je u
respondentov vo veku 18 az 25 rokov vyssi v porovnani s tymi vo veku 46 az 64 rokov.
Mladsi respondenti tvoria zastlpenie 7 % v porovnani s 2 % u starSich respondentov.
Tento rozdiel moze byt ovplyvneny investiénym horizontom, ktory maju mladsi
respondenti dlhsi, a teda maju viac €asu na prekonanie strat na akciovom trhu. Zaroven
moézeme vidiet, ze finan¢né produkty, ako st sporiace Ucty a Zzivotné poistenie, su
popularne u oboch vekovych skupin. Taktiez mézeme pozorovat zadujem o doplnkové
déchodkové sporenie u oboch skupin. Z tohto zobrazenia dat modézeme dedukovat, ze

finan¢na gramotnost’ a vek maju vplyv na vyber financnych produktov.

49



3.7. DISKUSIA

V druhej casti nasho dotaznikového prieskumu sme sa zaoberali finan¢nou
gramotnostou respondentov. Z vysledkov nasho dotaznikového prieskumu vyplyva, ze
Zeny majui nizSiu Uroven financnej gramotnosti ako muzi, s rozdielom az o 12% mene;j
spravnych odpovedi. Tato skuto¢nost bola potvrdend aj Stadiou Lusardi a Mitchella
(2008), ktora zistila, Ze Zeny v USA maju nizsSiu Groven finan¢nej gramotnosti a vacsina z
nich nema finanéné plany na dochodok. Z vysledkov otazky cislo 4, ktort spravne
zodpovedalo len 43,66% zien, je mozné usudit’, Ze zeny maju obmedzené porozumenie
rozdielu v rizikovosti medzi investicnymi produktmi. Tato skuto¢nost’ potvrdzuje aj Studia
Gaur, Julee a Sukijha Sunita, ktord ukazuje, Ze muzi maji vicsie mnozstvo informdcii o
roéznych investiénych moznostiach ako zeny. Pravdepodobne to suvisi s tym, Ze zeny Celia
Specifickym finanénym vyzvam a obmedzeniam, ako su nizSie priemerné mzdy a
dochodky, vécsia pravdepodobnost’ starostlivosti o rodinu a tazsi pristup k finanénym

sluzbam a nastrojom.

V tretej Casti naSej analyzy sme sa venovali porovnavaniu financ¢nej gramotnosti a
averzie k riziku medzi muzmi a zenami. Z vysledkov prvej otazky sme zistili, ze l'udia s
vy$Sou financnou gramotnostou maji tendenciu volit' vysSie riziko ako ti s nizSou
gramotnostou, hoci nie az vyrazne. V tejto otdzke sme zistili, Ze oba pohlavia su v
rovnakej miere averzne k riziku. Dalsie dve otazky sa zameriavali na vnimanie zisku a
straty. Vysledky naznacili, Ze ked’ mal respondenti podstupit’ riziko straty odmeny na ukor
ziskania dodatocnej odmeny, zvolili si isth odmenu. V druhej otazke vSak respondenti
radSej volili moznost’ straty celej sumy namiesto straty istej Casti sumy. Tieto vysledky
podporuju tzv. Efekt reflexie, ktory Kaheman a Tversky popisuju ako zmenu preferencii
respondentov od averzie k riziku k tolerancii rizika v pripade, ked’ st vystaveni hrozbe

straty.>?

V dalsich otazkach sme sa zaoberali investiénymi preferenciami respondentov. V
prvej otdzke sme sa snazili zistit', aku investi¢nu stratégiu by preferovali. Z vysledkov sme
zistili, Ze respondenti s vy$Sou finan¢nou gramotnost'ou boli ochotni podstupit’ vicsie
riziko pri investovani, a to bez ohl'adu na pohlavie. Tento vysledok je podobny vyskumu

od Li, Li a Wei (2020), ktori zistili, Ze 'udia s pokroc¢ilou finanénou gramotnostou maji

52 BACOVA, Viera. Rozhodovanie a usudzovanie. Pohlady psycholdgie a ekonémie I. Bratislava, Ustav experimentalnej
psycholégie SAV, 2010. Dostupné na: https://psychologia.sav.sk/upload/VB_RaU 2010.pdf

50



tendenciu investovat’ do rizikovych aktiv a su schopni porovnavat’ rozne financné nastroje.
Potvrdzuje to aj Studia Bayarom a spol. (2020), ktori zistili, Ze finan¢na gramotnost’ a

vzdelanie maju pozitivny vplyv na toleranciu k riziku.

Druhé otazka sa zaoberala tym, aku stratégia zodpoveda preferenciam respondentov
v pripade, ze by prisli o Cast’ svojho investovaného kapitalu. Z vysledkov vyplyva, ze v
tejto otazke boli zeny menej averzne k riziku ako muzi. Okrem toho sme zistili, Ze I'udia s
vysSou finan¢nou gramotnostou boli ochotnej§i podstipit’ vyssie riziko, s vynimkou
muzov s vy$Sou financnou gramotnostou, ktori volili o 4% konzervativnejsiu stratégiu ako

muzi s nizSou finan¢nou gramotnostou.

V dalSej otazke sme sa zaujimali o preferencie respondentov vzhl'adom na
investiény scenar s réznymi urovilami rizika. Opét’ sme zistili, Ze respondenti s vysSou

finan¢nou gramotnost’ou boli ochotnejsi podstupit’ vyssie riziko pri investovani.

Posledné otazka sa zaoberala tym, ako by respondent spravil v pripade, Ze jeho
investicia by mala negativhu hodnotu. Vysledky ukazuju, Ze najpreferovanejSou
moznost'ou pre muzov s vysSou finan¢nou gramotnostou bolo drzat’ svoju investiciu alebo
dokonca nakupovat. Tento vysledok mozeme vysvetlit tym, Ze financne gramotni
respondenti si uvedomuji, ze prepad moze byt len docasny a ze mbézu vyuzit' tento prepad
na nakup za nizSiu cenu. NaSe vysledky potvrdzuje aj Stidia Bucher-Koenen a
Ziegelmeyer (2014) ,ktori zistili, Ze Nemci s nizkou Groviiou finan¢nej gramotnosti mene;j
pravdepodobne investovali na burze a pocas financnych kriz reagovali predajom aktiv,

ktoré stratili na hodnote.>?

V poslednej Casti sme zbierali data o vyuzivani finan¢nych produktov sme

zistili, Ze osoby s vySSou financnou gramotnostou castejSie vyuzivaju rizikové financné
’ . cvw v 5 : AN L]

produkty v porovnani s osobami s nizSou finan¢nou gramotnost’ou. Tento rozdiel moze byt
vysvetleny tym, ze osoby s vySSou financnou gramotnost'ou st schopné lepSie pochopit’
rizikd a vynosy tychto produktov a efektivne rozhodovat’ o ich vyuzivani. Naopak, osoby s

nizSou finan¢nou gramotnostou mézu prejavovat’ vacsi strach z rizika a preto preferuju

menej rizikové financné produkty, ktoré vSak prindsaju nizSie vynosy.

>3 FONG, Joelle H., et al. Financial literacy and financial decision-making at older ages. Pacific-Basin Finance
Journal, 2021, 65: 101481. Dostupné na:
https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0927538X20306934
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Nasledne sme sa detailnejSie pozreli na vyber finanénych produktov dvoch
vekovych skupin a porovnali sme ich finanéni gramotnost’ a averziu voci riziku, sme
zistili, ze muzski respondenti vo veku 18-25 rokov boli menej averzni voci riziku v
porovnani s muzmi vo veku 35-46 rokov. Tento vysledok moze byt vysvetleny tym, Ze
mladsi respondenti maju dlhsi casovy horizont na preklenutie moznych strat v investiciach,
zatial’ Co starSi respondenti maju krats$i casovy horizont a vysSiu averziu voci riziku. Tento
nalez podporuje Studie, ako napriklad Bakshi a Chen (1994), Campbell (2002), Cocco,
Gomes a Maenhout (2005) a Gomes a Michaelides (2005), ktor¢ zistili, ze s vysSim vekom
sa znizuje rizikovost’ investi¢ného portfolia kvoli znizujicemu sa investicnému horizontu a
zvysujucej sa averzii voci riziku. Kumara (2009) uvadza, ze star$i investori maji mensiu
tendenciu pouzivat’ rizikové stratégie na finanénych trhoch. Stadia od Gerbera a Webera
(2017) potvrdzuje, Ze starnutie moze viest' k zvySenej averzii voci riziku a tym k nizSej

urovni angazovanosti investorov A% investovani do akcii.

52



ZAVER

Cielom tejto bakalarskej prace bolo preskimat vztah medzi finan¢nou
gramotnostou a averziou voci riziku v kontexte finan¢ného rozhodovania domacnosti a
zhodnotit’, ako tieto faktory ovplyviiuju investi¢né spravanie. Konkrétne sme sa sustredili
na to, €1 vysSia uroven finan¢nej gramotnosti znamena nizSiu averziu voci riziku a ¢i st
domaécnosti s vySSou uroviiou finan¢nej gramotnosti sklonnejSie investovat’ svoje financné
prostriedky do rizikovejSich finan¢nych nastrojov. Praca bola rozdelena do troch hlavnych
Casti. V prvom kroku sme definovali pojmy, ako su finan¢né rozhodovanie domacnosti,
finan¢né néastroje a financnd gramotnost, a poskytli sme prehlad sucasnej literatury o
vplyve finan¢nej gramotnosti na averziu voci riziku. V druhej kapitole sme stanovili ciele a
Ciastkové ciele a predstavili sme metodiku a metdody prace, ktoré sme pouzili na

dosiahnutie hlavného ciel’a.

V tretej kapitole sme sa venovali vlastnej $tadii, v ramci ktorej sme analyzovali
data z nasho dotaznikového prieskumu. Dotaznikovy prieskum bol zlozeny zo Styroch
Casti. V prvom kroku sme ziskali demografické udaje o naSich respondentoch, ako su vek,
disponibilny prijem, vzdelanie, poCet deti a pohlavie. V druhej ¢asti sme sa zameriavali na
otazky, ktoré merali finan¢nt gramotnost’ respondentov. V poslednej Casti sme porovnavali
hlavne uroven finan¢nej gramotnosti a pohlavia ale okrajovo sme porovnali aj vek
respondentov s vyberom rizikovych alternativ. Tato Cast’ obsahuje podrobné vyhodnotenie

vysledkov dotaznikového prieskumu a porovnanie so Stidiami z minulosti.

Na zaklade vysledkov nasho dotaznikového prieskumu sme zistili, ze existuje
rozdiel v trovni finan¢nej gramotnosti medzi muzmi a Zenami, pri¢om Zeny maji nizsiu
uroven financnej gramotnosti a obmedzenejSie porozumenie rozdielu v rizikovosti medzi
investicnymi produktmi. Zaroven sme zistili, Ze 'udia s vy$Sou finan¢nou gramotnost'ou
maju tendenciu byt ochotnej$i podstupit’ vysSie riziko pri investovani a st schopni
porovnavat rézne finan¢né nastroje. Celkovo sme zistili, Ze finan¢na gramotnost’ ma
pozitivny vplyv na toleranciu k riziku a schopnost’ spravne rozhodovat’ pri investovani.
Okrem toho sme zistili, Ze mladsi I'udia su menej averzni k riziku pri investovani ako starsi
'udia. Nasa §tidia nepotvrdila tvrdenie z minulych vyskumov, Ze Zeny majl tendenciu byt

rizikovo averznejSie ako muzi. Na zaklade tychto vysledkov je potrebné zdéraznit
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dolezitost’ financnej gramotnosti a investicného vzdeldvania pre zlepSenie financnej

situdcie a zvysenie investi¢énych vynosov.

Podl'a nasho ndzoru je potrebné zvysit povedomie o dolezitosti financnej
gramotnosti a investicného vzdelavania, najmi medzi Zenami a starSimi 'ud’'mi. Treba sa
zamerat' na rozvoj finan¢nych zru€nosti a znalosti, ktoré pomoézu l'udom lepSie
porozumiet’ riziku a odmenam investovania. Je ddlezité podporovat programy, ktoré
zvysSuju finan¢n gramotnost’ u mladych l'udi a zaroven vytvaraja prilezitosti pre starSich
I'udi, aby sa mohli dozvediet’ viac o investovani a finanénych néstrojoch. Okrem toho je
nevyhnutné, aby sa vzdelavanie v oblasti financii a investovania stalo sucastou Skolského
osnovy a aby sa finan¢na gramotnost’ stala sti¢astou kultiry a hodnét spolocnosti. Celkovo
je dolezité uvedomit’ si, Ze finan¢na gramotnost’ a investi¢né vzdelavanie st nevyhnutné
pre uspesné a bezpecné investovanie a spravu financii a lepSiu budicnost’ domdécnosti

zijucich na Slovensku.
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Priloha ¢é.1 Dotaznik

Pohlavie
e Muz
e Zena
Vas vek
o 18-25
e 26-35
o 36-45
o 46-64

Rodinny stav

e Slobodny/a
e Vydata/Zenaty
e Rozvedeny/a

e Vdovec/Vdova
Pocet deti do 25 rokov
e Odpoved slovom/¢islom

Cisty mesaény prijem jednotlivec

e 0-500

e 500-1000
e 1000-1500
e 1500-2000
e 2000-2500
e 2500-3000

e 3000 a viac.
e Nechcem uviest’
Cisty mesaény prijem domacnost’

e 500-1000
e 1000-1500
e 1500-2000



e 2000-2500

e 2500-3000
e 3000-4000
e 4000+

e Nechcem uviest’
Trvaly pobyt VUC

e Bratislavsky
e Trnavsky
e Trenciansky
e Nitriansky
e Zilinsky
e Banskobystricky
e PreSovsky
e Kosicky
Najvyssie dosiahnuté vzdelanie

e Vysokoskolské vzdelanie I. stupen - bakalarske

e Vysokoskolské vzdelanie II. stupen

e Vysokoskolské vzdelanie I11. stupeii - doktorandské
e Stredoskolské s maturitou

e Stredoskolské bez maturity

e Nadstavbové/vyssie odborné vzdelanie

e Zékladné vzdelanie

Odvetvie zamestnania (ekonémia, medicina, vyroba a pod.)
e Odpoved slovom

2 CAST FINANCNA GRAMOTNOST

Vztah k riziku

Ste v televiznej hernej relacii a mdzete si vybrat’ jednu z nasledujicich moznosti. Ktorti by

ste si vybrali?

e 1000 eur v hotovosti

e 50% Sancu vyhrat’ 5 000eur



e 25% Sancu vyhrat’ 10 000eur
e 5% Sancu vyhrat’ 100 000Eur

Kamarat vas vyzve na hru o 1 000 Eur. V ktorej budete vyzvani, aby ste si vybrali medzi:

e Urcite dostanete 500 eur.

e 50% Sanca, ze dostanete 1000Eur a 50% Sanca ze dostanete nic¢

Hrate hru s kamaratom a na konte mate 1000Eur. Teraz sa hra zmenila a vy mate na vyber

z dvoch moznosti

e Urcite stratite 500 Eur

o 50% Sanca, ze stratite 1000Eur a 50% Sanca, Ze nestratite nic¢

Zdedili ste 1000Eur od babky, a rozhodli ste sa ich investovat, ktort z variant situdcii

danej investicie by ste si vybrali

e Zisk 150Eur/mozna strata OEur
e Zisk 800Eur/mozna strata 400Eur
e Zisk 2500Eur/mozna strata 1000Eur

Aku vysoku stratu investicie by ste boli schopny/a uniest’ na konci jej trvania

e 7ziadnu
e najviac 15%

e 15aviac
Aky investicny scenar by ste preferovali?

e ocakdvam zaruceny vynos v nesSpecifikovanej vyske bez rizika straty

e ocakavam nizsi vynos na konci trvania investicie s nizkym rizikom a nizSou mierou
pravdepodobnosti straty

e ocakdvam vysSi vynos na konci trvania investicie, akceptujem aj vysSSiu mieru
pravdepodobnosti straty

e vysoky vynos na konci, trvania investicie akceptujem vysoki mieru rizika a

pravdepodobnost’ straty

Co by ste urobili, ak by hodnota vasej investicie klesla medziro¢ne o 20%?

e Okamzite zru$im investiciu

e Zmenim investi¢nu stratégiu na konzervativnejsiu



e pockam ako sa bude situdcia vyvijat’ a pri dalSom poklese investiciu zruSim

e Nebudem reagovat’ pripadne vyuzijem situaciu na nakup za nizke ceny
3 CAST FINANCNA GRAMOTNOST

Myslim si, Ze som finan¢ne gramotny a dok4dZem si sam spravne spravovat’ svoje financie

e 1 Uplne suhlasim

o 2
e 3
o 4

5 Uplne nesuhlasim

Ktord z nasledujucich typov hypoték vam, podl'a vasho ndzoru, umozni uz od zaciatku

stanovit’ vySku aj pocet splatok potrebnych na splatenie uveru ?

e Hypotéka s premenlivou irokovou sadzbou
e Hypotéka s fixnou urokovou sadzbou

e Neviem

Predstavte si ze nechate 1000 Eur na beznom ucte pri urokovej sadzbe 1% a ziadnych
poplatkoch. Predstavte si tiez, Ze ceny vzrastli o 2%. Myslite si Ze, ak si svoje peniaze

vyberiete o rok, budete si moct’ kupit' rovnaké mnozstvo tovarov, ako keby ste utratili
1000Eur dnes ?

e Ano

e Nie, budem mdct kupit’ menej

e Nie, budem mdct kupit’ viac

e Neviem
Ktora z uvedenych stratégii prinaSa, podl'a vasho nazoru, so sebou vysSie riziko straty

penazi?

e Investovat’ vSetky Uspory do cennych papierov vydanych jednou spolo¢nost’ou
e Investovat’ vSetky uspory do cennych papierov vydanych Sirokou Skalou
nezavislych spolo¢nosti

e Neviem



Firma moze ziskat' financovanie bud’ vydanim akcii alebo dlhopisov. Ktory finan¢ny

nastroj z pohladu investora, podl'a vasho nézoru, nesie so sebou vicSie riziko straty

penazi?
e Akcie
e Dlhopisy

e je to rovnako riskantné

e Neviem

Akcie st vsSeobecne rizikovejSie ako dlhopisy z pohladu investora. Je tento vyrok

pravdivy?
e Ano
e Nie
e Neviem

Znizuje, zvySuje alebo ostava riziko rovnaké ak investor svoje investované peniaze rozdeli
medzi r6zne financné nastroje?

e Znizuje

e ZvysSuje

e Ostava rovnaké

e Neviem
CAST VYBER FINANCNYCH PRODUKTOV

Pri pripadnej strate prijmu z dévodu choroby, invalidity alebo vypovede madm zabezpecené

krytie z?

e Sporiaci ucet

e Terminovany vklad
e Podielovy fond

e Akciovy fond

e Dlhopisovy fond

e Zivotné poistenie

e Akcie

e Dlhopisy

e Nehnutel'nosti, drahé kovy a pod.



e Iné...
Ktor¢ investicné produkty vyuzivate na zhodnotenie svojho majetku?
e Sporiaci ucet
e Terminovany vklad
e Podielovy fond
e Akciovy fond
e Dlhopisovy fond
e Zivotné poistenie
e Akcie
e Dlhopisy
e Nehnutelnosti, drah¢é kovy a pod.

e Iné...
Na dochodok si Setrim pomocou :

e Sporiaci ucet

e Terminovany vklad

e Podielovy fond

e Akciovy fond

e Dlhopisovy fond

e Investi¢né zivotné poistenie

e Kapitalové zivotné poistenie

e Akcie

e Dlhopisy

e Nehnutel'nosti, drahé kovy a pod.
e Doplnkové dochodkové sporenie

e Iné...



