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ABSTRAKT

SZATMAR, Andrej: Svetovd banka a Medzindrodny menovy fond vo fize
prevencie a revitalizacie svetovej ekonomiky a spolocnosti. -Ekonomickd univerzita
Vv Bratislave. Fakulta medzinarodnych vztahov, Katedra medzinarodnych ekonomickych

vzt'ahov a hospodarskej diplomacie. — Bratislava: FMV EU, 2012, 49s.

Cielom prace bola analyza priebehu a dosledkov reforiem vo Svetovej banke
a Medzinarodnom menovom fonde. Praca je rozdelena do troch kapitol, obsahuje 3
tabul’ky, 2 grafy a 1 obrazok. Prva kapitola analyzuje podnety na zdokonalenie uvedenych
institucii a konkrétne reformné kroky. V d’alSej Casti sa charakterizuju ciel’ prace a metody
skiimania. Zaverec¢na kapitola sa zaobera adaptaciou Bretton-Woodskych institlicii na nové
mandaty aich relativnym uspechom v revitalizacii svetovej ekonomiky a spolocnosti.
Vysledkom rieSenia danej problematiky je relativny uUspech uvedenych inStitacii za

podmienky d’al$ich reformnych perspektiv.

KPlucové slova: Svetova banka, Medzinarodny menovy fond, modernizacia

Brettonwoodskych instittcii, BRICS, G-20



ABSTRAKT

SZATMAR, Andrej: Die Weltbank und der Internationale Wihrungsfonds in der
Prdventions- und Revitalisierungsphase der Weltwirtschaf und Gesellschaft. —
Wirtschaftsuniversitit Bratislava, Fakultét der internationalen Beziehungen, Lehrstuhl fiir
internationale Wirtschaftsbeziechungen und fiir Wirtschaftsdiplomatie. — Bratislava: FIB
WUB, 2012, 49S.

Der Zweck dieser Arbeit war eine Abwicklung- und Auswirkungsanalyse der
Weltbank- und der Internationalen-Wiahrungsfonds-Reformen. Die Arbeit ist in drei
Kapiteln gegliedert, und beinhaltet 3 Tabellen, 2 Grafen und eine Abbildung. Das erste
Kapitel analysiert die Anregungen fiir Verbesserung der erwihnten Institutionen und
konkrete Reformschritte. Im nichsten Teil werden das Ziel und die Forschungsmethoden
erortert. Das abschieende Kapitel befasst sich mit der Adaptation der Bretton-Woods-
Institutionen an ihre neuen Mandate und ihrem relativen Erfolg in der Weltwirtschafts- und
Gesellschaftsrevitalisierung. Das Fazit der gegebenen Problematik ist ein relativer Erfolg

der erwédhnten Institutionen unter Bedingung von weiteren Reformperspektiven.

Schliisselworter: Weltbank, Internationale Wiahrungsfonds, Neugestaltung(?) der
Bretton-Woods-Institutionen, BRICS, G-20



Obsah

Zoznam tabuliek grafov a Obrazkov.........ccoceiiiiiiiiiiiii e 9
UVOU. e 10
1 Sucasny stav rieSenia problému doma a V zahranici..........ccccceeeevieeiviieieesieennn, 12
1.1 Historia Bretton-Woodskych inStiticii ........covveiiiiiiiiiiicc 12
1.2 Washingtonsky KONSENZUS ..........ccciiiiiiiiiiiiiiciiceee e 15
1.3 MMF a SB v poslednej dekade 20. StOro€ia ........ccoverveeveeseerieereeseeseasieseennes 16
1.4 Globalna finan¢na a hospodarska kriza a jej implikacie pre Svetova banku

a Medzinarodny menovy fOnd ..........ccooiiiiiiiiiii e 18
1.5 Reforma ¢lenskych kvot a hlasovacich prav v MMF ... 18
1.5.1 Singapurskd 1€ZOIUCIA ......ccvveiviiiiiiciiee e 19
1.5.2 14. vSeobecna revizia €lenskych kvt .......oooviiiiiiiiiii 19

1.5.3 Clenské kvoty a hlasovacie PrAVa .........c..ccevcuecueeeeseressesesssssssesseenn, 20

1.6 Zmeny vo Vykonnej rade MMF .........cccoooiiiiiiiiiiiiiee e 22
1.7 Sucasny pdzickovy program MMF ... 23
1.7.1 Pravidelné facility .........ccoovviiieiiiie e 23
1.7.2 Zvlastne facility a koncesivne facility na podporu najchudobnejSich

] 11 O UP PR 25
1.8 Uverové facility poskytnuté MMF vo figkalnom roku 2011 ...........cccoveeeee 26
1.9 ZvySenie zdrojov Fondu v ramci bi- a multilaterdlnych dohdd...................... 28
1.9.1 Multilateralne financovanie MMF ............cccccooiiiiiiiii 30

1.10 Modernizacia Svetove] Danky ... 30
1.11 Reforma hlasovacich prav v IBRD aV IDA ... 31
1.12 Zmeny v Rade vykonnych riaditelov .........c.cccviiiiiiiiiiiiii, 32
1.13 Svetova banka v hospodarskom roku 2011- IBRD..........cccovviiiiiiiiinnnn 33
1.13.1 ZAroje IBRD ....c.eeiiiiiiiei sttt 33

1.14 Svetova banka v hospodarskom roku 2011- IDA ........ccooiiiiiiiiiiiiee 34
1141 ZAroje IDA ... 34

2 MetodiKa @ CIEl PIaACE......cveiveieieiiciiiee e 37
2.1 CHEL PIACE ... ettt 37
2.2 Metodika prace a metody sKUmania............cccooveereeiiiineeniiesee e 37

3 Vysledky prace a diSKUSIA. .......c..cieiiiiiiiiiieie e 39
3.1 Novy mandadt MMF ... 39

3.2 MMF ako veritel’ posledne] InStancie ..........cccoovvvvvereerricnine e 40



3.3 Strukturalne reformy v MMF ...........cccooeveieieieieiereeeeseeseesee e 40

3.4 Budicnost’ SVEtOVe] DanKy ..........cccovveiiiiiiiiiiiiciec e 41
3.5 NOVY KONSENZUS ...eovviiiiiiiiciiii sttt 42
ZLAVET ..ottt ettt R e Rt e e e reenres 44



Zoznam tabuliek grafov a obrazkov

Tabul'ka 1 Najviacsie zvysenia ¢lenskych kvot a ich predpokladana vyska v % ..... 21

Tabul'ka 2 Rozdelenie ¢lenskych kvot a hlasovacich prav v jednotlivych etapach

reformy v MMF v % podl'a ekonomicke] VySpelosti.........cccocvriiiiiiiiiieniiiiiie e 21
Tabulka 3 Schvalené tiverové facility vo fiskalnom roku 2011 ........ccceevviveiinnnnnne 26
Graf 1 Schvalené dohody 2002-2011 v mId. SDR.........ccceiiiiiiiiiieesee e 28
Obrazok 1 Clenovia NAB @ GAB.........c.covieviieeiiesiieeeesessseseses s 30

AWw

Graf 2 Pozi¢ky poskytnuté Svetovou bankou z regionalneho a sektorového aspektu

VO TISKAINOIM TOKU 2011 oouiiiiiiiiiiiiiee sttt et e ettt s e e e e e st e e bt e e e e et eeesab it e reeeseeessrnanns 35



Uvod

Globalna hospodarska kriza vroku 2008 spodsobila rapidne urychlenie
Strukturalnych a moderniza¢nych zmien vo Svetovej banke a Medzinarodnom menovom
fonde. Reformné navrhy nie st nové, objavili sa pred zaciatkom treticho milénia z dovodu
neuspesnych snah brettonwoodskych institicii o prevenciu azijského hospodarskeho
zazraku voc€i finan¢nej a ekonomickej krize v regione a transformaénym projektom
pontknutym byvalym centralne planovanym hospodarstvam konciacich pochybnym
zaverom. Predmetom kritiky sa stal aj finan¢ny systém, ktory funguje od roku 1973,
umoziujuci rozsiahle Spekulativne pruadenie kapitalu vo svetovom meradle poOsobiac
destabiliza¢ne na narodné ekonomiky, hospodarsky rast a predovsetkym na zamestnanost'.
Finanéné trhy tahané $pekulaciami namiesto produktivnych a perspektivnych investicii
prindSaju rizikd, ktorych diverzifikdcia vo forme derivatovych aktiv enormne zvySuje
moznost’ vyskytu trhovych bublin s deStruktivnymi désledkami v redlnej ekonomike.

Precedensom je aj kriza v roku 2008, ktorej dosledky pretrvavaju v sucasnosti
a ekonomicka obec je v suvislosti s jej rieSenim a predikciou pravdepodobného skonéenia
znacne polarizovana. Hypotekarna kriza v Spojenych $tatoch americkych a eskalécia trhu
s nehnutelnostami predanych prostrednictvom kvézistatnych institicii menej solventnym
a rizikovym klientom prerastla cez interdependentné finanéné trhy do globalneho rozmeru.
Prave predmetnd previazanost svetovych trhov vyvolava snahy predstavitel'ov
najvykonnejsich ekonomik sveta 0 uzsiu koordinéciu svojich hospodérskych a politickych
zaujmov Vo forme zoskupenia G-20, aby efektivne regulovali ¢innost” transnacionalnych
korporacii.

Reguldcia astabilita globdlneho financného trhu maju byt zabezpecené
Medzinarodnym menovym fondom, ktorého Strukturdlne prispdsobenie sucasnym
ekonomickym pomerom je predpokladom pre ¢o najrychlejSiu revitalizdciu svetového
hospodarstva. Klucovou sucastou rieSenia je adekvatna integracia dynamicky sa
rozvijajucich ekonomik, najmai Staitov BRICS, do Struktir MMF.

U Svetovej banky sa javi problém adaptacie si¢asnym podmienkam pal¢ivejSim,
nakol’ko t4 zodpoveda pomerom 40. rokov 20. storo&ia.’ Délezité je zrusenie vizby medzi
¢lenskou kvotou v MMF akapitdlovym podielom v MBOR, pretoze ucely banky

nekoreSponduju s t¢elmi Fondu.

1 O ¢om sved¢i aj skutoénost, Ze Statat MMF bol doplneny $tyrikrat a $tatGt MBOR iba raz.
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Cielom tejto prace je analyza priebehu a dosledkov reforiem vo Svetovej banke
a Medzinarodnom menovom fonde. Praca je koncipovand so zamerom podania
komplexného pohladu na rieSenie problematiky. Prva kapitola sa ¢leni na dve Casti; na
historickl a technicktl. Historicka cast' sa zaoberd predoslymi aktivitami uvedenych
inStitucii, ktoré vplyvali na ich dne$né posudzovanie a podnietili ich zdokonalenie.
Technickd cast’ prvej kapitoly sleduje konkrétne kroky zamerané na zefektivnenie
medzinarodnych finanénych inStiticii aich prisposobeniu sucasnym podmienkam.
V pripade MMF sa koncentrujeme na jej novy program a jeho implementaciu vo fiskalnom
roku 2011. U Svetovej banky kladieme doraz na alokaciu finanénych zdrojov
z regionalneho a sektorového aspektu.

Druha kapitola sa zaobera cielmi prace a metédami, ktoré boli v procese skiimania
pouzité. Tretie kapitola ma viac Spekulativny charakter, obsahuje hodnotenie reformy
Bretton-Woodskych institicii, upozoriiuje na nedostatky a predkladd SirSie aspekty
modernizécie. Zaver prace zhfia kI'icové momenty reformy a hodnoti ¢innost SB a MMF

Vo faze prevencie a revitalizacie svetového hospodarstva a spolo¢nosti.

11



1 Sucasny stav rieSenia problému doma a v zahrani¢i

Pretrvavajice nésledky globalnej finan¢nej a hospodarskej krizy vytvaraji potrebu
hlbsieho skumania jej pri¢in vzniku a taktiez hladania moZnosti minimalizacie jej
dosledkov. To vyzaduje aj skimanie tych subjektov svetového hospodarstva, ktoré sa na
jej vzniku ajej eliminacii podielaji rozhodujucou mierou. Na jednej strane su to
najvykonnejSie ekonomické komplexy vo svetovom hospodarstve a na strane druhej,
koordinacné entity vytvorené z dovodu interdependencie jednotlivych narodnych Statov,
medzinarodné organizacie. Z pomedzi nich sa praca zaobera predovSetkym Bretton-
Woodskymi institiciami.

Vzhl'adom na absenciu literarnych zdrojov, ktoré by sa komplexnejSie zaoberali
danou problematikou z dévodu neexistencie dostato¢ného Casového odstupu, Vychadzame
Z parcidlnych analyz astarSich teoretickych uvah odbornikov ekonomickej vedy.
Usilujeme sa o nestranné® spracovanie problematiky.

V praci sa opierame o prace J. E. Stiglitza, D. C. Kortena, o vyskumy a reformné
navrhy vedcov z Kielskeho institatu pre svetové hospodarstvo (P. Nunnenkamp, H.
Siebert, M. Luecke, R. Thiele). Z menovo-finan¢ného aspektu vychadzame z publikacii R.
A. Mundella, a z materialov SB a MMF. Z pomedzi slovenskych pramefiov sa opierame
0 publikacie L. Lysdka a P. Balaza, 0 odborny bankovy ¢asopis NBS, nézory odbornikov

Ceskej narodnej banky a 0 publikaciu A. Jankovskej.

1.1 Historia Bretton-Woodskych institucii

Povodné Bretton-Woodské institicie (Medzinarodny menovy fond a Medzinarodna
banka pre obnovu a rozvoj) boli zalozené v juli 1944 na medzinarodnej financnej
konferencii Spojenych narodov v Bretton Woods, New Hampshire. Cielom konferencie
bolo vytvorenie nového medzindrodného menového systému, ktory mal zabezpecovat
povojnovi hospodarsku obnovu arast medzinarodného obchodu. Na konferencii sa
zacastnili delegacie 45 statov. Navrhnuty medzinarodny menovy systém predstavoval
kompromis medzi navrhmi J. M. Keynesa a H. D. Whitea; vychadzal z postavenia USA
ako najvacSieho svetového veritela a postavenia amerického dolara ako najdolezitejsej

rezervnej meny.

2 v zmysle medzi ekonémami a finandnikmi, a tiez medzi I'avicovymi a pravicovymi pridmi ekonomickej
teorie.
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Kriticky sa k bretton-woodskej konferencii stavi Mundell®, podla ktorého Bretton-
Woodska konferencia nevytvorila novy medzinarodny menovy systém, skor zalozila dve
institicie za icelom manazovania interdependencie v medzindrodnom finanénom systéme
a poskytnutia nadnarodného zdania pre dolarova kotvu.* Principy zlatého Standardu zostali
zachované, akurat automaticky regulaény mechanizmus zlatych bodov nahradza
nadnarodnd (finan¢nd) organizacia, ktord intervenciami zabezpecuje stabilitu celého
menového systému a konvertibilitu ndrodnych mien. Po prechode na rezim pruznych
menovych kurzov MMF vykonaval skor makroekonomicko-konzultativnu tlohu.

Medzinarodna banka pre obnovu a rozvoj bola zalozena na Bretton-Woodskej
konferencii spolu s MMF na obnovu vojnou zdevastovanej Eurdpy a na prevenciu voci
hospodarskym krizam.> Vo vseobecnosti mozno konstatovat, e Bretton-Woodské
intiticie mali posilnit” kolektivnhu spolupracu na globalnej twrovni vo svetovom
hospodarstve a zabezpecovat’ finanéného zdroje pre tie miesta, kam by sa prostrednictvom
trhového mechanizmu nedostavali dostatocne.

Zlomovym medzi poévodnou a dnesnou podobou Bretton-Woodskych dvojciat sa
javirok 1976, kedy Rada guvernérov MMF prijala druhy dodatok k Dohoddm o MMF
v Kingstone o etapovitom budovani nového, liberalnejS§icho medzinarodného menového
systétmu na baze pruznych menovych kurzov aumelej rezervnej meny osobitné prava
Cerpania (Special Drawing Rights - SDR), ktora ale nie je vymenitel'na za zlato. Hodnota
SDR sa odvadza od menového kosa najvyznamnejSich svetovych mien. Menovy koS je
upravovany kazdych pat’ rokov v sucasnosti ho tvori americky dolar (USD), euro (EUR),
japonsky jen (JPY) a britska libra sterlingov (GBP). V budtcnosti sa ocakava zaradenie
d’alSich mien do menového koSa prvotne dynamicky sa rozvijajicich ekonomik BRICS.
Buducnost’ eura v jeho stcasnej podobe a zastipeni je eSte neista.

Na niektoré mensie modifikacie kingstonsky systém funguje aj v sucasnosti.
Narodné¢ Staty pri vol'be vhodného systému menového kurzu® sa viak musia obmedzit’ na
dva ciele z pomedzi nezavislej monetarnej politiky, stabilného menového kurzu a vol'ného

pohybu kapitalu.”

¥ Mundell R. A.: The International Monetary System in the 21st Century... 5.4-5 [cit. 2011-11-20] Dostupné
na internete: < http://robertmundell.net/ebooks/free-downloads >.

* Mundell R. A.: The International Monetary System in the 21st Century... 5.3 [cit. 2011-11-20] Dostupné na
internete: < http://robertmundell.net/ebooks/free-downloads >.

3 Stiglitz, J.: A globalizicié és visszassagai. 2003. 5.30

® podrobnejsie pozri Balaz, P. a kol.: Medzindrodné podnikanie. 2010. s.463 alebo tiez Jankovska, A. a kol:
Medzinarodné financie. 2003. 5.115-140

" podrobnejsie pozri Muchova, E.: Makroekondémia otvorenej ekonomiky. 2005. 5.151-153
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Stiglitz povazuje 80. roky za obdobie najdramatickejSich zmien u tychto institdcii,
ktoré boli nasledkom uspesnych privatizaénych a liberalizacnych  opatreni
konzervativnych vlad R.Regana, M. Tatcherovej. Prezidenta SB a byvalého ministra
obrany USA, R. S. McNamaru vystriedal na ¢ele SB W. Clausen. McNamara tlohu banky
videl v znizeni chudoby v tretom svete, Stadie ztoho obdobia sa zameriavali
predovSetkym na zlyhavanie trhového mechanizmu v rozvojovych Statoch. Hlavnym
ekonomom SB sa stala Anne Kruegers, odbornicka pre medzindrodny obchod, ktora
rieSenie problémov treticho sveta videla v odburavani prekazok medzinarodného obchodu.
V 80. rokoch prislo k prvym koliziam medzi Bankou a Fondom, kedy Svetova banka
zaCala poskytovat’ $irSie Givery na infrastruktirne projekty za predpokladu prispievania
Fondu, ktory na strane druhej vyzadoval zniZenie ulohy Stitu v hospodarstve. Podla
Stiglitza® sa mal MMF koncentrovat’ na hospodarske krizy, ale pretoZe rozvojové $taty
vyzadovali stalu pomoc MMF sa stal sucast’ou ich kazdodenného Zivota.

Po péade Zeleznej opony sa stal Fond aktivnym ucastnikom transformécie centralne
planovanych ekonomik a usiloval sa o0ich ¢o najskorSiu integraciu do svetového
hospodarstva, ktorému dominovali USA. Stiglitz vidi pri¢inu netspes$nosti transformacii
v neadekvatnom nacasovani hospodarskopolitickych opatreni. Fond na druhej strane
deklaroval, Ze dovodom neuspeSnosti liberalizacnych opatreni je ich ciastocna
implementécia. ZaraZajuca je najmé skutocnost’, Ze tie Staty, ktoré sa rozhodli pre ¢iastocné
presadenie odporucani Fondu postupnym, gradualistickym sposobom respektujiuc narodno-
Statne Specifikd, uskutocnili uspesnu transforméciu na trhové hospodarstvo, zatial’ Co Staty
riadiace sa pokynmi Fondu boli konfrontovani s hospodarskymi t'azkostami a vyraznym
poklesom Zivotnej urovne (v porovnani so socialistickym reZimom), narastom chudoby
a zahrani¢nej zadlZenosti. 0 Medzi prvé mozno zaradit’ Pol'sko a Mad’arsko, medzi druhé
vtedajsie Cesko-Slovensko a Rusko.

Prehlbovanim kriz v tranzitivnych ekonomikdch sa zdroje MMF javili
nepostacujucimi, preto Svetova banka spristupnila financné zdroje vo vyske niekol'ko
desiatok miliard dolarov, striktne ako podradeny subjekt, sledujuc smerovanie operacii
MMF. Subordina¢ny vztah tychto institacii sa prejavil aj v odportacaniach. Zatial' ¢o vo
Svetovej banke prebiehali rozsiahle polemiky a diskusie o vhodnom programe, Fond mal

pripravené¢ odpovede. Liberalizatné opatrenia koreSpondujuce s ideologiou trhového

8 0d 4.marca 2004 do 4.maja 2004 Generalna riaditel’ka MMF
% Stiglitz, J.: A globalizicié és visszassagai. 2003. 5.32
9 stiglitz, J.: A globalizdcié és visszdssdgai. 2003. 5.33
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fundamentalizmu a podla Stiglitza, tzv. ,ucebnicovej ekondémie”. Liberalizacia trhov
prinesie sice zvysenie cien a zvySenie urokov, ale kapitalovy prilev v dosledku zvySenia
urokovych sadzieb stimuluje podnikavost’ a hospodarsky rast.

Vo vSeobecnosti mozno konStatovat, ze Fond a Banka sa stali privrzencami
libertaridnskej koncepcie, ktoru korespondujiic svojmu postaveniu, aplikovali aj na Staty,
ktoré poziadali o finan¢ni vypomoc. Lysdk charakterizuje tieto Strukturidlne upravy v
zmysle:

e deregulacie trhu,

e privatizacie Statneho sektora,

e znizovania socidlnych a environmentalnych noriem,

e orientacie na produkciu ur¢enti na export

Suhrnne vyjadrené: otvarat narodny trh svetovému.'' Dalej uvadza, Ze .s tym
nemozno v zasade nesthlasit. No za predpokladu priblizne rovnakych podmienok pre
medzinarodnu stt'az jednotlivych ekonomik*.*

Neuspech liberalizaénych opatreni u podkapitalizovanych ekonomik vidi Lysak
VO vecnej a personalnej nepripravenosti na tvrdi medzinarodni konkurenciu a rovnako
,,v politickej naivite po moci a majetku chtivych jednotlivcov i celych skupin tranzitivnych
Statov, ku ktorym sa riadi aj Slovensko“.*® Na druhej strane je dolezité skumat aj SirSie
stvislosti, ktoré sluzili ako podklad pre Bretton-Woodské institiicie na takto libertarianske

chapanie ulohy §tatu v narodnom hospodarstve.

1.2 Washingtonsky konsenzus

Samotny termin, ktory sa stal pre dve desatrocia intelektudlnym zakladom
globalizacie, vytvoril americky ekonom John Williamson v roku 1989. Washingtonsky
konsenzus asudobé vysledky hospodarskej politiky presli koevoliciou poznacenou
vzdjomnymi interakciami, pri ktorych doSlo k dezinterpreticiam  pdvodnych
Williamsonovych odportcani, Casto krat prave v podani MMF alebo SB.

Williamson** uvadza odporugania uréené pre region Latinskej Ameriky, kde takmer
vSetky vlady vytvérali deficitné rozpocty, ktoré sa premietli do kriz platobnych bilancii

a do vysokej miery inflacie, ktoré zasiahli najma socialne slabsie vrstvy. V tomto kontexte

" Lysak, L.: K predpokladom revitalizicie svetovej ekonomiky. 2010. 5.62

12 tamtie

B Lysak, L.: K predpokladom revitalizicie svetovej ekonomiky. 2010. 5.62

¥ Williamson, J.: From reform Agenda to Damaged Brand Name: A Short History of the Washington
Consensus and Suggestions for What to Do Next? 1999. In: Kanbur, N.: The Co-evolution of the Washington
Consensus and the Economic Development discourse. 2008. s.3
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odporuacal fiskalnu disciplinu ako dodlezity predpoklad stabilnej narodnej ekonomiky. Ako
druhé v poradi(!) uvadza Williamson preskupenie verejnych vydavkov do zdravotnictva,
vzdelania a infrastruktary. Odporucania liberalizacie koncentruje na medzinarodny obchod
a prilev priamych zahrani¢nych investicii a obdobne, deregulaciu odporaca realizovat’ v
podobe ulah¢enia vstupu na trh resp. vystupu z neho, nie vo forme liberalizacie cien
nekonkurenénych  tovarov  alebo vo  forme  zmiernenia  bezpec¢nostnych
a environmentalnych predpisov. Hodnotiac vysSie uvedené fakty pisSe Kanbur™
»Washingtonsky konsenzus nebol obdobou neoliberdlnej alebo trhovo-fundamentélnej
agendy* alebo inde ,,Washingtonsky konsenzus sa stal tym, ¢o spdsobil, nie ¢o tvrdil®.
Pri¢iny vysvetl'ujuce preorientaciu Bretton-Woodskych institucii na (nespravne
interpretovany) Washingtonsky konsenzus nachadza Kanbur'® v kruhu ekonomickych
analytikov, hospodarsko-politickych pracovnikov —a spolupracovnikov MMF a SB
vzdelanych prevaznou vacsinou, v duchu anglosaskych tradicii, ststrediac pozornost na
liberalizaciu kapitalového uctu. Podl'a Kanbura konstituencia takto zmyslajicich T'udi sa
priklanaja na prava stranu politického spektra a v poslednych dvoch dekadach 20. storocia

dochadza k pohybu smerom k tymto konstituenciam.

1.3 MMF a SB v poslednej dekade 20. storocia

Rozsiahle polemiky vramci svetovej ekonomickej spolo¢nosti o buducnosti
Bretton-Woodskych inStitucii sa zacali na prelome 90. rokov 20. storocia v obdobi
neojedinelych demonstracii antiglobalistov, ktoré bezne sprevadzali rokovania WTO a tiez
vyrocné zasadnutia Svetove] banky a Medzinarodného menového fondu. Pri¢inu tychto
negativnych ohlasov mozno najst' vo finanénej krize v juhovychodnej Azii, pri manazovani
ktorych vSeobecne i¢inné odporucania Fondu zalostne sklamali.

Podl'a Balaza'’ malo preruenie ekonomického rasu v JVA mnoho determinantov,
ktoré¢ zdanlivo vzdjomne nesuviseli. Vo vyspelych ekonomikich dlhodobo existoval
nadbytok finanénych zdrojov, ktoré pri nizkej miere inflacie a uvol'nenej menovej politike
nachadzali  vySSie zhodnotenie pri  primeranej miere rizikovosti v kruhu
novoindustrializovanych krajin juhovychodnej Azie. Finanéné zdroje alokované v regidone
prevySovali zdravu absorpcnu schopnost’ trhov a nasledne viedli ku skreslenym odhadom

bonity investi¢nych projektov a trhového rizika.

5 Kanbur, N.: The Co-evolution of the Washington Consensus and the Economic Development discourse.
2008.s.4

'° ibidem s.9

' Balaz, P.- Liner, M.: Bola hospodarska reforma G&innym nastrojom na rieSenie finanénej krizy
vV juhovychodnej Azie. In: Politickd ekonomie. 2005. 5.240
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Klucovym aspektom k pochopeniu kauzality sa javi rezim vymennych Kkurzov,
ktoré boli v regiéne uplatiiované.'® Viacero $tatov v regione pouzivalo na uréenie kurzu
svojej narodnej meny menovy kos v nepublikovanej Struktare. Vymenny kurz sa udrziaval
intervenciami centralnej banky na volnom trhu realizdciou sterilizaénych resp.
refinan¢nych operacii. Skusenosti ukazuji, ze predmetny kurzovy rezim kolabuje vzdy.

Externy Sok v podobe poklesu zahrani¢éného dopytu a exportu v regione vyvolal
masové a horackovité stahovanie kapitalu, ¢o vyustilo do znehodnotenia mien, rastu
dlhového zataZenia a insolvencie bank a bankrotom v podnikovej sfére. Thajsku bola
poskytnutd finanénd pomoc vo vyske 35 mld. USD podmienend restriktivnhou menovou
politikou, v ramci ktorej zvySené urokové sadzby spdsobia prilev kapitalu do ekonomiky,
nasledkom coho sa stabilizuje vymenny kurz. Sucastou programu od MMF boli aj
reStrikcie v Stdtnom rozpocte, ktoré sa tykali najmd socidlneho zabezpecenia
a zdravotnictva.

Podobne Juzna Korea poziadala o preklenovaciu pézicku na zachranu narodnej
meny. Fond ponukol korejskej vlade ako podmiefiujucu poziadavku tverovej facility svoj
vlastny reformny program vo vySke 21 mld. USD. Celkovd vyska Struktirovaného
po6zickového balika predstavovala vyse 60 mld. USD; veritelmi okrem uz spominaného
MMF boli Svetova banka a Staty G7.Ked bolo zrejmé, ze krajiny budd postihnuté
poklesom, Fond inicioval $trukturalne reformy.19 Konec¢né nasledky programov SB a MMF
bola segregovana spolo¢nost’ a rast nezamestnanosti.

Na strane druhej Cina a Indonézia, ktoré neprijali rieSenie pontikané fondom
nekompromisne, zaviedli kapitalova kontrolu kombinované so zvySenim vladnych
vydavkov, re$pektujuc narodné $pecifika $tatov. Paradoxne Cine a Indonézii sa podarilo
vyhnut nanutenej restrukturalizacie udrzat’ makroekonomicku stabilitu.

Turbulencie na azijskych trhoch vyvolali pochybnosti o primeranej vyske zdrojov
Fondu ataktiez sa zacala diskusia o otazkach riadenia a spravy. V $tatoch zasiahnutych
krizou sa vytvorila mienka o neadekvatnej reakcii Fondu, ktorej dévod nachadzali
V neadekvatnom zastipeni. Vyrazom nespokojnosti bola aj nominacia na post generalneho

riaditela MMF byvalého japonského ministra financii Eisuke Sakibaru v roku 1999.%°

18/ anglickej terminologii sa predmetny reim oznaduje ako pegged.

9 Balaz, P.- Liner, M.: Bola hospodarska reforma uginnym néstrojom na rieSenie finandnej krizy
v juhovychodnej Azie. In: Politickd ekonomie. 2005. $.242

%" Sedlacek, P.: MMF a svetova finanéna kriza In: Biatec. 2010. 5.24
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Chyby Medzinarodného menového fondu spravené v azijskej krize podnecuju
vyhrady askepsu vo¢i implementovanym reformam ale popri nich iniciativu na

prehodnotenie jeho mandatu.

1.4 Globalna finan¢na a hospodarska kriza a jej implikacie pre

Svetovu banku a Medzinarodny menovy fond

Bankrot spolo¢nosti Lehman Brothers v septembri 2008 vyvolal na finan¢nych
trhov paniku, pretoze vznikla neistota ako sa bude rieSit’ pripadna insolventnost
jednotlivych institucii. Vzhl'adom na to, Ze neistota sa rychlo rozsirila cez svetové financné
trhy do jednotlivych narodnych ekonomik, ¢lenské Staty Fondu konsenzualne vyjadrili
politicki podporu na presadenie potrebnych zmien. Na vyro¢nom zasadnuti SB a MMF
v oktobri 2009 predlozil generalny riaditel MMF Dominique Strauss-Kahn iniciativu
zmien, ktoré sa tykali Styroch oblasti: v§eobecnej revizie mandatu, finanéna ulohu Fondu,
dohl'ad a spravu a riadenie.”! Vo vieobecnosti si reformné navrhy aZ na reviziu mandatu

rovnaké ako tie po azijskej krize.

1.5 Reforma ¢lenskych kvot a hlasovacich prav v MMF

Nespokojnost’ s distribiciou kvot a hlasovacich prav je dlhodobo predmetom
diskusii na platforme Fondu. Pocet hlasovacich prav viacerych §tatov nekoresponduje s ich
postavenim vo svetovom hospodarstve. Vyrazne nadhodnotené su USA a vyspelé Staty
Eurépy, naopak v pripade rozvojovych krajin dochadza k podhodnoteniu.

Stucastou zmien prebiehajucich v Medzindrodnom menovom fonde je zvySenie
celkovych &lenskych kvot, a tym aj finanénych zdrojov. Clenska kvota uréuje maximalne
mnozstvo finan¢nych zdrojov, ktoré mozu byt’ Statu poskytnuté a na jej zaklade sa prideli
pocet hlasov prislusného Statu. Vyska kvoty by mala zodpovedat postaveniu Statu vo
svetovom hospodarstve.

V roku 2006 bola prijatd Singapurska rezolicia na zaklade ktorej sa realizuje
reforma €lenskych kvot. Hlasovacie prava sa menia v prospech dynamicky sa rozvijajucich
ekonomik najmd BRICS. Cielom reformy je upravenie poctu hlasov ¢lenskych Statov

adekvatne ich postaveniu vo svetovom hospodarstve.

2l Tamtiez .25
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1.5.1 Singapurska rezolucia
Reforma prebieha vo dvoch etapach. V prvej etape sa zvysili ¢lenské kvoty Styroch
krajin (Cina, Juzna Koérea, Mexiko, Turecko), v druhej etape nasleduje zvy3enie kvot
dalSich 54 ¢lenskych stitov MMF, medzi ktoré patri aj Slovenska republika.
Vysledkom rokovani je novy kompromisny vzorec pre vypocet Clenskej kvoty
prijaty Radou guvernérov 28.4.2008 ako rezolucia ¢. 63-2:
Q = (0,5Y + 0,30 + 0,15V + 0,05D)*

kde:

Q — kvota ¢lenského Statu, V — variabilita,

Y — upravena hodnota HDP, D — devizové rezervy,
O — otvorenost’ ekonomiky, k — kompresny faktor

Na vypocet hrubého domaceho produktu sa pouziva HDP v beznych cenach
s vahou 0,6 a HDP vyjadrené v parite kupnej sily s prislusnou véhou 0,4. Otvorenost’
ekonomiky sa urcuje ako priemer beznych prijmov a vydavkov na tovary, sluzby
a transfery za obdobie 5 rokov. Variabilita je odvodend od beznych prijmov a Cistych
kapitalovych tokov, ktoré sa meraji ako Standardna odchylka od 3 ro¢nych trendov za 13
ro¢né obdobie. Devizové rezervy sa pocitaju ako 12 mesacny priemer oficidlnych rezerv.?

Kompresny faktor vo vyske 0,95 znizuje vypocitanu hodnotu. Pozitivne ovplyviiuje
predovietkym mensie hodnoty t. zn. &lenské kvoty mensich §tatov?. Podmienkou
realizicie je schvalenie rezolucie 3/5 viacSinou Clenov, reprezentujucich 85% vSetkych
vkladov. Definitivne stanovenie vzorca sa datuje na januar 2013.%

Slovensku sa ma zvysit kvota v druhej etape, ktorti vlada SR schvalila 1. aprila
2009. Po vstapeni do platnosti a po splateni prislusnej Ciastky sa mala kvota SR zvysit
z 357,5 mil. SDR na 427,5 mil. SDR.*®

1.5.2 14. v§eobecnda revizia clenskych kvot

Na summite G-20 v Pittsburghu sa predstavitelia najvykonnejSich Statov sveta
dohodli o presune najmenej 5% podielu na kvotach v MMF od nadhodnotenych krajin
k podhodnotenym. Podl'a ¢lanku III odsek 2a Dohody o MMF revizia ¢lenskych kvot sa

%2 Martvon, V.: Reforma &lenskych kvot v MMF. In: Biatec. 2010. .13

%% tamtieZ

" Maskal, J. - Orszaghové, L.: Nové riadenie s novymi kvétami... In: Biatec. 2011. s.13
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uskutoéiiuje najmenej kazdych 5 rokov.”® Turbulencie na finanénych trhoch vyustujice do
finan¢nej krizy podnietila urychlenie 14. revizie kvot MMF o dva roky.

Ciel'om predmetnej revizie ¢lenskych kvot je zvysenie hlasovacich prav dynamicky
sa rozvijajucich a rozvojovych krajin. V zaujme zabezpecenia ich adekvatneho zastupenia,
vyspelé Staty podporili presun kvot v prospech dynamicky sa rozvijajucich Statov o
minimalne 5% od nadhodnotenych k podhodnotenym krajindm.

MMF by napriek tomu mala nad’alej zostat’ inStituciou zaloZzenou na kvotach, i ked’
potencionalne externé zdroje z bi — a multilateralnych p6zi¢kovych nastrojov prevysSuju
vlastné zdroje Fondu. Definitivne znenie dohody 0 navySeni zdrojov Fondu bolo
dohodnuté na stretnuti predstavitelov Staitov G20 v juznokorejskom Gyengju. Rada
guvernérov MMF schvalila na zaklade dohody rezoluciu o 14. revizii kvot a reforme
Vykonnej rady MMF v decembri 2010. Reforma vstipi do platnosti az po ratifikacii
Clenskymi §tatmi, ked’Zze predmetom rezolucie je aj zmena viacerych ¢lankov Dohody
0 MMF. K dokon¢eniu zmien by malo dojst k Vyrocnému zasadnutiu MMF a SB
v oktébri 2012. Napriek tomu sa uz pripravuje agenda pre nasledujucu 15. vSeobecnu
reviziu ¢lenskych kvot, ku ktorej by malo dojst’ do januara 20147

1.5.3 Clenské kvéty a hlasovacie priva

Celkovy objem kvot v dosledku zvySenia kvot jednotlivych €lenskych Statov sa
zvysil na 476,8 mld. SDR? (767 mld. USD v beznych cenach).? Zvysenie &lenskych kvot
sa realizovalo kombinaciou selektivneho a ad-hoc zvySenia. Pri selektivnom zvySeni sa
pouzil vyssie uvedeny vzorec, pri ad-hoc zvySeni viaceré kritéria ako maximalny rast
a pokles individudlnej kvoty, ochranny mechanizmus pre najchudobnejsie Staty. Niektoré
krajiny sa dohodli na bilateradlnej Uprave kvot. Konkretizujic Nemecko. Taliansko,
Francuzsko a Velka Britdnia sa vzdali ¢asti svojej koty v prospech Spanielska.

Zo strany MMF bolo zamerom zvysit' hlasovacie prava a podiel dynamicky sa
rozvijajucich ekonomik a znizit’ podiel nadhodnotenych §tatov, ktoré vykazuju spomalenie
ekonomického rastu. Celkovy podiel dynamicky sa rozvijajucich ekonomik predstavuje
takmer 45% hlasovacich prav. NajvyraznejSie sa zvySili individualne kvoty Statov

BRIMCK. Znizenie ¢lenskych kvot a hlasovacich prav sa tykalo Statov, ktoré vykazuju

%% Medzinarodny menovy fond: Articles of Agreement of the International Monetary Fund Art. 111 Sec. 2a.
dostupné na internete: http://www.imf.org/external/pubs/ft/aa/pdf/aa.pdf >

" Maskal, J. - Orszaghova, L.: Nové riadenie s novymi kvétami... In: Biatec. 2011. s. 13
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spomaleny hospodarsky rast ako Franctzsko, Belgicko, Nemecko, Kanada, USA
a Holandsko a rentierskych statov, najvyraznejSie Saudska Arabiu.

Tabulka 4 Najvicsie zvySenia €lenskych kvét a ich predpokladana vyska v %

¢lensky Stat Pred singapurskou  Po druhej etape Predpokladana vyska
rezolaciou
Brazilia 1,42 1,78 2,32
Ruska federacia 2,78 2,49 2,71
India 1,95 2,44 2,75
Mexiko 1,21 1,52 1,87
CLR 2,98 4,00 6,39
Korejska republika 1,02 141 1,80

pozn.: CLR zahfia kontinentalnu Cinu, Hongkong a Macao
Pramen: IMF Quota and Governance Reform - Elements of an Agreement,[cit. 2012-03-16] dostupné na
internete:<http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2010/103110.pdf >

Podl'a navrhu ¢lenské $taty EU stratili ¢ast’ svojich hlasovacich prav, &o podnecuje Uniu na
konsolidaciu jej predstavitelov. Podiel 27 ¢lenného integracného zoskupenia mé po
dokonceni 14. vieobecnej revizie kvot prestavovat’ 29,4%%° vietkych hlasovacich prav.
Spolo¢ny podiel krajin BRICS by mali dosiahnut’ 14,8%.%" Cina sa stane tretim najvacsim
podielnikom vo Fonde.

Tabulka 5 Rozdelenie ¢lenskych kvot a hlasovacich prav v jednotlivych

etapach reformy v MMF v % podl’a ekonomickej vyspelosti

¢lenské kvoty hlasovacie prava

pS po2, predp pS po2. predp
Vyspelé Staty 58,2 616 605 57,7 606 579 553
G7 429 46,0 453 434 451 43,0 41,2
USA 170 174 17,7 174 170 16,7 16,5
ostatné Staty G7 259 286 27,7 26,0 28,1 263 24,7
Ostatné vyspelé Staty 153 156 151 143 154 149 14,1
Dynamicky sa rozv. a RS 41,8 384 395 423 394 421 447
Rozvojové Staty 341 309 324 351 31,7 345 37,0
Afrika 3,1 55 49 4.4 6,0 6,2 5,6
Azia 177 103 126 16,1 104 128 16,1
Str. Vychod, Malta a Turecko 6,2 7,6 7,2 6,7 7,6 7,3 6,8
Zapadna hemisféra 7,0 7,5 7,7 7,9 1,7 8,2 8,4
Tranzitivne ekonomiky 7,7 7,6 7,1 7,2 7,7 7,6 7,7
pozn.. pS- stav pred Singapurskou rezoliciou; po2- po druhej etape zvySenia;

predp —predpokladana vyska
Prameii: www.imf.org

30 www.imf.org
31 Vlastny vypocet podra IMF Quota and Governance Reform - Elements of an Agreement,[cit. 2012-03-16]
dostupné na internete:<http://www.imf.org/external/np/pp/eng/2010/103110.pdf >
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1.6 Zmeny vo Vykonnej rade MMF

Medzinarodny menovy fond pocas svojej existencie presiel niekol’kymi zmenami,
jej formalna Struktara vSak zostali nezmenend. Ako zakladny predpoklad efektivneho
fungovania MMF bolo vnimané inStitucionalne usporiadanie a riadenie. Skupina G20
predlozila viaceré navrhy so Sirokou politickou podporou na reformu Strukturdlneho
usporiadania MMF s dérazom na Vykonnu radu.

Povodne dvanast’ ¢lennd Vykonna rada MMF bola postupom c¢asu rozsirend na
dvadsat’ a po rozpade socialistického bloku na dvadsat’styri ¢lennu, ktora reprezentuje
vSetkych 187 Clenskych Statov organizacie. Dohoda o0 MMF predpokladd Vykonnu radu
pozostavajicu z 20 ¢lenov, pricom pocet vykonnych riaditel'ov mozno zvysit’ resp. znizit,
85 percentnou vicsinou hlasov v Zbore guvernérov. 32 Na zéklade dlhodobe;j iniciativy
USA o0 zniZenie poctu vykonnych riaditelov na uroven stanovenu Dohodou o MMF sa
staty MMF dohodli o zachovani sti¢asného poctu ¢lenov na najblizSich 8 rokov a reforme
zloZenia a sposobu volby vykonnych riaditelov. Clanok 0 stanoveni ¢lenov Vykonnej rady
bude predmetom zmien. Podl’a terajSieho znenia pat’ ¢lenskych Statov s najvySsou ¢lenskou
kvotou ma pravo priamo menovat svojho vykonného riaditel'a, ostatni st voleni Statmi
zdruzenymi Vv konstituenciach. Predpokladané nové znenie nerozliSuje uvedené dve formy
vymenovania, vSetci ¢lenovia Vykonnej rady budu voleni pravidelne kazdé dva roky.

Reorganizacia sa tyka aj konsolidacie zastupenia eurdpskych krajin. V stcasnosti
ich zastupuje 10 z 24 vykonnych riaditelov®®, vdaka Gomu maji vyrazny vplyv na
urcovanie politiky MMF a mozu efektivne obhajovat’ svoje zaujmy a zaujmy Europskej
tinie. Clenské krajiny z hospodarsky vyspelej Eurépy sa preto zaviazali zniZit pocet
svojich zastupcov o 2 miesta, ktoré obsadia zastupcovia krajin dynamicky sa rozvijajucich
ekonomik.

Otvorend zostdva otazka o vytvoreni Ministerskej rady resp. transformacie
Medzinarodného finanéného vyboru (IMFC) na Radu, ktord by mala posilnit’ politické
rozhodovania Fondu. Mala by nadobudnut podobu vyboru G-20 ,,aby sa zamedzilo
rozhodovaniu o strategickych prioritich mimo Struktar MMF.* ** Kiritici tohto navrhu

varuju pred spolitizovanim Fondu.

%2 Medzinarodny menovy fond: Articles of Agreement of the International Monetary Fund Art. X1, Sec. 3b.
dostupné na internete: <http://www.imf.org/external/pubs/ft/aa/pdf/aa.pdf>

3 Maskal, J. - Orszaghova, L.: Nové riadenie s novymi kvotami... In: Biatec. 2011. s.15
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1.7 Sucéasny pozickovy program MMF

Sucastou prehodnotenia mandatu MMF ajeho prispdsobenia poziadavkdm
Clenskych §tatov a integrovaného svetového hospodarstva je revizia hlavnych nastrojov
Fondu — uverovych facilit. Rastuci rozsah stikromnych kapitalovych transakcii zmenil
profil rizika, ktorému Cclenské Staty celia. Schopnost’ Statov ovplyvnit' sukromnych
veritelov sa znizila, preto sa zmenili potreby clenskych Statov v suvislosti s vyskou
a trvanim tverovych operacii.

Vyska niektorych finanénych poziadaviek, ktoré rozsahom prevySovali limity
stanovené¢ Fondom, podnietila skupinu G-20 a Medzinarodny finanény vybor (IMFC)
vyzvat' ¢lenské krajiny a veritelov na zvySenie zdrojov MMEF.* Fond tieZ prepracoval
podmienky, za ktorych poskytuje pozicky, zvysil limity na vySku p6zicky a zrusil niektoré
zriedkavo pozivané druhy Gverov.

1.7.1 Pravidelné facility

Z pomedzi beznych uverovych facilit bola zruSend rezervna tranza a iverové
tranze, ktoré sa poskytovali vo vyike 25% a 100% &lenskej kvoty™. Prepracoval sa
Standardny poZi¢kovy nastroj SBA a zaviedol sa preventivny nastroj FCL a poistovaci
instrument PCL. Celkovo ma Fond po reforme v marci 2009 a opdtovnej revizii v auguste
2010 v ponuke Styri pravidelné (bezné) uverové facility.

Pohotovostna dohoda (SBA)

Historicky najstar§i a najpouZzivanej$i inStrument Fondu; sliZi na rieSenie
aktualneho alebo potencionalneho deficitu platobnej bilancie. Spociva na stabilizacnej
politike, ktord utvara predpoklady na wvyrieSenie problémov s platobnou bilanciou
Vv priebehu maximalne patrocného obdobia. SBA je obvykle rozvrhnuta na jeden alebo dva
roky a monitoruje sa Stvrtroc¢ne. Poskytovanie je podmienené realizaénym kritériam, ktoré
musi ¢lensky S$tat splnit. Fond podmienenostou sleduje ciel kontrolovat uplatiiovanie
stabiliza¢nej politiky.

Po poslednej reforme sa stal uverovy nastroj SBA flexibilnejSim. ,,Na rozdiel od
minulosti méze byt urychleny plan poskytovania tranzi p6zicky, [...] [ktora] mozZze byt
poskytnutd dokonca aj na preventivnom zaklade a moze byt znizend frekvencia kontrol
a ndkupov, ak je zarucena silou hospodarskej politiky krajiny a na zdklade charakteru jej

«37

problémov s platobnou bilanciou.””" Reforma sa tyka aj stanoveného tverového limitu,

% Janssens, C.-Vincent, E.: Pozicky MMF bez zvyhodnenych sadzieb. In: Biatec. 2010. 5.9
% plizsie pozri: Jankovskd, A.: Medzindrodné financie. 2003. 5.410
%7 Janssens, C.-Vincent, E.: Pozicky MMF bez zvyhodnenych sadzieb. In: Biatec. 2010. 5.9
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ktory sa zvysil na dvojnasobok t.zn. na 200% &lenskej kvoty roéne a 600% kumulativne.*®
Uver je troéeny zakladnou urokovou sadzbou zvysenou o 200 bazickych bodov zo sumy
prekracujtcej trojnasobok clenskej kvoty. Ak nesplatena Cast’ tiveru prevysSuje trojnasobok
Clenskej kvoty v priebehu troch rokov, trok sa zvySuje o dodato¢nych 100 bazickych

bodov.*®

Rozsirena verova facilita (EFF)

Nastroj ureny na pomoc ¢lenskym Statom SO Strukturalnymi problémami, ktoré
vznikli ako dosledok nedostato¢nej adaptacie na podmienky a ocakavania svetovych trhov.
Obycajne zahfiia aj opatrenia na zefektivnenie fungovania trhov a inStitacii. Jednd sa
0 dlhodobejsiu pomoc zo strany MMF. Podmienkou je prijatie trojrocného programu so
Struktarnou agendou s kazdoro¢nou detailnou spravou na d’alSich dvanast mesiacov.
Monitoruje sa kvartdlne alebo polro¢ne, maximalna lehota Cerpania je desat’ rokov.

’ T R , , A
Uverovy limit a uro&enie je rovnaké ako v pripade SBA.*

Flexibilna dverova linka (FCL)

Instrument FCL bol vytvoreny v marci 2009 pre dlhodobo politicky aj hospodarsky
stabilné krajiny. Rigorézne podmienky cerpania tohto druhu uveru su stanovené ex-ante,
Clensky §tat im musi vyhovovat’ uz pred poziadanim o pdzicku. Medzi tieto kritéria patri:
udrZatel'nd zahrani¢na zadlZenost, kapitalovy ucet s dominanciou sikromnych finan¢nych
tokov, pristup na medzindrodné kapitdlové trhy, zdravé verejné financie, relativne
komfortna rezervna pozicia a stabilna inflacia. Clenské $taty vyhovujuce uvedenym
kritéridam mozu kedykol'vek cerpat’ vSetky dostupné zdroje Fondu. Vyplacanie nie je
rozdelené na tranZe a absentuje aj podmienecnost’. Pristup k zdrojom je povoleny na 12
mesiacov. ,Flexibilita [nastroja] vyplyva zjeho neobmedzeného pristupu k zdrojom,
dlhého obdobia splacania pdzicky, neobmedzenej prolongacie a dvojitého pouzitia na
pripadné a skutoéné potreby platobnej bilancie.“*" Aj ked oficidlne neexistuju limity na
vysku Cerpanych zdrojov vramci FCL, analyticic MMF sa domnievaju, Ze by nemala

prekrocit’ desatnasobok &lenskej kvoty.*

% Medzinarodny menovy fond: IWF Jahresbericht 2011 s. 28-29 [cit. 2012-06-20]dostupné na internete:
<http://www.imf.org/external/german/pubs/ft/ar/2011/ar11_deu.pdf>
%9 pre porovnanie: Jankovska, A.: Medzindrodné financie, 2003, s.411
* Medzinarodny menovy fond: IWF Jahresbericht 2011 s. 28-29 [cit. 2012-06-20]dostupné na internete:
<http://www.imf.org/external/german/pubs/ft/ar/2011/ar11_deu.pdf>
j; Janssens, C.-Vincent, E.: Pozi¢ky MMF bez zvyhodnenych sadzieb. In: Biatec. 2010, s.10

tamtiez
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Preventivna tuverova linka (PCL)

Bola vytvorend ako doplnok FCL v auguste 2010 pre Clenské Staty, ktoré maja
stabilny politicky zaklad, ale nevyhovuji podmienkam obdtfzania FCL-tveru. Posilnenim
tychto poistovacich nastrojov chce Fond ¢lenské Staty motivovat’ k v€asnej prevencii voci
krize. Kvalifikaéné kritéria preventivnej tverovej linky sa sustred'uji na hodnotenie
zahrani¢nych hospodarskych vztahov, rozpoctovej a monetarnej politiky, dohladu nad
finanénym sektorom ako aj na hodnotenie primeranosti informacii. Zdroje su poskytnuté aj
Vv pripade, ze vysledky v jednej alebo dvoch oblastiach vykazuju nedostatky. Podmienkou
na Cerpanie zdrojov je odburanie nedostatkov zistenych v kvalifikatnom procese. Limit
Cerpania je stanoveny vo vyske 500% clenskej kvoty po spristupneni a maximalne moze
dosiahnut’ desat'nasobok kV(')ty.43

1.7.2 Zvlastne  facility — a koncesivne  facility = na  podporu

najchudobnejsich Statov

Zvlastne facility zo zdrojov Fondu sa cerpaji v dosledku mimoriadnych (tazko
predvidatelnych) udalosti, ktoré ovplyvituju vyvoj platobnej bilancie. Fond zredukoval
pocet tychto, zriedkavo pouzivanych, Gverovych facilit z povodnych 7 na jednu — na
Finanént pomoc v nalichavom pripade® (Emergency assistance - EA) — ktora sa stala
univerzalnejSou. Sluzi na podporu v pripade deficitu platobnej bilancie v ddsledku
prirodnych katastrof alebo vnutro$tatnych nepokojov. Uverovy limit je do 25% Glenskej
kvot s moznostou navySenia za mimoriadnych okolnosti. Facilita je splatna do 5 rokov.

Koncesivne facility su ur¢ené najmé pre chudobnejSie rozvojové krajiny, preto sa
poskytuju so znizenou urokovou mierou. Medzi koncesivne facility MMF po reforme
zaradil tri uverové facility: rozsirena kreditna facilita (Extended Credit Facility - ECF),
pohotovostna uverova/kreditna facility (Standby Credit Facility - SCF) a rychla Gverova
facilita (Rapid Credit Facility - RCF). VSetky tri boli vytvorené v roku 2010. ECF je
obdobou rozsirenej uverovej facility (EFF), rovnako slazi na rieSenie problémov
dlhodobejsieho, restrukturalizacného charakteru. Pohotovostnd tverova facilita je
analogiou SBA-uveru. Obe uverové linky sa mozu Cerpat’ do vysSky c¢lenskej kvoty rocne
a do 300% clenskej kvoty celkovo, uhradzaju sa v polrocnych splatkach. Rychla tiverova

facilita sa poskytuje staitom s deficitom platobnej bilancie, vzniknutom ako ddsledok

* Medzinarodny menovy fond: IWF Jahresbericht 2011 s. 28-29 [cit. 2012-06-20]dostupné na internete:
<http://www.imf.org/external/german/pubs/ft/ar/2011/ar1l_deu.pdf>
* pre porovnanie: Jankovska, A.: Medzindrodné financie, 2003, s.411-413
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prirodnej katastrofy alebo vnutroStatneho konfliktu, v pripade Ze sa nevyzaduje alebo

neopodstatiiuje vyuZitie inej, vyssie uvedenej uverovej facility.*

1.8 Uverové facility poskytnuté MMF vo fiskalnom roku 2011
Dopyt po finanénych zdrojoch Fondu sa rapidne zvySoval od roku 2008. Predtym

bol zaznamenany kazdoro¢ne ubtdal zaujem o Gvery zo zdrojov Fondu. V roku 2011 sa
zachoval rastuci trend, vykonna rada odsthlasila celkovo 30 uverovych facilit, z toho 17
koncesivnych vo vyske 1,1 mld. SDR a 13 nekoncesivnych vo vyske 142,2 mld. SDR. Dve
najvicsie ex- post dohody boli uzavreté s Gréckom a frskom(celkovo v hodnote 45,9 mld.
SDR).*® Konkrétne udaje o poskytnutych finanénych zdrojoch st zhrnuté v nasledujice;
tabulke.

Tabul’ka 6 Schvalené uverové facility vo fiSkalnom roku 2011

Clensky §tat druh  dobasplatnosti  vyska v mil.
v mesiacoch SDR

Mexiko FCL 24 47 292,0
Grécko SBA 36 26 432,9
Pol'sko FCL 24 19 166,0
Irsko EFF 36 19 465,8
Pol’sko FCL 12 13 690,0
Ukrajina SBA 29 10 000,0
Rumunsko SBA 24 3090,6
Kolumbia FCL 12 2322,0
Macedonsko PCL 24 413,4
Arménsko EFF 36 133,4
Kosovo SBA 18 92,7
Antigua a Barbuda SBA 36 81,0
Honduras SBA 18 64,8
SBA spolu - X 39762,0
EFF spolu - X 19 599,2
FCL spolu - X 82470,0
Sudet - X 142 2446

Pramen: IWF Jahresbericht 2011 s. 28 a vlastné prepocty
V maji 2010 schvalila Vykonna rada MMF trojro¢nu pohotovostni dohodu Grécku

vo vySke 26,4 mld. SDR na podporu reformného programu vlady za ucelom zvySenia

konkurencieschopnosti krajiny a podpory stability finanéného sektoru. Pohotovostna

* podrobnejsie v IMF Annual Report 2011, s.20-21 [cit. 2012-06-21] dostupné na internete:

<http://www.imf.org/external/pubs/ft/ar/2011/eng/pdf/arll_eng.pdf>
*®*Medzinarodny menovy fond: IWF Jahresbericht 2011 s. 23 [cit. 2012-06-21] dostupné na internete:
<http://www.imf.org/external/german/pubs/ft/ar/2011/ar1l_deu.pdf>
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dohoda bola koncipovana tak, aby ekonomicka zataz sa rozptylila na celii spolo¢nost’,
ateda nepostihovala socialne slabSie, zraniteI'nejSie vrstvy. Dohoda bola stcastou
spolo¢ného programu c¢lenskych Statov Europskej menovej tnie — eurozony, ktory
zabezpecil finanéntt pomoc vo vySke 110 mld. EUR. Pohotovostnd dohoda poskytla
gréckej vlade 4,8 mld. SDR (v prepocte 5,5 ,mld. EUR) aVv marci 2011 sa tito suma
navysila na 12,7 mld. SDR (v prepoéte 14,6 mld. EUR)."

V priebehu roka 2010 sa dostalo do insolventnych tazkosti aj frsko v dosledku
narastajiiceho verejného dlhu. Vykonna rada schvalila finanén pomoc Irsku vo forme
rozsirenej uverovej facility (Extended Fund Facility- EFF) vo vyske 19,5 mld. SDR (v
prepocte 22,5 mld. EUR) s trojro¢nou splatnostou. Podobne ako v pripade Grécka dohoda
bola stiéastou vi¢sicho finanéného baliku v spolupraci s EU, ktorého celkova vyska spolu
s prispevkom Irska predstavovala sumu 85 mld. EUR. Cielom baliku bolo obnovenie
dovery a financnej stability prostrednictvom rekapitalizacie bankového sektoru, ktory sa
mal stat’ mensim a odolnej§im*®,

Viac nezZ polovica riadnych dohdd Fondu (82,5 mld. SDR) bola schvalena v ramci
nového mechanizmu flexibilnej Gverovej linky (Flexible Credit Line - FCL). Uvedené
pozicky boli poskytnuté Kolumbii, Mexiku a Pol'sku. Pol'sku boli schvalené dve dohody
FCL. Prva vstapila do platnosti v jili 2010 so splatnostou na obdobie jedného roka, ktora
bola nasledne bola doplnena o d’aldiu FCL v januari 2011. Dalsie FCL- dohody sa
uzavreli s Kolumbiou (vo vyske 2,32 mld. SDR) a Mexikom (4,73 mld. SDR), ktoré
vstapili do platnosti vméji 2010 avjanuari 2011 sjednoro¢nou a dvojrocnou
splatnost’ou49.

V hospodarskom roku 2011 Medzindrodny menovy fond poskytol dve rozsirené
tverové facility (EFF) Arménsku a Irsku, Sest’ pohotovostnych dohod (SBA) a dve mensie
flexibilné uverové linky (FCL). V januari 2011 schvélila Vykonna rada MMF prva
tverovu facilitu PCL Macedénsku vo vyske 413,4 mil. SDR.>

*" ibidem

* Medzinarodny menovy fond: IWF Jahresbericht 2011 s.23 [cit. 2012-06-21] dostupné na internete:
<http://www.imf.org/external/german/pubs/ft/ar/2011/ar11_deu.pdf>.

* Medzinarodny menovy fond: IWF Jahresbericht 2011 s.23-24 [cit. 2012-06-21] dostupné na internete:
<http://www.imf.org/external/german/pubs/ft/ar/2011/ar11_deu.pdf>.

% Medzinarodny menovy fond: IWF Jahresbericht 2011 s.24 [cit. 2012-06-21] dostupné na internete:
<http://www.imf.org/external/german/pubs/ft/ar/2011/ar11_deu.pdf>.
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Graf 3 Schvalené dohody 2002-2011 v mld. SDR
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Pramen: IMF Annual Report 2011 s. 24

Celkové hodnoty schvalenych uverovych dohdd medzi rokmi 2002 a 201 1vykazuju
dvojaky trend. Abstrahujic od zvysenia v roku 2006 vidiet' postupny pokles pozic¢anych
zdrojov do roku 2007, kedy pdzicky dosahuji minimalnu hodnotu. V tomto obdobi sa
najfrekventovanejSie vyuziva pohotovostnd dohoda t.zn. zdroje sa poskytuju na krytie
deficitu platobnych bilancii. V druhej polovici grafu vidiet’ medziro¢ne rapidny narast. Rok
2008 je posledny, ktory je poznaceny relativnym nezaujmom o facility. V roku 2008 Fond
uzatvoril najmé dlhodobé dohody (facility EFF) na resStrukturaliza¢né tcely. V obdobi od
oktobra 2008 do konca oktobra 2009 schvalila Vykonna rada p6zicky za viac ako 100 mld.
SDR ztoho 18 pohotovostnych dohod a3 pozicky vramci FCL.V roku 2009 bol
zaznamenany enormny narast dopytu po tveroch a bola vytvorena flexibilna uverova linka.
V roku 2010 celkova hodnota FCL prevysila hodnotu uverov vo forme SBA. V roku 2011
sa zvysila celkovd hodnota pohotovostnych dohdéd na 39,8 mld. SDR oproti
predchadzajicemu roku. Dlhodoba rozSirena uverova facilita (EFF) tvorila 13,8%
celkovych uverovych facilit vo vyske 19,6 mld. SDR. Najvaési zaujem sa prejavil
0 flexibilnt Giverovu linku, ktora tvorila v hodnotovom vyjadreni 58% vSetkych tiverovych

facilit. V absolttnom vyjadreni celkova suma facilit FCL prevySuje 82,4 mld. SDR.

1.9 Zvysenie zdrojov Fondu v ramci bi- a multilateralnych dohod

K standardnym zdrojom Fondu — ¢lenskym kvéotam, moézu byt Fondu poskytnuté
dodato¢né zdroje prostrednictvom bilateralnych dohdd o pdzicke resp. emitovanim
cennych papierov, vo forme obligacii. V zmysle ¢lanku V odseku 2b Dohody o MMF
modze Fond poziadat’ Clenské Staty o finanéné a technické sluzby, vratane spravy zdrojov

poskytnutych ¢lenom, ktora je konzistentna so zamermi Fondu. Na operacie toho typu sa
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vyzaduje sthlas dotyéného &lenského tatu.>* V strednodobom horizonte sa MMF usiluje
0 rozsirenie Novej dohody o pozic¢iavani (New Arrangements to Borrow - NAB) o sStaty
s velkymi devizovymi rezervami.

V aprili 2009 sa predstavitelia Staitov G-20 dohodli na strojnasobeni zdrojov MMF
v dvoch etapach. V prvom rade bolo dohodnuté okamzité navysenie zdrojov Fondu o 250
ako 70% celkovej kvoty. Prva bilateralna dohoda tohto typu bola uzavreta s Japonskom
0 pbzicke vo vyske 100 mld. USD, ktora pomohla udrzat’ likviditu a primeranost’ zdrojov
MMF. V druhej etape sa navysia zdroje Fondu v ramci NAB na priblizne 500 mld. USD.*?

V aprili 2010 rozhodol MMF o rozsireni NAB o 13 novych ¢lenov, medzi nimi
niektoré rozvijajuce sa krajiny. Reforma NAB je podmienena ratifikiciou poévodnych
¢lenov. V marci nasledujiiceho roku ozndmil koniec ratifikacného procesu a vstupenia
rozsirenia do platnosti.> V pripade ak vsetci Glenovia vyjadria suhlas, zvysia sa zdroje
v ramei NAB o viac ako desatnasobok na 367,5 mld. SDR (576 mld. USD).>® Ku koncu
hospodarskeho roku MMF predstavovala tato suma 363,2 mld. SDR .*® Okrem tychto
zdrojov mé Fond pravo pozicat’ si aj od sukromného sektora.

Druhym sposobom ziskania dodatocnych zdrojov je emisia cennych papierov.
Réamcové podmienky na vydanie cennych papierov schvalil MMF v roku 1981 ale prvu
emisiu uskutocnil v septembri 2009 na zéklade poZziadavky krajin BRIC. Odkupenie
emitovanych cennych papierov realizovala Cina vo vyike 32 mld. SDR.>

Eurdpska rada deklarovala pomoc MMF formou kratkodobej pozicky vo vyske 75
mil. EUR.*® Clenské krajiny sa dohodli, Ze celkova suma sa rozdeli podl'a podielu novej
kvoty medzi 21 ¢&lenskych $tatov EU, vratane Slovenska. ,,Slovenska republika sa
zaviazala poskytnit’ pozicku MMF vo forme bilateralnej dohody vo vyske ekvivalentu 440

mil. EUR.“*® Eurépska tinia navysila sumu o dodato&nych 50 mld. EUR.%

*! Medzinarodny menovy fond: Articles of Agreement of the International Monetary Fund Art. V, Sec. 2b.
dostupné na internete: <http://www.imf.org/external/pubs/ft/aa/pdf/aa.pdf>

*2 Orszaghova, L.-Gleskova, S.: Medzinarodna iniciativa ... In: Biatec. 2010. s.19

> Tamtiez.

> na vstup do platnosti je potrebna vic§ina reprezentujuca 85% Gverovych dohdd a stthlas Zboru guvernérov
% Medzindrodny menovy fond: IWF Jahresbericht 2011 s.57 [cit. 2012-06-22] dostupné na internete:
<http://www.imf.org/external/german/pubs/ft/ar/2011/ar11_deu.pdf>.

% Medzindrodny menovy fond: IWF Jahresbericht 2011 s.57 [cit. 2012-06-22] dostupné na internete:
<http://www.imf.org/external/german/pubs/ft/ar/2011/ar11_deu.pdf>.

5 Orszaghova, L.-Gleskova, S.: Medzinarodna iniciativa ... In: Biatec. 2010. .19

%8 Tamtie

* Orszaghova, L. - Gleskové, S.: Medzindrodna iniciativa ... In: Biatec. 2010. s.19

% Tamtiez
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1.9.1 Multilateradlne financovanie MMF

Nastroje, prostrednictvom ktorych si méze MMF poziciavat dodato¢né zdroje
multilateralne od skupiny Clenskych Statov existuji od roku 1962 (GAB) a 1998 (NAB).
Obe dohody sa obnovuju v patro¢nych intervaloch. Néstroje su aktivované samostatne pre
kazda p6zicku. Pri aktivacii je NAB prvotnou facilitou, zdroje GAB sa aktivuja v pripade,
7e sa jedna o ¢lena participujuceho na oboch dohodach, alebo ak je aktivacia zdrojov NAB
zamietnuta.

Po schvéleni nového NAB by objem finan¢nych prostriedkov v tomto ndstroji
prevysoval zdroje z Clenskych kvot. Po vstipeni do platnosti 14. vSeobecnej revizie
¢lenskych kvot maju by zdroje z mnohostrannych dohdd postupne redukované.

Ako mozno vidiet naobrazku nizSie, potenciondlnymi c¢lenmi st aj Staty
BRIMCS,” ktorym sa po reforme zvysi ¢lenska kvota najvyraznejsie. Zapojenie tychto
Statov je kl'icové najmi z dovodu disponibilnych devizovych rezerv. V roku 2008 mala

TR , , X, e . e 62
najvicsie devizové rezervy Cina, 3.najvicsie Rusko, 4. India a 7. Brazilia.

Obrizok 2 Clenovia NAB a GAB

Juhoafrickd republika

Novy Zéland

Mexiko*
Cyprus

Cile*
Hong Kong*

Australia

Svajciarsko* Dénsko Finsko Grécko
Belgicko Kanada Kuvajt Polsko
Japonsko Nemecko* Juznd Kérea
Francuzsko Taliansko Malajzia Rusko
Holandsko Svédsko* Thajsko Filipiny
Velka Britania Rakusko |zrael
USA N6rsko Brazilia
Saudskd Arabia India
Singapur Cina
Portugalsko
— GAB — NAB Novy NAB (potencialni ¢lenovia, 24. 11. 2009)

Prameti: Orszaghova, L. - Gleskova, S.: Medzinarodna iniciativa ... In: Biatec. 2010, s.20

1.10 Modernizacia Svetovej banky

V roku 2010, pod tlakom finan¢nej a hospodarskej krizy, sa medzi Statmi G20
vytvoril novy dialdég, ktory podnietil reformu Svetovej banky za tcelom efektivneho
plnenia svojho mandatu v meniacom sa svetovom hospodarstve. Rozdelenie hlasovacich
prav a reprezentacia ¢lenov Svetovej banky v jej agentirach a organoch koresponduje s

pomermi 40. rokov 20. storo¢ia — obdobiu, kedy bola povodna Medzinarodna banka pre

®1 Brazilia, India, Mexiko, Cina, Juhoafrick4 republika
%2 Lysak, L.: Chvejivy proces revitalizacie svetovej ekonomiky.... In: Silociary. 2011. s.4
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obnovu arozvoj (IBRD) zalozena. Neadekvatnost vyplyvajuca z tejto nepruznosti voci
zmendm vo svetovom hospodarstve predstavuje klacovy determinant inStituciondlnej
slabosti Svetove] banky. Reformy sa koncentruju na oblast’ hlasovacich prav, vkladov

Clenskych statov a zmeny v Rade vykonnych riaditel'ov.

1.11 Reforma hlasovacich prav v IBRD av IDA

V 40. rokoch 20. storoc¢ia zékladné hlasovacie prava v ramci IBRD predstavovali
11% vSetkych hlasovacich prav, ¢o zarucovalo Siroku reprezentaciu zaujmov menSich
a/alebo chudobnejsich Clenskych Statov. V sucasnosti tento podiel nepresahuje 2,86%
pricom planované je zvysenie podielu asponn na uroven 5,5%, ¢o by stile predstavovalo
nizky podiel v porovnani s inymi rozvojovymi bankami.®®

Dlhodoby problémom IBRD je nizky podiel podhodnotenych krajin, (krajiny
S menSim pomernym zastipenim), ktory nekoreSponduje ich postaveniu vo svetovom
hospodarstve. Pri¢inou predmetného fenoménu je previazanost’ hlasovacich prav v Banke
S Clenskymi kvotami v MMF. Podla Lysdka ,[plodiely ¢lenskych Statov st stanovené
umerne ich kvétam v MMF. Obligatorny kapitadlovy vklad clenského Staitu do MBOR
[IBRD] v st¢asnosti predstavuje 86,36 % Glenskej kvoty v MMF.«®* Niektoré ukazovatele
pouZivané na vypolet kvoty &lenskych Staitov v MMF® nie si pre &nnost Banky
relevantné.

Stanovy IBRD nevymedzuji automaticky a periodicky mechanizmus na Upravu
hlasovacich prav preto dochadza k dlhodobému nad- alebo podhodnoteniu podielov
viacerych ¢lenskych Statov, ktoré musi byt korigované upravami ad hoc, pricom
technickou prekézkou podobnych uprav je pravo veta Spojenych Statov americkych. Bez

sthlasu USA nie je mozné, podl'a Statutu IBRD, schvalit’ rozhodnutie o zvyseni.

Medzinarodna asociacia pre rozvoj (International Development Association - IDA)
sa orientuje na pomoc najzaostalejSim a najchudobnejsim §tatom sveta (najma
v subsaharskej Afrike). Nedostatky v stvislosti s alokaciou hlasovacich prav boli zistené
pri hodnoteni prispevkov, ktoré nie su upravované adekvatne casovému aspektu

(diskontnou sadzbou).®® Kedze IDA sa $pecializuje najmi na koncesivne Gvery

%3 Svetova banka: Repowering the World Bank in the 21st Century s.xi [cit. 2012-06-22]Dostupné na
internete: <
http://siteresources.worldbank.org/NEWS/Resources/WBGovernanceCOMMISSIONREPORT .pdf>

® Lysik, L.- Gres§, M.- S¢epan, M.: Medzindrodné organizdcie, 2012, 5.113

% napr.: otvorenost’ ekonomiky, variabilita kapitalovych tokov a bezného étu alebo devizové rezervy

% prispevok z roku 1960 a rovnaky prispevkov z posledného navysenia zdrojov IDA maju rovnaki véhu pri
vypocte hlasovacich prav
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s dlhodobou splatnost'ou hodnota skorSieho prispevku je mensSia ako hodnota neskorsej.
Clenské $taty tym stracaji motivéaciu na zvySovanie zdrojov asociacie.®’

Reformy zamerané na zvysenie efektivnosti MBOR by mali zahfnat’ mechanizmus
na reviziu upisované¢ho kapitalu clenskych Statov s pravidelnou posobnostou, aby sa
zaistilo prisposobenie $truktar Banky meniacim sa podmienkam. Vyznamnym pokrokom
by bolo zrusenie prepojenia medzi ¢lenskou kvotou v MMF a kapitidlom upisanym
v Banke. Namiesto priamej vdzby sa maju vypracovat Specifické formuly, ktoré
zodpovedaji ulohe Banky.®® Podiel zakladnych hlasov by sa mal zvysit a zafixovat’ na
urovni 10,78% vsetkych hlasov. V marci 2011 Zbor guvernérov schvalil zvySenie
hlasovacich prav rozvojovych krajin a tranzitivnych ekonomik o 3,1% na 47,2%. Stcastou
reforiem je aj pravidelna uprava ¢lenskych vkladov v péatroénych intervaloch s u¢innost'ou
od roku 2015.

V roku 2010 boli zdroje IDA doplnené 049,3 mld. USD, ¢o predstavovalo
zvySenie o 18%. Dlhodobo sa ma zaviest diskontny faktor, aby prispevky spristupnené
Vv blizkej minulosti mali vacSiu vahu ako starSie prispevky. VécSina potrebna na zmenu

stanov by sa mala znizit' z 85% na 80%.%
1.12 Zmeny v Rade vykonnych riaditel’ov

Rada vykonnych riaditelov je riadiacim orgdnom Banky, ktora zabezpecuje jej
bezné fungovanie. Pozostdva z24 vykonnych riaditeFov’®  pricom predstavitelia 5
najvacsich ¢lenov st vymenovani (USA, Velka Britania, Nemecko, Francuzsko, India”)
a 19 vykonni riaditelia su voleni. Eurdpske Staty pritom v 'ubovol'nom case maju 8 alebo 9
reprezentantov, najmé z historickych pri¢in. Uvedené rozdelenie kresiel ale nemozno
povazovat’ pre globdlnu inStiticiu za reprezentativne. Reformy tykajice sa Rady
vykonnych riaditelov Svetovej banky st zamerané na zniZenie poctu vykonnych riaditel'ov
na 20 s dorazom na europske krajiny, ktoré ma zastupovat’ 4 alebo 5 vykonnych riaditel'ov.

Pocet vykonnych riaditelov reprezentujucich Afriku sa zvysi na tri. Rada ma pozostavat

celkovo z volenych ¢lenov reprezentujucich priblizne rovnako vel'ké konstitucie.

%7 Skupina svetovej banky: Repowering the World Bank in the 21st Century s.xii Dostupné na internete: <
http://siteresources.worldbank.org/NEWS/Resources/WBGovernanceCOMMISSIONREPORT .pdf>

% Skupina svetovej banky: Repowering the World Bank in the 21st Century s.xiv Dostupné na internete: <
http://siteresources.worldbank.org/NEWS/Resources/WBGovernanceCOMMISSIONREPORT .pdf>

% Skupina svetovej banky: Repowering the World Bank in the 21st Century s.xv Dostupné na internete: <
http://siteresources.worldbank.org/NEWS/Resources/WBGovernanceCOMMISSIONREPORT .pdf>

" niektoré zdroje uvadzajt, ze Rada vykonnych riaditelov je 25 ¢lenna vratane prezidenta

™ Lyséak, L.- Gres§, M.: Medzindrodné organizdcie. 2005. .81
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1.13 Svetova banka v hospodarskom roku 2011- IBRD

Medzinarodna banka pre obnovu arozvoj (International Bank for Reconstruction
and Development - IBRD) je celosvetova banka vlastnena 187 ¢lenskymi Statmi. Banka
vykonéva svoju Cinnost' za uUcelom dosiahnutia udrzateného arovnovazneho rastu
svetového hospodarstva za ekonomicky prijatelnych podmienok a napomaha clenskym
Statom v zniZeni chudoby a zvySeni zivotnej trovne obyvatel'stva. Sustred’uje sa najmi na
rozvojové Staty so stredne nizkym prijmom. Aktivne spolupracuje s regionalnymi
rozvojovymi bankami a je najvac¢S$im poskytovatelom finan¢nych zdrojov na dosiahnutie

Miléniovych rozvojovych cielov OSN.

vvvvv

banka poskytla finan¢né zdroje vo vyske 9,2 mld. USD. Druhym najva¢sim prijemcom bol

region vychodnej Azie a Pacifiku vo vyske 6,4 mld. USD. Na tretie miesto sa zaradili

vvvvv

AW

sektorového aspektu smerovali po6zicky do administrativneho, pravneho a justi¢éného
sektoru, ktorého podiel predstavuje 22% celkovych poskytnutych zdrojov. Nasleduje
odvetvie dopravy s 19% a energeticky sektor s pdzickami vo vyske 17%. Rovnaky podiel

predstavuje aj sektor socidlneho zabezpeéenia.72

IBRD tiez pontka produkty na financovanie rozvojovych programov a na
manazovanie rizika spojeného s menovym kurzom, urokovymi sadzbami, cenami tovarov
a prirodnymi katastrofami. V hospodarskom roku 2011 Banka vy¢lenila finanéné zdroje vo
vyske 5,6 mld. USD na hedgové transakcie, vratane 5,5 mld. USD na rizikd spojené
s tirokovou mierou a 60 mil. USD na menové Spekulacie. Na riadenie vlastného rizika
pouzila prostriedky vo vyske 6,8 mld. USD a dodato¢nych 7,2 mld. na swapové transakcie

IDA.”
1.13.1 Zdroje IBRD

Najvicsiu Cast’ svojich zdrojov ziskava Banka emisiou cennych papierov. Podla
Lysaka IBRD ,,predstavuje banku s najvyssim ratingom [...], ktorda ma moznost’ poziciavat’

si finanné prostriedky na svetovych finanénych trhoch za najvyhodnejSich podmienok

"2 Svetova banka: The World Bank Annual Report 2011 s.2 [cit. 2012-06-22] Dostupné na internete:
<http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTABOUTUS/EXTANNREP/EXTANNREP2011/0,,co
ntentMDK:22969490~menuPK:8121330~pagePK:64168427~piPK:64168435~theSitePK:8070617,00.html>
™ ibidem

33


http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTABOUTUS/EXTANNREP/EXTANNREP2011/0,,contentMDK:22969490~menuPK:8121330~pagePK:64168427~piPK:64168435~theSitePK:8070617,00.html
http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTABOUTUS/EXTANNREP/EXTANNREP2011/0,,contentMDK:22969490~menuPK:8121330~pagePK:64168427~piPK:64168435~theSitePK:8070617,00.html

a potom ich poziciavat' ¢lenskym Stdtom (predovSetkym rozvojovym). IBRD poskytuje
strednodobé a dlhodobé pozicky zvycajne na obdobie 15-20 rokov s patroénym odkladom
Splatnosti“74 V hospodarskom roku 2011 ziskala Banka tymto spdsobom zdroje vo vyske
29 mld. USD (v prepocte) v 26 menach sveta najmd vd’aka svojej opatrnej finanénej
politiky a praktikam. Cisté prijmy banky vzrastli o 30,4% z 764 mil. USD v roku 2010 na

996 mil. USD v roku 2011.7

1.14 Svetova banka v hospodarskom roku 2011- IDA

V hospodarskom roku 2011 celkové prispevky IDA dosahovali 16,3 mld. USD,
z ¢oho 13,45 mld. USD predstavovali kredity a 2,82 mld. USD predstavovali granty.
Najvicsia Gast’ zdrojov bola poskytnuta Afrike vo vyske 7 mld. USD, juznej Azii vo vyske
6,4 mld. USD a vychodoazijsko-pacifickému regiéonu vo vyske 1,6 mld. USD. Najvacsimi
prijemcami boli Bangladés a India (oba §taty po 2,1 mld. USD)."

1.14.1 Zdroje IDA

Hlavnym zdrojom finanénych prostriedkov Asociacie su prispevky vlad a splatené
Zasti dlhov dlznickych §tatov. Dalgie zdroje mozu byt poskytnuté z &istych prijmov IBRD
a grantov IFC. Predstavitelia prispievatel'skych a recipientskych Statov sa stretavaji
Vv trojro¢nych intervaloch aby rozhodli o smerovani politiky Asocidcie a 0 objeme novych
zdrojov. V ramci 15. doplnenia zdrojov doslo k ich zvySeniu vo vyske 25,7 mld. USD na
celkové 43,7 mld. USD a k odpusteniu dlhu niektorych $tatov vo vyske 4,9 mld. usD.”’

V decembri 2010 sa skoncilo 16. doplnenie zdrojov IDA. Vysledkom rokovani je
navySenie zdrojov IDA na 32,8 mld. SDR (49,3 mld. USD) na obdobie 2012-2014. Nové
zdroje sa pouziju na pomoc nizkoprijmovym krajinam pri prirodnych katastrofach, a pri
ekonomickych Sokoch a umoznia recipientskym $tatom adaptaciu na meniace sa klimatické

podmienky.’®

™ Lysék L.- Gres§ M. — Sepan M.: Medzindrodné organizdcie. 2012. 5.110

™ Svetova banka: World Bank Annual Report 2011 s. 2 [cit. 2012-06-22] Dostupné na internete:
<http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTABOUTUS/EXTANNREP/EXTANNREP2011/0,,co
%tentMDK:22969490~menuPK:8121330~pagePK:64168427~piPK:64168435~the5itePK:8070617,00.htm|>.

Ibidem s.3

" Svetova banka: World Bank Annual Report 2011 s. 3 [cit. 2012-06-22] Dostupné na internete:
<http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTABOUTUS/EXTANNREP/EXTANNREP2011/0,,co
ntentMDK:22969490~menuPK:8121330~pagePK:64168427~piPK:64168435~theSitePK:8070617,00.html>.
8 Svetova banka: World Bank Annual Report 2011 s. 3 [cit. 2012-06-22] Dostupné na internete:
<http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTABOUTUS/EXTANNREP/EXTANNREP2011/0,,co
ntentMDK:22969490~menuPK:8121330~pagePK:64168427~piPK:64168435~theSitePK:8070617,00.html>.
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Graf 4 Pozi¢ky poskytnuté Svetovou bankou z regionalneho a sektorového

aspektu vo fiSkalnom roku 2011
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Pramen: vlastné prepocty na zaklade udaiov z The World Bank Annual Report 2011

Dedukujuc z vysSie uvedeného grafu Svetova banka poskytovala zdroje regionu
juznej Azie, Latinskej Ameriky a Karibiku a regionu vychodnej Azie a Oceénie. (v poradi
vo vyske 10,3; 9,4 a8,1 mld. USD c¢o predstavuje kumulativne 65% vSetkych
poskytnutych finanénych zdrojov). Spolo¢ny podiel ostatnych regiénov predstavoval sumu
vo vyske 15 mld. USD. Zo sektorového aspektu dominuju verejnd sprava, pravo
a sudnictvo (9,46 mld. USD), Doprava (8,6 mld. USD), a Zdravotné a socialne sluzby (6,8
mld. USD) nasledované energetickym a banickym sektorom (6 mld. USD). Hlbsie
skiimanie udajov odhaluje heterogenitu rozvojovej pomoci V jednotlivych svetovych

regionoch. Najvyznamnejsi podiel v sektore dopravy je podiel juznej Azie, ked’ vyska
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pozi¢anych zdrojov predstavuje temer 4 mld. USD. Do sektoru dopravy smerovali pozicky
Svetovej banky v Latinskej Amerike a Karibiku, a suma prevySovala 3.mld USD. Zna¢na
Cast’ prostriedkov sa venovala na rozvoj verejného sektoru a pravnej regulacie, ked’
vykazované hodnoty st vo vsSetkych regiénoch vyrovnané abstrahujuc od regiénu
stredného Vychodu a severnej Afriky. V sektore energetiky abanictva sa poskytovali
najvicsie podpory do regionov vychodnej Azie a Oceanie a stredného Vychodu a severnej
Afriky. Celkovo Svetova banka poskytla finanéné zdroje Afrike vo vyske 6,8 mld. USD
z ktorych najvicsia ¢ast’ smerovala do sektoru verejnej spravy, energetiky a banictva a do

sektoru dopravy.
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2 Metodika a ciel’ prace

2.1 Ciel’ prace

Ciel'om tejto prace bolo poukazat’ na kl'icové aspekty reformy brettonwoodskych
inStitacii a na vybrané kontexty s ktorymi sa Svetova banka a Medzinarodny menovy fond
historicky spajaju resp. sa s najva¢sou pravdepodobnostou budu spajat. Otazka, ktoru sa
hodlame po skumani fundamentalnych historickych vizieb zodpovedat je aké moZnosti
maju k dispozicii Bretton-Woodské institicie po modernizacii na stabilizaciu krizou
zasiahnutého svetového hospodarstva ana participaciu v realizacii  miléniovych
rozvojovych cielov. Praca bola koncipovana tak, aby poskytla rdézne uhly pohladu
z dovodu komplexného charakteru predmetnych institucii.

Podstatna Cast’ prace sa zaobera modernizaciou Svetovej banky a Medzinarodného
menového fondu v kontexte globalnej financnej a hospodarskej krizy na prahu 21. storocia
azmien prebiehajicich vo svetovom hospodarstve. NajpodstatnejSim sa javia reformy
v oblasti ¢lenskych kvot, vytvorenia novych uverovych nastrojov MMF ako aj radikalne
zmeny V reprezentdcii Clenskych Statov v Struktirach SB a MMF. Medzi inStitGciami
pritom dochadza k pretrhavaniu historickych védzieb medzi ¢lenskymi kvétami v MMF

a kapitalovym vkladom v IBRD ako vysledok novej del’by prace.

2.2 Metodika prace a metédy skamania

Objektom skimania tejto prace boli vztahy medzi Svetovou bankou
a Medzinarodnym menovym fondom a medzi svetovym hospodarstvom. Pocas svojej
temer sedemdesiat ro¢nej existencie Banka a Fond menili svoj charakter od vrcholnej
inStiticie finan¢ného systému arozvojovej inStiticie az po ich dneSny mandat, ktory
nekoreSponduje ich pévodnym poslanim. Potreba prehodnotenia postavenia a rovnako
reflexie o opodstatnenosti reforiem a ich podobe existuju uz viac ako desatrocie, napriek
tomu, az do blizkej minulosti, nedospeli do $tadia realizacie. Problémom v tomto kontexte
sa javi skutocnost, ze pocas obdobia dynamickych a radikalnych reforiem v Struktirach
predmetnych medzindrodnych organizécii nie st dostupné nestranné publikacie, ktoré by
v kontexte uplynulych dekad, sucasnosti ibudiaceho vyvoja, ktoré je tuzko spity
s formaciou BRICS.

SB a MMF su Siroko koncipované medzinarodné organizacie, ktoré mozno skiimat’

z viacerych aspektov: (1). ako medzinarodné ekonomické a finan¢né organizacie, (2) ako
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rozvojové institlcie, (3) ako centralne institucie medzinarodného menového systému, ktoré
zabezpecuju stabilitu svetového hospodarstva, (4) ako medzinarodno-politické entity.
Z uvedeného vyplyva, Ze je potrebné skumat’ SirSie kontexty fungovania brettonwoodskych
inStitucii.

V praci sme postupovali §tadiom literatiry k prislusnej oblasti a hodnotenim jej
relevantnosti v sidobych podmienkach a pre sGCasnost ako aj S$tadiom teoretickej
ekonomie a svetovej ekonomiky. Udaje pouzité v praci st predovetkym sekundarne udaje
zo §$tadii a materialov medzinarodnych organizacii prip. instititov Specializovanych na
konkrétnu oblast’ alebo inej literatury. V praci sme pouzivali teoretické metddy, a niektoré
zakladné elementy opisnej Statistiky. Pri konstrukeii Grafu 2 sme vychadzali z Gdajov v
publikacie Svetovej banky World Bank Annual Report 2011. Najskor sme urcili absolutne
podielom jednotlivych sektorov v ramci regionu. Ziskané udaje prezentované vo forme

grafu sliizia na orientdciu, nie su presné.
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3 Vysledky prace a diskusia

Hodnotiac vysledky reformnych a modernizaénych tendencii v Bretton-Woodskych
institaciach, ktoré Dominique Strauss-Kahn oznaCoval za historické, je ziaduce
konfrontovat’” implementované zmeny s odporti¢aniami odbornikov. Stiglitz79 vidi
nedostatky v nekonzistentnosti operacii fondu, pri ktorych bola v prvom rade uréujtca
ideologia a dovera vkladana do automatickych regulacnych mechanizmov trhu namiesto
vedeckych postupov. Fond casto krat uprednostioval zaujmy investorov pred zaujmami
krizou zasiahnutych S$tatov, napriek svojmu verejnému charakteru. Pric¢iny vidi Stiglitz

V nezlucitel'nosti povodného a nového mandatu MMF.

3.1 Novy mandat MMF

Rozsirenie mandatu Fondu o makrofinancnu stabilitu je z teoretického hladiska
uplne legitimna. V kontexte nedavnych udalosti vidiet, Ze Soky vo finanénom sektore
mdézu vyvolat medzinarodni makroekonomickil nestabilitu aj bez vyraznejSich
diskrepancii vymennych kurzov. Podl'a Sedlaceka ,,[s]ystém vytvoreny v minulosti nie je
dostato¢ny na podporu globalnej financnej a ekonomicke; stability.“80

Rozsirenie mandatu o oblast’ finan¢nej stability by si na druhej strane vyziadalo
spolupracu s Férom pre finan¢nt stabilitu (Financial Stability Forum - FSF). Foérum by sa
po novom malo zaoberat mikroprudencidlnym otazkam zatiall Co rieSenie
makroprudencidlnych otazok by spadalo do kompetencii Fondu. Féorum pre financnt
stabilitu bolo zaloZené v roku 1999 na podporu medzinarodnej financnej stability vymenou
informacii a spoluprace v oblasti finan¢nej regulacie. Na londynskom summite G-20 sa
premenilo na Radu finanénej stability a posilnili sa jej inititucionalne kompetencie. Dal§im
medzicielom bude vicSia integrdcia  dohladu nad finanénym  sektorom
s makroekonomickym dohl'adom. Noévum predstavuje navrh G-20 podl'a ktorého by Fond
pomohol svojimi analyzami vzajomnej kontrole ¢lenskych krajin tohto zoskupenia.

Je otazne, ¢i takato asymetrickd delba prace medzi Medzinarodnym menovym
fondom a Radou financ¢nej stability nie je Cisto formalnou zalezitostou, ¢oho dosledkom
medzinadrodnii finanénu stabilitu by zabezpecoval jedine MMF. Historické kontexty
svedéia otom, ze delba prace medzi MMF aSB rovnako neboli anaprie¢ novym
nastrojom MMF stale nie je jednoznacne urcend. Vo vSeobecnosti mozno konStetovat, ze

MMF by sa mal zaoberat’ striktne otazkami spadajucimi do jeho kompetencii. Bertic do

9 stiglitz, J.: A globalizdcié és visszdssagai. 2003. 5.238
8 Sedlacek, P.: MMF a svetova finanéné kriza. In: Biatec. 2010. .25
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uvahy zriadenie Ministerskej rady ako organu MMF existuje moznost’ spolupracu medzi

MMF a FSB kontrolovat’ na arovni G-20.

3.2 MMF ako veritel’ poslednej inStancie

Retrospektivne kriza ukazala nepripravenost’ a neadekvatnost’ zdrojov MMF, ktort
sa jednotlivé Staty snazili protivazit hromadenim devizovych rezerv, ¢o na druhej strane
vyvolalo odCerpavanie prostriedkov z obehu. Absencia facilit typu poistenia S ex-ante
podmienkami viedla k vytvoreniu FCL a PCL, prostrednictvom ktorych moéze Fond plnit
ulohu veritel'a poslednej inStancie a pdsobit’ preventivne eSte pred faktickym prejavom
krizy. Vyhodou predmetnych nastrojov je ich bezpodmienecné poskytovanie, ¢im nevznika
risk z obvinenia obmedzovania finanénej suverenity ¢lenskych Statov, ¢im sa posiliiuje
dovera a transparentnost’ vztahov medzi ¢lenskou zakladfiou a organizaciou. V prospech
poskytnuté FLC uvery prevySovali o 107,4% prostriedky poskytované v ramci
Standardného néstroja SBA.

Na strane druhej rigorézne podmienky stanovené pre poskytovanie FCL kreditu
prinasa riziko segregacie ¢lenskej zakladne Fondu na $taty, ktoré spiiiaji podmienky pre
FCL-Gver a¢&lenov, ktori predmetné podmienky nespinaju. Negativny odraz tychto
informacii moze pokrivit' finanéné trhy v neprospech makroekonomicky menej stabilnych
Statov. Nastroj PCL adekvatne protivazi tento nedostatok a znizuje riziko segregacie.

Ziaduce je priebezné hodnotenie efektivnosti nastrojov.

3.3 Strukturilne reformy v MMF

Vysledkom reforiem sa medzi desiatich najvéacsich podielnikov MMF zaradilo
desat’ najvykonnejSich ekonomik vO svetovom hospodarstve. Najvacsimi podielnikmi
fondu st USA, Japonsko, Styri najvykonnejSie ekonomiky Europy a Staty BRIC.
Hlasovacie prava rozvojovych Statov vzrastli celkovo 02,9% na zvySenie tohto podiel
bude potrebné zmenit’ model vypoctu alebo politicka dohoda o posune hlasov.

Problémom ostava nad’alej 85 percentna vac¢Sina hlasov potrebna pre zasadnych
zmien astym spité pravo veta USA, ktorého podiel prevySuje 15%. Sthrnny podiel
BRICS predstavuje pritom 14,8%, ¢o je nepostacujuce na vyslovenie veta. V dosledku
toho postavenie v struktire fondu nekoresponduje s vyskou devizovych rezerv z ¢oho
mozZno vyvodit' riziko kolizie medzi zaujmami podielnikov s najvy$§imi c¢lenskymi
kvéotami a veritelov v ramci multilaterdlnych po6zi¢kovych ndastrojov fondu. Posledné

oslabuje politicky vplyv ministerstva financii USA na riadenie MMF.
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Reformy vo Vykonnej rade st eventudlne historické. Vol'bou vykonnych riaditel'ov
a konsolidaciou predstavitel'ov Europy vnika vacsi priestor pre reprezentaciu rozvojovych
Statov. Moznostou je eSte reforma jednotlivych kostituencii podla poziadaviek
regiondlnych zoskupeni tak, aby zastupcovia koStituencii boli sufasne zastupcami
svetovych regionov. nasledne by sa zmiernili protichodné tendencie medzi globalizaciou

a regionalizaciou a urychlila by sa moZznost’ na zmenSovanie Vykonnej rady.

3.4 Buducnost’ Svetovej banky

Dolezitym momentom reforiem Svetovej banky je prerusenie vztahov medzi fiou
a Medzinarodnym menovym fondom. Banka v sucasnosti participuje na zniZzovani
chudoby vo svete, Medzinarodny menovy fond na druhej strane na makroekonomickt a
markofinanénu stabilitu. Reforma si vyzaduje vytvorenie automatickych mechanizmov aby
nedochadzalo k podhodnoteniu jednotlivych krajin. Na strane druhej isti nekonzistentnost’
mozno vnimat’ v lohe banky a jej usporiadani na zaklade kapitalovych podielov. Staty
vybavené finanénymi zdrojmi, ktoré moézu zvySovat svoj kapitadlovy podiel nie su
odkazané na tvery od Svetovej banky a na druhej strane rozvojové $taty, ktoré o tiver stoja
su potencionalne rizikovejs$ie a nemozu zdroje banky navySovat’. Preto je otdzne, ¢i ma byt
Svetova banka zalozené nad’alej na podieloch a im koreSpondujucim hlasovacim pravam.
V kontexte budiceho smerovania &innosti Svetovej banky a napifiani miléniovych
rozvojovych cielov by mala banka uZSie spolupracovat’ so $pecializovanymi agentiirami
OSN ba aj na ukor vztahov s Fondom.

Ako sme ukdzali Svetovd banka koncentrovala svoje zdroje najmid na sektor
verejnej spravy a budovanie pravnych institacii, ktorého podiel predstavoval 22%. Ako
druhé nasledovala doprava (20%) ako tretie zdravotné a socidlne sluzby (16%).81
Z uveden¢ho mozno vyvodit’ zaver, ze banka povazuje za najdolezitejsi stabilny pravny
rezim, ktory posobi motivacne pre zahrani¢énym investorov. Z udajov 0 zdravotnych
a socialnych sluzieb vSak nemozno ur€it, ¢i iSlo o zriadenie institicii alebo o ich
prevadzku.

Svetova banka by mala nadalej zostat’ centrom rozvojovej agendy, pri€om
V rozhodujliicej miere by sa mala riadit’ odporucaniami regionalnych rozvojovych bank

ktoré su informované o Specifikach svetovych regiénov.

81 Svetova banka: The World Bank Annual Report 2011 s. 2 [cit. 2012-06-22] Dostupné na internete:
<http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTABOUTUS/EXTANNREP/EXTANNREP2011/0,,co
ntentMDK:22969490~menuPK:8121330~pagePK:64168427~piPK:64168435~theSitePK:8070617,00.html>.
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3.5 Novy konsenzus

Ako sme uvadzali v prvej kapitole, globalizacia v dnesnej podobe je predovsetkym
vysledkom svojrazneho presadzovania Washingtonského konsenzu Bretton-Woodskymi
institaciami. V roku 2008 Komisia pre rast a rozvoj pod vedenim Michaela Spencea za
ucasti R. Solowa vypracovala dokument, ktory ma sluzit’ ako intelektualny zaklad d’alSieho
rozvoja svetového hospodarstva. Clenovia komisie boli odbornici v oblasti hospodarske;
politiky prevaznej vicSine zrozvojovych §tatov.*?Odporidania komisie mozno
sumarizovat’ v niekol’kych odsekoch:

e ckonomicky rast nie je konecny zdmer, iba umoznuje dosiahnut’ iné dolezité ciele
jednotlivcov aspolocnosti. vytvara zdroje na podporu zdravotnej starostlivosti,
vzdelavanie a ostatné miléniové rozvojové ciele ku ktorym sa svet zaviazal;®

e neexistuje vSeobecne platnd formula uspeSnosti, pretoze vsetky krajiny maji
svoje Specifické charakteristiky a historické sktsenosti, ktoré musia byt stcast'ou
rozvojovej stratégie;®*

e reformné navrhy mozu byt skvelé a reprezentovat’ hlavné vysledky, ale ak rast
neakceleruje alebo ak velkd skupina I'udi nepocit'uje zlepSenie zivotnych podmienok, su
nedostato¢né. Spolichat’ sa na trhy ako efektivneho prostriedku alokacie zdrojov je ziaduce
(z pragmatického pohl'adu), ¢o na druhej strane neznamena nechat urciti kombinaciu
trhov a zoznam reforiem urcit’ V}'lsledky;85

e vV poslednych dekddach bola odporucand narodnym vladam stabilizacia,
privatizacia a liberalizacia. Merito tohto tvrdenia je, Ze vlada sa nema snazit’ o prehnan(
reguldciu, ndhradu trhu alebo uzatvaranie sa voci svetu. Zlyhania vlady v hospodéarskom
mechanizme eSte neopodstatiiuju jej odpisanie. Naopak rastom arozvojom ekonomiky

zohréava aktivna a pragmaticka vlada rozhodujucu tlohu;®®

82 pre podrobny zoznam vid’ Kanbur, R.: The Co-evolution of the Washington Consensus and the Economic
Development discourse s.14 [cit.2012-06-23] dostupné na internete:
<http://wwwe.arts.cornell.edu/poverty/kanbur/Co-EvolutionWashingtonConsensus.pdf>.

8 Kanbur, R.: The Co-evolution of the Washington Consensus and the Economic Development discourse s.15

[cit.2012-06-23] dostupné na internete: <http://www.arts.cornell.edu/poverty/kanbur/Co-
EvolutionWashingtonConsensus.pdf>.

* Ibidem

8 Kanbur, R.: The Co-evolution of the Washington Consensus and the Economic Development discourse s.15
[cit.2012-06-23] dostupné na internete: <http://www.arts.cornell.edu/poverty/kanbur/Co-

EvolutionWashingtonConsensus.pdf>.
8 Kanbur, R.: The Co-evolution of the Washington Consensus and the Economic Development discourse s.15
[cit.2012-06-23] dostupné  na  internete: < http://www.arts.cornell.edu/poverty/kanbur/Co-
EvolutionWashingtonConsensus.pdf>.
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e Prorastové stratégie nemoézu byt uspeSné bez zabezpeCenia rovnakych
prilezitosti. V poc¢iato¢nom obdobi rastu existuje prirodzena tendencia narastu prijmovych
rozdielov. Vlada by sa mala usilovat’ o zmiernenie tychto nerovnosti, s dorazom na obe
konce prijmového spektra v opacnom pripade vznikd natlak na segregéaciu spolo¢nosti
a rozvratenie socialnych struktar.®’

Vo vSeobecnosti mozno konStatovat, Ze Komisia pre rast arozvoj prispela
odporti¢aniami pre zelate'ny rast a v nej vyplyvajice znovurozdel'ovanie na kvalitativne
vysSej urovni poznania, ako Washingtonsky konsenzus, pri skimani ktoré¢ho, najmé vsak
pri jeho implementacii a v kontexte vysledkov, konstatujeme mechanistické myslienkové
tendencie. Okrem uvedené¢ho Komisia popiera univerzalnu stratégiu rozvoja a vyzdvihuje

pragmatizmus.

8 Ibidem
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Z.aver

Globalna financnd a hospodarska kriza poskytla Bretton-Woodskym institiciam
priestor na prehodnotenie svojho mandatu. Pre svoje kl'icové postavenie vo svetovom
hospodarstve je ich schopnost’ akcieschopne konat’ mimoriadne dolezita. Z analyz vyplyva
potreba legitimnosti v kontexte prvotnych subjektov — ndrodnych Statov. Z analytickej Casti
dedukujeme zéaver, ze reformné navrhy pochadzajlice zo summitov G-20 svedcia
0 pripravenosti akceptovat’ Bretton-Woodské inStitiicie ako sucast multipolarneho
svetového poriadku a aktivnych ucastnikov eliminovania chudoby vo svete, ¢o podnecuje
k stabilizacii socialnych Struktar.

V Casti zaoberajucou sa analyzou nastrojovn MMF sme zistili urcité
kontraproduktivne tendencie medzi koncesivnymi facilitami pre najchudobnejSie Staty,
ktoré z dlhodobého hladiska naruSia rovnovaznu delbu prace medzi Svetovou bankou
a Medzinarodnym menovym fondom. Medzinarodny menovy fond nie je rozvojovou
instituciou, preto na efektivne vykondvania mandatu sa ma koncentrovat’ na svoje ulohy.

Z analyz konStatujeme, ze Svetovd banka vo fiskdlnom roku 2011 pozicala
najvacsie mnozstvo zdrojov na vytvorenie stabilnej politickej Struktury v rozvojovych
Statoch. Efektivnost’ uvedenych uverov vytvorenie a pretvorenie spolocenskej zmluvy na
by vyzadovalo hlbSie hospdarsko-sociologické skiimanie, ktoré presahuje ramec tejto
prace. Vo vSeobecnost’ mozno konStatovat, Zze Svetova banka ma uzSie spolupracovat’ so
Specializovanymi agentirami OSN na eliminécii negativnych, spolocensky segregacnych
efektov trhového mechanizmu. Ako intelektualny zéklad pre rozvojova agendu budtcej
generdcie posluzia odporucania Komisie pre rast a rozvoj. Vysledky Komisie st obdobné
ako myslienka F. D. Roosevelta ,,Narod podobne ako ¢lovek, md mysel — mysel, ktora
musi byt informovand aV pozore, ktorda musi poznat samu seba, musi chapat’ nadeje
a potreby svojich susedov — ostatné narody, ktoré Ziju vo zmensujicom sa svete.“®®

Z analyz mozno dedukovat, Ze reformné kroky umoznili SB a MMF ucinne
spolupdsobit’ na rieSeni dosledkov finanénych a globalnej krizy, €o urychlilo relativne
uspesné spomalenie negativneho poOsobenia a revitalizacie svetového hospodarstva

a spolocnosti.

8 Balaz, P. a kol.: Medzindrodné podnikanie. 2010. s.54
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