Financ¢né transakcie systému narodnych uétov ESA 2010 (1.)

Financial transaction of the system of national accounts ESA 2010 (1.)

Zuzana STARICKOVA

Abstrakt

Finan¢né transakcie su transakcie s finanénymi aktivami a pasivami medzi rezidentskymi
inStituciondlnymi jednotkami, ako aj medzi nimi a nerezidentskymi inStitucionalnymi
jednotkami. Finan¢na transakcia medzi institucionalnymi jednotkami predstavuje sucasny
vznik alebo zanik finanéného aktiva a jeho protihodnoty na strane pasiv alebo zmena
vlastnictva financného aktiva alebo prevzatie zaviazku. V tomto prispevku uvedieme
vSeobecné charakteristiky finan¢nych transakcii, ktoré predstavuju transakcie s finanénymi
aktivami a pasivami medzi rezidentskymi institucionalnymi jednotkami, ako aj medzi nimi a
nerezidentskymi inStitucionalnymi jednotkami v rdmci systému narodnych uétov ESA 2010.
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Abstract

Financial transactions are transactions with financial assets and liabilities between resident
institutional units as well as between them and non-resident institutional units. A financial
transaction between institutional units is a simultaneous creation or liquidation of a financial
asset and the counterpart liability, or a change in ownership of a financial asset, or an
assumption of a liability. In the article we present the general characteristics of financial
transactions that represent transactions with financial assets and liabilities between resident
institutional units as well as between them and non-resident institutional units within the
system of national accounts ESA 2010.
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V tejto Casti prispevkov podrobnejSie rozoberieme vSeobecné charakteristiky finanénych
transakcii, ktoré predstavuji transakcie s finanénymi aktivami a pasivami medzi
rezidentskymi inStituciondlnymi jednotkami, ako aj medzi nimi a nerezidentskymi
institucionalnymi jednotkami. v ramci systému narodnych u¢tov ESA 2010.

1. VSeobecna charakteristika finanénych transakcii

Finan¢né transakcie (FT) st transakcie s finanénymi aktivami (FA) a pasivami medzi
rezidentskymi inStitucionalnymi jednotkami, ako aj medzi nimi a nerezidentskymi
inStituciondlnymi jednotkami. Za finan¢n transakciu medzi inStitucionalnymi jednotkami sa
povazuje sucasny vznik alebo zanik finan¢ného aktiva a jeho protihodnoty na strane pasiv
alebo zmena vlastnictva finanéného aktiva alebo prevzatie zaviazku.
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Medzi vSeobecné charakteristiky finan¢nych transakcii patria:

R/

¢ Financné aktiva, finan¢né pohl'adavky a zavézky

e

*

Podmienené aktiva a podmienené pasiva

e

*

Zaznamenanie zaruk v systéme

Kategorie financnych aktiv a pasiv

Stuvahové ucty, finanény ucet a ostatné toky

Ocetiovanie

Zaznamenavanie financnych transakcii v Cistej a hrubej hodnote
Konsolidacia

Ocistenie

R/ R/ /7 /7 /7 /7 /7
L X X R X SR KRS X AR X4

Uctovné pravidla pre financné transakcie

e

*

Finan¢nd transakcia so zodpovedajicou suvztaznou transakciou vo forme bezného
alebo kapitalového transferu

X/
X4

L)

Financ¢na transakcia so suvzt'aznou transakciou vo forme dochodku z majetku

Cas zaznamenania finan¢nych transakcii a im zodpovedajtcich suvztaznych transakcii

X/
X4

L)

X/
°

Finanény ucet ,,od koho komu*
e Financné aktiva, financné pohladavky a zavizky

Financéné aktiva pozostavaji zo vSetkych finanénych pohladdvok, majetkovych ucasti a
zlata v prutoch, ktoré je zlozkou menového zlata. Financné aktiva st uchovéavatel'mi hodnoty,
priCom ich drzba alebo pouZzivanie pocas urcitého obdobia predstavuje pre ekonomického
vlastnika prinos alebo viacnasobny prinos. Su prostriedkom prenosu hodnoty z jedného
uctovného obdobia do dalSiecho uctovného obdobia. Uvedené prinosy sa zauctuju
prostrednictvom platieb, ktorymi s zvyCajne obeZivo a prevoditel'né vklady.

Financéna pohl’adavka je pravo veritel’a na platbu alebo sériu platieb od dlznika. Finan¢né
pohladavky su finanénymi aktivami, ku ktorym existuji zodpovedajlice zaviazky. Majetkové
ucasti a akcie alebo podielové listy investiénych fondov sa povazuji za finan¢né aktivum so
zodpovedajucim zavizkom, hoci pohl'adavka drZitel'a vo¢i korporécii nie je urend pevnou
sumou.

Zavdzky vznikaju, ked’ je dlznik povinny poskytnut’ veritel'ovi platbu alebo sériu platieb.
Zlato v prutoch ako zlozka menového zlata, ktoré drzia menové organy ako rezervné aktivum,
sa povazuje za finan¢né aktivum, aj ked drzite] nema pohladdvku voci inym uréenym
jednotkdm. Pre zlato v prutoch neexistuju zodpovedajtce pasiva.

¢ Podmienené aktiva a podmienené pasiva

Podmienené aktiva a podmienené pasiva predstavuju dohody, na zéklade ktorych jedna
strana je povinna poskytnut platbu alebo sériu platieb inej jednotke iba v pripade, ak st
splnené urcité Specifické podmienky.

KedZe podmienené aktiva a podmienené pasiva nezakladaju nepodmienené povinnosti,
nepovazuju sa za finan¢né aktiva a pasiva.

Podmienené aktiva a podmienené pasiva zahrnaju:
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e jednorazové zaruky za platbu tretich stran, pretoze platba sa vyzaduje iba v pripade
nesplnenia finanéného zavazku dlznika;

e uverove prisl'uby, ktorymi sa poskytuje zaruka, ze sa finan¢né prostriedky spristupnia,
ale ziadne finan¢né aktivum neexistuje azZ do momentu ich skuto¢ného poskytnutia;

e akreditivy, ktoré predstavuju prisluby platby podmienené predlozenim urcitych
dokumentov, ktoré su Specifikované v zmluve;

e uverové linky, ktoré su prislubmi uverov uréenému zdkaznikovi az do vySky
stanoveného limitu;

e upisané zmenkové emisné poukazky (note issuance facility — NIF), ktoré poskytuji
zéaruku, ze potencialny dlznik bude schopny predat’ kratkodobé dlhové cenné papiere
nazyvané zmenky a ze banka, ktora tento nastroj vytvorila, odkupi vSetky zmenky,
ktoré sa nepredaju na trhu, alebo poskytne preddavky v zodpovedajicej hodnote, a

e naroky na dochodok v rédmci davkovo definovanych zamestndvatel'skych
dochodkovych schém nefinancovanych z fondov verejnej spravy alebo penzijnych
fondov socidlneho zabezpecenia. Tieto naroky na dochodok, ktoré¢ k danému datumu
vznikli v socialnom poisteni, a nie priamo v hlavnych uctoch, sa zaznamenéavaji v
doplnkovej tabul’ke.

Medzi podmienené aktiva a podmienené pasiva nepatria:
e rezervy poistnych, penzijnych a Standardizovanych schém zaruk;

e financné derivaty, kde samotné dohody maju trhovii hodnotu, pretoze st
obchodovatel'né alebo sa mozu realizovat’ na trhu.

Hoci sa podmienené aktiva a podmienené pasiva nezaznamenavaju v systéme uctov, su
dolezité pre tvorbu opatreni a analytické Ucely a informdacie o nich je potrebné zbierat' a
uvadzat’ vo forme dodato¢nych tudajov. Hoci sa v suvislosti s podmienenymi aktivami a
podmienenymi pasivami nemusia uskutocnit’ Ziadne platby, vysokad troven podmienenych
aktiv a pasiv m6Ze znamenat nezelanu Uroven rizika na strane jednotiek, ktoré ich poskytli.

% Zaznamenanie zdruk v systéme

Zdaruky su dohody, v rdmci ktorych sa rulitel zavizuje veritelovi, Ze mu v pripade
nesplnenia finanéného zavizku dlznika nahradi stratu, ktora by veritel' inak utrpel. Za
poskytnutie zaruky sa Casto plati poplatok.

RozliSuju sa tri rozne typy zaruk, ktoré sa vztahuju len na zaruky poskytnuté v pripade
finan¢nych aktiv. Nenavrhuje sa Ziadny osobity spdsob zaznamenania zaruk poskytovanych
vo forme vyrobnych zaruk alebo inych foriem zaruky.

Ide o tri typy zdruk:

e zaruky poskytnuté¢ vo forme finanéného derivatu, ako napriklad swap na kreditné
zlyhanie. Takéto derivaty st zalozené na riziku zlyhania podkladovych finan¢nych
aktiv a nie su prepojené s individualnymi p6zi¢kami ani dlhovymi cennymi papiermi;

e Standardizované zaruky sa poskytuju vo velkych mnoZstvach zvycajne na dost’ malé
sumy. Prikladmi si zaruky za vyvozné uvery alebo zaruky za Studentské pozicky.
Hoci je vySka pravdepodobnosti uplatnenia niektorej zo Standardizovanych zaruk
neista, skutoCnost, ze existuje mnozstvo podobnych zdruk, znamena, Ze mozZno
spolahlivo odhadnit pocet uplatnenych zaruk. Standardizované zaruky sa
zaznamenaju ako zaruky, z ktorych vznikaji finan¢né aktiva, a nie ako podmienené
aktiva;

e jednorazové zaruky, pri ktorych suvisiace riziko nemoZzno vypocitat so ziadnym
stupniom presnosti z dovodu chybajucich informécii o podobnych pripadoch.
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Poskytnutie jednorazovej zaruky sa povazuje za podmienené aktivum alebo
podmienené pasivum a nezaznamenava sa ako financné aktivum alebo pasivum.

s Kategorie financnych aktiv a pasiv
V systéme narodnych uctov ESA 2010 rozliSujeme osem kategorii financnych aktiv.
FA. 1 menové zlato a zvlaStne prava Cerpania;
FA. 2 obezivo a vklady;
FA. 3 dlhové cenné papiere;
FA. 4 pozicky;
FA. 5 majetkové ucasti a akcie alebo podielové listy investicnych fondov;
FA. 6 poistné, penzijné a Standardizované schémy zaruk;
FA. 7 finan¢né derivaty a opcie na akcie pre zamestnancov;
FA. 8 ostatné pohPadavky/zavizky.

Kazdé financné aktivum ma protihodnotu na strane pasiv s vynimkou zlata v pratoch, ktoré
je zlozkou menového zlata v drzbe menovych organov ako rezervné aktivum a ktoré je
zaradené do kategdrie menového zlata a zvlaStnych prav Cerpania. S prihliadnutim na tato
vynimku sa rozliSuje osem kategorii pasiv, ktorym na druhej strane zodpovedaju kategorie
finan¢nych aktiv.

Klasifikacia finanénych transakcii zodpoveda klasifikécii finanénych aktiv a pasiv.
Rozlisuje sa osem kategorii financénych transakcii tykajticich sa:

FT. 1 menového zlata a zvlaStnych prav ¢erpania;

FT. 2 obeziva a vkladov;

FT. 3 dlhovych cennych papierov;

FT. 4 poziciek;

FT. 5 majetkovych tcasti a akcii alebo podielovych listov investi¢cnych fondov;
FT. 6 poistnych, penzijnych a Standardizovanych schém zaruk;

FT. 7 finan¢nych derivatov a opcii na akcie pre zamestnancov;

FT. 8 ostatnych pohl'adavok/zavizkov.

Vzhladom na symetriu V pocte finanénych aktiv a pasiv sa pojem ,nastroj* pouziva vo
vztahu k aspektom finan¢nych transakcii tak na strane aktiv, ako aj na strane pasiv. Jeho
pouzitie neznamena rozsirenie rozsahu finanénych aktiv a pasiv zahrnutim mimo stivahovych
poloziek, ktoré sa niekedy v menovych a finan¢nych Statistikdch opisuji ako finan¢né
nastroje.

s Suvahové ucty, financny ucet a ostatné toky

V suvahe su zaznamenané drzané financné aktiva a nevyrovnané pasiva k urcitéemu
casovému momentu. Financné transakcie maju za nadsledok zmeny medzi pociatocnou a
konecnou suvahou.

K zmenam medzi pociato¢nou a kone¢nou suvahou vsak dochadza aj z dovodu ostatnych
tokov, ktoré nie st interakciami medzi inStituciondlnymi jednotkami na zaklade vzajomnej
dohody. Ostatné toky, ktoré sa vztahuju na finanéné aktiva a pasiva, st rozclenené na
precenenie financnych aktiv a pasiv a zmeny objemu financnych aktiv a pasiv, ktoré
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nevznikaju z finanénych transakcii. Precenenia sa zaznamenévaji na Gc¢te precenenia a zmeny
objemu na ucte ostatnych zmien objemu aktiv.

Financény ucet je poslednym uctom v postupnosti uctov, v ktorom sa zaznamenavaju
transakcie. Financény ucet nemd bilanénu poloZku, ktora sa prendsa do dalSieho uctu.
Bilanénou poloZkou financéného uctu — cistych prirastkov financnych aktiv minus cCisty
prirastok pasiv — su Cisté poskytnuté poZic¢ky (+) alebo Cisté prijaté poZicky (-).

Bilan¢na polozka finanéného uctu je koncepcne identicka s bilanénou polozkou
kapitalového Gc¢tu. V praxi sa medzi nimi zvy€ajne vyskytuje diskrepancia, t. j. nestulad
a vel'ky rozdiel, pretoze s vypocitavané na zéklade odlisnych Statistickych udajov.

% Oceiiovanie

Financéné transakcie sa zaznamendvaju v hodnote transakcie, t. j. v hodnotdch
vyjadrenych v ndrodnej mene, v ktorej sa prislusné financné aktiva a/alebo pasiva vytvorili,
zrusili, vymienali alebo prevzali medzi inStituciondlnymi jednotkami za komercnych
podmienok.

Financné transakcie a im zodpovedajuce suvztazné financné alebo nefinancné transakcie
sa zaznamendvaju v rovnakej transakcénej hodnote.

Existuju tri moznosti zaznamendvania:

o finan¢na transakcia mé za nasledok platbu v narodnej mene: hodnota transakcie sa
rovna vymienanej sume;

o finan¢nd transakcia je transakciou v cudzej mene a jej zodpovedajlica stivztazna
transakcia nie je transakciou v narodnej mene: hodnota transakcie sa rovna sume
prepocitanej do narodnej meny pri trhovom kurze v Case, ked’ sa platba uskutocniuje, a

o ani finan¢na transakcia, ani jej zodpovedajlica suvztazna transakcia nie su transakciou
v hotovosti alebo prostrednictvom inych spdsobov platby: hodnotou transakcie je
aktualna trhova hodnota finan¢nych aktiv a/alebo pasiv, ktorych sa transakcia tyka.

Hodnota transakcie sa vztahuje na Specificku financnu transakciu a jej zodpovedajicu
suvztaznu transakciu. Z hladiska koncepcie je hodnota transakcie odliSna od hodnoty
stanovene] na trhu, objektivnej trhovej ceny alebo ceny, ktorou sa ma vyjadrit
zovSeobecnenie cien pre skupinu podobnych finanénych aktiv a/alebo pasiv. AvSak v
pripadoch, ked’ stivztazna transakcia k finan¢nej transakcii je napriklad transfer, a preto sa
finan¢na transakcia mdze realizovat’ za inych ako vylu¢ne komerénych podmienok, sa za
hodnotu transakcie povazuje aktudlna trhova hodnota finanénych aktiv a/alebo pasiv, ktorych
sa transakcia tyka.

Hodnota transakcie nezahfna poplatky za sluzbu, poplatky, provizie alebo podobné platby
za sluzby poskytované pri realizacii transakcii; takéto polozky sa maji zaznamendvat ako
platby za sluzby. Vylu¢en¢ su takisto dane z finan¢nych transakcii, ktoré sa povazuju za dane
zo sluzieb v rdmci dani z produktov. Ked’ v rdmci finan¢nej transakcie vznikna nové zavizky,
hodnota transakcie sa rovna vyske prijatého zavizku bez vopred zaplatenych turokov.
Podobne v pripade zéniku zavizku musi hodnota transakcie zodpovedat’ zniZeniu zavézkov
tak pre veritel'a, ako aj pre dlznika.

s Zaznamendvanie financnych transakcii v Cistej a hrubej hodnote

Zaznamendvanie financnych transakcii v Cistej hodnote znamend, Ze nadobudnutie
financnych aktiv sa vyjadruje bez ubytku financnych aktiv a zZe vznik pasiv sa vyjadruje bez
splatok pasiv.
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Finan¢né transakcie mozu byt vyjadrené v Cistej hodnote pre financné aktiva s réznymi
vlastnostami a s réznymi dlznikmi alebo veriteI'mi za predpokladu, ze patria do rovnake;j
kategorie alebo subkategorie.

Zaznamendvanie financénych transakcii v hrubej hodnote znamenda, Ze nadobudnutie a
ubytok financnych aktiv, ako aj vznik a splatky pasiv sa vyjadruju osobitne.

Zaznamenavanie finan¢nych transakcii v hrubej hodnote vyjadruje rovnakdlt hodnotu

vvvvv

zaznamenavali v Cistej hodnote.

Finan¢né transakcie sa maju zaznamenavat' v hrubej hodnote v pripadoch podrobnych
analyz finan¢ného trhu.

% Konsolidacia

Konsolidacia na finan¢nom ucte sa vztahuje na proces vyluCovania transakcii s
finanénymi aktivami v ramci danej skupiny instituciondlnych jednotiek so zodpovedajucimi
sivztaznymi transakciami na strane pasiv v ramci rovnakej skupiny inStitucionalnych
jednotiek.

Konsolidaciu moZzno vykonat' na urovni celej narodnej ekonomiky, inStitucionalnych
sektorov alebo subsektorov. Finanény ucet zahranicia je a priori konsolidovany, pretoze sa
zaznamenavaju iba transakcie nerezidentskych institucionalnych jednotiek s rezidentskymi
inStitucionalnymi jednotkami.

Na rozne druhy analyz sa hodia rozne urovne konsoliddcie. Napriklad:

= Konsolidacia finanéného uctu za celu narodnu ekonomiku kladie doraz na financné
transakcie tejto ekonomiky s nerezidentskymi inStitucionalnymi jednotkami, pretoze
vSetky financné transakcie medzi rezidentskymi inStitucionalnymi jednotkami sa
navzajom vylucuju pri konsolidécii.
= Konsoliddcia medzi sektormi umoznuje zistit' celkové finanéné transakcie medzi
sektormi s ¢istymi poskytnutymi p6zickami a sektormi s €istymi prijatymi poZzickami.

= Konsoliddcia na urovni subsektora financnych korporacii moze poskytnat’ ovela viac
podrobnejsich udajov o finanénom sprostredkovani a umozni napriklad identifikaciu
transakcii peflaznych finan¢nych inStitucii s inymi finanénymi korporaciami, ako aj s
inymi rezidentskymi sektormi a nerezidentskymi institucionalnymi jednotkami.

= DalSou oblastou, kde moze byt konsolidicia na Grovni subsektora zaujimava, je

sektor verejnej spravy, pretoZe transakcie medzi roznymi subsektormi verejnej spravy
nie st vylucené.

Uctovné polozky vsystéme ESA 2010 nie si spravidla konsolidované, pretoze na
konsolidaciu financného uctu su potrebné informacie o zodpovedajucich zoskupeniach
institucionalnych jednotiek na druhej strane. To si vyzaduje udaje o financnych transakciach
na baze ,,od koho komu“. Napriklad zostavenie konsolidovanych pasiv sektora verejnej
spravy si vyzaduje rozliSovat’ v pripade drzitelov pasiv sektora verejnej spravy medzi
drzite'mi patriacimi do sektora verejnej spravy a ostatnymi instituciondlnymi jednotkami.

% OCistenie

Odistenie je konsoliddiciou na urovni jednej inStituciondlnej jednotky, pri ktorej sa
uctovné polozky na oboch strandach uctu pre rovnaku transakcnu polozku navzajom vylucuju.
Ocistenie sa nevykondva, pokial chybaju udaje zo zdrojov.
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Mozno rozliSovat rozne stupne ocistenia podla toho, ako sa transakcie s pasivami
odpocitavaju od transakcii s financnymi aktivami pre rovnaka kategoriu alebo subkategoriu
finan¢nych aktiv.

Ak jedno oddelenie institucionalnej jednotky nakupi dlhopisy emitované inym oddelenim
rovnakej insStituciondlnej jednotky, na finan¢nom ucte jednotky sa nezaznamend transakcia
ako nadobudnutie pohl'adavky jedného oddelenia voci druhému oddeleniu. Transakcia sa
zaznamena ako zanik pasiv, a nie ako nadobudnutie konsolidujucich sa aktiv. Takéto financné
nastroje sa povazuju za nastroje vyjadrené v Cistej hodnote. Aby sa dodrzali pravne predpisy
vykazovania, ocistenie sa nevykonava, ak je potrebné zaznamenat finan¢ny nastroj tak na
strane aktiv, ako aj na strane pasiv.

Je mozné, Ze ocisteniu sa nebude dat’ vyhnut v pripade transakcii inStituciondlnej jednotky
s finanénymi derivatmi, kde zvy€ajne nie st dostupné osobitné udaje o transakciach s
aktivami a pasivami. Je preto vhodné vyjadrit' tieto transakcie v Cistej hodnote, pretoze
hodnota pozicie financnych derivatov sa moze menit, t. j. z pohladdvky sa modze stat
zaviazok, pretoze hodnota podkladového nastroja derivatového kontraktu sa meni vo vzt'ahu k
cene vyjadrenej v kontrakte.

% Udtovné pravidld pre finanéné transakcie

PoStvorny zapis je postup uctovania, pri ktorom sa kaZda transakcia tykajuca sa dvoch
instituciondlnych jednotiek zaznamendva dvakradt pre kaZdu jednotku. Napriklad vymena
vyrobkov za hotovost’ medzi podnikmi sa zaznamena na ucte produkcie aj finanénom ucte
kazdej jednotky. PosStvorné uctovanie zaistuje symetriu vykazovania zicastnenych
inStitucionalnych jednotiek a konzistentnost’ uctov.

Finan¢na transakcia ma vzdy zodpovedajlicu stvztaznu transakciu. Touto suvztaZnou
transakciou moze byt’ ind financna transakcia alebo nefinan¢na transakcia.

V pripade, ked’ su transakcia a jej suvztazna transakcia obe financnymi transakciami,
menia portfolio finanénych aktiv a pasiv a moéZu takisto zmenit’ celkovll vysku finan¢nych
aktiv a pasiv inStitucionalnych jednotiek, avSak nemenia vySku poskytnutych/prijatych €istych

Stvztaznou transakciou k financnej transakcii moZe byt nefinancna transakcia, ako
napriklad transakcia s produktmi, rozdel'ovacia transakcia alebo transakcia s nefinanénymi
neprodukovanymi aktivami. V pripadoch, kde zodpovedajuca suvztaznd transakcia k
financnej transakcii nie je finanénou transakciou, meni sa vyska Cistych

vvvvv

% Financna transakcia so zodpovedajiicou suvzt’aZnou transakciou vo forme bezného
alebo kapitdalového transferu

Suvzt’ainou transakciou k financnej transakcii moZe byt’ transfer. V tomto pripade
finan¢nd transakcia predstavuje zmenu vlastnictva finanéného aktiva alebo prevzatie zadvizku
dlZznika, zndme ako prevzatie dlhu, alebo stcasny zanik finanéného aktiva a jemu
zodpovedajucej protihodnoty na strane zavdzkov, zname ako zruSenie alebo odpustenie dlhu.
Prevzatie dlhu a zruSenie dlhu su kapitdlové transfery a zaznamenavaju sa na kapitdlovom
ucte.

Ak vlastnik kvazikorpordcie prevezme zavizky kvézikorpordcie alebo zruSi financ¢né
pohladavky voci kvazikorporacii, zodpovedajicou suvzt'aznou transakciou k prevzatiu dlhu
alebo zruseniu dlhu je transakcia s majetkovymi ucastami. Ked je vSak cielom operacie
uhrada naakumulovanych strat alebo vynimoc¢ne velkej straty alebo sa vykonava v suvislosti s
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trvalymi stratami, vtedy sa operacia klasifikuje ako nefinanc¢na transakcia — kapitalovy alebo
bezny transfer.

Ak vlada zrusi alebo prevezme dlh od verejnej korporacie, ktord ako instituciondlna
jednotka v systéme zanikne, nezaznamenava sa ziadna transakcia na kapitadlovom ucte ani
finan¢nom ucte. V tomto pripade sa tok zaznamenava na ucte ostatnych zmien objemu aktiv.

Ak vlada zrusi alebo prevezme dlh verejnej korporacie ako sucast’ procesu privatizacie,
ktora sa ma ukonéit' v kratkom ¢asovom horizonte, siivztazna transakcia je transakcia s
majetkovymi ucastami az do celkovej vysky prijmov z privatizacie. Inymi slovami, zrusenie
alebo prevzatie dlhu verejnej korporacie vladou sa povazuje za docasné navySenie jej
majetkove] ucasti v korporacii. Privatizacia znamenad vzdanie sa kontroly nad uvedenou
verejnou korporaciou predajom majetkovej ucasti. Takéto zruSenie alebo prevzatie dlhu ma za
nasledok zvysenie vlastného kapitalu verejnej korporacie aj bez emisie majetkovych tcasti.

Odpisanie alebo zniZzenie hodnoty nedobytnych pohl'addavok veriteImi a jednostranné
zrusenie zavéizku dlznikom, zndme ako odmietnutie zaplatit’ dlh, nie st transakcie, pretoze pri
nich nedochddza k interakcii medzi inStituciondlnymi jednotkami na zdklade vzajomne;j
dohody. Odpisanie alebo znizenie hodnoty nedobytnych pohladdvok veritelmi sa
zaznamenava na ucte ostatnych zmien objemu aktiv.

% Financnd transakcia so suvzt’aZnou transakciou vo forme dochodku 7 majetku
Suvzt’ainou transakciou k financnej transakcii moze byt’ dochodok 7 majetku.

Uroky sti pohladivky veritelov a zdvizky dlfnikov z uréitych druhov finanénych
pohl'adavok klasifikovanych do kategorii menové zlato a zvlaStne prava Cerpania, obezivo a
vklady, dlhové cenné papiere, po6Zicky a ostatné pohladavky/zavézky.

Urok sa zaznamend tak, ako prirastd veritelovi postupom casu zo zostatkovej istiny.
Suvztaznou transakciou k zaznamenaniu urokov je financna transakcia, ktorou sa vytvdra
financna pohladavka veritela voci dlZnikovi. Akumuldcia Grokov sa zaznamendva na
finanénom ucte spolu s finan¢nym nastrojom, na ktory sa vztahuje. Vysledkom tejto
finan¢nej transakcie je to, Ze urok sa reinvestuje. Skuto¢né platba tirokov sa nezaznamenava
ako uroky, ale ako transakcia s obezivom a vkladmi, ktorej zodpoveda ekvivalentné splatenie
relevantného aktiva, ktorym sa znizuje ¢ista finan¢na pohl'adavka veritel'a voc¢i dlznikovi.

Nezaplatenie pripisanych urokov v case splatnosti vedie k nedoplatku urokov. Ked’Ze sa
zaznamenava pripisany urok, nezaplatené uroky nemenia celkovia sumu finanénych aktiv a
pasiv.

Déchodok  korpordcii sa sklada z dividend, vyberov dochodkov z kvazikorpordcil,
reinvestovanych ziskov z priamych zahranicnych investicii a nerozdelenych ziskov domacich
podnikov. Vysledkom stvzt'aznej financnej transakcie v pripade reinvestovanych ziskov je to,
ze dochodok z majetku sa reinvestuje v podniku s priamymi investiciami.

Dividendy sa zaznamenavaju ako investicny dochodok v case, ked' sa akcie zacinaju
kotovat bez dividend. To isté plati v pripade vyberov z dochodkov kvézikorporacii. Odlisne sa
zaznamenavaju mimoriadne vysoké dividendy alebo vybery, ktoré nie st v stilade s obvyklou
vySkou dividend, ktoré su k dispozicii na rozdelenie vlastnikom korporacie. Takéto nadmerné
rozdelenie zisku sa na finan¢nom ucte zaznamenava ako vyber majetkovej ucasti, a nie ako
investi¢ny déchodok.

Déchodok z majetku z titulu investi¢nych fondov po odpocitani prislichajicich nakladov
na spravu urceny akciondrom, hoci aj nerozdeleny, sa zaznamenava na ucte dochodkov z
majetku so zodpovedajucim suvztaznym zapisom na finanénom ucte na polozke majetkové
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ucasti a akcie alebo podielové listy investicnych fondov. Vysledkom je to, Ze eSte nerozdeleny
déchodok urceny akciondrom sa zaznamenava ako reinvestovany do fondu.

Investicny dochodok je urCeny pre drzitel'ov poistiek, drzitel'ov narokov na dochodok a
drzitel'ov akcii investicnych fondov. Bez ohl'adu na sumu skuto¢ne rozdelent poistovacou
korporaciou, penzijnym fondom alebo investicnym fondom sa cela suma investicného
dochodku, ktory prijala poistovacia korporacia alebo fond, zaznamenava ako rozdelend medzi
drzitel'ov poistiek alebo drzitelov akcii. Suma, ktord nebola v skutoc¢nosti rozdelend, sa
zaznamenava na finan¢nom ucte ako reinvesticia.

% Cas zaznamenania finanénych transakcii a im zodpovedajiicich sivzt'ainych
transakcii

Financné transakcie a im zodpovedajuce suvztazné transakcie sa zaznamenavaju v
rovnakom case. Ak je zodpovedajicou suvztaznou transakciou k financnej transakcii
nefinancnd transakcia, obe sa zaznamenavaju v cCase, ked’ dojde k nefinanc¢nej transakcii.
Napriklad ak predaj vyrobkov alebo sluzieb vedie k vzniku obchodného tveru, ma sa tato
finan¢nd transakcia zaznamenat’, ked’ sa vykonajii zdznamy na prisluSnom nefinan¢nom ucte,
ked’ dojde k prevodu vlastnickeho prava k vyrobkom alebo ked’ sa poskytne sluzba.

Ak je zodpovedajucou suvztaznou transakciou k financnej transakcii transakcia financna,
Existuju tri moZnosti zaznamenania finanénych transakcii a im zodpovedajiicich
suvzt’aZnych transakcii

= obidve finan¢né transakcie su transakciami v hotovosti alebo prostrednictvom inych
platobnych prostriedkov: zaznamenavaju sa v Case, ked’ sa vykond prva platba;

= ijba jedna z dvoch finan¢nych transakcii je transakciou v hotovosti alebo
prostrednictvom inych platobnych prostriedkov: zaznamenavaji sa v Case, ked’ sa
vykona platba, a

= 7Ziadna z dvoch finan¢nych transakcii nie je transakciou v hotovosti alebo
prostrednictvom inych platobnych prostriedkov: zaznamenavaji sa v Case, ked’ sa
vykona prva finan¢na transakcia.

% Finan¢ny ucet ,,0d koho komu*

Financény ucet ,,od koho komu“ alebo financény ucet podl’a dlZnika/veritela je
rozSirenim nekonsolidovaného financéného uctu. Je trojrozmernym zobrazenim financnych
transakcii, kde su zobrazené obe strany transakcie, ako aj podstata financéného ndstroja,
ktorym sa realizuje transakcia.

Toto zobrazenie poskytuje informacie o vztahoch medzi dlznikom a veritelom a je v
sulade s finan¢nou suvahou ,,0d koho komu®. Neposkytuje informacie o institucionalnych
jednotkach, ktoré financné aktiva predavali alebo od ktorych boli finan¢né aktiva nakapené.
To isté plati aj pre zodpovedajuce transakcie s pasivami. Finanény ucet ,,0d koho komu* je
takisto zndmy ako matica toku finan¢nych prostriedkov.

Na zaklade principu postvorného tctovnictva ma finanény tcet ,,od koho komu* tri
dimenzie: kategoriu financného nastroja, sektor dlznika a sektor veritel’a. Financny ucet
,,od koho komu* si vyZaduje trojrozmerné tabulky, ktoré su rozc€lenené podla finanéného
nastroja, dlznika a veritela. Takéto tabulky znazorfiuju finan¢né transakcie kriZovo
klasifikované podl'a sektora dlznikov a sektora veritel'ov. Tabul’ky mozZno zostavit’ pre vSetky
kategodrie finan¢nych nastrojov.
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Finan¢ny ucet ,,od koho komu‘ umoznuje analyzovat’, kto financuje koho, v akej sume a
akym finan¢nym aktivom. Poskytuje odpovede na otazky typu:

e Ktoré sektory su zodpovedajicou protistranou k Cistym prirastkom financnych aktiv
alebo k ¢istému vzniku pasiv v inStitucionalnom sektore?

e S ktorymi korporaciami spolupracuje sektor verejnej spravy?

e V akej hodnote nadobudli rezidentské sektory a zahraniCie dlhové cenné papiere (bez
ubytkov), ktoré vydala (v cistej hodnote) verejnad sprava, financné a nefinancné
korporécie a zahranicie?

Zaver

V tejto Casti prispevkov sme sa podrobnejsie zamerali na v§eobecné charakteristiky
finan¢nych transakcii, ktoré predstavuju transakcie s finanénymi aktivami a pasivami medzi
rezidentskymi institucionalnymi jednotkami, ako aj medzi nimi a nerezidentskymi
indtitucionalnymi jednotkami. v ramci systému narodnych uétov ESA 2010. V d’alsej ¢asti
prispevkov rozoberieme podrobnt klasifikaciu finanénych transakcii podla kategorie.
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