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Abstrakt

V predchadzajtcej Casti prispevkov sme sa podrobnejsie zamerali na v§eobecnt charakteristiku
prvej cCasti financnych transakcii, ktoré predstavuju transakcie s finanénymi aktivami a
pasivami medzi rezidentskymi inStitucionalnymi jednotkami, ako aj medzi nimi a
nerezidentskymi inStituciondlnymi jednotkami Vv rdmci systému narodnych uctov ESA 2010.
V tejto casti prispevkov  podrobnejSie rozoberieme klasifikdciu druhej casti financénych
transakcii podla kategorie, pouzivanii v ramci systému ESA 2010. Uvedieme transakcie
s pozi¢kami, majetkové ucasti, akcie a podielové listy investi¢nych fondov

ANV w
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Abstract

In the previous section, we focused in more detail on the general characteristics of the first part
of financial transactions, which represents transactions with financial assets and liabilities
between resident institutional units, as well as between them and non-resident institutional units
under the ESA 2010 national accounts system. In this part we will further discuss the
classification of the second part of financial transactions by category used in the ESA 2010. We
will mention the transactions in loans, equity, shares and investment funds units.
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Finan¢né transakcie podl’a kategorie

Uvedené definicie a opisy sa vzt'ahujl na finan¢né nastroje. Ked’ sa zaznamendva transakcia,
pouziva sa kod F. Ked’ sa zaznamendva trovei stavu alebo pozicia podkladového aktiva alebo
pasiva, pouziva sa kod AF. V tejto Casti prispevkov podrobnejSie rozoberieme podrobnu
klasifikaciu druhej z troch cCasti finanénych transakcii podl'a kategérie pouzivanej Vv ramci
systému ESA 2010:

Menové zlato a zvlastne prava

Obezivo a vklady

Transakcie s dlhovymi cennymi papiermi

Transakcie s poZickami

Majetkové ucasti a akcie alebo podielové listy investicnych fondov
Poistné, penzijné a Standardizované schémy zaruk

X/ K/ K/ K/ K/ K/ K/
L X X R X R KRR SR X

Finan¢né derivaty a zamestnanecké opcie na akcie
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% Transakcie s poZickami
Pozicky vznikaju vtedy, ked’ veritelia pozZiciavaju financné zdroje diznikom.

Hlavné charakteristiky poZiciek
Po6zicky su charakteristické tym, Ze:
= podmienky upravujice po6zicku st bud’ stanovené financnou korporaciou, ktora
poskytuje pdzicku, alebo dohodnuté medzi veritelom a dlznikom priamo alebo
prostrednictvom makléra;

= podnet na poskytnutie pozi¢ky zvycajne vychadza od dlznika a

= pozicka je bezpodmienecnym dlhom voci veritel'ovi, ktory musi byt splateny ku diu
splatnosti a ktory je uroceny.

= pozicky mdézu byt finanénymi aktivami alebo pasivami vSetkych rezidentskych
sektorov a zahrani¢ia. Korporacie prijimajuce vklady zvyc€ajne zaznamenavaju
kratkodobé zavizky ako vklady, nie ako pozicky.

vvvvv

o Klasifikacia poZiciek podl’a povodnej splatnosti, meny a ucelu

na poziadanie;
e dlhodobé po6zicky s dlhou lehotou povodnej splatnosti.
PozZicky mozu byt z analytického hladiska d’alej zaradené do tychto subkategorii:
e pdzicky denominované v narodnej mene;
e po6ziCky denominované v cudzich menach.
V pripade domdcnosti je vhodné zaradenie do tychto subkategorii:
e spotrebné pdzicky;
e po6zi¢ky na kipu domu a

e ostatné pozZicky.

» Rozdiel medzi transakciami s poZickami a transakciami s vkladmi

Rozdiel medzi transakciami s p6zi¢kami a transakciami s vkladmi je v tom, Ze dlZnik ponitka
Standardizovanit neobchodovatel’nii zmluvu v pripade poZicky, ale nie v pripade vkladu.

Kratkodobé poZicky poskytnuté korpordciam prijimajucim vklady sa klasifikuju ako
prevoditel’né vklady alebo ako ostatné vklady a krdatkodobé poZicky prijaté inymi
inStituciondlnymi jednotkami ako korpordciami prijimajucimi vklady sa klasifikuju ako
kratkodobé pozicky. Umiestnenia financénych prostriedkov medzi korpordcie prijimajice
vklady sa vidy zaznamendvaju ako vklady.

> Rozdiel medzi transakciami s poZickami a transakciami s dlhovymi cennymi papiermi
Rozdiel medzi transakciami s pézickami a transakciami s dlhovymi cennymi papiermi je
ten, Ze poZicky su neobchodovatel’né finanéné ndstroje, kym dlhové cenné papiere su
obchodovatel’né financné ndstroje. Vo vicSine pripadov je zakladom pdzicky jediny
dokument a transakcie s p6zickami sa realizuju medzi jednym veritelom a jednym dlZnikom.
Na druhej strane emisie dlhovych cennych papierov sa skladaju z vel'kého poctu identickych
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dokumentov, pricom kazdy z nich uvadza zaokruhlenti sumu, ktorych sucet tvori celkovu
pozicanu sumu.

Existuje sekunddrny trh s poZickami. V pripadoch, ked sa p6zi¢ky stanti obchodovatel'né
ze existuje dokaz o obchodovani na sekundarnom trhu vratane existencie tvorcov trhu a o
Castom kotovani finan¢ného aktiva, napriklad vo forme rozpati nakup — predaj. V tom je
zvyc¢ajne zahrnutd aj explicitna konverzia povodnej pozicky.

Standardizované péicky pontkaji vo vicsine pripadov finanéné korporacie a &asto sa
poskytuju domacnostiam. Finanéné korporacie uréujii podmienky a domacnosti sa mézu iba

vvvvv

vvvvv

vydavania verejnych cennych papierov urcuje emisné podmienky dlznik, podl'a moznosti po
porade s bankou/bankou riadiacou emisiu. V pripade emisii sikromnych cennych papierov vSak
o podmienkach emisie rokuje veritel’ a dlznik.

» RozliSovanie medzi transakciami s poZickami, obchodnymi vivermi a obchodnymi
zmenkami

Obchodny uver je uver priamo poskytnuty dodavatel’mi vyrobkov a sluiieb svojim
zakaznikom. Obchodny uver je poskytnuty, ked’ platba za vyrobky a sluzby nie je zaplatena v
rovnakom cCase, ako dochadza k zmene vlastnictva vyrobkov, alebo pri poskytnuti sluzby.
pozicky. Obchodné zmenky vystavené dodavatel'om vyrobkov a sluzieb na zakaznika, ktoré
nasledne po predloZzeni dodavatel'om diskontuje finan¢na korporécia, sa stdvaji pohl'adavkou
tretej strany voci zakaznikovi.

» Dohody o poZicani a spiitnej kiipe cennych papierov

PozZicka cennych papierov je docasny prevod cennych papierov od poZiciavatela
vypoZiciavatelovi. Od vypozi€iavatela cennych papierov mozno pozadovat’ poskytnutie aktiv
vo forme hotovosti alebo cennych papierov ako zdbezpeky pre poziciavatel'a cennych papierov.
Vlastnicke pravo prechddza na obe strany transakcie, takZze vypozicané cenné papiere a
zébezpeku mozno predat’ alebo d’alej pozicat’.

Dohoda o spiitnej kiipe cennych papierov je dohoda, ktorej obsahom je poskytnutie
cennych papierov, napriklad dlhovych cennych papierov alebo akcii, vvmenou za hotovost’
alebo iné platobné prostriedky, so zavizkom spdtnej kupy rovnakych alebo podobnych
cennych papierov za pevne stanovenu Cenu. Zaviazok spitnej kupy sa modze viazat' na
Specificky budtci datum alebo mat’ ,,otvorent* splatnost’.

Po6Zicka cennych papierov zabezpecend hotovostou ako zarukou a dohody o spitnom
nakupe (repoobchody) predstavuju rézne podmienky pre finanéné dohody s rovnakymi
ekonomickymi €inkami, a to ii€inkami zabezpecenej pozicky, ked’ze obe zahfnaji poskytnutie
cennych papierov ako zdbezpeky p6zicky alebo vkladu, zatial’ ¢o korporacie prijimajice vklady
predavaju za takychto finanénych podmienok cenné papiere.

Cenné papiere poskytnuté na zaklade dohod o pozi€ani a na zdklade dohdd o spdtnom
odkupeni cennych papierov sa zaznamenaju ako transakcie, pri ktorych nedoslo k zmene ich
ekonomického vlastnictva, pretoze poziCiavatel' je stale opravneny prijimat’ déchodok z
cenného papiera a znasa rizika a zisk akejkol'vek zmeny ceny cenného papiera.
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Dodanie a prijatie finanénych prostriedkov na zaklade zmluvy o spétnej kipe cennych
papierov ani pozicky cennych papierov so zdbezpekou vo forme hotovosti nezahfnaja ziadnu
novu emisiu dlhovych cennych papierov. Takéto poskytnutie finanénych prostriedkov inym
inStitucionalnym jednotkam ako peniaznym financ¢nym institiciam sa povazuje za pdzicku; pri
korporaciach prijimajucich vklady sa zaznamenaju ako vklady. Ak p6zi¢ka cennych papierov
nezahiia dodanie hotovosti, t. j. ak dojde k vymene jedného cenného papiera za iny alebo ak
jedna strana dodéd cenny papier bez zabezpeky, nepovazuje sa to za transakciu s pozickami,
vkladmi ani s cennymi papiermi. Vyzvy na doplnenie rozpitia v hotovosti v ramci repoobchodu
sa klasifikuja ako pdzicky.

Swapy zlata su podobné dohodam o spdtnom nakupe cennych papierov s tym rozdielom, ze
zarukou je zlato. Ich obsahom je vymena zlata za vklady v cudzej mene s dohodou, Ze sa v
dohodnutom ¢ase v budicnosti vykona reverznd transakcia za dohodnutu cenu zlata. Transakcia
sa zaznamenava ako zabezpecCena pozicka alebo vklad.

o Financny lizing

Finanény lizing je zmluva, na zdaklade ktorej prenajimatel’ ako zakonny vlastnik aktiva
prendsa rizikda a prinos vlastnictva aktiva na ndjomcu. Na zaklade finanéného lizingu
prenajimatel’ poskytuje ndjomcovi pdzicku, pomocou ktorej ndjomca ziskava aktivum.
Aktivum, ktoré je predmetom lizingu, sa potom vykazuje v stvahe ndjomcu, a nie
prenajimatel’a; zodpovedajiica pozicka sa vykazuje ako aktivum prenajimatela a zavédzok
najomcu.

Finanéné lizingy mozno od ostatnych druhov ndjmu odlisit tym, Ze rizika a vyhody
vlastnictva sa presuvaju zo zdkonného vlastnika vyrobku na uzivatela vyrobku. Iné¢ druhy
lizingu su: oOperativny lizing a lizing zdrojov. Zmluvy, lizingy a licencie sa modZu tieZ
povazovat’ za lizing.

e Kategoria poziciek zah¥ia:
v' precerpanie na uétoch prevoditelnych vkladov, kde sa pre¢erpana suma nepovazuje za
zaporny prevod vkladov;

v’ preéerpanie na ostatnych beznych uctoch, napriklad zostatky v rdmci skupiny medzi
nefinanénymi korporaciami a ich dcérskymi spolo¢nostami, ale s vynimkou zostatkov,
ktoré su zaviazkami penaznych finanénych institicii klasifikovanych v subkategoriach
vkladov;

finan¢né pohladdvky zamestnancov z dovodu ich podielu na zisku korporacie;

AN

splatné platby rozpitia vztahujlice sa na financné derivaty, ktoré su zavizkami inych
inStitucionalnych jednotiek ako peniaznych finanénych institacii;

pozicky, ktoré su zodpovedajicou protihodnotou bankovych akceptov;

hypotekarne tvery;

spotrebitel'sky Gver;

revolvingové avery;

splatkové pozicky;

pozicky platené ako zabezpeka za splnenie urcitych povinnosti;

AN NI N N NN

zaruky za vklady ako financné pohl'adavky zaistovacich korporacii voci zaistnikom
(cedentom);
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v’ finan¢né pohladivky vo¢i MMEF, ktorych zakladom su pdzi¢ky na uéte v8eobecnych

vvvvvvvvvv

vvvvv

v’ zavizky vo¢i MMEF, ktorych zakladom je uver MMF alebo p6zi¢ky v ramci programu
na znizenie chudoby a podporu hospodarskeho rastu (Poverty Reduction and Growth
Facility — PRGF).

.....

e Kategoria poziciek nezahrria:
v’ ostatné pohl'adavky/zavizky vratane obchodnych tverov a preddavkov;

v finan¢né aktiva alebo pasiva vyplyvajice z vlastnictva nehnutelnych aktiv, ako st
pozemky a stavby, nerezidentmi. Tieto su klasifikované v ostatnych majetkovych
ucastiach.

% Majetkové ucasti a akcie alebo podielové listy investi¢nych fondov

Majetkové ucasti a akcie alebo podielové listy investicnych fondov su zostatkové pohl’adavky

voCi aktivam inStituciondlnych jednotiek, ktoré emitovali akcie alebo podielové listy.
Majetkové ucasti a akcie investicnych fondov sa rozdel'uji do dvoch subkategorii:

o majetkové Ucasti;
o akcie alebo podielové listy investi¢nych fondov

o Majetkové ucasti

Majetkové ucasti su financné aktivum, ktoré je pohl'adavkou na zostatkovii hodnotu
korpordcie po tom, ako boli uspokojené vietky ostatné pohl’adavky. Vlastnictvo majetkovych
ucasti v pravnickych subjektoch sa zvy€ajne preukazuje akciami, podielovymi cennymi
papiermi, potvrdeniami o Uschove, podielovymi listami alebo inymi dokumentmi. Akcie a
podielové cenné papiere maju rovnaky vyznam.

= Potvrdenia o uschove

Potvrdenia o uschove predstavuju viastnictvo cennych papierov, ktoré su kotované v cudzich
ekonomikdch, vlastnictvo potvrdeni o uschove sa povazuje za priame vlastnictvo podkladovych
cennych papierov. Depozitar emituje potvrdenia, ktoré su kotované na jednej burze a ktoré
predstavuju vlastnictvo cennych papierov kotovanych na inej burze. Potvrdenia o uschove
ulahc¢uju transakcie s cennymi papiermi v inych ekonomikéch, ako su tie, v ktorych su cenné
papiere kotované. Podkladovymi cennymi papiermi moézu byt akcie alebo dlhové cenné
papiere.

Majetkové ucasti sa Clenia do tychto subkategorii:
» kotované akcie;
> nekotované akcie;
» ostatné majetkové ucasti.
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Kotované aj nekotované akcie su obchodovatel’né a oznacuju sa ako majetkové cenné
papiere.

> Kotované akcie

Kotované cenné papiere su majetkové cenné papiere kotované na burze. Burzou moze byt’
uznand burza alebo ina forma sekundarneho trhu. Kétované akcie sa taktiez oznacuju ako akcie
obchodované na burze. Existencia kétovacich cien akcii kdtovanych na burze znamena, ze
sucasné trhové ceny su zvycajne bezne dostupné.

» Nekotované akcie
Nekotované akcie sui majetkové cenné papiere, ktoré nie su kotované na burze.
Majetkové cenné papiere zahfiiaju tieto akcie emitované nekotovanymi kapitalovymi
spolo¢nostami:

v’ kapitdlové akcie, ktoré davaju ich drzitelom Statat spoluvlastnikov a opraviiuju ich na
podiel na celkovych rozdel'ovanych ziskoch a podiel na Cistych aktivach v pripade
likvidacie;

v’ splatené akcie, ktorych kapital bol splateny, avSak ktoré si ponechané nad’alej
drzitelom, ktori st nad’alej spoluvlastnikmi a maju pravo na podiel zo zisku, ktory
zostane po vyplateni dividend a ktory pripadd na zostavajuci upisany kapital, a tiez na
podiel z akéhokol'vek prebytku, ktory moze zostat’ po likvidacii, t. j. z Cistych aktiv po
odpocitani zostavajiiceho upisaného kapitélu;

V' dividendové akcie, zname tiez ako zakladatel'ské akcie, podiely na zisku a akcie s
pravom na dividendu, ktoré nie s sucastou upisan¢ho kapitdlu. Dividendové akcie
nedavaju drzitelom S$tatut spoluvlastnikov — drZitelia preto nemaju pravo na podiel zo
splacan¢ho upisaného kapitalu, pravo na vynos z tohto kapitalu, pravo hlasovat’ na
valnych zhromaZdeniach atd’. Opraviiuju vSak drzitelov na pomernt cast’ zo zisku,
ktory ostane po tom, ako boli vyplatené dividendy pripadajuce na upisany kapital, a na
cast’ akéhokol'vek prebytku, ktory ostane po vykonani likvidacie;

v’ prioritné akcie s podielom na zisku alebo podiely, ktoré opraviiuju drzitel'ov podielat
sa na rozdeleni zostatkovej hodnoty korporacie pri jej zruseni. Drzitelia maja takisto
pravo podielat’ sa na dodato¢nych dividendach alebo dostat” dodato¢né dividendy nad
urceny percentualny podiel dividend. Dodato¢né dividendy sa zvyc€ajne vyplacaju
pomerne k priznanym kmenovym dividendam. V pripade likvidacie maju akcionari s
prioritnymi akciami s podielom na zisku pravo na podiel z akéhokol'vek vynosu, ktory
dostanu kmenovi akcionari, a dostanu spét’ cenu, ktoru zaplatili za ich akcie.

=  Prva verejnda ponuka, kotovanie, skoncenie obchodovania na burze a odkupenie akcii

- Prvd verejnd ponuka (initial public offering — IPO), takisto oznacovanda jednoducho
ako ,ponuka*“ alebo ,,emisia*“, je vtedy, ked’ korpordcia po prvykrdt emituje majetkové
cenné papiere pre verejnost’. Takéto majetkové cenné papiere su Casto emitované
mens§imi, mlad§imi korporaciami z finanénych dévodov alebo vel'kymi podnikmi na
ucel ich verejného obchodovania. Pri [IPO mo6Ze emitentovi poméhat’ upisovaci subjekt,
ktory poméha urcit,, aky druh majetkového cenného papiera sa ma emitovat’, najlepSiu
cenu ponuky a Cas uvedenia na trh.

- Kotovanie sa vi’ahuje na akcie korpordcie, ktoré su v zozname akcii, s ktorymi sa
oficidlne obchoduje na burze. O kétovanie akceii zvyCajne Ziada emitujuca korporécia,
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ale v niektorych krajinach méze zaradit’ korporaciu do zoznamu obchodovanych
spoloCnosti burza napriklad preto, ze sa s jej akciami uz aktivne obchoduje
neformalnymi kanalmi. Medzi poziadavky pri prvom koétovani zvyc€ajne patri historia
uctovnych zavierok za uplynulych niekol’ko rokov, dostatocny objem akcii, ktory je
dany k dispozicii verejnosti v absolitnom vyjadreni a ako percentudlny podiel zo
vSetkych akcii v obehu, a schvéleny prospekt, ktory zvycCajne obsahuje nazory
nezavislych znalcov. Koétovanie sa zaznamenava ako emisia kotovanych akcii a
odktpenie nekotovanych akcii.

Skoncenie obchodovania na burze znamend stiahnutie akcii korpordcie 7 burzy.
Nastava vtedy, ked” korporacia prestane podnikat’, vyhlasi bankrot, nespiia pravidla
koétovania na burze alebo sa stane kvazikorporaciou alebo podnikom nezapisanym do
obchodného registra casto nasledkom fuzie alebo akvizicie.

Odkupenie akcii. Skoncenie obchodovania na burze sa zaznamenava ako odkupenie
kétovanych akeii a emisia nekdtovanych akeii, ak je to relevantné. Korporacie mézu
odkupovat’ vlastné majetkové ucasti spatnym nakupom akcii, ktory je takisto znamy ako
spatny nakup akcii alebo odkupovanie akcii. Odkupovanie akcii sa zaznamenava ako
finan¢nd transakcia, na zéklade ktorej existujuci akciondri ziskaju hotovost’ vymenou
za Cast’ majetkovej ucasti v korporacii, ktora je v obehu. To znamend, Ze hotovost’ sa
vymieiia za znizenie poctu akcii v obehu. Korporacia bud’ stiahne akcie z obehu, alebo
ich ulozi ako vlastné trezorové akcie, ktoré zostavaju k dispozicii na opdtovni emisiu.

Majetkové cenné papiere nezah¥iiaji:

v
v

akcie ponuknuté na predaj, avsak nekipené pri emisii. Tieto akcie sa nezaznamenavaju;

dlhopisy a pozickové cenné papiere konvertibilné na akcie. Klasifikuju sa ako dlhové
cenné papiere az do Casu, ked’ su konvertované;

majetkové casti spolo¢nikov s neobmedzenym rucenim v spoloc¢nostiach zapisanych
do obchodného registra. Tieto st klasifikované ako ostatné majetkové ucasti;

vladne investicie do kapitalu medzinarodnych organizacii, ktoré si z pravneho hl'adiska
zalozené ako korporacie s akciovym kapitalom. Tieto su klasifikované ako ostatné
majetkové Gcasti;

emisiu prémiovych akcii, t. j. emisiu novych akcii bez platby akciondrom v pomere k
akciam, ktoré drzia. Takato emisia, ktord nemeni ani zavédzky korporacie voci
akcionarom, ani pomer aktiv, ktoré mé kazdy akcionar v korporacii, nepredstavuje
finan¢n transakciu. Rozdelenie akcii sa tiez nezaznamenava.

Ostatné majetkové ucasti

Ostatné majetkové ucasti sa skladaju zo vSetkych foriem majetkovej ucasti okrem tych,
ktoré su klasifikované v subkategorii kotované akcie a nekotované akcie.

Ostatné majetkoveé Ucasti zahFriaji:

v

vsetky formy vlastného imania korporacii, ktoré nie su akciami, vratane:

- majetkovych ucasti v spolo¢nostiach zapisanych do obchodného registra upisanych
spolo¢nikmi s neobmedzenym rucenim;

- majetkovych ucasti v spolo€nostiach s rucenim obmedzenym, ktorych vlastnici st
spolo¢nikmi, a nie akcionarmi;
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- kapitalu investovaného do beznych spolo¢nosti alebo spolo¢nosti s obmedzenym rucenim,
ktoré maju pravnu subjektivitu;
- kapitalu investovaného do druzstiev s pravnou subjektivitou;

v’ investicie verejnej spravy do kapitalu verejnych korporacii, ktorych kapitdl nie je
rozdeleny na akcie a ktoré maji pravnu subjektivitu podla osobitnych pravnych
predpisov;

v’ investicie verejnej spravy do kapitalu centralnej banky;

v vladne investicie do kapitdlu medzindrodnych alebo nadnarodnych organizacii s
vynimkou MMF, dokonca aj ked’ st tieto organizacie pravne zalozené ako korporacie s
akciovym kapitalom (napriklad Europska investi¢na banka);

v’ finan¢né zdroje ECB, ktoré sa skladajt z prispevkov narodnych centralnych bank;

v’ kapital investovany do finanénych a nefinanénych kvazikorporacii; hodnota tychto
investicii zodpoveda novym investiciam v hotovosti alebo v naturdlnom vyjadreni po
odpocitani kapitalovych vyberov;

v finan¢né pohl'adavky, ktoré maju nerezidentské jednotky voci fiktivnym rezidentskym
jednotkam a naopak.

= QOceriovanie transakcii s majetkovou ucast’ou

Nové akcie sa zaznamendvaju v emisnej cene, ktorou je nomindlna hodnota plus emisné
azio.
Transakcie s akciami v obehu sa zaznamenavaju v ich transak¢énej hodnote. Ked nie je
transakcna hodnota znama, urcuje sa aproximaciou ceny kotovanej na burze alebo trhovej ceny
kotovanych akceii a trhovym ekvivalentom hodnoty pre nekétované akcie.

Certifikované dividendové akcie si akcie, ktoré sa oceniuju cenou odvodenou od dividendy
navrhovanej emitentom.

Emisia prémiovych akcii sa nezaznamenava. AvSak v pripadoch, ked’ emisia prémiovych akcii
zahfna zmeny v celkovej trhovej hodnote akcii korporacie, sa zmeny trhovej hodnoty
Zaznamenavaju na Ucte precenenia.

Transakéna cena majetkovych ucasti je suma financnych prostriedkov prevedenych
vilastnikmi korpordcidam alebo kvdzikorpordciam. V niektorych pripadoch moZzno previest
finan¢né prostriedky prevzatim zavizkov korporacie alebo kvazikorporacie.

o Akcie alebo podielové listy investi¢nych fondov

Akcie investi¢nych fondov su akcie investicného fondu, ak ma fond korporacnu Struktiru.
Su zname ako podielové listy, ak je fond spravcovskou spolocnost’ou. Investicné fondy su
podnikmi kolektivneho investovania, prostrednictvom ktorych investori zhromazd'uju finanéné
prostriedky na investovanie do finan¢nych a/alebo nefinanénych aktiv.

Investicné fondy sa tiez oznacuji ako spolocné investicné fondy, podielové fondy,
investicni spravcovia a podniky kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych
papierov (PKIPCP); moZu to byt’ otvorené, polootvorené a uzavreté fondy.

Akcie investicnych fondov moéZu byt’ kotované alebo nekotované. Ked’ su nekdtované, su
zvycajne splatné na poziadanie, a to v hodnote zodpovedajucej ich podielu na vlastnom kapitéli
finan¢nej korporacie. Tento vlastny kapital sa pravidelne preceiiuje na zaklade trhovych cien
svojich roznych sucasti. Akcie investicnych fondov sa d’alej rozdel'uju na:
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akcie alebo podielové listy fondov penazného trhu a iné akcie alebo podielové listy
investi¢nych fondov ako akcie alebo podielové listy fondov petiazného trhu.

o Abkcie alebo podielové listy fondov periainého trhu
Akcie alebo podielové listy fondov periaZného trhu su akcie emitované fondmi periazného
trhu. Akcie alebo podielové listy fondov peiiaZného trhu mozZu byt obchodovatel’né a casto
sa povazuju za blizke ndahrady za vklady.

o Iné akcie alebo podielové listy investi¢nych fondov ako akcie/podielové listy fondov
penazného trhu

Iné akcie alebo podielové listy investi¢nych fondov ako akcie alebo podielové listy fondov
penazného trhu predstavuju pohl’adavku na cast’ hodnoty iného investicného fondu ako
fondov periaZného trhu. Tieto druhy akcii a podielovych listov emituja investi¢né fondy.

Iné nekotované akcie alebo podielové listy investicnych fondov ako akcie alebo podielové
listy fondov peniazného trhu st zvycajne splatné na poziadanie, a to v hodnote zodpovedajucej
ich podielu na vlastnom kapitali finan¢nej korporacie. Takyto vlastny kapital sa pravidelne
preceiiuje na zéklade trhovych cien svojich roznych sucasti.

= OQOcerovanie transakcii s akciami alebo podielovymi listami investi¢nych fondov

Transakcie s akciami alebo podielovymi listami investicnych fondov zahffiaju hodnotu
¢istych prispevkov do fondu.

Zaver

V tejto Casti prispevkov sme podrobnejsie rozobrali podrobnu klasifikaciu druhej z troch
Casti finanénych transakcii podla kategérie. V dalSej casti prispevkov podrobnejSie
rozoberieme tretiu cast’ finan¢nych transakcii podl'a kategorii pouzivanych v ramci systému
ESA 2010.
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