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Komparéacia investiénych a podielovych fondov vo vybranych krajinach

V prispevku sa zameriavame na analyzu vybranychefmwych fondov, ktoré su
bezne ponukané na Slovensku, ale aj na analyzstiéiwgch fondov, ktoré sa skor typickou
formou investovania v zahraini Preto bude clem tohto prispevku poskyttid
charakteristiku vybranych typov podielovych a istéaych fondov, ako aj analyzowach
vyvoj za nami sledované obdobie.

Slovenska asociacia spravcovskych spodsti mala k 31.12.2007 celkovy majetok
vo fondoch v hodnote 176,102 miliard Sk. Oprotil212006 narastol majetok otvorenych
podielovych fondov o 21,28 %. Teda v roku 206l 158,657 miliard Sk. Tento rast bol
zaprtineny obnovou dynamiky rastiistych predajov otvorenych podielovych fondokas
roka 2007. Najvé&si objem predaja v roku 2007 smeroval dagimych fondov (14,183
miliard Sk), do zaistnych Struktdr inych fondov982 miliard Sk) a do fondov fondov (3,01
milizérd Sk). Vznikol tiez novy druh fondov, do k&ro v roku 2007 pribudlo 2,806 miliard
Sk

K 23.1.2009 Slovenska asociacia spravcovskych gpokti ponukala 461 otvorenych
podielovych fondov, ktorych celkova hodnota aktfedstavovala 3 894 724 088 Eur.

Uz ku koncu roka 2009 get otvorenych podielovych fondov vzrastol na 496
a celkova hodnota ich aktiv prekia vySku 4 miliardy EUR, kde prave fondyi@&Zného
trhu zaberali naju&i podiel a to takmer jednu polovicu (tékac.1)*

Taburka & 1: Cista hodnota aktiv OPF v SR k 11.12.2009

Cista hodnota aktiv OPF v SR k 11.12.2009:

Kategoria OPF Cista hodnota aktiv v SR (EUR) | Podiel na trhu
Fondy p&azného trhu 1 835 230 643,41 45,84 %
Iné fondy 472 935 100,32 11,81 %
Dlhopisové fondy 452 120 408,27 11,29 %
ZmieSané fondy 401 132 897,36 10,02 %
Fondy fondov 369 473 183,42 9,23 %
Akciové fondy 315 311 591,15 7,88 %
Specialne fondy nehnuteosti 133 887 411,37 3,34 %
Specialne fondy 23 812 762,90 0,59 %

Zdroj: http://www.ass.sk/Default.aspx?CatiID=53&N¢ei¥s178

! "Prispevok/vystup vznikol v ramci rieSeného praje@P VaV s ndzvom Vytvorenie excelentného pradavis
ekonomického vyskumu pre rieSenie civiimgich vyziev v 21. stord (ITMS 26240120032). Podporujeme
vyskumné aktivity na Slovensku/Projekt je spoluficavany zo zdrojov EU*.
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Rast hodnoty aktiv v podielovych fondoch paknaal a k 31.12.2009 nadobudol
vySku 6,127 miliard EUR¢o ¢inilo oproti koncu roka 2008 narast 0 9,66 %. Opajvasi
podiel ato 45,7 % predstavovali fondynpéného trhu. Celkovy rast majetku vo fondoch
mozno pripisové k rastu aktiv na svetovych finamych fondoch ako aj zvySenej dbvere
obyvatd'stva v kolektivne investovanie na Slovenskej rejgablV tomto roku tiez doSlo
k rastu pontkanych otvorenych podielovych fondovéa>

Taktiez aj k 31.12.2010 mozno konStativee hodnota majetku vo fondoch vedenych
Slovenskou asociaciou spravcovskych spdsti vzrastla na hodnotu 6,654 miliard EUR.
Op# fondy pe&iazného trhu zahaju najv&si podiel a to 41,4 %.

Hodnota majetku v podielovych fondoch k 31.12.206ihlla 5,848 miliard EURgIm
mozno skonStato¥a Zze po viacrdnom trende rastu nastal oproti predchadzajucim noko
pokles. Najvasi podiel vSak opdpripadol na fondy peaZného trhu, ale tieZ mozno poukéza
na to, Ze ich hodnota poklesla a predstavovala 2&l % podiel. Tento pokles bol
zaprtineny dlhotrvajacimi rieSeniami dlhovej krizy suganych Statov eurozény. Aj napriek
tomuto poklesu, vSak podielnici pri odpredaji sebjpodielov v priebehu roku 2011 dosiahli
zisky vo vySke 55,7 milionov EUR. Slovenska asadeiaspravcovskych spatoosti
k 31.12.2011 ponukala 457 otvorenych podielovyatuty.

Finartna kriza zanechala vyrazne stopy na rakuskom iwesh fonde, ato od
polovice roku 2007 az po marec 2009. Vyvoj vSetkyohdov bol negativny, z&o bol
zodpovedny pokles svetovych akciovych trhov, alallhppisov v portféliu fondu.ehman
Brothers Od polovice marca 2009 sa zlepSil ekonomickylagha akciové trhy sa &ali
zotavovd, ¢o zapréinilo, Ze investori z&ali reinvestova do rakiskeho investiého fondi?

Hodnota majetku invesinych fondov predstavovala v roku 2007 az 165,6amli€.
Majetok invesitnych fondov sa v porovnani s predchadzajucim obdabiiZil do polovice
roku 2007. Vroku 2008 bola hodnota invesyich fondov rakuskych investiych
spolanosti vo vySke 127,4 miliard EUR. Celkovo dosloorgvnani s predchadzajucim
rokom k poklesu 023,1 %. Od konca jula 2009 saagtm rakiskym kapitalovym
investénym spol@nostiam zvydi hodnotu v investnych fondoch na 132,9 miliard EURO
predstavovalo narast o 4,3 %. Tento objem majefku madobudol hodnotu rovnajucu sa
majetku z marca roku 2005. AvSak od decembra raB@82po jul 2009 sa znizil pet
investenych fondov o 61. Od roku 2009 sa vyvogakhvyrazne zlepSova avSak investori
zostali opatrny. Celkova Vkos’ fondu uz na konci roka 20@%nila 138,6 miliard EUR. Ak
to porovname s predchadzajucim rokom mozno zaznahmgmast o 8,8 %.

V tomto rasticom trende sa niesol aj rok 201@ kednota v investnych fondoch
nadobudla 147,6 miliard EUR. Jednalo sa o narastydie 6,8 %. AvSak v roku 2011 sa
situdcia zmenila a mozno konstattyvze doslo opEku poklesu a to na hodnotu 137,5 miliard
EUR, ¢o ¢inilo 6,8 % pokles.
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Priloha &. 1:

Vykonnog’ podielovych fondov k 17.2.2012 za uplynuly roR

Poradie | Rebri¢ek Vykonnost’ (%)
1. WIOF South-East Asia Performance Fund 17,91
2. KBC - Renta Sterlingrenta 16,74
3. KBC - Equity Fund Food & Beverages 14,60
4, WIOF South-East Asia Performance Fund - Trieda B 13,16
5. ING (L) Invest Food & Beverages 11,73
6. Pioneer Funds - Global Aggregate Bond 11,38
7. KBC - Renta Long EUR 11,24
8. KBC - Renta Canarenta 10,47
9. Raiffeisen EmergingMarkets Rent 10,24
10. KBC - Renta AUD-Renta 9,88
11. Dexia Bonds Emerging Markets 9,86
12. ESPA Bond Emerging-Markets 9,76
13. ING (L) Renta Fund World 9,44
14. KBC - Renta Dollarenta 9,39
15. KBC - Equity Fund Pharma 9,25
16. ING - Renta Fund Dollar 9,11
17. KBC - Renta Medium EUR 9,07
18. TAM - Americky akciovy 8,99
19. CP INVEST Fond farmacie a biotechnologie 8,40
20. Pioneer Funds - U.S. Research Growth 7,65

Priloha & 2:  Zoznam spravcovskych spotmosti™

Ticker Nazov

ISABN ABN AMRO IF
ISAFCE AlG Funds Central Europe sprav. spol., a.s.

ISALL Allianz Asset Management

ISSPO Asset Management Slovenske] spib@esprav. spol., a.s.
ISAXA AXA Investi¢ni spol€nost a. s. organizad zloZka Slovensko
ISPAR BNP Paribas Asset Management

ISCP CP Invest investini spolé€nost, a.s.

ISKBC CSOB Asset Management

ISDEX Dexia Banka Slovensko
ISESPA Erste-Sparinvest

ISIAD IAD Investments, sprav. spol.,a.s.

ISING ING Investment Management (C.R.), a.s.

ISKD KD Investments, sprav. spol., a. s.

ISPIO Pioneer Management (Ireland) Limited

ISPP Prva penzijna spravcovska spotme’ PoStovej banky, sprav. spol., a. s.
ISTAM Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

ISVB Volksbanken - Kapitalanlagegesellschaft M.B.H.

ISVUBAM | VUB Asset Management, sprav. spol., a.s.

ISWIOF WIOF, SICAV
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Zadmerom predkladaného prispevku bolo poskitatarakteristiku vybranych typov
podielovych a investhych fondov, ako aj analyzowach vyvoj za nami sledované obdobie.
V prispevku sme nedokazali obsiakireely problém, avSak to nebolo ani naSim zamerom.
Mbzeme konStatova Ze problematika podielovych a inveéstych fondov je dostatme
spracovana V literatare. Cmm prispevku bolo analyzo¥goodielové a investné fondy.
Charakterizovali sme podielové, ale aj inv&séi fondy, poukazali sme na ich rozdiely
a analyzovali sme vyvoj podielovych fondov na Shslal, ale aj vyvoj investhych fondov
v Rakuskugim sme nazreli aj do zahrérd. Z naSich vysledkov vyplyva, Ze podielové fondy
su poskytované v celej Eurépm, sa vSak tyka investiych fondov ich ponuka na Slovensku
chyba.
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