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Devaluation of financial instruments in form of credit claims
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Abstrakt

Komeréné banky v SR aaj v Europskej tnii  podliehaju povinnosti dodrziavat’ jednotlivé
medzinarodné pravidla stanovené Eurdpskou centrdlnou bankou, Londynskou Radou pre
medzinarodné uctovné Standardy a Bazilejskym vyborom pre bankovy dohlad. Medzi
vyznamné medzinarodné Standardy patri IAS 39 - Finan¢né nastroje: ti¢tovanie a ocenovanie,
ktory sa zameriava na klasifikaciu, ocefiovanie arozdelovanie finanénych ndstrojov do
portfolii v priebehu uctovného obdobia. Vyznamnym prvkom je poziadavka ocenovania
finan¢nych nastrojov realnou hodnotou a zohladiovanie a vykazovanie rizik pri prezentacii
finan¢nej situdcie.

Cielom prispevku je poukazat’ na principy posudzovania rizik finanénych néstrojov vo forme
uverovych pohladédvok Vv zmysle poziadaviek Medzinarodnych Standardov finan¢ného

vykazovania IFRS.
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Abstract

Commercial banks in Slovak republic and in European union are subject to obligation of
respecting different international rules set by the European Central Bank, London Council for
International Accounting Standards and the Basel Commitee on Bank Supervision. The major
international standards include: 1AS 39 Financial instruments: recognition and measurement
that is focused on classification, valuation and distribution of financial instruments into
portfolios during the accounting period. An important element is the requirement for valuation
of financial instruments by using real value, consideration and reporting the risks at the

presentation of financial situation.
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The aim of this paper is to highlight the principles of financial instruments risks assessment in
form of credit claims under the requirements of International Financial Reporting Standards.
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Uvod

Finan¢né néstroje vo forme uverovych pohl'adavok patria medzi zdkladné produkty bank SR a
Europskej unie, ¢o vyplyva z tradiéného vyvoja bankovnictva. Vzhl'adom na to, ze v
stcasnosti vécsina komerénych bank SR ma materski spolo¢nost’ v zahrani¢i a vplyvom
globalizacie komeréné banky v rdmci Eurdpskej tnie podliehaji pri poskytovani tverov
nielen $pecifickym rizikach, ale aj globalnym rizikdm vyplyvajicich z celkovej financnej

situacie v Europskej Gnii.

1. Specifika finanénych nastrojov vo forme viverovych pohPadivok

Finan¢né ndstroje vo forme uverovych pohl'adavok st finan¢né aktiva bank, ktoré s vystavené
vSetkym rizikam, av$ak najmd kreditnému riziku, ¢o vyplyva najma z dopredu stanovenych
jednotlivych podmienok navratnosti poskytnutych finanénych prostriedkov ako su splatky istiny
aurokov Vzmysle splatkového kalendara. Kreditnym rizikom zmluvnej strany sa rozumie
riziko neplnenia zavdzku touto zmluvnou stranou [1]. Spravidla byvaji zabezpetené
stanovenym zalohom pre ucely zmierfiovania kreditného rizika. Predstavuju podstatni Cast’

celkovych aktiv financného sektora nielen slovenskych bank, ale aj bank Eurdpskej tnie.

Finan¢né néstroje vo forme uverovych pohl'adavok su v dobe poskytnutia iiverovych pohl'addvok
ocenované realnou hodnotou. Realna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj aktiva alebo
by bola za zaplatena za prevod zavdzku pri riadnej transakcii medzi Gcastnikmi trhu [2].

Redlna hodnota finan¢ného majetku sa stanovuje na zaklade kétovanych trhovych cien alebo
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sa odvija od cien finan¢nych nastrojov obchodovanych na aktivnych trhoch. Realna hodnota
pre financné ndstroje sa stanovuje aj pomocou ocetiovacich metdd, ktoré zahfnaju
diskontované penazné toky. Redlna hodnota takych finanénych nastrojov, ktoré nie su
obchodované na aktivnych trhoch sa stanovuje podl'a finan¢nych néstrojov, ktoré st podobné

a ich trhova cena je jednoznacne stanovena trhom.

Vacsina tverovych pohl'adavok maju lehotu splatnii dlhsiu ako jeden rok. Jedna sa o dobu
splatnosti od jedného do tridsat’ rokov, ¢o ma podstatny vplyv na ocefiovanie tychto pohl'adavok
pocas celej doby ich trvania. Vzhl'adom na to, Ze ich hodnota sa vyvija v ¢ase, je nevyhnutné
tiecto pohladavky preceniovat aj inou hodnotou ako realnou hodnotou. Vychadzajuc z tejto
poziadavky tieto financné nastroje vo forme uverovych pohladdvok st vykazované
v amortizovanej hodnote v zmysle poziadaviek medzinarodnych Gétovnych standardov [3] .

Urokové vynosy z tychto pohl'adavok sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat pouzitim metody
efektivnej trokovej miery. Efektivna trokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje
odhadovanu vysku budtcich penaznych tokov pocas predpokladanej ekonomickej Zivotnosti
finan¢ného nastroja. Je stanovena pri prvotnom vykazani finanéného majetku. Efektivna
urokova miera zahfna vSetky prijaté poplatky, ktoré boli zaplatené, transakéné naklady alebo
prémie. Transakéné néklady predstavuju prirastkové ndklady, ktoré sa daji priamo priradit
danému finanénému nastroju. Poplatky a priamo suvisiace naklady tykajice sa finan¢ného
nastroja vo forme uverovych pohl'addvok sa amortizuju pocas celej doby trvania tiverového

vztahu, €ize sa rozpocitaji na celi dobu jeho trvania aZ po splatnost’.

Vsetky uverové pohladavky sa vykazuju v bilancii banky v momente poskytnutia finan¢nych
prostriedkov klientovi. Zrealnenie hodnoty pohladavok ekvivalentne k miere rizika
a znehodnotenia si vyZaduje tvorbu opravnych poloziek, ktoré vyjadruji vySku tohto
znehodnotenia. Opravné polozky sa Uctuju ako naklad a znizuju zisk banky. Pohl'addvka je
oznaCovand ako zlyhana ak je dlznik v omeSkani so splacanim viac ako 90 dni alebo jej

znehodnotenie bolo identifikované na viac ako 50%.

Celkovy objem tverovych pohl'adavok vykazanych v aktivach bilancie je zniZeny o vytvorené
opravné polozky vyplyvajice z ich znehodnotenia. Opravné polozky predstavujii minusova
polozku aktiv v bilancii banky. Banka priebezne vyhodnocuje ¢i existuje objektivny dokaz
zniZenia hodnoty financného néstroja alebo finanéného majetku. Finanény ndastroj vykazuje
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znaky znizenia hodnoty, ak existuje objektivny dokaz , Cize nastala stratova udalost’ a tato
strata ma dopad na buduci penazny tok z majetku alebo na hospodarsky vysledok banky,
ktory je mozné spolahlivo odhadnut’. Stratou sa rozumie strata po zohladneni Casovej

hodnoty penazi a nakladov spojenych s vymahanim pohl'adavky [1].

V kazdej komerc¢nej banke je vypracovany systém riadenia kreditného rizika zmluvnej strany,
ktory je vhodny pre banku svojou koncepciou. Vhodna koncepcia riadenia kreditného rizika
zmluvnej strany zahfna identifikaciu, meranie, riadenie, schvalovanie a podavanie internych

sprav v suvislosti s tymto rizikom [4] .

Stratégia riadenia kreditného rizika zahfna :

a) hlavny ciel a ¢iastkové ciele riadenia kreditného rizika,

b) vyhodnotenie miery kreditného rizika ,

c) akceptovatelnu mieru rizika koncentracie vo¢i jednému klientovi,

d) akceptovatelnu mieru rizika koncentracie vo¢i prepojenej skupine klientov,

e) akceptovatel'nti mieru rizika koncentracie voci hospodarskym odvetviam, zemepisnym
oblastiam a Statom,

f) druhy obchodov a ¢innosti, ktoré su vystavené kreditnému riziku,

g) ciele banky v oblasti poskytovania Giverov,

h) metody pre meranie, sledovanie a zmierfiovanie kreditného rizika,

i) typy limitov, ktoré bude banka pouzivat’ pre riadenie kreditného rizika a zésady pre
vyber a urcenie d’alsich limitov,

J) rozdelenie zodpovednosti pri riadeni kreditného rizika .

Vsetky tieto postupy sa neustale posudzuji a vyhodnocujt a nasledne menia vplyvom zmien

finan¢nej situdcie dlZnikov.

2. Pristupy merania znehodnocovania finanénych nastrojov

Vyhodnocovanie znizenia hodnoty uverovych pohladavok Vv ramci kreditného rizika sa

uskuto¢nuje podla stanovenych metod [5] .
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Kreditné riziko pre financné nastroje vo forme uverovych pohladavok sa vypocitava na
zaklade :
1) standardizovaného pristupu merania kreditného rizika,

2) pokrocilého pristupu merania kreditného rizika.

Standardizovany pristup sa vyuZiva ako jednoduchsi sposob merania rizikovo vazenych aktiv
— finan¢nych nastrojov vo forme uverovych pohladavok. Je zalozeny na regulatorom
stanovenych rizikovych vahach avahach ktoré udavaju ratingové agentry. Regulator

stanovi, ktoré ratingové agentiry odporuca.

Na ucely vypocétu hodnoty kreditného rizika Standardizovanym pristupom sa Gverovym
pohladavkam banky prirad’'uju jednotlivé rizikové vahy. Jednotlivé uverové pohladavky
podl'a uznanej ratingovej agentury su rozdelené do jednotlivych tried atymto triedam st

stanovené jednotlivé rizikové vahy.

Triedy uverovych pohl'adavok :

1. pohl'adavky alebo podmienené pohl'adavky voci §tdtom alebo centralnym bankdm,
2. pohl'adavky alebo podmienené pohl'adavky voci vys§im uzemnym celkom alebo obciam,

3. pohladavky alebo podmienené pohladavky voci inym orgdnom verejnej moci a
pravnickym osobam, okrem podnikatel'ov,

4. pohl'adavky alebo podmienené pohl'adavky voci multilaterdlnym rozvojovym bankam,

5. pohl'adavky alebo podmienené pohl'adavky voci medzindrodnym organizaciam,

6. dlhodobé¢ pohl'adavky alebo podmienené dlhodobé pohl'adavky voci institiciam,

7. dlhodobé pohl'adavky alebo podmienené dlhodobé pohl'adavky voci pravnickym osobam
podnikatel'om,

8. kratkodobé pohl'adavky voci institiciam a pravnickym osobam podnikatel'om,

9. pohl'adavky vzniknuté v ramci kolektivneho investovania [7].

V jednotlivych triedach je mnozina uverovych pohladavok, ktoré maju spolocné znaky
apridelené si im stanovené rizikové vahy na zaklade ktorych sa vypocita vyska

znehodnotenia pohl'adavok.
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Pokrocily pristup merania kreditného rizika je spravidla zaloZeny na internych ratingoch
(skoringovych modeloch) banky. Tento pristup vyuziva matematické a Statistické postupy.
Poziadavkou pokrocilého pristupu merania kreditného rizika - IRB (Internal rating based
approach) je, ze kazda averova pohl'adavka ma prideleny urdity rating a zaroven ta ista
pohladavka ma prideleny vypocitany parameter PD, LGD, CF A EAD, ktory sa vypocita
pomocou Statistickych metod.
1. PD - Pravdepodobnost’ defaultu (zlyhania) — odhadovand pravdepodobnost’, Ze sa
klient v ¢asovom horizonte nasledujucich 12 mesiacov dostane do defaultu,
2. LGD - Loss Given Default — vyjadruje pomer realizovanych strat a iverov v Case
defaultu, ¢ize kol'ko sa naozaj strati z Gveru,
3. CF — Konverzny faktor — percentudlny odhad, kol'ko z necerpanej Casti uveru klient
docerpa do casu defaultu
4. EAD - Exposure at Default — odhad objemu prostriedkov, ktoré bude klient dlzny

banke v ¢ase defaultu.

Stucastou systému riadenia kreditného rizika zmluvnej strany banky st interné kreditné a
obchodné limity. Kreditné a obchodné limity maji byt zohladnené vo vlastnom modeli
merania rizika banky. Kreditni manazéri, obchodnici a vedenie banky maju byt oboznameni

so vzt'ahmi medzi uvedenymi limitmi a modelom merania rizika.

3.Postupy pri tvorbe opravnych poloziek na znehodnotené pohl’adavky

Banky svoje tiverové pohladavky triedia podl'a objemu poskytnutia financnych prostriedkov
na individualne vyznamné pohladavky a portfoliové [3]. Jednotlivé Gvery sa ¢lenia podla
spolo¢nych znakov do portfolii s podobnymi rizikovymi charakteristikami. Viac portfolii
moze tvorit’ triedu, ktord celd ma rovnaku rizikovi vahu. Banka na portféliovom zéaklade
posudzuje uvery, ktoré boli poskytnuté malym a strednym podnikatel'skym subjektom, pri
ktorych je pravdepodobnost znehodnotenia pomerne rovnaka. Vychadzajuc z tejto
metodologie pri individualne vyznamnych pohladavkach sa v pripade ich znehodnotenia
tvoria individudlne opravné polozky. Individudlne opravné polozky sa vytvoria na zaklade
analyzy, ak existuje objektivny dokaz stratovej udalosti, ktora nastala po prvotnom vykazani
finan¢ného nastroja. Tato analyza je zaloZena na odhade oakavanych petiaznych tokov, ktory

zahfia odhadované vypadky uverovych splatok, ako aj vynos z realizacie zabezpecenia.
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Vytvorena opravnd polozka predstavuje rozdiel medzi hrubou uctovnou hodnotou
pohl'adavky a cistou sucasnou hodnotou odhadovanych penaznych tokov, v ramci celej
zivotnosti, pricom je diskontovana povodnou efektivnou urokovou mierou. Finan¢né nastroje
- ako napriklad pohladavky voci financnym inStitGciam, vladnemu sektoru a velkym
firemnym klientom su individudlne vyznamné, takze banka k tymto pohl'adavkam pri analyze

ich rizik pristupuje jednotlivo.

Na jednotlivé portfolia banka vytvara portfoliové opravné polozky, ktoré slizia na krytie
strat, ktoré zatial’ neboli identifikované, avSak na zaklade Statistickych poznatkov z minulosti
je zrejmé, ze k datumu zostavenia financnych vykazov budu tieto pohladavky vykazovat
realne znehodnotenie. Pri tvorbe portfoliovych opravnych poloziek sa zohladfuja rdzne
faktory, napr. zhorSenie rizika krajiny, priemyslu, technologicka zastaranost, rating klienta,
zmena penaznych tokov, ako aj identifikované Strukturdlne slabé miesta. Zmena
ktoréhokol'vek z tychto parametrov ma za nasledok zmenu tvorby opravnych poloziek.

Vznikajuce buduce udalosti a ich vplyv na klienta sa nedaju urcit’ s tiplnou istotou.

Opravné polozky sa zruSia do vynosov, ak pri opdtovnom prehodnoteni rizik bolo zistené, ze
realna strata je nizSia. Banky pri tvorbe opravnych poloziek vypracovavaji odhady
znehodnotenia, ktoré vyzaduju podrobné vyhodnotenie jednotlivych skimanych znakov
pohladavok. Avsak ak nastanti nové okolnosti, skutocné vysledky sa mozu lisit’ od tych, ktoré
boli odhadované a opravné poloZzky sa opédtovne dotvoria na tarchu ndkladov. Vyznamnych
faktorom ovplyviiujicim a zmenu tvorby opravnych poloziek je zmena podnikatel'ského

prostredia.

V ramci posudzovania rizik v kazdej banke by mal ma byt zavedeny pravidelny a prisny
program stresového testovania. Analyzy kreditného rizika zmluvnych strdn su zalozené na
kazdodennych vystupoch vlastného modelu merania rizika banky. Vysledky tohto stresového

testovania sa priebezne vyhodnocuja a predkladaju vedeniu banky.

4. Vykazovanie finan¢nych nastrojov v bilancii banky a vo vykaze ziskov a strat

Vykazovanie finan¢nych nastrojov vo forme tverovych pohladavok je uskuto¢fiované v zmysle

poziadaviek medzindrodnych Standardov financného vykazovanie, ktory stanovuje Londynska
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rada. V nasledujucej schéme je znazorneny poskytnuty tver klientovi na jeho bezny ucet
v redlnej hodnote. Pohl'addvka zuveru je vykdzand v aktivach banky. Prijatie finan¢nych
prostriedkov na bezny ucet klienta je vykézany v pasivach banky. Néasledne banka od zaciatku
denne Casovo rozliSuje vynosové troky a jednorazové poplatky, ktoré vyrubila klientovi. AK je
uver zaradeny z Casového hladiska do lehoty splatnosti dlhsej ako jeden rok ocenuje sa
v amortizovanej hodnote. V pripade znehodnotenia tejto pohl'adavky, banka je povinna vytvarat
opravné polozky podla vopred stanovenej metodiky. Opravné polozky si tvorené na
individudlnom alebo portfoliovom zaklade. Vytvorené opravné polozky znizuji celkovu
amortizovanu hodnotu. Ich vyska sa prejavuje v nakladoch banky a ponizuje hospodarsky
vysledok. Ak dojde k zmene (znizeniu potreby tvorby opravnej polozky) zrusi sa jej Cast’ alebo

cela do vynosov banky.

Schéma ¢. 1 : Vykazanie poskytnutého tveru bankou v bilancii a vo vykaze ziskov a strat

Bilancia komer¢nej banky Vykaz ziskov a strat

aktiva

pasiva

naklady

Vynosy

finan¢ny nastroj

prijem finan¢nych

naklady na tvorbu

vynosy z casového

vo forme prostriedkov individudlnych alebo| rozlisenia
poskytnutého na bezny ucet portfoliovych (akumuldacie)

uveru - klienta opravnych urokov a poplatkov
prvotne ocefiovany poloZiek Z financného ndstroja
realnou hodnotou, K finanénym

nasledne priebezny ndstrojom

amortizovanou hospodarsky

hodnotou vysledok bezného vynosy zo zruSenia

obdobia

individudlnych alebo

casove rozlisenie portfoliovych
(akumulacia) opravnych
urokov a poplatkov poloZiek
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portfoliové

opravné poloZky
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Zdroj: vlastné spracovanie V zmysle poziadaviek IAS 39

Vyvoj tvorby opravnych poloziek a celkovy objem uverov od roku 2005 je znazorneny

V nasledujicom grafe:
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Principy a metodologia posudzovania znehodnotenia finanénych naéstrojov predpoklada
spravne monitorovat’, identifikovat’ a analyzovat’ existujice rizikd a stanovit’ prisluSné
rizikové limity. Tieto principy spolu s metodoldgiou na riadenie rizika sa posudzuju na
pravidelnej baze, aby v trhovych podmienkach odrazali zmeny v ponukanych produktoch a
sluzieb.

Banky stanovuju vysku opravnych poloziek v sulade s poziadavkami Bazilejského vyboru
pre bankovy dohlad, podla medzinarodnych S§tandardov finanéného vykazovania

a medzinarodnych u¢tovnych Standardov.

Finan¢né nastroje ( pohladavky voci klientovi alebo vo forme poskytnutého tiveru) sa v bilancii
avo vykaze ziskov a strat vykazuji odo dna ich vzniku. Finan¢né nastroje prinasaju so sebou
najméd uverové riziko, ktoré¢ je najvyznamnejSim bankovym rizikom a jeho riadenie ma
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rozhodujuci vplyv na hospodarsky vysledok. Je definované ako riziko, pri ktorom druha
strana vo financnej operacii nebude postupovat v zmysle zmluvnych podmienok a tym
sposobuje banke straty. Uverové riziko banky vyplyva najmé zo znehodnotenia pohladavky

vyplyvajucej z platobnej neschopnosti, pricom trva po cela dobu tverového vztahu.
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menia a dopliajii smernice 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/ES, pokial’ ide o banky
pridruzené k ustrednym inStiticiam, niektoré polozky vlastnych zdrojov, velkl
majetkovil angaZovanost, mechanizmy dohPadu a krizové riadenie (U. v. EU L 302,
17.11.2009). 13/2010

[7] Limited - Standard&Poor’s Ratings Services Further information disclosed in accordance
with the Regulation can be found at
http://www.standardandpoors.com/ratings/european-union-requlatory-disclosures/en/eu
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