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country of investors and the number of employees will determine which countries and sectors are
most affected by foreign direct investment. The Czech Republic is considered an attractive country for
investors from the Netherlands, Austria and Germany. These countries have the largest share of
capital inflows in the capital inflow over the period, particularly in financial services and
manufacturing.

Keywords: financial globalization, international investment, multinational firms, role of international
organizations.

JEL classification: F21, 019, F21, F23

Received: 18.10.2018; Reviewed: 3.11.2018; 12.11.2018; Accepted: 6.3.2019

Uvod

Ptiliv pfimych zahrani¢nich investic (PZI) v mnohém vypovidda o zdravi hostitelské
ekonomiky. Obecné povédomi o zahrani¢nich investicich je takové, Ze mohou mit pozitivni
dopady na cilové ekonomiky. Ekonomové se domnivaji, Ze zvySeny zahrani¢ni kapitalovy tok
do tuzemské ekonomiky ma za nésledek celkové zefektivnéni know-how, moderni
technologie zemé a posileni tuzemské ekonomiky. Mnoho zemi liberalizovalo svou zahrani¢ni
politiku a soustiedilo se na pfildkani zahraniénich investic. Ceska republika (CR)
v devadesatych letech patfila k zemim, které prochazely transformaci z centralné planované
ekonomiky na trzni ekonomiku. Dochazelo k velkym zménam, kdy napiiklad v centralné
planované ekonomice byla povinnost pracovat a oficialné neexistovala nezaméstnanost, ale
vV trzni ekonomice se zaméstnanost vyviji dle trhu prace. Pfelomovym obdobim pro CR byla
zména 90. let, protoze doSlo k velkym zménam. Byla kuponova privatizace, doslo k
liberalizaci cen a byla zména vnéjsi ekonomickych vztaht. Po roce 1990 se projevil zna¢ny
pokles zaméstnanosti v narodnim hospodaistvi. Do roku 1998 v CR byla centralné planovana
ekonomika. Od tohoto roku se postupné zavadély reformy s cilem piechodu na trzni systém.
V letech 1996-1999 se pozvolna uskuteéiioval proces restrukturalizace zejména ve
zpracovatelském primyslu, ktery by mél byt motorem ekonomického rastu a exportni
vykonnosti. Velkymi strukturdlnimi zménami prochazela Ceska ekonomika. Otevirala se
narodni ekonomika, pro rychlejsi rozvoj ekonomiky uz nebyl dostacujici pouze Cesky kapital,
ale také zahrani¢ni kapitdl. Ceska ekonomika se v letech 2000-2004 dostala na drahu
dynamického a relativné stabilniho vyvoje, protoze v tomto obdobi si domaci poptavka stale
uchovévala predstih pred ristem HDP. Proces transformace CR zavrsil vstup do Evropské
unie (EU). (Kunesova 2014)
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CR se piipojila na globalni trhy a zapojila se do spoleéenstvi ekonomicky otevienych zemi.
Formovani Ceské ekonomiky je ovliviiovano piilivem zahrani¢nich investic a problematika
PZI byla ¢asto diskutovanym tématem na riiznych trovnich, coz je divodem této vyzkumné
studie. Z vseobecného pohledu v literatufe panuje jakysi konsenzus o pozitivnich efektech
PZI na doméaci ekonomiku. Empirické analyzy vsak potvrzuji, ze tato oblast vyzkumu neni
jednoznacnd a jednoducha. Mezi makroekonomické efekty dle Holmana (2004) patii
veli¢iny, jimiz jsou uroven HDP, mira inflace, vnéjSi ekonomickd pozice a mira
nezameéstnanosti. Efekty PZI mohou pusobit na ekonomiku dané zemé piimo ¢i nepfimo a
zaroven pozitivné ¢i negativné. Tento makroekonomicky pohled nebude piedmétem
zkoumani tohoto ¢lanku.

U provedené¢ho vyzkumu vychdzim s definice malych a stfednich podnikti dle Evropské
komise: Kategorie mikro podniki, malych a stfednich podniki je zalozena z podniku, které
zameéstnavaji méné nez 250 osob a jejich rocni obrat nepfesdhuje 50 milionu EUR, anebo
jejichz bilan¢ni suma ro¢ni rozvahy nepfesahuje 43 milionti EUR. (Evropska komise 2015).

Prvni kapitola se vénuje piehledu literatury autord, kteti se vénovali PZI a IP. Druhé kapitola
se zabyva metodikou zpracovani vyzkumné prace. V tfeti kapitole jsou vyhodnoceny
empirické vysledky. Ve ctvrté kapitole jsou shrnuty zjisténé vysledky a okomentovany data
zkoumanych veli¢in a popsan vyvoj investic v obdobi 2004-2017. V zavéru jsou popsany
zjisténé udaje a uvedeny mozné doporuceni pro dalsi vyzkumy.

Rozvoj ekonomiky lze posuzovat na zakladé vyvoje nejruznéjsich veli¢in. Bude provedena
analyza nasledujicich veli¢in: PZI, podniky pod zahrani¢ni kontrolou a IP za obdobi 2004 -
2017 na uzemi CR. Cilem bude zjistit, jak se vyvijely PZI u jednotlivych komponentii, které
zemé pavodu mély nejvétsi podil na PZI a v jakém mnozstvi dochazelo k Cerpani investi¢nich
pobidek. Bude zkoumano, kolik vzniklo podnikii pod zahrani¢ni kontrolou a tyto podniky
budou rozdéleny dle kritéria po¢tu zaméstnancti do jednotlivych skupin. Na zakladé podrobné
analyzy zkoumanych veli¢in dle zem¢ investort a dle odvétvi bude zjistovano, které zemé a
které odvétvi nejvice ovliviuji PZI.

1 Piehled literatury

Tématu PZI se vénuje fada autorti a bylo ktomu napsano velké mnozsti studii. Zakadni
vymezeni PZI je definované v devizovém zdkoné (Zakon ¢.219/1995 Sb., odst. 1 ad 1)) a
pojeti PZI je nasledujici: PZI odrazi zamér rezidenta jedné ekonomiky ziskat trvalou ucast
v subjektu, ktery je rezidentem v ekonomice jiné, nez je ekonomika investora. Culem (1988)
zkoumal dopad velikosti trhu pro 14 zemi za obdobi 1969-1982. Dosel ke zjisténi, Ze vétsi trh
umoziuje snadnéj$i zachyceni vyhod velkokapacitni vyroby. Podle outsourcingu hypotéza
(Feenstra a Hanson 1996) konstastuje narist dovozu meziproduktd a to vyplyva ze strategii
spole¢nosti premistit ¢ast své produkce do zahranici s ptislusnymi komparativnimi vyhodami.
Goldberg (1997) shledava rostouci zavislost na dovezenych vstupnich produktech témét ve
vSech vyrobnich odvétvich ve Spojenych statech, ve Spojeném kralovstvi a v Kanad¢. Ale je
zajimavé, Ze ne v Japonsku. Dal§im dikazem, Ze velk4 cast zahrani¢nich investic je spiSe
horizontdlni nez vertikalni a zjiSténi, ze prodej zahrani¢nich pobocek je vysS§i v zemich
S vy$$imi tarify a ndklady na dopravu se zabyval Brainard (1997). Pocetné studie zahrani¢nich
obchodil jsou zaloZené na klicovém dile Markusena a Venablesa (1998) a vysvétluji ptimé
zahrani¢ni investice (PZI) z pohledu volby investort. Navic investofi pfirozené preferuji
rychlejsi rostouct trhy, které nabizeji slibné;si vyhlidky.
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Zakladni taxonomie PZI, kterou uvadi Markus (1998) je pouzivana i vramci OECD a
UNCTAD. Vychazi ze ctyt oblasti: mira kontroly (podniky s menSinovym zahrani¢nim
podilem a podniky pod zahrani¢ni kontrolou). Motiv vstupu, coz jsou faktory, které
vyhledévaji aktiva a dalsi je zpisob vstupu a specializace matetské firmy. Pohledy od riznych
autorti se vSak li§i v tom, jak velky vyznam ziskal vnitropodnikovy obchod v poslednich
desetiletich. Zigi¢ (1998) zekonomického institutu CERGE-EI tyto efekty rozd&luje
nasledovné: transfer know-how, imitace doméacimi firmami, stanoveni novych standarda a
vzdélavani. Billington (1999) je prvnim autorem, ktery povazuje populaci za proménnou,
pouziva hustotu obyvatelstva jako rozhodujici faktor. Tvrdi, ze ¢im vétsi je celkovy piijem a
potencial rozvoje v oblasti hostitelské oblasti (zemé¢, regionu a sub regionu), tim vetsi je vyse
investice do PZI.

V oblasti stfedni a vychodni Evropy se vénoval vyzkumu efektu PZI na domaci investice
s vyuzitim firemnich dat Konings (2000). Pouzil data od vice nez 5000 firem z Bulharska,
Rumunska a Polska za ¢asové obdobi 1993-1997. Hlavnim zamérem bylo zjistit, jestli firmy
vlastnéné zahrani¢nim investorem realizuji svoji podnikatelskou cinnost efektivnéji nez
domaci firmy, a jestli dochazi k technologickému transferu ze zahrani¢nich firem na domaci
podniky. Byl dokazan vytésiovaci efekt investic v Rumunsku a Bulharsku a naopak tento
efekt nebyl prokazany v Polsku. Statisticky vyznamny pfimy technologicky transfer byl
zjistén pouze v ptipad¢ Polska. Na zakladé firemnich dat zjistovali Djankov a Hoekman
(2000) efekt PZI na domaci investice a prokazali existenci piimého a nepfimého
technologického transferu v CR. Vyzkum byl zrealizovan pomoci panelové regrese za &asové
obdobi 1992 — 1996. Byl dokédzan piimy technologicky transfer a efekt vytésitovani domécich
investic. Naopak nepodafilo se prokazat existence nepifimého technologického transferu.
Hanson (2000) také naznacuje, Ze nadnarodni spole¢nosti (MNE) jsou stale vertikalngji
integrovany a shledava, ze to ma Casto podobu naslednych distribu¢nich ¢innosti zamétenych
na domadci a jiné regionalni trhy nez skute¢nou vyrobni ¢innost.

Chakrabarti (2001) se zamétuje na zkoumani dopadu velikosti trhu na PZI s ohledem na
velikost populace a jeji charakteristiky v rozvojovych zemich v teoretické a empirické roviné.
Na druhou stranu Asiedu (2002) dospé€l k zavéru, ze velikost trhu neni pro rozvojovou zemi
rozhodujici pro nizké piijmy. Podobnym vyzkumem se také zabyvali Backer a Sleuwaegen
(2003). Ve svoji praci se zaméfil na zkoumdni vlivu PZI na doméci podniky ve
zpracovatelském primyslu v Belgii za obdobi 1990-1995. DoSel k podobnym empirickym
zavéram jako ve vySe zminéné studii, ze efekt vyt€siiovani domécich firem je jen kratkodoby.
Riman (2008) konstatoval, Ze témito faktory jsou zejména: politicka stabilita, kvalitni
zakonodarstvi, kvalitni infrastruktura, levna a vzdélana pracovni sila s dobrymi pracovnimi
navyky a geografickd poloha. Tomsik (2008) se vénoval tomuto tématu a zjistil, ze PZI
nemohou byt samostatnym cilem. Mohou byt nanejvys§ zprostfedkujicim cilem, ale skute¢ny
cil je nutné definovat standardné naptiklad pomoci riistu ekonomiky nebo zaméstnanosti.
Podstatné tak je, jaky je vztah mezi PZI a makroekonomickym vyvojem.

Tomsik (2008) dosel k zavérim, ze Gcinky PZI nejsou tak pozitivni, jak si nékteti ekonomové
a tvlrci hospodarské politiky slibovali. Kam povede ptiliv PZI, popsala podrobné
Zamrazilova (2008). PZI zvysily investi¢ni potenciadl ¢eské ekonomiky vysoko nad vlastni
moznosti. Jahn (2008) povazuje zahrani¢ni investice za jednozna¢né priznivy faktor, ktery
vyrazné ovlivnil pozdéjsi ekonomicky vyvoj v CR, zasadné ptispél k dlouhodobé vysokému
rustu HDP a rychlému poklesu nezaméstnanosti, oziveni zahranicniho obchodu a zvysSeni
pfidané hodnoty a produktivity prace.
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V mési¢niku Hospodaiské komory CR (2008) bylo uvedeno, ze¢ v CR je pieinvestovano.
Chybi nam kvalifikovana pracovni sila. Pro dal$i vyznamné investory zde neni pfili§ prostoru.
Kosova (2010) zkouma vliv PZI na zaklad¢ panelového souboru firemnich dat (pfes 11 000
firem). Tyto udaje byly ziskdny za casové obdobi 1994 - 2001. Byly zkoumdny vlivy
piitomnosti zahrani¢nich firem v CR, a jak to ovliviiovalo rast a pteziti domécich firem.
Nicméné bylo dokazano, ze vytésnovaci efekt je jen kratkodoby. V této ¢asti jsou uvedeni
autoti, ktefi se zabyvali investicnimi pobidkami a danémi. Zakladni vymezeni investi¢nich
pobidek je definované v zakoné o IP. (Zakon ¢. 72/2000 Sb.) Investi¢ni pobidka je sleva na
dani z pfijmd, pfevod technicky vybaveného izemi za zvyhodnénou cenu. Zarovén s IP jsou
spojeny zvlastni podmiky, které musi byt dodrzeny, aby firma mohla uplatint slevu na dani,
ktera se rovna vypoctené dani z pfijmi. Begg a McDowall (1987) uvadi piehled n¢kolika
studii, které se pfimo nebo nepfimo dotykaji vlivu regionalnich investicnich pobidek na
investi¢ni chovani firem v podporovanych oblastech Spojeného kralovstvi. V souvislosti
S rozvojovymi zemémi mohou mit pobidky vyznam zejména pro exportni pramysl. IP
pomadhaji k rozsiteni firem do dalSich oblasti. Lahiri a Ono (1996) konstatuji, Ze hostitelské
zem¢, které jsou atraktivni a maji dobré podnikatelské prostredi.

Haufler a Wooton (1999) analyzuji danovou konkurenci mezi dvéma zemémi s nerovnou
ty, které maji formu osvobozeni od dan¢ z piijmu a osvobozeni od dovozniho cla. Morisset a
Pirnia (2000) jsou piesvédceni, ze IP jsou méné ucinné nez infrastruktura. Rozdilné dané
Vv riiznych zemich mohou mit vliv na rozhodnuti investori. Dopad danové politiky na PZI je
spiSe omezen, alespofi ve srovnani s jinymi faktory, jako je politicka stabilita, ndklady na
dostupnost prace a zékladni infrastruktura. Chalk (2001) a Medalla (2002) se pokouseli
odhadnout ztraty z celkovych pfijmi v disledku fiskdlnich pobidek. Je potieba si uvédomit
vysoké naklady a ptistupovat opatrné pii poskytovani pobidek. Chalk (2001) dosel k zavérim,
ze pobidky maji rozdilné a protichlidné G¢inky na rozhodovani investori. Co se ty¢e PZI dle
Medalla (2002) mohou fiskalni pobidky teoreticky zvysit celkovou hodnotu investice a
pfilédkat zahrani¢ni investory.

Banga (2003) zkoumal ekonomicky vliv hostitelskych zemi. Napiiklad velikost trhu, naklady
na pracovni silu, vzdélavani atd. Zjistil, Ze niz$i dané pfitahuji PZI z rozvojovych zemi, ale
niz§i dané nepfitahuji PZI zrozvinutych zemi. Navic bilateralni investicni smlouvy
S rozvinutymi zemémi se zdaji byt silné a vyznamné pro dopad na PZI, zatimco v ptipadé BIT
S rozvojovymi zemémi je pravdou opak. Nicméné studie Blomstrom & Kokko (2003)
naznacuji, Ze pouZiti investicnich pobidek (IP) k pfilakdni zahrani¢nich firem nemusi byt
socialné optimalni. Studie Hardinga a Javoréika (2007) ptedlozila dikazy o odklonu PZI do
jinych sousednich zemi kvili IP. Nutno posilit schopnost mistnich firem realizovat vynosy
z PZI1. Datiova sazba negativné souvisi s PZI. Drabek (2007) navrhuje, aby se Cesko vydalo
motivujici cestou k dal§imu rozvoji ekonomiky. Prostfednictvim snizovani dani, zjednodusSeni
pravniho prostfedi, posileni pravnich jistot, zlepSeni infrastruktury a celkové zatraktivnéni
podnikatelského klimatu. Na zakladé vypracované regrese od Cleeve (2008) vysledky
ukazaly, Ze zahrani¢ni investory ovlivniiuji vladni politiky a dafiové prazdniny. Madies a
Dethier (2010) tvrdi, ze IP zvySuji investice, vytvareji nové pracovni mista a maji vliv na
pozitivni externality. A to dan z pfijmi a stabilni politickou situaci.
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2 Metodologie a data

V této ¢asti jsou popsany metody pouzité v tomto ¢lanku. Analyza védecké literatury, metody
generalizace a systematizace jsou pouzity k identifikaci riznych metod a postupi. V prvni
fazi je provedend kritickd reSerSe k tomuto tématu a predstavena a zhodnocena dand
problematika, jez se zaméfuje na PZI a jejich vyvoj ve sledovaném obdobi. Néasledné je
proveden sbér a analyza dostupné odborné domadci a zahranicni literatury. V této praci je také
vyuzita metoda komparace za ucelem ovétreni dosazenych vysledki ¢i zavért. V ramci této
prace se bude pracovat s vefejnymi rocnimi daty za obdobi 2004-2017. Zacatek zkoumaného
obdobi byl zvolen rok vstupu CR do EU. Jednd se o pielomovy rok pro podnikatelské
prostiedi. Zejména z pohledu ekonomického rozvoje zemé a prilakani zahranicnich investord
do CR.

Zéakladnim souborem jsou pravnické osoby sidlici v CR pod zahraniéni kontrolou. V ramci
této prace jsou feSeny PZI vramci CR, kdy se vychazi z definice dle devizového zdkona
v CR. Firmy dle poétu zaméstnancti budou rozdéleny na mikro podniky (0 az 9 zaméstnancii)
s ro¢nim obratem nebo bilan¢ni sumou do 2 mil EUR. Malé podniky (10 az 49 zaméstnanct)
sro¢nim obratem nebo bilanéni sumou do 10 mil. EUR, stfedni podniky (50 az 249
zamg&stnancll) s roénim obratem 50 mil. EUR nebo s bilan¢ni sumou do 43 mil. EUR.
Vsechny firmy nad 250 zaméstnanctli jsou povazovany za velké podniky. PZI jsou clenény
podle odvétvové struktury CZ-NACE. Analyzovana data jsou ziskina z databaze CSU,
Czechlnvest a z databaze Ministerstva pramyslu a obchodu. Z pohledu devizového zakona
(Zékon €.219/1995 Sb., odst. 1 ad 1)) je pfimou investici pii plnéni oznamovaci povinnosti
takové vynalozeni penéznich prostiedkll nebo jinych penézi ocenitelnych majetkovych prav a
jinych majetkovych hodnot, jehoz ucelem je zalozeni, nabyti nebo rozsifeni trvalych
ekonomickych vztahii. Struktura PZI je vyjadfena v nasledujicim vztahu:

PZI = zakladni kapital + reinvestovany zisk + ostatni kapital 1)

Zékladni kapital ptedstavuje vklad investora do zékladniho (vlastniho kapitalu) dané
spolecnosti. Reinvestovany zisk je podil zahrani¢niho investora na nerozdéleném
hospodéiském vysledku formou dividend. Ostatni kapitdl v sobé zahrnuje objem uvéra,
véetné dluhovych cennych papiri a to mezi pfimym investorem a afilovanymi podniky c¢i
ostatnimi podniky ve skupiné. Ptiliv PZI je jednim ze zrojt financovani podnikd.

3 Empirické vysledky

V ramci této prace jsou feseny PZI, kdy se vychéazi z definice dle devizového zékona v CR.
Po rozpadu komunistického reZzimu vroce 1989 v oblasti podnikdni byl zaznamenéan
nedostatek kapitalu, novych technologii a know-how. V téchto letech zacala privatizace, ve
které dochazelo k prodeji statniho majetku a to zejména do vlastnictvi zahrani¢nich investort.
Investiéni stimuly byly vytvofeny tak, aby domaci i1 zahrani¢ni investofi méli stejné
podminky. Hlavnim cilem investi¢nich stimulll bylo pfildkat zahrani¢ni firmy, a tim pfildkat
do dané zem¢ zahrani¢ni kapital. Zahranicni investofi se zejména zaméfili na pfimy prode;j
zahrani¢nim investorim. Postupné s cilem pfildkat zahraniéni investory a urychlit tak
restrukturalizaci, byly vytvofeny systémy investiCnich stimulli, které mély za nasledek
ptildkat zahrani¢ni investice na zelené louce a urychlit restrukturalizaci. V pocatku nového
tisicileti nadale pretrvavala privatizace velkych firem a bankovnich instituci.

Postupné se zlepSovala politickd a ekonomicka situace v zemi, coz se odrazilo na zvySeném
zajmu zahrani¢nich investord, a to nejen o PZI realizované formou privatizace, ale také o PZI
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na zelené louce. Postupné se PZI rozsifovaly ve viech odvétvich ekonomiky. V CR do roku
1998 ptiliv PZI byl jen pozvolny s vyjimkou roku 1995. Kupoénova privatizace byla zpocatku
prezentovana jako jednoducha a rychla cesta pro zbohatnuti ob&and statu, protoze majitelem
kuponovych knizek se stdvali bézni obCané. Tato forma privatizace vSak nepfinesla do
privatizovanych firem novy kapital ¢i know-how potiebny na jejich restrukturalizaci.

V roce 2000, 2001, a 2002 v dasledku vyznamnych privatizaci v bankovnim sektoru a
energetice pokracoval riist ptilivu PZI. V roce 2002 nejvyssi podil zaujala privatizace ¢eského
Transgasu, coz je némecka spolecnosti RWE, ktera byla v hodnoté 3,7 mld. USD. Dalsi
vyznamné PZI byly zaznamenany v oblasti automobilového primyslu a ¢asto se jednalo 0 PZI
na zelené louce. Napiiklad v roce 2002 byla zahajena vystava zavodu Toyota ve spolupraci
s PSA Peugeot Citroen v Kolin¢ a v roce 2007 byla zahajena vystavba automobilky Hyundai
v NoSovicich. S vystavbou automobilek také souvisi vznik velkého mnozstvi dalSich firem,
které jsou spjaty s automobilovym prumyslem. Naptiklad vznikaji externi pravni firmy, které
zajist'uji pravni sluzby, dopravni spolecnosti, které zajistuji dopravu a procleni a spoustu
dalsich firem, které vyrab&ji komponenty pro automobilky. V roce 2006 se zacaly rozsifovat
investice v oblasti strategickych sluzeb naptiklad IBM Global Services Delivery Center Czech
Republic. Také vznikla firma Visteon-Autopal, kterd se zamétuje na vyvoj komponenti pro
automobilovy primysl. V CR Vv poslednich letech byl zaznamenan vyrazng&jsi piiliv investic
Vv oblasti vyzkumu, vyvoje a strategickych sluzeb nez v oblasti vyroby. Jedna se o investice
s vys§i pridanou hodnotou, ale s niznim objemem vloZeného kapitalu. Pravni ramec a podpora
statu ve formé IP je oSetfena v zédkonu o IP. Tento zdkon se v prub¢hu Casu vyvijel a reaguje
na nov¢ vzniklé pravni predpisy. Zakon o IP vznikl v anoru 2000. (Zakon ¢. 72/2000 Sb.)
Tento zakon upravuje vSeobecné podminky pro poskytovani IP, postup pfi poskytovani
investi¢nich pobidek a vykon statni spravy s tim souvisejici. V oblasti legislativy IP doSlo ke
zmeéné 2. 5. 2007, kdy prosla snémovnou novela zakona o IP, ktera vnesla do dosavadniho
systému podpory investic podstatné zmény. Napiiklad lepsi dosaZitelnost IP a jejich
nasmérovani do technologicky naro¢nych odvétvi. V roce 2015 vznikla novelizace tohoto
zakona o IP. (Zakon ¢. 84/2015). Zména byla vyvolana reakci na nové pravni predpisy EU
pro oblast vefejné podpory, které ptinesly do systému IP zdsadni zmény.

Obrazek 1: Stav PZI v CR v letech 2004-2016 (v mld. CZK)
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2004 2005|2006| 2007|2008 (2009|2010(2011|2012| 2013 2014|2015|2016
| Zakladni kapital 801 | 909 | 973 |1095|1128|1215|1266|1240/1304|1338|1333 1482|1569

Reinvestovany zisk| 321 | 407 | 525 | 747 | 822 | 870 | 921 | 920 |1038|1121|1190(1236(1310
m Ostatni kapital 159 | 176 | 169 | 190 | 239 | 227 | 222 | 245 | 258 | 210 | 252 | 178 | 245

Zdroj: CSU; vlastni zpracovani

Z obrazku €. 1 vyplyva, ze v ramci komponentu reinvestovaného zisku doslo k nartistu o
989mld. CZK a polozka ostatniho kapitalu se zvysila 0 86mld.CZK.
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Nejveétsi objem zakladniho kapitdlu byl investovan v oblasti financnich a pojistovacich
sluzeb. Byl zaznamenan 10,5% meziro¢ni nariist mezi lety 2004 a 2016. Dle vypracované
analyzy vyvoje PZI v prab¢éhu let 2004 az 2016 lze konstatovat, ze PZI maji v poslednich
tiinacti letech stoupajici trend, coz svéd¢i o rostoucim zajmu zahrani¢nich investort
investovat do CR.

Obrazek 2: PZI1 a IP dle zemé pivodu za obdobi 2004-2017
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Zdroj: CSU; vlastni zpracovani

Na obrazku €. 2 jsou uvedeny hodnoty zkoumanych veli¢in, a to IP a import PZI. Za
sledované obdobi PZI ¢inily celkem 24387mld. CZK. V této hodnot¢ je zahrnut zakladni
kapital, reinvestovany zisk a ostatni kapital. Mezi ¢tyfi nejvyznamné;jsi staty, které maji podil
na této hodnoté piilivu PZI do CR jsou: Nizozemi (NL) ve vysi 8197mld. CZK , Némecko
(DE) v hodnoté¢ 4482mld. CZK, Rakousko (AT) 3703mld. CZK, Lucembursko (LU)
2197mld. CZK. V CR se za dané obdobi &erpalo IP celkem 166829mil. CZK. Nejvice IP
Cerpalo Némecko v hodnoté 66841,03mil. CZK. Pak nasledovalo Nizozemi (NL)
36254,98mil. CZK, USA 13343,82mil. CZK a Rakousko (AT) 11811mil.CZK.

Tabulka 1: PZI v CR dle odvétvové struktury v letech 2004-2017 (v %)

NACE Odvétvi 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

K64 Financni a 16,5 18,8 16,8 14,2 18,8 20,4 21,0 21,2 21,7 27,9 25,4 27,3 27,0
pojist.sluzby

L68 Cinnosti v oblasti 11,3 | 12,3 | 143 | 375 | 163 | 16,2 8,8 8,5 8,2 6,8 7,1 7,3 8,3
nemovitosti

G45 Velkoobchod, 12,9 9,8 | 10,2 9,7 9,8 99 | 10,8 | 10,5 | 10,7 | 10,1 | 10,7 9,9 | 10,3
malooobchod,

Cc29 Motorova vozidla 7,5 9,2 9,4 - 8,8 8,5 - - - - - - -

D35 Vyroba a rozvod 6,7 5,7 9,0 | 18,3 7,8 8,0 7,2 7,6 53 49 3,1 3,1 3,2
elekfiny, plynu, tepla

H49 Doprava a telekom. 6,2 | 12,1 7,6 4,2 6,8 5,2 - - 2,6 - - - -

J61 Zpracovani ropy, - 5,7 5,7 8,0 4,8 4,4 - - - - - - -
chem.vyr.

C25 Kovy, kovové vyrobky 5,3 4,8 3,8 1,4 4,5 3,6 - - - - - - -
Ostatni 33,6 | 21,6 | 23,2 6,7 | 22,4 | 23,8 8,2 8,3 9,0 6,7 7,2 6,4 6,0

158 IT a komunikacni ¢inn - - - - - - 6,5 5,7 5,0 49 5,0 5,8 5,8

M69 Profesni, védecké a - - - - - - 49 4,0 4,4 3,7 5,6 51 5,5
techn.¢inn.

L68 Soukromy nakup a - - - - - - - - - 2,8 2,5 2,2 2,3
prodej nemovitosti

c10 Zpracovatelsky pram. - - - - - - 29,9 | 31,7 | 33,1 | 32,2 | 33,4 | 329 | 31,6

B5 TéZba nerostl - - - - - - 2,7 2,5 - - - - -

Zdroj: CSU; vlastni zpracovani
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V tabulce ¢. 1 Ize vidét, ze piiliv PZI v CR zaznamenal velké zmény v seskupeni odvétvové
struktury, které bylo zapficinéno vyvojem ekonomické situace v CR a také tim, ze dochéazelo
k transformaci podnikatelského prostiedi. Od roku 2010 piibyla velka ¢ast PZI v oblasti

finan¢nich a pojistovacich sluzeb a ve zpracovatelském pramyslu.

Pro zahrani¢ni investory byl zpracovatelsky primysl velmi lakavy a od roku 2010 do roku
2014 m¢l rostouci vyvoj, ale v poslednich dvou letech mirné klesa.

Obriazek 3: Podniky pod zahraniéni kontrolou a PZI v CR za obdobi 2004-2017

7 000
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4 000 =

3 000 =

2000 | =

1 000 ] 1 1 :I :I :I :I :I |

© 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 | 11 | 12 13 | 14
m PZI (mId.CZK) |1281 1492|1667|2032|2190|2 311|2 410|2 404 |2 601 |2 669 |2 775 |2 895 |3 124| 3320
Zahrani¢ni Zak | 2534 2707 | 3092 | 4630 | 4772 | 5481 | 5807 | 4766 | 4732 | 4260 | 4727 | 4651 | 4371 | 4804

Zdroj: CSU; vlastni zpracovéni

Dle obrazku ¢. 3 mizeme konstatovat, ze v celém sledovaném obdobi maji PZI stoupajici
tendenci. Od roku 2004 se PZI zvysuji kazdym rokem kdy od ptivodnich 1281mld. CZK
stouply do roku 2017 na 3320mld. CZK. Vysledky ukazuji pozitivni vyvoj pfilivu PZI a
vzristajici podet zahrani¢nich investorii. Z vysledki Ize piedpokladat, e CR je atraktivni pro
zahrani¢ni investory. Celkovy riist zahrani¢nich spolecnosti z celkového poctu 2534 podniki
Vv roce 2004 az na 4804 podnika v roce 2017, ¢inilo celkem nardst o 2270 zahrani¢nich firem.

Tabulka 2: Podniky pod zahrani¢ni kontrolou dle po¢tu zaméstnancti 2004-2017

Podniky dle poctu zaméstnanci | Pocet podnikt
Mikro podniky 49 060
Malé podniky 7917
Stfedni podniky 3788
Velké podniky 570

Zdroj: CSU; vlastni zpracovani

Za obdobi 2004 az 2017 vzniklo celkem 61335 podnikii pod zahrani¢ni kontrolou. Podniky
dle poctu zaméstnanct jsou uvedeny v tabulce €. 2: malych podnikti vzniklo 7917, coz bylo
13% z celkové vzniklych podnikd. Stiedni podniky tvoti 6%, coz je 3788 podniku, velkych
podnikt vzniklo 570, coz tvoii 1 % z celkového poctu a mikro podnikii vzniklo 4906, coz
tvotilo 80% podnikii pod zahrani¢ni kontrolou za sledované obdobi. Velké podniky, prestoze
tvoti z celkového poctu vzniklych firem pouze 6% podil z celkového poctu zahrani¢nich
firem, tak tyto spole€nosti ptinaSeji nejvétsi podil PZI v zdkladnim kapitalu a reinvestovaném
zisku. Je pravdépodobné, ze malé firmy vznikaji ve vét§im mnoZstvi nez velké firmy. Protoze,
zprovoznéni velkého podniku s vice neZz 250 zaméstnanci je mnohem casové a financné

wev

podniky byly zejména ze zpracovatelského priimyslu, velkoobchodu a maloobchodu.
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Obrazek 4: Import PZI a ¢erpané IP dle zemé puvodu 2004-2017 (v %)
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mIP v % 0,84 | 2,96 | 1,71 | 1,69 (22,92/112,42 4,05 (0,06 | 1,72 | 2,724,558 | 1,53 42,79
PZIlwv %% | 2,00 | 6,22 | 1,74 | 7.36 (15,02|27.46(12,41( 1,02 | 1,77 | 4,21 | 1,80 | 0,70 |18,29

Zdroj: CSU; vlastni zpracovani

PZl a IP za obdobi 2004 az 2016 dle teritoridlniho ¢lenéni byly analyzovany na obrazku 4.
Celkové PZI dosahovaly hodnoty 29845,80 mld. CZK. Celkové IP dosahovaly hodnoty
291573mil. CZK. Graf ¢. 4 uvadi procentudlni vyvoj téchto veli¢in. Nejvétsi podil na objemu
PZI zaujimalo Nizozemi ve vy$i 27,46% nasledované Némeckem ve vysi 15,2% , Rakouskem
ve vysi 12,41% a zbyvajici zemé investovaly 45%. Celkové IP jsou graficky rozdéleny dle
zem& puvodu. Nejvétsi mnozstvi IP Cerpalo Némecko ve vysi 22,92% a Nizozemi ve vysi
12%, coz je 103096 mil. CZK. IP ostatnich zemi se pohybovaly mezi 0,84% az 4,05%
z celkovych investic. Zbyvajici zemé investovaly 64%, coz je 188477 mil. CZK.

Zavér

Cilem clanku bylo zjistit, jak se vyvijely PZI, IP a podniky pod zahrani¢ni kontrolou za
obdobi 2004-2017 v CR. Zaznamenané zmény vyse zminénych veli¢in v tomto zavéru jsou
okomentovany dle stanoveného cile. Od roku 1989 byl zaznamenan nedostatek kapitalu a
novych technologii, kdy v této dobé byly také vytvoreny podminky pro investice a zavadely
se investi¢ni smlouvy. Investi¢ni stimuly byly tvofeny tak, aby domaci i zahrani¢ni investofi
méli stejné podminky. Postupné se PZI rozsitovaly do riznych odvétvi ekonomiky. V roce
2000 az 2002 pokracoval rast PZI v bankovnim sektoru a energetice. V roce 2007 se investice
soustied’'ovaly do automobilového primyslu. Zacaly se také rozSifovat investice v oblasti
strategickych sluzeb. V poslednich letech pfitékalo nejvice investic do oblasti vyzkumu a
vyvoje. Zakon o investi¢nich pobidkach vznikl v tnoru 2000, ale v roce 2007 byl novelizovan
a vroce 2015 vznikla novad novelizace tohoto zdkona o investicnich pobidkach vyvolana
reakci na nové pravni predpisy. V obdobi 2004 az 2017 byl nejvétsi objem kapitalu
investovan v oblasti sluzeb finan¢nich a pojistovacich.

V CR firmy s podporou IP investovaly 299293,57 mil. CZK. Nejvétsi podil na této hodnoté
dle zemé pivodi mélo Némecko 40%, Nizozemi 22%, Rakousko 7% a pak nasledovaly
ostatni zemé, které investovaly diky pobidkam celkem 23 % v rozmezi od 1% do 5%. Za
sledované obdobi vzniklo celkem 61335 podnikii pod zahrani¢ni kontrolou a tvotily 49060
mikro podnikli dle poctu zaméstnancii, coz bylo 80 % z celkového poctu zahrani¢nich
podnikti. Malé podniky zaujimaly 13 %, coz bylo 7917 podniki, stfedni podniky 6%, coz
bylo 3788 podnikt a velké podniky 570 podnikii, coz €inilo 1 % z celkového poctu podnika
pod zahrani¢ni kontrolou. Dle zjisténych vysledka 1ze usoudit, ze velké zvyseni investic mé
vazbu na odbératelské a dodavatelské vztahy napii¢ firmami v CR, a tim pfispivaji k lepsimu
konkurenénimu prosttedi. Ptiliv PZI také zaznamenal velké zmény ve struktuie odvétvi, coz
bylo disledkem transformace podnikatelského prostiedi v oteviené ekonomice. V letech 2010
az 2016 ve zpracovatelském pramyslu se pohybovaly investice mezi 29,9% az 33,4%.
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Za sledované obdobi tvotily PZI 24387 mld. CZK a prildkalo investory z téchto zemi:
Nizozemi investovalo ve vysi 8197 mld. CZK, coz bylo 34% z celkovych PZI. Némecko
investovalo 18%, coz ¢inilo 4482mld.CZK, pak nésledovaly investice Rakouska v hodnoté
3703CZK, coz bylo 15%. Francie investovala 1856 mld. CZK, coz bylo 8% PZI z celkovych
PZI za obdobi 2004-2017. PZI jsou jeden ze zpiisobu pienosu technologii a lze dle velkého
mnoZstvi investic za dané obdobi soudit, Ze CR je lakavou lokalitou pro Némecko, Nizozemi i
Rakousko. Tyto zemé jsou velmi vyspélé a pfispivaji transferem svych zkuSenosti ke
zvyS$ovani Zivotni urovné v CR. Z Némecka se dovazi zejména ropa, zemni plyn, silniéni
vozidla a do Némecka vyvazime zejména obili. Z Rakouska se dovazi hlavné¢ maso a
potraviny. Nizozemi je pro ¢eské firmy zajimavou exportni destinaci, ale je tfeba podotknout,
ze nizozemsky trh je velmi konkurencni a naro¢ny. Nizozemi by se mélo stit novym
evropskym finan¢nim centrem a bylo by pfinosné v ramci dals$i védecké Cinnosti podrobnéji
prozkoumat tuto lokalitu z pohledu importu i exportu. Podrobnou analyzu Némecka i
Rakousko z pohledu exportu i importu by bylo vhodné také prozkoumat a vzajemn¢ tyto zemé
porovnat dle jednotlivych ukazatelli s pouzitim matematicko-statistickych metod.

Dle zjisténych vysledkd IP a PZI dosahovaly vysokych hodnot, a tim pfispély k rozvoji
ekonomiky zemé. Zavérem lze konstatovat, ze CR ziskala velké zkuSenosti v oblasti investic a
je schopna pfilakat spoustu zahrani¢nich investord. Tyto skutecnosti jsou pozitivni pro
ekonomicky rozvoj a ovliviluji podnikatelské prostfedi. Podrobna analyza vyvoje PZI a IP
bude také vychodiskem pro disertani praci, ve které tato problematika bude podrobné
zkoumana se zaméfenim na VIiv podnikatelského prostiedi.

Z vysledku zkoumanych veli¢in lze vyvodit doporuceni pro dal$i podrobné vyzkumy.
Z pohledu pfilivu PZI by bylo vhodné zjistit, jaké vznikaji spillover efekty v ramci dovozu do
CR. Také by bylo velmi ptinosné prozkoumat vliv t&chto efektti na domaéci konkurenéni
prostfedi, a jak se vyvoj zkoumanych veli¢in podilel na vyvoji Zivotni trovné v CR.
Poptipadé zjistit jak se projevi vzajemné vazby u sledovanych ukazatelii ve zvolenych zemich
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