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1 Predchodcom ESA 2010 bol Eurépsky
systém ndrodnych a regiondinych
uctov v Spolocenstve (European
System of National and Regional
Accounts in the Community), resp.
Eurdpsky systém (ndrodnych) uctov
1995 (European System of Accounts
1995) ESA 95, ktory pouZivali staty
EU (od roku 1999 povinne). ESA 95
nahradil starsiu metodiku nazyvant
ESNU 79, ktord bola obmenou meto-
diky ESNU 70.

2 ESA 2010 bola prijatd Eurépskym par-
lamentom dna 13. marca 2013 a po
ndslednom schvdleni Radou EU bola
implementovand $tdtmi Eurépskej
Unie v septembri 2014.

3 Nariadenie Eurépskeho parlamen-
tua Rady (EU) ¢ 549/2013z 21.
mdja 2013 o eurdpskom systéme
ndrodnych a regiondlnych Uctov
v Europskej anii.

Implementacia ESA 2010
do stvrtrocnych financnych uctov

Tomds Eder, Radoslav Peter
Ndrodnd banka Slovenska

Eurdpsky systém ndrodnych a regiondlinych tctov ESA 2010 je najnovsi medzindrodne
porovnatelny uctovny rdmec krajin Eurdpskej Unie pre podrobny opis ekonomiky.

ESA 2010 bola vypracovand v stlade s usmerneniami o ndrodnom uctovnictve stanovenymi
v metodike pre systém ndrodnych tctov SNA 2008 a vstipila do platnosti 1. septembra

2014. Stvrtrocné financné dcty ponukaji komplexné informdcie o prijmoch, vydavkoch,
financovani a portféliovych investicidch instituciondlnych sektorov, na zdklade ktorych by
mali byt plne integrované s nefinancnymi uctami. Pre tento integracny proces je déleZité,
aby sa udaje zostavovali v stlade so Statistickymi standardmi. Klti¢ovou zmenou pri
implementdcii ESA 2010 do stvrtrocnych financnych Uctov bolo rozsirenie vykazovania
Jjednotlivych sektorov, ako aj finanénych ndstrojov.

ESA 2010

Europsky systém narodnych a regionalnych G¢-
tov v Eurépskej unii'? (European System of Natio-
nal and Regional Accounts in the European Union),
resp. Eurdpsky systém (ndrodnych) uctov 2010
(European System of Accounts 2010) ESA 2010 je
metodika ndrodného Uctovnictva urcena pre Sta-
ty Eurépskej Unie (EU). Vychadza zo Systému né-
rodnych Gctov 2008 (System of National Accounts
2008, SNA), ktory vznikol v spoluprdci Statistického
Uradu Eurdpskej unie (Eurostat), Medzindrodného
menového fondu, Organizécie pre hospodérsku
spolupracu a rozvoj, Organizacie spojenych naro-
dov a Svetovej banky.

Ciefom ESA 2010, ako najnoviieho medzi-
narodne uznavaného Uctovného ramca EU, je
systematicky a podrobny opis ekonomiky, ktory
zachytdva zmeny ekonomickej reality v podmien-
kach narastajucej globalizacie. Jej dosledkom je
medzindrodna mobilita narodnych zdrojov a vac-
Sia vzéjomna zavislost narodnych ekonomik. Zvy-
sujuci sa podiel cezhrani¢nych transakcif, ktoré su
vykondvané narodnymi spolo¢nostami, sposobu-
je problémy pri merani narodnych ukazovatelov.
Okrem toho globalizacia prindsa Strukturalne
zmeny vo finan¢nom sektore. Jeho sprostred-
kovatelska funkcia a Struktura je stale zloZitejsia
v dosledku finan¢nych inovacif a pokroku v oblasti
informacnych a komunikac¢nych technolégif, ako
aj v dosledku regulacnych zmien. Navyse sa stéle
objavuju nové a upravené poziadavky kladené na
jednotlivé Statistiky v suvislosti s hospodarskou
a menovou politikou.

ESA 2010 predstavuje metodicky ramec pre
mnohé (makroekonomické) Statistiky v EU, kto-
ry je dalej aktualizovany a harmonizovany. Tento
ramec obsahuje zavézné ustanovenia a definicie
pre Statistické zaznamy z ekonomického procesu,
a tak zaistuje jednotnu a porovnatelnu evidenciu
ekonomického vyvoja vo vietkych ¢lenskych kra-
jinach EU. Aktualizacia mé za ciel zohladnit zmeny
v hospodarskej ¢innosti, ktoré sa objavili, aby sa aj
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nadalej vykazovali porovnatelné, aktudline a spo-
lahlivé informacie o Strukture ekonomiky a vyvoji
ekonomickej situdcie kazdého ¢lenského statu.

V ESA 2010 sa preto doslednejsie uplatriuje
princip vlastnictva, nastali tiez zmeny v klasifika-
cii institucionalnych sektorov, nefinan¢nych a fi-
nancnych aktiv, transakcif a ostatnych tokov.

Manudl ESA 2010 bol uverejneny v Uradnom
vestniku ako priloha A k nariadeniu Eurépske-
ho parlamentu a Rady (EU) 549/20132 Prilohu B
tohto nariadenia tvori program zasielania Udajov
ESA 2010.

Na rozdiel od SNA 2008 a prirucky BPM6 je ESA
2010 aj prdvnym nastrojom, ktory ma vyznamny
vplyv na klicové politické rozhodnutia v Eurdp-
skej unii, konkrétne na tieto oblasti:

* prispevok k prerozdeleniu rozpoctu EU na regi-
onalne fondy,

¢ podiely ndrodnych centralnych bank ¢lenskych
$tatov EU na zakladnom imani ECB,

® postup pri nadmernom deficite,

® postup pri makroekonomickej nerovnovéhe
(hodnotiaca sprava).

ESA 2010 A STATISTIKA STVRTROCNYCH
FINANCNYCH UCTOV

Stvrtro¢né finan¢né ¢ty ponukaju komplexné
informéacie o prijmoch, vydavkoch, financovani
a portfoliovych investicidch institucionalnych sek-
torov, na zéklade ktorych by mali byt pIne integro-
vané s nefinan¢nymi U¢tami. Pre tento integracny
proces je dolezité, aby boli Udaje zostavované
v sullade so Statistickymi Standardmi.

Udaje o stvrtroc¢nych financnych Gctoch st zbiera-
né na zaklade usmernenia ECB z 25. jula 2013 o po-
Ziadavkach ECB na Statistické vykazovanie v oblasti
stvrtrocnych financnych Uctov (ECB/2013/24).

Na rozdiel od predchddzajucich metodickych
zmien sa prijatie ESA 2010 v prvom rade odraza
v rozsireni a Strukture existujucich udajov, a len re-
lativne malozmien sa tyka definicie agregovanych
sektorov a nastrojov. Vdaka tomu je ekonomic-
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Graf 1 Poskytnuté, resp. prijaté pézicky v ESA 95
aESA 2010
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ky vyvoj zachyteny na zaklade metodiky ESA 95
do velkej miery aktudlny v trende i dynamike, aj
pokialide o ESA 2010. Prikladom takejto kontinui-
ty je graf 1 zachytavajuci polozku AF4 — poZicky
poskytnuté, resp. prijaté vybranymi sektormi,
pricom obdobie 402012 — 2Q2014 je vykdzané
v oboch metodikach.

Metodické zmeny by mali prispiet k lepSiemu
pochopeniu vyvoja ekonomiky vo finan¢nej ob-
lasti, resp. poskytnut dolezité informéacie na tUcely
menovej politiky a finan¢nej stability s ohfadom
na penazné presuny, identifikovat potencidlne
prekazky financovania a zachytit finan¢né inova-
cie zaznamenané v poslednych rokoch, ktoré ne-
boli zachytené metodikou ESA 95.

STVRTROCNE FINANCNE UCTY V EUROZONE
ECB zostavuje Stvrtrocné integrované financné
a nefinan¢né Ucty podla instituciondlinych sekto-
rov v spolupraci s Eurostatom. Integrované ucty
eurozony, rovnako ako dalsie typy Statistik, su tak-
tieZ ovplyvnené zmenami v metodike. Proces pri-
pravy a zavadzania novej metodiky je zndzorneny
na nasledujucej schéme.

Finan¢né Ucty su plne v sulade s Uctami nefi-
nancnymi (tzv. vertikdlna konzistencia) pre sek-

Proces pripravy a zavddzania novej metodiky

Priprava novych standardov:

institucionalne sektory, narodna alokacia

financné nastroje

uctovné standardy, ocenovanie, akrualizacia trokov

tor finan¢nych institucif, viadnych institucif a pre
zahranicie. V sektoroch nefinan¢nych podnikov
a domdcnosti stale existuju Statistické rozdiely
medzi nefinan¢nymi a finan¢nymi Uctami. Na
druhej strane viak za domécnosti a nefinancné
spolo¢nosti neexistuje alternativny zdroj takychto
informéci.

Kru€ovE METODICKE ZMENY

Klti¢ovou zmenou pri implementécii ESA 2010
bolo rozsirenie vykazovania jednotlivych sektorov,
ako aj finan¢nych nastrojov, ked predchéadzajuce
agregované polozky sa zacali vykazovat samo-
statne, resp. s pridanim dalsich elementov. Prikla-
dom je oddelené vykazovanie Udajov za sektory
domdcnosti a neziskovych institucii sluziacich
domacnostiam. Najvyznamnejsie sa viak zmenil
sektor finan¢nych korpordcii, ktory sa z dévodu
rozsirujucich sa definicii roz¢lenil z poévodnych
piatich az na devat subsektorov. Zmenu pohladu
na aktiva, resp. pasiva sektora finan¢nych korpora-
cif zndzornuje graf 2.

Nové vymedzenie subsektorov v sektore fi-
nancnych korpordcif v sulade so SNA 2008 a ESA
2010 prinasa predovsetkym poZiadavku na roz-
delenie tzv. ostatnych finan¢nych sprostred-
kovatelov, s vynimkou poistovni a penzijnych
fondov, na tri nové subsektory. To znamena
spravne zaradit holdingové spolo¢nosti a i
zingové financ¢né spoloc¢nosti. Navyse sa do fi-
nan¢nych pomocnych institucii presiva cast tzv.
Ustredi (Head Offices), ktoré boli doteraz vedené
ako nefinan¢né podniky. Na Slovensku je sekto-
rové zaradenie podnikov v kompetencii odbo-
ru narodnych Gctov Statistického uradu SR. Do
sektora finan¢nych pomocnych institucii bolo
z pébvodného sektora nefinancnych korporacif
preradenych priblizne 30 takychto spolo¢nosti.
Celkovy pocet firiem zaradenych do tohto sek-
tora je v sUcasnosti zhruba 700. V sektore kaptiv-
nych finan¢nych institucii a poziciavatelov pena-
zf je zaradenych 30 spoloc¢nosti. Tieto pocetnosti
neznamenali pre slovenské statistiky taky velky
medzisektorovy presun, ako napr. v Rakusku, kde
ich preradenie zvysilo aktiva a pasiva sektora fi-
nanc¢nych korporacif o 13%?*.

K dalsim zmenam v sektorizacii finan¢nych
korporacil patri samostatné vykazovanie fondov
penazného trhu, ktoré boli pévodne vykazova-

- SNA 2008 - BPM6

ESA 2010 (pravna Uprava, metodoldgia, zavadzanie)

2013
schvalenie Eurépskym
parlamentom a Radou

2013
zmena nariadeni ECB

Zdroj: ECB.

2013
implementécia
¢lenskymi Statmi

2013
prva transmisia dat

4 Andreasch Michael, OeNB: New
financial sector delineation in ESA
2010: First assessment for the finan-
cial accounts in Austria.
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Graf 2 Aktiva a pasiva sektora financnych korpordcii podla ESA 95 a ESA 2010

Aktiva a pasiva S.12 (ESA 95)

121,122

Zdroj: NBS.

né ako sucast ostatnych penaznych finan¢nych
institucif, a vykazovanie poistovacich korporacif
a penzijnych fondov, ktoré boli v ESA 95 vyka-
zované spoloc¢ne. TUto zmenu mozno vnimat
viac-menej ako kozmeticky, kedZe interne tieto
Udaje existovali aj doteraz, je vsak doleZité pre ex-
ternych uZivatelov statistik.

Zmeny slvisiace s finan¢nymi nastrojmi sa
prejavili okrem pohladavok a zévézkov hlavne
v kategorii 6 Poistné, penzijné a standardizované
schémy zaruk. V rdmci rozsirenia tejto kategdrie
boli doplnené nové finan¢né nastroje: rezervy na
uplatnenie standardizovanych zaruk, naroky na
dochodok, néroky penzijnych fondov voci mana-
7érom penzijnych fondov a néroky na nepenzijné
davky.

Aktiva a pasiva S.12 (ESA 2010)
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Novovytvorend bola polozka 7 Financné deri-
vaty a zamestnanecké opcie. Finan¢né derivaty
boli v ESA 95 sucastou polozky Cenné papiere
okrem akcii. Zamestnanecké opcie na akcie nie su
na Slovensku Statisticky vyznamné.

Spolu so zavddzanim novej metodiky boli roz-
Sirené aj poziadavky na vykazovanie. Jednym
z hlavnych rozsireni bolo vykazovanie vztahu diz-
nik verzus veritel. Medziodvetvové vazby su za-
znamenavané za vsetky sektory a pre nasledujuce
finan¢né nastroje: vklady, Uvery, dihové cenné pa-
piere, kotované akcie a akcie/podiely investi¢nych
fondov. Tieto Udaje umoznuju analyzovat rézne
vztahy, napriklad, akd ulohu zohravaju doméce
banky pri financovani nefinan¢nych podnikov, do
akej miery su banky prepojené s inymi finan¢nymi

Tab. 1 Subsektory financnych korpordcii podla ESA 95 a ESA 2010

ESA 95
S11 Nefinancné korporacie
, 5121
S 11 Centralna banka
' Ostatné penazné financné S.122
S122 T
institucie
S.123
S.124
5193 Ostatni finan¢nf 5125
: sprostredkovatelia
S.127
S124  Financné pomocné institicie  S.126
125 Poistovacie korporacie 5.128
: a penzijné fondy S.129
Zdroj: NBS.
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ESA 2010

Centrdlna banka

Korpordcie prijimajuce vklady okrem

centrélnej banky

Fondy periazného trhu

Investi¢né fondy iné ako fondy peniazného trhu
Ostatni financnf sprostredkovatelia okrem
poistovacich korporécif a penzijnych fondov
(vratane Ucelovych finan¢nych spolo¢nosti)
Kaptivne finan¢né institlcie a poZiciavatelia pe-

nazi (holdingové spolo¢nosti a SPE, ak vacsina <€
z ovlddanych su financné spoloc¢nosti)

Finan¢né pomocné institUcie (Ustredia, ak vacsi- <
na z ovladanych su finan¢né spolocnosti)
Poistovacie korporacie

Penzijné fondy
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Tab. 2 Financné ndstroje podla ESA 95 a ESA 2010

ESA 95

Menové zlato a zvlastne prava

Cerpania
Menové zlato
Zvlastne prava Cerpania
Obezivo a vklady
ObeZivo
Prevoditelné vklady
Ostatné vklady
Cenné papiere okrem akcif

Cenné papiere okrem akcif
a finan¢nych derivétov

kratkodobé

dlhodobé
Finan¢né derivaty
Uvery/pozicky
kratkodobé
dlhodobé

Akcie a ostatné podiely

Akcie a ostatné podiely okrem

akcii podielovych fondov
Kotované akcie
Nekotované akcie
Ostatné podiely

Akcie podielovych fondov

Poistno-technické rezervy

Cisty majetok domécnosti

Cisty majetok domécnosti

v rezervach Zivotného
poistenia

Cisty majetok domécnosti
v rezervach déchodkovych

a doplnkovych
déchodkovych fondov

Vopred zaplatené poistné

a rezervy na nevyrovnané naroky

Ostatné pohladavky

Obchodny Uver a preddavky

Ostatné

Zdroj: NBS.

AR1

AFTT
AF12
AF2

AF21
AF.22
AF.29
AF3

AF33

AF331

AF332
AF34
AF4

AF41
AF42
AFE5

AF51

AF511
AF512
AF513
AF52

AF6

AF61

AF611

AF612

AF62

AF7
AF71

AF.79

ESA 2010

Menové zlato a zvlastne prava Cerpania

Menové zlato
Zvlastne prava Cerpania
Obezivo a vklady
ObeZivo
Prevoditelné vklady
Ostatné vklady
Dlhové cenné papiere

kratkodobé s pévodnou splatnostou
do 1 roka

dlhodobé

Uvery/pozicky
kratkodobé s povodnou splatnostou
do 1 roka
dlhodobé

Majetkové Ucasti a akcie/podielové listy
investi¢nych fondov

Majetkové Ucasti

Kotované akcie

Nekotované akcie

Ostatné majetkové Ucasti/ podiely
Akcie/podielové listy investi¢nych fondov

Akcie/podielové listy fondov periazného
trhu

Iné akcie/podielové listy investi¢nych
fondov

Poistné, penzijné a Standardizované
schémy zaruk

Technické rezervy nezivotného poistenia;
rezervy na uplatnenie standardizovanych
zaruk

Naroky na Zivotné poistenie a anuitu

Naroky na déchodok; naroky penzijnych
fondov voci manazérom penzijnych
fondov; naroky na nepenzijné davky

Finan¢né derivaty a zamestnanecké opcie
na akcie

Ostatné pohladavky/zavazky
Obchodny Uver a preddavky

Ostatné pohladavky okrem obchodnych
Uverov a preddavkov

AR1

AFTT
AF12
AF2

AF.21
AF.22
AF.29
AF3

AF31
AF32

AF4
AF41
AF42
AR5

AF51

AF511
AF512
AF519
AF. 52

AF521

AF522

AF6

AF6T;
66

AF62

AF.63;
64; 65

AFR7;
71;72

AF. 8
AF81

AF.89
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Usmernenie ECB z 25. jula 2013

o poZiadavkdch ECB na Statistické
vykazovanie v oblasti stvrtrocnych
finan¢nych Gctov (ECB/2013/24).

Referencie

1.

Andreasch Michael, OeNB: New
financial sector delineation in
ESA 2010: First assessment for the
financial accounts in Austria.
Deutsche Bundesbank: Methodo-
logical changes in the financial
accounts — background, appro-
ach and selected results, Monthly
Report, October 2014, p. 13-26.
European system of accounts -
ESA 2010, European Commission.
Manual on the changes between
ESA 95 and ESA 2010, Eurostat.
Nariadenie Eurépskeho parla-
mentu a Rady (EU) ¢. 549/2013
z21.mdja 2013 o eurdpskom
systéme néarodnych a regional-
nych Uctov v Eurdpskej unii.
Usmernenie ECB z 25. jula

2013 o poziadavkach ECB na
Statistické vykazovanie v oblasti
stvrtro¢nych finan¢nych dctov
(ECB/2013/24).

sektormi alebo aky je podiel zahrani¢nych Statnych
dlhopisov v portfoliu domécnosti. Vykazovanie
vztahov dIznik verzus veritel vedie tiez k presnej-
sim vypoctom konsolidovanych udajov (ocistenie
vnutrosektorovych vztahov).

ZASIELANIE A ZVEREJNOVANIE UDAJOV
pobtA ESA 2010

Od septembra 2014 sa udaje finan¢nych uctov
musia zasielat do medzindrodnych organizacif
v stlade s ESA 2010. Prvé zasielanie zostavené
v sulade s novou metodikou bolo za referen¢né
obdobie druhy Stvrtrok 2014. Spolu s prvym za-
sielanim bolo potrebné v danom termine zostavit
Udaje aj za spatné casové rady do Stvrtého Stvrt-
roka 2012. Udaje pred tymto obdobim je potreb-
né zostavit do septembra 2017.

Lehota na zasielanie Udajov narodnymi central-
nymi bankami sa podla usmernenia ECB® skrdtila zo
110 kalendarnych dni na 100 dnf, pricom od marca
2017 by sa mala skratit na 97 dni. Dodatkové, resp.
predbezné Udaje sa maju zasielat do 85 kalendar-
nych dni, od marca 2017 by tato lehota nemala
prekrocit 82 dni.

Okrem skracovania lehoty pre zasielanie tdajov
sa v usmernen{ okrem iného stanovuje aj zasie-
lanie Udajov o protistrandch institucionalnych
sektorov, resp. subsektorov za cenné papiere od
septembra 2015.

[20)'¢

Graf 3 Lehoty na zasielanie ndrodnych
udajov ECB
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Zdroj: ECB.

V doésledku zavadzania novej ESA 2010 bolo
povodné zasielanie Udajov za stavy a transakcie
rozsirené aj o ostatné zmeny v objeme (napr. re-
klasifikdcie). Ostatné zmeny v objeme sa zazna-
menavaju a vykazuju oddelene a podrobne pre
jednotlivé nastroje a sektory.

Ustredia a holdingové spolo¢nosti

1.14 Ustredia a holdingové spolo¢nosti su insti-
tucionalnymi jednotkami. Ide o tieto dva typy:

(1) Ustredie je jednotka, ktord vykonava riadia-
cu kontrolu nad svojimi dcérskymi spolo¢nos-
tami. Ustredia sa nezaraduju do hlavného sek-
tora nefinan¢nych korporacif svojich dcérskych
spolo¢nosti, ak nie su vsetky alebo vacsina ich
dcérskych spolo¢nosti finan¢nymi korporacia-
mi.V tom pripade sa povazuju za finan¢né po-
mocné institlcie (S.126) v sektore financnych
korporacii. Ak ide o zoskupenie nefinancnych
a financ¢nych dcérskych spoloc¢nosti, zaradenie
do sektora sa urci na zaklade hlavného podielu
podla pridanej hodnoty. Ak Ustredie uskutoc-
nuje obchodnu vyrobu a tato podnikatelska
¢innost prevazuje, potom sa Ustredie zaradi do
sektora nefinancnych korpordcif.

Ustredia sa podfa ISIC Rev. 4, sekcie M, triedy
7010 (NACE Rev. 2, M 70.10) charakterizuju
takto: Tato trieda zahima dohlad a riadenie
inych jednotiek spolo¢nosti alebo podniku;
strategické alebo organizacné planovanie
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a rozhodovaciu Uulohu spolo¢nosti alebo
podniku; vykondvanie prevadzkovej kontroly
a riadenie kazdodennej prevadzky spriazne-
nych jednotiek.

(2) Holdingova spolocnost, ktord ma v drzbe
aktiva dcérskych korporacii, ale nevykonava
Ziadne riadiace ¢innosti, je kaptivnou financ-
nou instituciou (5.127) a je klasifikovana ako
finan¢na korporacia.

Holdingové spolocnosti sa podla ISIC Rev. 4,
sekcia K, trieda 6420 (NACE Rev. 2, K 64.20)
charakterizuju takto: Tato trieda zahffia cin-
nosti holdingovych spolo¢nost, t. j. jednotiek,
ktoré vlastnia aktiva (vlastnia vacsinovy podiel
kmenovych akcif) skupiny dcérskych korpora-
cif a ktorych hlavnou cinnostou je vlastnictvo
skupiny. Holdingoveé spolo¢nosti v tejto triede
neposkytuju Ziadnu inud sluzbu spolo¢nostiam,
ktoré kapital vlastnia, t. j. nespravuju ani neria-
dia iné jednotky.

Zdroj: Manudl ESA 2010.
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