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Guverner NBS prednasal
Studentom Zilinskej univerzity

Guvernér Ndrodnej banky Slovenska Jozef Makuch vystupil koncom oktébra
s predndskou na péde Zilinskej univerzity a otvoril vystavu s ndzvom Euro nasa mena
v Zilinskej Krajskej kniznici.
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Guvernér NBS pocas predndsky v aule Zilinskej univerzity.

Guvernér NBS Jozef Makuch sa v Ziline stretol
s posluchacmi Fakulty prevadzky a ekonomiky
dopravy a spojov Zilinskej univerzity. Vo svojom
vystUpeni vysvetloval Ulohy, postavenie a vza-
jomnu spolupracu Europskej centralnej banky
a Ndrodnej banky Slovenska a pribliZil spdsob
zastupenia Slovenska a jeho zaujmov v medzina-
rodnych ekonomickych Struktdrach.

¥

Guvernér NBS poskytol rozhovor aj redaktorom stu-
dentského casopisu.

Po prednaske nasledovala v preplnenej aule
7ivé diskusia, v ktorej Studenti i pedagdgovia klad-
li guvernérovi otazky tykajuce sa tak odbornej
problematiky, ako aj sti¢asnej ekonomickej situd-
cie na Slovensku a v Eurépe.

(Pokracovanie na 3. str. obdlky)

O predndsku guvernéra NBS bol velky zdujem.

Foto: Ivan Jurko



Guvernér NBS otvoril vystavu
Euro nasa mena v zilinskej Krajske]

kNiZnici

(Pokracovanie z 2. str. obdlky)

Guverner NBS otvoril vystavu Euro nasa mena v Krajskej kniznici v Ziline spolu s riaditelkou tejto instittcie Katari-

nou Susoliakovou.

Po stretnuti so Studentmi guvernér NBS otvoril
vystavu Euro nasa mena v Krajskej kniznici v Ziline,
kde sa za prftomnosti zastupcov regionalnych mé-
dif stretol so zastupcami mesta, regiénu, banko-
vych institucif v meste, ako aj s beznymi obc¢anmi.

Archiv NBS pri tejto prilezitosti predstavil na
improvizovanej vystave rézne historické banko-

vé dokumenty, originaly cennych papierov, listin,
stanov a knihy so zépisnicami bank a penaznych
Ustavov z 19. a zo zaciatku 20. storocia tykajuce sa
zilinského regionu. Vystavené exponaty sa stretli
taktiez so Zivym zaujmom verejnosti.

Ing. Ivan Jurko

—

Aj o prezentdciu cennych dokumentov z archivu NBS

prejavili ndvstevnici kniznice zdujem.

Miestni novindri vyuZili prileZitost na niekolko otdzok.
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1 Cldnok vychddza z viacerych analyz,
ktoré pripravili zamestnanci oddele-
nia analyzy z pohladu obozretnosti
na makrotrovni NBS a ktoré NBS pra-
videlne zverejriuje na svojej strdnke.
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Aktualny vyvoj a rizika
v slovenskom financnom sektore

Pavol Juréa a Lubos Sestdk’
Ndrodnd banka Slovenska

Recently, doubts have occurred concerning the further developments with regard to the
global financial stability and its possible adverse impact on individual countries within the
euro area, including Slovakia. The deepening sovereign debt crisis, as well as the signs of
economic slowdown in the major economies of the world constitutes the biggest risk. The
article deals with the analysis of the developments in the Slovak financial sector and of the
risks to which individual financial institutions may be exposed. A special attention is paid to
a more detailed description of the situation during the past several months, in particular in
the context of the above-mentioned risks resulting from the current global trends.

1 MAKROEKONOMICKY VYVOJ A VYVOJ

NA GLOBALNYCH FINANCNYCH TRHOCH

Z POHLADU FINANCNEJ STABILITY

Zmeny v doméacom a zahrani¢nom ekonomic-
kom raste a vyvoj na financnych trhoch maju
pomerne vyrazny dopad na finan¢ny sektor na
Slovensku. Zatial ¢o vyvoj vo finan¢nom sektore
v roku 2010 bolo mozné hodnotit pomerne priaz-
nivo, v priebehu roka 2011 sa situdcia zhorsila vo
viacerych oblastiach. Podstatny bol narast neisto-
ty na finan¢nych trhoch, spésobeny najmé oba-
vami o zdravie eurdpskych bank a krizou $tatov
v eurozone, ako aj obavami o pokles globalneho
ekonomického rastu.

V USA sa spomalenie prejavilo uz v prvom Stvrt-
roku 2011. Hoci sa vykonnost v trefom Stvrtroku
mierne zlepsila, v stc¢asnosti najvacsie obavy vy-
voldva otdzka udrzatelnosti spotreby domacnosti,
negativne ovplyvihovanej poklesom disponibil-
nych prijmov. Okrem toho v porovnani s neutrdl-
nym vplyvom vlddnych vydavkov v mesiacoch jul
az september mozno v strednodobom horizonte

Graf 1 Vybrané indikdtory ekonomického senti-
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ocakavat negativny dopad rozpoctovej politiky,
kedZe aj Spojené Staty s najvacsou pravdepo-
dobnostou ¢akd obdobie konsolidacie verejnych
financi. Spomalenie zaznamenala aj eurozona,
hoci az v druhom Stvrtroku 2011. Z pohladu Slo-
venska bolo podstatné najma spomalenie eko-
nomického rastu v Nemecku. Uvedené negativne
trendy sa vzajomne ovplyvnovali a tak sa situacia
v tychto oblastiach vyrazne zhorsovala. Predpove-
de rastu HDP boli na zdklade novych prichddzaju-
cich informacii opakovane zrevidované smerom
nadol. Pri¢iny tohto vyvoja treba v coraz vacsej
miere hladat na strane dlhovej krizy, ktord posobi
destabilizujuco na finan¢né trhy a viacerymi ka-
nalmi nepriaznivo vplyva aj na makroekonomicku
situaciu.

Asi v najkomplikovanejsej pozicii z ekonomic-
kého hladiska sa nachadza sama eurozdna, ktora
je zdrojom a teda aj epicentrom krizy statnych
dlihopisov. Hoci Udaje o raste hrubého doméce-
ho produktu za treti Stvrtrok este neboli publi-
kované, predpoklada sa, Ze ekonomika eurozény

Graf 2 Spready 10-rocnych stdtnych dlhopisov so
zvysenym rizikom
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by sa v tomto obdobi mohla nachddzat zhruba
okolo Urovne nulového rastu. Nedarf sa znizit ani
nezamestnanost v regiéne. Nebyt Nemecka, kto-
ré kompenzovalo pokles poctu zamestnanych
v mnohych inych krajindch, obraz o nezamest-
nanosti v eurozéne by vyzeral eSte horsie. Tento
vyvoj vyustil do poklesu dovery na produkénej
aj na dopytovej strane hospodarstva. Napriek
spomalujucej sa dynamike hospodarstva vzréstla
medziro¢nd inflacia v eurozéne v septembri po-
merne neocakéavane o pol percenualneho bodu
na 3,0% a v oktébri si toto tempo udrZala. ECB
viak predpokladd, Ze v priebehu budiceho roka
sa rast cien na pozadi oslabeného makroekono-
mického vyvoja spomali.

Dlhova kriza v eurozéne spdsobila, Ze vyvoj na
finan¢nych trhoch bol od zaciatku druhého pol-
roka 2011 poznaceny vyraznymi turbulenciami.
Na zaciatku augusta doSlo k prudkému narastu
nervozity Ucastnikov trhu, ¢o bolo sprevadzané
prepadom cien akcif prevysujucim 10 %. Hoci po-
kles akciovych indexov v druhej polovici augusta
a septembri nepokracoval, volatilita zostala vyso-
ké. Ocakéavany samit hlavnych predstavitelov EU
na konci oktobra venovany zachrannej stratégii
pre eurozénu priniesol dohodu, ktord obsahovala
tri navzajom suvisiace piliere:
¢ uplatnenie zrdzky vo vyske 50% na grécke $tat-

ne dlhopisy vo vlastnictve sukromnych investo-

rov,
¢ posilnenie kapitalovej a likvidnej pozicie bank,
* znasobenie finan¢nej kapacity Eurépskeho fon-
du financ¢nej stability — EFSF (tzv. do¢asného
eurovalu) pomocou pakového efektu.

Po bezprostrednej pozitivnej reakcii trhu sa
vsak opdt zacal vracat negativny sentiment odzr-
kadlujuci sklamanie investorov po detailnejsom
zhodnotenf navrhovanych opatrent.

V sucasnosti najvacsie riziko pre finan¢nu stabi-
litu eurozény predstavuje riziko statov. Voci tomu-
to riziku su najviac vystavené krajiny, ktoré celia
pochybnostiam tykajucim sa udrzatelnosti ich

Graf 3 Porovnanie vynosov 5-ro¢nych Stdtnych
dlhopisov vybranych krajin eurozény (v %)
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Zdroj: Bloomberg.

fiskdlnej politiky a makroekonomického vyvoja
a ktoré su zaroven kombinované s rizikom vyraz-
nych strat v bankovom sektore. Toto riziko pocas
uplynulych mesiacov vyrazne vzrastlo, a to najma
z dvoch dévodov.

Prvym dévodom je skutocnost, Ze narast neis-
toty na trhoch a s tym suvisiacej rizikovej averzie
Ucastnikov trhu spdsobil prehibenie negativnej
spatnej vazby medzi zadlzenim $tatov, ekonomic-
kym vyvojom a situéciou v ich bankovom sektore.
Banky, ktoré maju vyraznejsie objemy expozici
voci rizikovejsim Statom, su vystavené podstatne
horsiemu pristupu k zdrojom, ¢o bolo dévodom
opatovného zavedenia mimoriadnych podpor-
nych opatreni ECB. Emisia bankovych dlhopisov
sa pocas letnych mesiacov takmer Uplne zastavila.
To zvy3uje negativny tlak na ziskovost bank, ktory
sposobuje neddveru v bankovy sektor, ¢o dalej
prehlbuje riziko jednotlivych $tatov. Negativne
spravy o vyvoji tykajuce sa makroekonomického
vyvoja navyse tieZ zvyrazniuju obavy o udrZatel-
nost sucasnej vysky zadlZenia viacerych Statov,
vratane niektorych velkych ekonomik eurozény.
Jednym z hlavnych faktorov je predovsetkym rizi-
ko politickej nestability, pricom obavy sa v takom
pripade tykaju najma déveryhodnosti stanove-
nych fiskdlnych cielov.

Druhym dévodom nérastu rizika je zvysenie
prepojenosti fiskdlneho vyvoja jednotlivych $ta-
tov navzajom, minimalne podla vnimania uc¢astni-
kov trhu. Ta eSte viac prehlbuje systémovy prvok
dopadu dlhovej krizy v eurozéne. Takyto vyvoj
moze viest k ndrastu nakladov na refinancovanie
niektorych velkych Statov eurozony, vyvolané-
mu zvysenim kreditnych spreadov. To viak méze
v kone¢nom désledku znamenat potrebu daldie-
ho navysenia prispevkov do EFSF, ¢o mbze este
viac spochybnit dosiahnutelnost planov fiskalnej
konsolidacie.

Riziko $tatov sa v uplynulych mesiacoch preja-
vilo znizenim ratingu viacerych krajin eurozoény,
¢o automaticky viedlo aj k zhoreniu ratingového

Graf 4 Porovnanie kreditnych spreadov vybra-
nych krajin eurozény oproti Nemecku v roku 2011
(v percentudlnych bodoch)
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hodnotenia bankovych institucii v danom State.
Zaroven rastli rizikové prirdzky viacerych krajin,
a to vratane tych, ktoré este pocas prvého pol-
roka neboli vnimané ako krajiny s vyraznejsim ri-
zikom. Zvysila sa aj kreditna prirdzka na dlhopisy
emitované ESFS. Pocas tretieho Stvrtroku sa situ-
aciu darilo drzat v akceptovatelnych medziach
do velkej miery iba vdaka intervencidm ECB na
sekundarnom trhu, najma v prospech talianskych
a $panielskych dlhopisov.

2 TRENDY A RIZIKA V SLOVENSKOM
BANKOVOM SEKTORE

2.1 Financovanie podnikov

V roku 2011 zaznamenal bankovy sektor narast
Uverov podnikom, ktory sa postupne zrychlil me-
dziro¢ne na 8%. Tento jav je vak potrebné hod-
notit s urcitou opatrnostou. Ide o zmenu, ktord sa
zatial prejavila iba vo vybranych sektoroch. Zaro-
ven plati, Ze podniky aj banky su stdle pomerne
opatrné. Uverové $tandardy su nastavené pomer-
ne prisne. Situacia je vsak vyrazne heterogénna
z hladiska individualnych bank aj ekonomickych
sektorov.V uplynulych mesiacoch pripadala vyraz-
na cast celkového narastu Uverov iba na niektoré
odvetvia, najma energetiku, komeréné nehnutel-
nosti a obchod, ktoré su svojou podstatou znac-
ne Specifické. Vystavenie bankového sektora voci
ostatnym ,klasickym” sektorom ekonomiky, ako
je priemysel, stavebnictvo ¢i doprava a sklado-
vanie, vsak v tretom Stvrtroku 2011 stagnovalo
alebo dokonca mierne klesalo. Pri¢iny pomerne
slabej Uverovej aktivity s vynimkou vybranych
odvetvi su tak na strane dopytu, ako aj ponuky.
Klu¢ovym negativnym faktorom je v tomto smere
dlhova kriza eurozony, ktord je zdrojom vyraznych
rizik a neistoty. Banky sice indikuju rastici dopyt
zo strany podnikov v poslednych mesiacoch, ale
zvysovanie poctu ziadosti o Uvery prebieha iba
v limitovanom rozsahu. Makroekonomicky vyvoj
na Slovensku bol v doterajsom priebehu roku
2011 relativne priaznivy, ale to este samo o sebe
nie je postacujuca podmienka, ktord by vplyvala
na ochotu podnikov vo vacsej miere sa zadlZit.
Sucasny hospodarsky rast totiz stéle iba kompen-
zuje prepad z rokov 2008 a 2009. Strednodobé
smerovanie slovenského hospodarstva a teda
situdcia velkej ¢asti domdcich podnikov bude do
znacnej miery prostrednictvom exportu zavisiet
od ekonomického zdravia krajin, s ktorymi ma
Slovensko najintenzivnejsiu obchodnd vymenu.
Obmedzujuce faktory pre masivnejsie poskytova-
nie Uverov podnikom boli pritomné aj na strane
ponuky. Uverové $tandardy na podnikové Gvery
boli v tretom Stvrtroku sprisnené iba mierne, po
tom, ¢o sa v predoslej Casti roka prakticky neme-
nili, ale samotna uUroven standardov je vzhladom
na kumulativne sprisnenie z minulosti dost kon-
zervativna.

Specifickii pozornost z dovodu velkosti vy-
stavenia bank aj koncentracie si vyZaduje sektor
komer¢nych nehnutelnosti. Miera neobsadenosti
nehnutelnosti v tomto segmente sa po dlhsom

4
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obdobi poklesu v tretom Stvrtroku 2011 mier-
ne zvysila z dévodu previsu dopytu nad ponu-
kou, o¢akava sa viak postupné vyuzitie aj tychto
priestorov. Pri nehnutelnostiach na byvanie po-
kracoval pozvolny trend poklesu cien. Predajnost
bytov v reziden¢nych projektoch sa vyvijala po-
merne pozitivne.

Na nérast rizika vyplyvajuceho zo zhorsenia
ekonomickej situdcie poukazuje aj vyvoj kvality
portfélia Uverov podnikom. Zatial co pocas prvé-
ho polroka bolo mozné zaznamenat pokles miery
zlyhanych uverov, v tretom Stvrtroku sa kvalita
portfolia podnikovych Gverov mierne zhorsila.

2.2 Sektor domacnosti

Objemy novych Uverov na nehnutelnosti v tre-
tom Stvrtroku 2011 nadalej rastli, avsak medzi-
ro¢na zmena objemu novych Uverov v porovnani
s predchadzajucimi rokmi klesla. Kym este v tre-
tom Stvrtroku 2010 bol medzirocny rast Uverov na
byvanie na Urovni priblizne 28 %, v tretom Stvrt-
roku 2011 bol rast 14 %. Pod tento vyvoj sa pod-
pisalo niekolko faktorov. V prvom rade je to klesa-
juci dopyt zo strany klientov po novych Gveroch.
Viyznamny rast novych Gverov, ktory banky zazna-
menavali od druhej polovice roka 2010, suvisel
najma s dopytom po Uveroch na refinancovanie
uz existujucich Uverov, kedze priemerny uUrok na
nové Uvery bol v poslednych dvoch rokoch vy-
razne nizsi v porovnani s priemernym trokom na
existujuce Uvery. Avdak rast Urokovych sadzieb na
nové Uvery na nehnutelnosti v poslednych dvoch
stvrtrokoch takmer odstranil tento rozdiel. Ak
bude tento trend aj nadalej pokracovat, refinan-
covanie Uverov nebude také intenzivne a mozno
ocakavat dalsf pokles na strane dopytu. Navyse
v uplynulych mesiacoch bol dopyt ovplyvneny
aj o¢akavaniami obyvatelstva, pokial ide o celko-
vU hospodarsku situaciu. Tie sa v tomto obdobi
zhorsovali.

Zatial ¢o vo vacsine mesiacov v priebehu pr-
vého polroka 2011 bolo mozné hovorit o pozitiv-
nom trende vo vztahu ku kvalite portfélia retailo-
vych Uveroy, v tretom Stvrtroku 2011 zaznamenali
banky opat zrychlenie rastu zlyhanych uverov.
Ocakavania ohladom kreditného rizika domac-
nosti su negativne, a to nielen v slovenskom
bankovom sektore, ale aj bankovych sektoroch
okolitych krajin. Za zvy3enim kreditného rizika
stojf vyvoj roznych faktorov, najma zvysenie miery
inflacie, ktord mala za nasledok znizenie realnych
miezd a rast Urokovych sadzieb, ako aj ocakéava-
ny ekonomicky pokles a negativny vyvoj na trhu
prace. Zvysené riziko sa uz zacalo prejavovat aj na
urokovych spreadoch na Uvery zabezpecené ne-
hnutelnostami, ktoré po dlhsom obdobf poklesu
zacali opdtovne rast.

Rastovy trend zaznamenali aj vklady retailu, naj-
ma vdaka narastu objemu vkladov na terminova-
né Ucty. Zaroven sa presuvali prostriedky z vkla-
dov s kratdou viazanostou do vkladov s dlhsou
viazanostou nad 1 rok. Z tohto dévodu od druhé-
ho polroka 2010 pretrvava konkurencny boj bank
o prostriedky klientov so zretelom na ich viazanie,
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Graf 5 Priemerné drokoveé sadzby na vklady podla
dlzky viazanosti (v %)
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a to najmd ponukou atraktivnych vynosov. V tom-
to smere su najaktivnejsie najma stredné a men-
Sie banky. V druhom a tretom Stvrtroku 2011 boli
tieto snahy zintenzivnené odchodom retailovych
klientov z fondov kolektivneho investovania, kto-
ré zaznamenali znizenie objemu aktiv o takmer
300 mil. EUR. Tento vyvoj sUvisi najma s vyraznym
poklesom vykonnosti tychto fondov.

2.3 Finan¢na pozicia bankového sektora
Ziskovost bankového sektora sa v roku 2011 vy-
vijala pomerne pozitivne. Cisty zisk dosiahol k 30.
septembru 2011 Urover 591 mil. EUR, ¢o medzi-
ro¢ne predstavuje narast o priblizne 54 %. Rela-
tivne velku ¢ast tohto narastu tvorili mimoriadne
jednorazové prijmy vo vybranych bankach. Me-
dzirocny pozitivny vyvoj v ziskovosti bol do velkej
miery ovplyvneny poklesom nakladov na zlyhané
Uvery, zaznamenanym pocas prvého polroka.
Banky tie7 taZili z ndrastu Uverov domdacnostiam
a nasledného rastu urokovych prijmov. V tretom
stvrtroku uz bankovy sektor zaznamenal mierne
zvySenie tempa rastu nakladov na zlyhané uve-
ry, pricom tento trend bol zaznamenany vo via-
cerych bankach. V uplynulych mesiacoch banky
zaznamenali aj spomalenie rastu cistych Uroko-
vych prijmov. Dévodom bol najma pokracujuci
rast objemu vkladov a s tym suvisiaci rast Uroko-
vych nékladov. Pomalsi rast drokovych prijmov
je tiez ovplyvneny konkurenciou na trhu Uverov
domdcnostiam na byvanie. V tretom Stvrtroku
niektoré banky zaznamenali negativny vyvoj pri
precefiovani dlhovych cennych papierov alebo
derivétov.

Celkova priemernd hodnota ukazovatela pri-
meranosti vlastnych zdrojov (priemer vazeny ob-
jemom rizikovo vézenych aktiv) sa pocas prvych
troch Stvrtrokov 2011 mierne zvysila z 12,6% na
12,9 %. Zaroven sa mierne zlepsila kvalita vlast-
nych zdrojov bank. Kapitdlova pozicia rastla najma
vplyvom ponechania priblizne 50 % zisku vytvore-
ného v roku 2010 vo forme vlastnych zdrojov. Ten-

Graf 6 Presun prostriedkov retailu z fondov kolek-
tivneho investovania na terminované vklady

350 a r35
250 4 /\ u F 25

. . -
150 Fis

50 A

Hyaa

-150 1

-250 - =-25

2007 2008 2009 2010 2011

®  Kvartilové rozpétie Urokov na nové terminované vklady
(pravé os, v %)
B Priemerné vynosy tuzemskych fondov kolektivneho
investovania (prava os, v %)
— Medzimesacné zmeny v objemoch prostriedkov
v tuzemskych fondoch kolektivneho investovania
(fava os, v mil. EUR)
— Medzimesacné zmeny v objeme prostriedkov
na terminovanych vkladoch (favé os, v mil. EUR)
Medién Urokov na nové terminované vklady (pravé os, v %)

Zdroj: NBS.

to pozitivny vplyv viak bol znizeny regulacnymi
zmenami implementujicimi nové odpocitatelné
polozky od vlastnych zdrojov a kvoli rastu rizikovo
vazenych aktiv. Ku koncu septembra vietky banky
plnili regulatérne stanovené poziadavky na vysku
aj kvalitu vlastnych zdrojov s istou rezervou. Hod-
nota ukazovatela primeranosti vlastnych zdrojov
presahovala vo vsetkych bankach 10% (pricom
minimalna droven je 8%).

3 VYV0J V SEKTORE POISTOVNI

Sektor poistovni nezaznamenal v doterajsom
priebehu roka 2011 vyznamné zmeny. Pokraco-
vala stagndcia v Zivotnom poisteni. Pozitivne sa
vyvijalo najma investi¢né Zivotné poistenie (unit-
-linked), aj ked'situécia je vzdialena predkrizovému
obdobiu. Poistné v klasickom Zivotnom poisten{?
zaznamenalo dokonca pokles. Po minuloro¢nom
raste v novej produkcii klesol zaujem o vsetky
produkty a poklesol pocet poistnych zmldv. Na-
dalej dochéddzalo k rastu ciasto¢nych vyberov,
resp. k ruseniu zmluy, pricom, aj ked' nizsim tem-
pom, ndklady na poistné plnenia z tohto dévodu
rastli, hoci samotny pocet odkupov medziro¢ne
vyrazne poklesol. Tato skutocnost naznacuje, ze
boli odkupované zmluvy, ktorych doba trvania
mala dlhodobejsi charakter a ku ktorym bola vy-
tvorend uz pomerne vysoka rezerva.

V nezivotnom poistenf nastalo mierne ozive-
nie. Rastlo poistenie majetku, ked vyrazne stuplo
poistné a zniZila sa Skodovost po minuloro¢nych
vysokych $kodach. Vplyvom silnej konkurencie
pokracovalo zlachovanie poistného v dominant-
nom odvetvi, v poisteni motorovych vozidiel. Aj
ked rastol pocet poistnych zmllv, hodnota tech-
nického poistného klesla. Naklady na poistné
plnenia rastli najma v nezivotnom poisteni, boli

2 Sucastou klasického Zivotného pois-
tenia su produkty poistenia na smrt,
na doZitie, zmiesané poistenie a pod.
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Graf 7 Struktdra umiestnenia prostriedkov tech-

nickych rezerv? ku koncu septembra 2011 (v %)
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Zdroj: NBS.

viak pokryté technickymi rezervami z minulého
roka a celkové skodovost klesla na najnizsiu dro-
ven od roku 2006. Kombinovany ukazovatel, ktory
okrem technickych nakladov zohladruje aj pre-
vadzkové naklady suvisiace s poistovacou ¢innos-
tou, medziro¢ne klesol a dosiahol tretiu najnizsiu
Uroven za poslednych 10 rokov. Podiel zaistenia
pokracuje v miernom raste z poslednych rokov.
Investicie aktiv kryjucich technické rezervy su
nadalej konzervativne, takmer 46 % aktiv sa inves-

tovalo do statnych dlhopisov. V roku 2011 zatial

nenastali vyrazné zmeny v portfoliu, vacsinu tvo-
rili slovenskeé statne dlhopisy.

Pozitivne sa vyvijala ziskovost poistovni, ktord
k septembru stupla v porovnani s minulym rokom
0 66 %. Hlavnym tahunom ziskovosti bol technic-
ky vysledok, a to najma v oblasti Zivotného po-
istenia, ktory sa od roku 2008 dostal prvykrat do
kladnych ¢isiel. Hlavnymi faktormi narastu zisko-
vosti sU najma znizenie skodovosti v neZivotnom
poisten( a znizenie deficitnej rezervy na klasické
Zivotné poistenie v dosledku narastu Urokovych
sadzieb. Zlepsenie technického vysledku prevy-
Silo aj pokles finan¢ného vysledku, ktory sa me-
dziro¢ne prepadol o Stvrtinu. Zisk sa zvysil v troch
stvrtindch poistovni, pricom u vacsiny z nich islo
0 vyrazny narast zisku. K vyssej ziskovosti sa zaro-
verl posunulo celé rozdelenie ROE poistného sek-
tora. Solventnost poistovni v roku 2010 sa oproti
roku 2009 vyrazne nezmenila a je dostatocna.

4 SEKTOR DOCHODKOVEHO SPORENIA

4.1 Starobné déchodkové sporenie

Vyvoj v sektore starobného déchodkového spo-
renia pocas prvého polroka 2011 nepriniesol
Ziadne vyznamné zmeny. Trend pozvolného
prirastku 0s6b nachadzajucich sa v systéme po-
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Graf 8 Struktura majetku fondov podla zdklad-
nych druhov investicii (v %)
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Pozndmka: Na zvislej osi je zobrazeny podiel jednotlivych typov
investicif na celkovej Cistej hodnote aktiv.

Graf 9 Aktudina hodnota déchodkovej jednotky
v jednotlivych typoch fondov
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kracoval, vacsina sporitelov sa registrovala do ras-
tovych fondov. Presuny sporitelov medzi fondmi
jednotlivych déchodkovych spravcovskych spo-
lo¢nosti boli marginalne. Strata dochodkovych
spravcovskych spolo¢nosti sa zniZila medziro¢ne
040 %.

Celkova Cistd hodnota majetku v dochodkovych
fondoch druhého piliera déchodkového sporenia
pokracovala pocas prvého polroka 2011 v prak-
ticky linedrnom raste a dosiahla 4,3 mld. EUR ku
koncu septembra 2011. Trhové podiely déchod-
kovych spravcovskych spolo¢nosti z hladiska
spravovaného majetku zostali nezmenené, rov-
nako ako v pripade podielov jednotlivych typov
fondov.

Zlozenie portfolii fondov v druhom pilieri je
nadalej velmi konzervativne, pricom vyznamna
zmena v investi¢nej stratégii nenastala v Ziad-
nom fonde. Stupol len podiel dlhopisovej zlozky.
Pokladnicné poukazky, ktoré boli vo velkom ob-
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jeme splatné hlavne pocas januara, boli nahra-
dzané dlhopismi. Zmenilo sa zloZenie portfélia
dlhovych cennych papierov, kde vzrastol podiel
podnikovych dlhopisov a dlhopisov finan¢nych
institucii a poklesol podiel statnych dlhopisov.
Nadalej pretrvava vysokd koncentracia vkladov
rozdelenych do malého poctu bank na drovni
individudlnych fondov. Vietky tri kategdrie fon-
dov vykazovali velmi podobnu struktdru majetku
a zaroven aj vysku vykonnosti. Priemernd vazend
ro¢na vykonnost za vietky fondy ku koncu sep-
tembra 2011 bola 1,51 %.

4.2 Doplnkové dochodkové sporenie

V roku 2011 pokracoval pokles sporitelov v do-
plnkovom déchodkovom sporeni, najma v naj-
vacsich fondoch. Naopak mensie fondy zazna-
menali mierny narast sporitelov. Cistd hodnota
aktiv pokracovala v takmer linedrnom raste. Viac
ako 95% cistej hodnoty aktfv je stale na uctoch
prispevkovych fondov.

Ciasto¢ne sa menila Struktura portfolit cennych
papierov déchodkovych fondov v tretom pilieri, aj
ked nie az v takom rozsahu ako v roku 2010. Do-
slo k preskupeniu portfélia smerom od dihopisov
a akcif k bankovym vkladom, najmé terminova-
nym. Relativna véha bankovych vkladov v portfo-
liu tretieho piliera dochodkového sporenia sa ku
koncu septembra 2011 zvysila o 11 p. b. na 24 %.
Pokles objemu dlhopisov v portféliu sa realizoval
kombinaciou ich splatnosti s odpredajmi niekto-
rych emisil.

Medzirocna vykonnost doplnkovych déchod-
kovych fondov klesla a dosiahla -2,4% ku koncu
septembra 2011. Hlavnym dévodom bol pokles
akciovych trhov. Celkovy zisk doplnkovych do-
chodkovych spolo¢nosti v prvom polroku 2011
vyrazne vzrastol zdévodu mimoriadnych operacif
s cennymi papiermi jednej doplnkovej déchod-
kovej spolo¢nosti. Cisty vynos z odplat a provizif,
ktory tvori kli¢ovu zlozku vykazu ziskov a strat

Graf 11 Cistd hodnota aktiv podielovych fondov

preddvanych v SR (v mld. EUR)
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Graf 10 Struktira majetku fondov podla zdkladnych druhov
investicii v jednotlivych typoch fondov z hladiska zamerania (v %)
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Pozndmka: Na zvislej osi je zobrazeny podiel jednotlivych typov investicii na celkovej Cis-

tej hodnote aktiv.

pre spolo¢nosti tretieho piliera déchodkového
sporenia, vsak medziro¢ne klesol zhruba o 5 %.

5 SEKTOR KOLEKTIVNEHO
INVESTOVANIA
Situécia v sektore kolektivneho investovania bola
pocas roka 2011 turbulentnd. Prvy Stvrtrok bol
este v znameni mierneho rastu NAV#, o ktory sa
zasluzili zahrani¢né subjekty kolektivneho inves-
tovania. V nasledujicom obdobi vsak doslo k od-
levu prostriedkov vplyvom redemdcii v tuzem-
skych podielovych fondoch. Burlivy vyvoj viak
nastal v mesiacoch jul a august.

Prudké poklesy, predovietkym akciovych tr-
hov, sa popri negativnej vykonnosti viacerych
podielovych fondov prejavili aj nepriamo, ale o to

Graf 12 Relativna zmena NAV v jednotlivych kate-
goridch v mesiacoch jul a august (v %)
209

204
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Zdroj: NBS, SASS.

Pozndmky: PF — periazné fondy, DF - dlhopisové fondy, AF — akci-
ové fondy, ZF - zmiesané fondy, FF - fondy fondov, IF - iné fondy,
RF — realitné fondy. Udaje na zvislej osi predstavuji percentudinu
zmenu NAV prislichajicu na Cisté predaje, resp. vykonnost.

4 NAV - ¢istd hodnota majetku vo
fonde.
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Graf 13 Cistd hodnota aktiv podla jednotlivych
typov fondov
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Pozndmka: Udaje v mil. EUR, k 30.9. 2011.

PF - penazné fondy, DF - dlhopisové fondy, AF — akciové fondy, ZF
— zmiesané fondy, FF - fondy fondov, IF - iné fondy, RF - realitné
fondy.

vyznamnejsie, redeméciami podielovych listov.
Kombinovany efekt tychto dvoch vplyvov sa pre-
mietol do zniZenia objemu spravovanych aktiv
sektora pocas tretieho Stvrtroka 2011 vo vyske
455 mil. EUR, ¢o predstavuje 10% z NAV na kon-
ci prvého polroka 2011. Redemacie neboli v case
rozloZzené rovnomerne. Jul bol z tohto hladiska
este pokojnym mesiacom. Vzapati na zaciatku au-
gusta vsak cast podielnikov zachvatila urcita pani-
ka z okamZitého vyvoja na finan¢nych trhoch, na
¢o reagovali masivnou likvidaciou svojich podie-
lov.V druhej polovici augusta sa situdcia upokojila
a hoci redemécie stéle prevladali nad nakupmi
podielovych listov, dialo sa tak uz v ovela nizsom
tempe. Jedinym typom fondov s kladnymi cisty-
mi predajmi do konca septembra 2011 boli rea-
litné fondy. Prilev prostriedkov od domacnosti do
realitnych podielovych fondov bol pocas prvych
deviatich mesiacov roka 2011 nepretrZity a nad-
vazoval na posledny Stvrtrok 2010. Trhovy podiel
tejto kategorie tak v kratkom case vyznamne
vzrastol.

Kym redemdcie ostatnych typov fondov sa daju
vysvetlit panikou investorov, redemdcie podielo-
vych fondov penazného trhu prebiehali do velkej
miery aj v prvom polroku 2011. Tento vyvoj moze
suvisiet s rastom Urokovych sadzieb na vklady
v bankach, ¢o mohlo motivovat domacnosti
k presunu Uspor z pefiaznych fondov na termino-
vané bankové vklady.

Napriek tomu, ze prvy polrok 2011 na financ-
nych trhoch bol pomerne volatilny, vsetky sledo-
vané kategorie podielovych fondov dokazali ku
koncu juna 2011 v priemere zabezpecit kladnu
nominalnu medziro¢nu vykonnost. Tato situacia
sa viak v tretom Stvrtroku 2011 zmenila a me-
dziro¢na vykonnost poklesla vo vietkych typoch
fondov, pricom kladna zostala iba pri penaznych,
dlhopisovych (aj to len velmi tesne) a realitnych
fondoch.
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Graf 14 Porovnanie priemernych ro¢nych vykon-
nosti podielovych fondov podla jednotlivych
kategérii (v %)
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PF - periazné fondy, DF - dlhopisové fondy, AF - akciové fondy, ZF
- zmiesané fondy, FF — fondy fondov, IF — iné fondy, RF - realitné
fondy.

Struktura investicii podielovych fondov sa me-
nila iba mierne, najvyraznejsie zmeny zazname-
nali akciové fondy. Podiel prostriedkov vo forme
bankovych vkladov v nich vzrastol viac ako dvoj-
nasobne, na Uroven okolo 30% celkovej Cistej
hodnoty aktiv. Stcasne sa zniZil rozsah investicif
do statnych pokladni¢nych poukaZok, a ¢o je vy-
znamnejsie, aj profilovych investicii do akcit. V po-
dielovych fondoch penazného trhu sa znizila cast
majetku prisltchajuca vkladom v bankach. Toto
moze byt dosledok zvysenych redemdcii, ked na
vyplacanie podielov boli pouZité prave tieto lik-
vidné aktiva.

Ziskovost spravcovskych spolocnosti kolektiv-
neho investovania za prvy polrok 2011 sa prili$ ne-
odliSovala od hospodarenia pocas prvych siestich
mesiacov roka 2010. Celkovy zisk sektora vzrastol
medziro¢ne o 13% na Uroven 3,65 mil. EUR. N&-
rast sektorového zisku sa opiera 0 99%-né zvysenie
vynosov z poplatkov a provizif.

Ako uZ bolo uvedené vyssie, najvyznamnejsim
trhovym rizikom je riziko vyplyvajice z dlihovej
krizy v eurozéne. Priame expozicie voci tomu-
to riziku prostrednictvom investicii do dlhovych
cennych papierov krajin s vyssou mierou rizika
su v tabulke 1. Vyska tychto expozicif sa pocas
prvého polroka 2011 vo vacsine sektorov financ-
ného trhu vyraznejsie nezmenila. Toto riziko by
sa viak mohlo vo vdcsej miere negativne prejavit
v niektorych instituciach, kedZe uvedené expozi-
cie vykazuju v rdmci finan¢ného sektora relativne
vysoku koncentréciu. Vzréstlo riziko systémového
dopadu dlhovej krizy na finan¢ny sektor a riziko
pretrvavajucich nizkych vynosov najmenej riziko-
vych aktiv.

Riziko nizkych Urokovych sadzieb je vyznamné
najma pre Zivotné poistenie. V takomto prostredf
je pre poistovne narocné generovat vynos, ktory
by pokryl garantované urokové sadzby v poist-
nych zmluvach. Poistovne tak mozu byt nutené
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Tabulka 1 Podiel investicii do dlhovych cennych papierov vybranych krajin na celkovych aktivach (v %)

Grécko Madarsko

Banky 9/2011 09 0,7 04

Fondy DDS  8/2011 0,1 0,5 0,2

Fondy DSS  9/2011 1,9 0,1

Podielové

fondy 8/2011 0,1 1,5 03

Poistovne

(okrem

unit-linked)  6/2011 0,1 0,2 0,2

Unit-linked  6/2011 0,3
Zdroj: NBS.

0,1 0,1
1,0 1,1
0,1 1,2
04 0,1
2,5

irsko  Taliansko Spanielsko Portugalsko Cyprus

0,1 0,1
0,2
0,1
0,1 0,2

Pozndmky: Hodnoty su v percentdch a vyjadruju podiel dihovych cennych papierov emitovanych prislusnym Stdtom alebo instituciami
so sidlom v tomto Stdte na celkovych aktivach, resp. NAV. Prdzdne polia v tabulke znamenaju, Ze prislusné hodnoty st nulové alebo

zanedbatelné.

investovat do rizikovejsich aktiv a zvySovat svoje
vystavenie voci inym trhovym rizikdm. Vyska prie-
mernej garantovanej Urokovej sadzby je na Slo-
vensku jednou z najvyssich v Eurépe® a ku koncu
roka 2010 mierne poklesla na 3,85 % p. a. Zatial
sa vsak, s vynimkou roka 2008, darf dosahovat in-
vesticny vynos, ktory tuto vysokud sadzbu pokryva,
a nezaznamendvame snahu poistovni investovat
do rizikovejsich aktiv.

Riziko poklesu hodnoty déchodkovej jednotky
vo fondoch DSS zostalo nizke. Nadalej mozno za
najvyznamnejdie riziko povazovat investicie do
cennych papierov emitovanych $tatmi s vyssou
mierou rizika, hoci ani toto riziko nie je vysoké
a pocas roka 2011 sa este znizilo. Aj vystavenie
fondov DSS voci Urokovému riziku je pomerne
nizke, kedZe fondy investovali do dlhovych cen-
nych papierov s kratkou durdciu a vacsinou aj
s relativne kratkou dobou splatnosti. Pomerne
kratku priemernu dobu viazanosti maju fondy aj
na terminovanych Uctoch. V sektore kolektivneho
investovania a doplnkového déchodkového spo-
renia sa expozicia voci jednotlivym rizikdm vyraz-
nejsie nemenila.

Graf 15 Porovnanie garantovanej trokovej
sadzby so skutocnym vynosom (v %)

54

2006 2007

zamestnancov.

2008 2009 2010

Priemerna garantovana Urokova sadzba v Zivotnom poisteni
B Investicny vynos z aktiv kryjucich technické rezervy

v Zivotnom poisteni

= Vlynos 10-ro¢nych slovenskych statnych dlhopisov

Zdroj: NBS.

5 Zdroj: Eurépsky orgdn pre pois-
tovnictvo a déchodkové poistenie
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System hodnotenia primeranosti
vnutorného kapitalu a slovensky

bankovy sektor

Magr. Ing. Peter Hintos
Ndrodnd banka Slovenska

ICAAP/ Internal Capital Adequacy Assessment Process — ICAAP/ should be understood as a
permanently developing process. It has to be gradually improved and implemented within
allimportant processes in banks (not only at the risk management level). From the part of
the regulator, it is necessary to define the overall expectations as well as individual expec-
tations for every bank. The European Banking Authority as a successor of the Committee

of European Banking Supervisors (CEBS) has actively developed standards and guidelines
matching the expectations of requlators within the EU. In general, the assessment reveals the
areas which need to be further built and developed.

The article deals with the ICAAP in the Slovak banking sector. The qualitative and quantita-
tive factors of the Slovak banking sector, which was rated at 2, are also taken into account.
Improvements in the qualitative areas are necessary, in particular as regards the application
of ICAAP within the management processes and stress-testing systems. Capital adequacy of
the Slovak banking sector is at a satisfactory level.

Systém hodnotenia primeranosti vnitorného ka-
pitalu (Internal Capital Adequacy Assessment Pro-
cess — ICAAP) predstavuje zakladny prvok druhého
piliera pravidiel Basel 2.V banke ide o komplexny
nastroj zahriujuci systém riadenia rizik a kapitalu
v prepojeni na rizikovy apetit, obchodné a strate-
gické ciele, zohladrujuci ekonomickeé a legislativne
prostredie, v ktorom banka pdsobi. Podstatnou c¢as-
tou ICAAP je zabezpecenie pokrytia vietkych ma-
teridlnych rizk vnutornym kapitdlom v stcasnom
ako aj buducom obdobi (forward-looking prvok).
Pokial'ide o regulatora, ICAAP predstavuje doleZitu
Cast rocného hodnotenia banky, na zéklade kto-
rého reguldtor posudzuje dostatocnost vlastnych
zdrojov banky zohladnenim jej rizikového profilu.
Prvé komplexné hodnotenie ICAAP bolo vy-
konané pocas roku 2009, v ktorom sa hodnotil
stav ICAAP k 31.12. 2008. V tom case existovalo
usmernenie s nazvom Aplikicia procesu posu-
denia dohladom v rémci druhého piliera (CP03),
ktoré vydal Vybor eurdpskych bankovych dohla-
dov (CEBS) a pre SR platilo Metodické usmernenie
Utvaru dohladu nad finan¢nym trhom NBS z 5.
februdra 2007 ¢. 1/2007 k systému hodnotenia
primeranosti vnutorného kapitalu bank.
Komplexnost ICAAP a potreba dosiahnut spo-
lo¢né rozhodnutie o dostato¢nosti kapitalu pre
medzindrodné bankové skupiny na zaklade spo-
lupréce konsolidujuceho dohladu a orgénov do-
hladu zodpovednych za dohlad nad dcérskymi
spolo¢nostami, alebo subkonsolidovanymi celka-
mi, vyZadovali definovanie presnejsich pravidiel
spoluprace dohladov. V roku 2010 vydal CEBS
dolezité usmernenie s ndzvom Spolo¢né hodno-
tenie a spolo¢né rozhodnutie o dostato¢nosti ka-
pitdlu pre medzindrodné skupiny (CEBS's Guide-
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lines for the joint assessment and joint decision

regarding the capital adequacy of cross-border

groups — GL39) definujuce spolupracu dohladov

v oblasti Piliera 2, ktorého dolezitu ¢ast tvori hod-

notenie ICAAP. Na Urovni prierezovych oblastf, ako

aj na urovni jednotlivych rizik boli v rdmci Piliera 2

vypracované viaceré dokumenty. Medzi najdole-

ZitejSie pre patria:

® usmernenie pre riadenie Urokového rizika ban-
kovej knihy,

® usmernenie pre likvidny vankus a obdobie pre
stresové testovanie preZitia,

® usmernenie pre riadenie rizika koncentracie
(GL3),

e ysmernenie k stresovému testovaniu (GL32),

* principy pre riadenie rizik (High level principles
for risk management).

Implementacia tychto usmerneni v hodnotia-
cich procesoch vyzadovala komplexné nastavenie
pravidiel, postupov a kritérif zabezpecujucich zjed-
notenie a zefektivnenie procesu hodnotenia ICA-
AP ajeho plnu integraciu do ro¢ného hodnotenia
bank (Supervisory Review and Evaluation Process
— SREP). Vysledky hodnotenia boli spracované do
sektorového prehladu stavu ICAAP, ktorého za-
kladné vysledky su prezentované v tomto ¢lanku.

Celkové hodnotenie ICAAP kazdej banky je zlo-
7ené z dvoch zékladnych Castf:
¢ kvalitativne hodnotenie,

e kvantitativne hodnotenie.

KvALiTATivNE HODNOTENIE ICAAP

Cielom kvalitativneho hodnotenia je posudit

najma:

* vhodnost a adekvatnost nastavenych procesov
riadenia rizik,
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* adekvatnost modelov merania rizik a ich pouzi-
vanie v ICAAP,

* prepojenie ICAAP so strategickymi a obchod-
nymi planmi banky,

* implementéciu ICAAP v rozhodovacich proce-
soch riadenia banky,

e kvalitu pouzivanych systémov a informacif

v ICAAP,

* spolupracu s materskymi spolo¢nostami bank

v oblasti riadenia kapitalu.

Zakladnym prvkom hodnotenia druhého pi-
liera Basel 2 je zachovat princip proporcionality.
Hodnotené banky boli rozdelené do 3 skupin:
¢ velké banky,

* malé banky
* a stavebné sporitelne.

Kritériami rozdelenia bank do skupin bola naj-
ma ich systémova dolezitost, komplexnost po-
skytovanych produktov a sluzieb, rizikovy profil
a komplexnost systému riadenia rizik. Kvalitativna
aj kvantitativna cast je hodnotena stvorstuprio-
vou stupnicou, kde vyssia znamka predstavuje
horsie hodnotenie.

Celkovo je hodnotenych 23 oblasti ICAAP, ktoré
si rozdelené do 4 kategorit:

1. V8eobecné oblasti ICAAP.

2. PoZiadavky na vnutorny kapital.

3. Vnutorny kapitédl (disponibilné finan¢né zdro-
je).

4. Vyuzitie ICAAP v riadeni (UseTest).

Vysledky kvalitativneho hodnotenia ICAAP
bankového sektora SR zobrazuje graf 1. Najlepsie
hodnotené su oblasti kvantifikdcie poziadaviek
a zdrojov vnutorného kapitalu. Horsie su hodno-
tené oblasti vieobecného charakteru a pouzitia
ICAAP v riadeni bank. Informativne je vysledna
kvalitativna zndmka hodnotenia ICAAP sloven-
ského bankového sektora znazornena oranzovym
bodom.

Vseobecné oblasti ICAAP
V tejto kategdrii je hodnoteny rizikovy apetit,
stratégia ICAAP, stratégia riadenia rizik, obchodné

Graf 1 Hodnotenie ICAAP bankového sektora SR
k31.12.2010

Véeobecné
oblasti ICAAP

PoZiadavky na
vnutorny kapital

Vnutorny
kapital (zdroje)
VyuZitie ICAAP
v riadenf
00 05 10 15 20 25 30
® \/ysledné kvalitativne hodnotenie - 2,4
@ Vysledné kvantitativne hodnotenie - 1,7
Zdroj: NBS.

plany banky, organizécia a riadenie banky, rozsah
ICAAP, systém identifikdcie rizik a systém limitov
v ICAAP. Najlepsie boli hodnotené oblasti rozsah
ICAAP a systém identifikédcie rizik. Nedostatky boli
identifikované v prepojeni rizikového apetitu so
stratégiou ICAAP, systémom riadenia rizik a s tym
suvisiacim systémom limitov.

Poziadavky na vnutorny kapital

V kategdrii PoZiadavky na vnutorny kapital je hod-
noteny model kvantifikacie rizik na Urovni celého
ICAAP ako aj modely na urovni jednotlivych rizik
a ich prepojenie na rizikovy profil banky. Dolezi-
tym aspektom je komlexnost pouZivanych mode-
lov, ich vyuZitie v riadenf rizfk banky a vhodnost
vzhladom na velkost a zlozitost banky. Lepsie
hodnotenie tejto kategodrie, v porovnani so vse-
obecnymi oblastami, mozno vysvetlit skuto¢nos-
tou, Ze v poslednych rokoch sa banky sustredili
najma na oblast kvantifikacie rizik, ktord tvori za-
klad ich riadenia. DéleZitou sucastou modelov je
zahrnutie inych rizik (inych aspektov) ako napri-
klad vplyv externych faktorov (makroekonomické
prostredie), odhad vyvoja kapitélu v buducnosti
(forward-looking), zahrnutie vysledkov stresové-
ho testovania, pocitanie s rizikom modelu a po-
dobne.

Najlepsie hodnotenou oblastou je agregacia
rizik a trhové riziko obchodnej knihy. V ramci ag-
regacie rizik banky najcastejsie pouzivaju sumu
poZiadaviek jednotlivych rizik. Tento pristup je
povazovany za konzervativny. Dévodom dobré-
ho hodnotenia trhového rizika je najma skutoc-
nost, ze aktivne obchodujice banky pouzivaju
v riadeni tohto rizika vo vacsine pripadov pokro-
¢ilé metddy merania a systém riadenia je adek-
vatny. Pozitivne je vnimany posun v oblasti kvan-
tifikdcie a riadenia Urokového rizika bankovej
knihy. Toto typické riziko Piliera 2 sa stalo $tan-
dardnou sucastou ICAAP modelov bank. Mnohé
z nich vyvinuli Uplne nové modely kvantifikicie
tohto rizika.

Nedostatky boli identifikované najma v oblasti
obchodného rizika, strategického rizika a rizika

koncentracie. Pre kvantifikdciu tychto rizik zatial

nie su vo vseobecnosti vyprofilované ,najlepsie”
modely (best practices). Banky su v stadiu vyvoja
vlastnych modelov alebo implementécie mode-
lov materskych spolo¢nosti. Po procesnej stranke
su tieto rizika riadené dostatocne.

Doélezitou sucastou modelu vypoctu poZiada-
viek na vnutorny kapital je tzv. kapitalovy vankus.
Kapitdlovy vankus predstavuje tvorbu dodatoc-
nej poziadavky na vnutorny kapital. VyuZivany je
napriklad na krytie neidentifikovanych rizik, rizika
modelu, makroekonomického rizika a podobne.
Sucasne je kapitalovy vankus vhodny na pokrytie
bankou definovanych materidlnych rizik, na ktoré
banka zatial nem& vyvinuty dostatocne presny
model ich kvantifikacie.

Uz v prvom komplexnom hodnoteni ICAAP sa
kapitalovy vankus aktivne vyuzival pri posudeni
dostatocnosti vysky vlastnych zdrojov a bankam
sa odporucalo zaviest tento prvok do svojich

ro¢nik 19, 9/2011
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Graf 2 Percentudlne zasttpenie rizik v ICAAP k 31.12.2010

Wpocet predlozeny bankami
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= Kreditné riziko a ROP

= Operacné riziko

B Trhové riziko

m Urokové riziko bankovej
knihy (RRBB)

= Riziko likvidity

Zdroj: NBS.

modelov ICAAP. Aktuadlne mozno konstatovat, Ze
v bankach slovenského bankového sektora sa za-
hrnutie kapitadlového vankusa stava Standardom.

Vnutorny kapital

(disponibilné finan¢né zdroje)

V tejto kategdrii je hodnotend metodolégia kvan-
tifikacie vysky zdrojov vnutorného kapitélu, pre-
pojenie na vlastné zdroje banky a konzistentnost
s modelom pre urcenie poziadaviek na vnutorny
kapital. Dévodom dobrého kvalitativneho hod-
notenia zdrojov vnutorného kapitalu (pozri graf 1)
je skutocnost, Ze pristupy k vypoctu vychadzaju
z vlastnych zdrojov (Pilier 1). Upravy vypoctov
niektorych bank, v porovnani s vlastnymi zdroj-
mi, vychddzaju z konceptu modelu ekonomickeé-
ho kapitdlu (ekonomicky pohlad na poZiadavky
a zdroje). V3etky Upravy su detailne posudené.
Typickym prikladom je pouzitie nerozdeleného
zisku z aktudlneho obdobia alebo ocenovacie
rozdiely aktiv (v portfolidch Uctovne neoceriova-
nych trhovou cenou).

Vyuzitie ICAAP v riadeni

(UseTest)

Najviac nedostatkov bolo identifikovanych v ka-
tegorii Vyuzitie ICAAP v riadent, kde je hodnotend
oblast stresového testovania, reportingu a pouzi-
vania vysledkov ICAAP v riadeni bank. Identifiko-
vané nedostatky sUvisia najma so skutocnostou,
Ze v oblasti riadenia kapitalu je v bankach stale
venovana vyssia pozornost sledovaniu regula-
térnych poziadaviek Piliera 1. Banky pouZivajuce
pokrocilé pristupy k meraniu rizik za¢inaju aktivne
pouzivat prvky ICAAP v nastavovani strategickych,
obchodnych a kapitalovych planov a v urcovanf
cien produktov. Postupne implementuju pouZziva-
nie rizikovo-vynosovych ukazovatelov v sledovani
efektivnosti na Urovni produktov, Utvarov aj celej
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VWpocet z hodnotenia ICAAP

10,8 %

68,0 %

® Riziko koncentracie
B Obchodné riziko
m Strategické riziko

Iné rizika
Dalsie poziadavky na vnatorny
kapital (kapitélovy vankus)

banky, ktoré su zaloZené na vypocte kapitalovych
nakladov Piliera 2.

KvanTiTATiVNE HODNOTENIE ICAAP
Ulohou kvantitativneho hodnotenia ICAAP je
posudenie dostato¢nosti vysky vlastnych zdro-
jov banky na krytie rizik. Percentudlne rozlozenie
jednotlivych rizik v ICAAP je zndzornené v grafe 2.
Hodnotenie potvrdilo vysoké zastUpenie kredit-
ného rizika na Urovni 68 %. Operacné riziko pred-
stavuje 7% a trhové riziko obchodnej knihy 2 %.
Tieto rizikd, zastUpené aj v Pilieri 1, tak predstavu-
jU 77 % z celkovej poziadavky na vnutorny kapital
kalkulovanej v Pilieri 2. Dal3ie rizika, zahrnuté iba
v Pilieri 2, predstavuju 23 % poziadaviek. Najvyssi
podiel z nich ma urokové riziko bankovej knihy
a kapitdlovy vankus.

Bankami kvantifikované poZiadavka na vnutor-
ny kapital vo vyske 3 584 mil. € bola upravena na
vysku 3 829 mil. €. Rozdiel vo vyske 245 mil. € je
sposobeny najma Upravou vysky kreditného rizi-
ka, urokového rizika bankovej knihy a kapitaloveé-
ho vankusa. V percentudlnom rozdeleni mozno
najvacsi rozdiel pozorovat v kapitdlovom vankusi
(8% oproti 11 %).

Percentuélne rozlozenie poziadaviek na vnutor-
ny kapital je na urovni jednotlivych bank znézor-
nené v grafe 3.

Zdroje vnutorného kapitalu, kvantifikované
bankami vo vyske 5 109 mil. €, boli upravené na
vysku 4 951 mil. € Rozdiel vo vyske 158 mil € je
sposobeny neakceptovanim niektorych poloziek
zdrojov a Upravami vypoctov ocerovacich roz-
dielov aktiv.

Celkovy prehlad poZiadaviek a zdrojov vnutor-
ného kapitalu je uvedeny v tab. 1. Rezerva vnu-
torného kapitélu slovenského bankového sektora
bola v hodnoteni k 31.12.2010 vycislend vo vyske
1122 mil. €
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Graf 3 Percentudlne rozloZenie rizik v hodnoteni ICAAP
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Tab. 1 Vypocet kapitdlovej rezervy v Pilieri 2 k 31. 12. 2010 (v mil. €)

PoZiadavka na vnutorny kapital
Zdroje vnutorného kapitalu
Kapitdlova rezerva

Zdroj: NBS.

V kvantitativnom hodnoteni sa sleduju rézne
ukazovatele kapitdlovej primeranosti Piliera 1 aj
Piliera 2 kazdej banky. Tieto ukazovatele su $kdlo-
vané na vyslednu Stvorstupnovu stupnicu a ban-
ke sa priraduje hodnotiaca znamka aj za kvantita-
tivnu Cast. Vzhladom na vysku kapitdlovej rezervy
bankového sektora je vyslednd zndmka kvantita-
tivnej Casti na pozitivnej drovni. Informativne je
tato zndmka zobrazend v grafe 1 bledomodrym
bodom. Vyska kapitalovej rezervy ako aj pozitivne
hodnotenie kapitélovej primeranosti potvrdzuje
dobré kapitélové vybavenie slovenskych bank.

ZHRNUTIE

ICAAP kazdej banky je jedinecny a jeho hodnote-
nie si vyzaduje samostatny pristup. Vysledky hod-
notenia ICAAP sa vyuZivaju v rocnom hodnotentf
bank a pri ur¢ovani dohliadacieho cyklu kazdej
banky. V procese kvalitativneho hodnotenia NBS
definovala odportcania na zlepsenie procesu
ICAAP, ktoré boli s kazdou bankou individudlne
prerokované. Vysledné hodnotenie s urcenim
pozadovanej vysky vlastnych zdrojov je predme-
tom spolo¢ného rozhodnutia institucii dohladu
kazdej bankovej skupiny v rdmci kolégii dohla-
dov'.

Podla bank Prepocet v hodnoteni
3584 3829
5109 4951
1525 1122

Celkové hodnotenie ICAAP, zohladrujuce kvali-
tativne aj kvantitativne faktory slovenského ban-
kového sektora, je na Urovni zndmky 2. Zlepsenie
je potrebné v kvalitativnych oblastiach, najma
v pouzivan{ ICAAP v riadiacich procesoch a systé-
moch stresového testovania. Kapitalové vybave-
nie slovenského bankového sektora je na uspo-
kojivej Urovni.

ICAAP je potrebné vnimat ako neustale sa vy-
vijajuci proces. V bankach treba zabezpecit jeho
postupné zlepsovanie a implementovanie v rdmci
vsetkych déleZitych procesov (nielen na drovni ria-
denia rizik). Regulator by mal definovat ocakéva-
nia na véeobecnej, ako aj individudlnej Urovni pre
kazdu banku. Eurdpsky organ pre bankovnictvo,
ako néstupca Vyboru eurdpskych bankovych do-
hladov, aktivne vyvija standardy a usmernenia defi-
nujuce ocakévania regultorov v rémci EU. Hodno-
tenie vo vSeobecnosti poukazuje na oblasti, ktoré
je potrebné dalej budovat a rozvijat. Pre banky je
dolezité poznat nielen silné stranky modelov a pro-
cesu ICAAP ale vnimat a sledovat aj ich nedostatky.
Postupnym odstrafiovanim tychto nedostatkov je
potrebné riadit neustaly vyvoj procesu a modelov
ICAAP a zabezpecovat tak ich aktudlnost v rychlo
sa meniacom ekonomickom prostredi.

1 Problematike spoluprdce institucif

dohladu saviac venuje ¢ldnok S. Eley:
Nové prvky v cezhranicnej spoluprdci
dohladov nad bankami a vyzvy pre
eurdpske dohlady, Biatec, ¢ 9/2011,
str. 24-27.
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Aktualne otazky systemu ochrany

vkladov

JUDr. Mariana Buznovd
Ndrodnd banka Slovenska

The aim of the article is to offer the specialist public information on deposit protection
based on the current legislation in force, while pointing out the amendments being
prepared in the European Union. With regard to continuous changes in the financial
markets, enhanced attention must also be paid to the sensitive area of deposit protection.
The protection of this area of banking guarantees the credibility of the banking system.

It can be stated that the safer the deposit protection, the higher the trust of depositors

(customers) in the system.

Problematiku systému ochrany vkladov upravuje
smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 94/19/ES
730.maja 1994 o systémoch ochrany vkladov (dalej
len,smernica 94/14/ES"), ktoré bola transponovana
do slovenského pravneho poriadku prostrednic-
tvom zakona ¢. 118/1996 Z. z. o ochrane vkladov

a zmene a doplneni niektorych zékonov v znenf

neskorsich predpisov (dalej len ,zékon o ochrane

vkladov”). Na zaklade neustdle sa prehlbujucej fi-
nancnej krizy bola smernica 94/19/ES zmenena

a doplnend smernicou Eurépskeho parlamentu

a Rady 2009/14/ES z 11. marca 2009 (dalej len

,smernica 2009/14/ES"), z ktorej vyplyvajuce zme-

ny su zohladnené v zékone ¢. 505/2010 Z. z, kto-

rym sa meni a dopliia zakon o ochrane vkladov.

Zabezpecovanie a vykony suvisiace s vypla-
canim néhrad za nedostupné vklady klientov su
v Slovenskej republike realizované prostrednic-
tvom Fondu ochrany vkladov, ktory je zriadeny
v zmysle § 2 ods. 1 zdkona o ochrane vkladov.
Jeho prioritnymi funkciami su vyplacanie nahrad
za nedostupné vklady v bankach a v pobockach
zahrani¢nych bank a zhromazdovanie finan¢nych
prostriedkov, ziskanych z prispevkov od bank
a pobociek zahrani¢nych bank.

Vzmysle § 3 ods. 5 zdkona o ochrane vkladov sa
za nedostupny vklad povazuje vklad:

a) ulozeny v banke alebo v pobocke zahrani¢nej
banky, ktora bola podla § 8 ods. 3 vyhldsena za
neschopnu vyplacat vklady,

b)uloZeny v banke alebo v pobocke zahrani¢nej
banky, v ktorej bolo pozastavené nakladanie
s vkladmi v dosledku rozhodnutia konkurzného
sudu vydaného v konkurznom konani podla
osobitného zdkona, ak sa toto rozhodnutie stalo
vykonatelnym pred vyhlasenim podlfa § 8 ods. 3.
Fond ochrany vkladov zabezpecuje vyplacanie

nahrad tak fyzickym osobam, ako aj niektorym za-

konom vymedzenym pravnickym osobam; tieto
0soby su predmetom ustanovenia § 3 ods. 3 zé-
kona o ochrane vkladov.

Fond ochrany vkladov na pravidelnej baze
preveruje celkové nastavenie systému ochrany
vkladov vratane jeho bezproblémovej funkenosti
v spolupraci s Narodnou bankou Slovenska a Mi-
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nisterstvom financii Slovenskej republiky. Tdto
povinnost, ktora bola ulozend vietkym krajindm
Eurdpskej Unie, vykonava na zéklade § 12 ods. 7
zékona o ochrane vkladov. Na zabezpecenie tejto
Ulohy st banky povinné poskytnut Fondu ochra-
ny vkladov suc¢innost pri poskytovani potrebnych
informécii. Podrobnosti o ¢innosti Fondu ochrany
vkladov su predmetov Upravy jeho stanov.

Banky a pobocky zahrani¢nych bank, ktoré priji-
maju vklady, resp. v ktorych su vklady ulozené, su
povinné zucastnit sa na ochrane vkladov a platit
don prispevky podla § 5 a7 7 zékona o ochrane
vkladov. Povinnost zucasthovat sa na ochrane
vkladov vznika bankdm a pobockam zahrani¢nych
bank driom prijatia prvého vkladu, ktory je chra-
neny v zmysle zdkona o ochrane vkladov. V tejto
suvislosti treba poukdzat na to, Ze nie vietkym
vkladom sa poskytuje ochrana v zmysle zdkona
o ochrane vkladoy, ale len tym, ktoré zodpoveda-
ju rozsahu vymedzenému v § 3 ods. 1 a 2 zékona
0 ochrane vkladov. Na jednej strane maju ¢lenské
staty v zmysle smernice vymedzeny rozsah vkla-
dov, ktoré podliehaju ochrane. Na druhej strane
je ¢lenskym statom dany prilis velky priestor na
vylucenie urcitych bankovych produktov alebo
urcitych vkladatelov spod tejto ochrany.

PRAVO NA NAHRADU NEDOSTUPNYCH
VKLADOV A LIMIT POSKYTNUTEJ NAHRADY
ZA NEDOSTUPNY VKLAD

Podla ¢l. 3 bodu 1 vieobecnych obchodnych
podmienok Fondu ochrany vkladov',pravo na na-
hradu z Fondu za zdkonom chraneny nedostupny
vklad ulozeny v banke mé taky vkladatel, na kto-
rého sa vztahuje systém ochrany bankovych vkla-
dov v Slovenskej republike, ktorému patri nedo-
stupny vklad (vratane prava na jeho vyplatu) a pre
ktorého je nedostupny vklad vedeny v banke naj-
menej v rozsahu Udajov o vkladatelovi a za dal-
sich podmienok uvedenych v ¢lanku 2 odseku 5
tychto vseobecnych podmienok; ind osoba ma
namiesto vkladatela pravo na ndhradu len vtedy,
ak sa na tuto osobu vztahuje systém ochrany ban-
kovych vkladov v Slovenskej republike a ak jej na
zdkonom chraneny nedostupny vklad vkladatela
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alebo na ¢ast zakonom chrdneného nedostupné-
ho vkladu vkladatela vzniklo pravo...

Z uvedeného vyplyva, Ze rozsah moznej ochra-
ny vkladov poskytovany Fondom ochrany vkladov
je vymedzeny v ramci zdkona o ochrane vkladov.
Znamena to, Ze vklady osob vylucené z rozsahu
tohto zékona, nespadaju pod jeho ochranu.

Klient pripadne ind osoba (inou osobou mbze
byt napriklad dedi¢, kedZe nahrada za nedostup-
ny vklad méze byt predmetom dedicstva) uplat-
nujuca si pravo na nahradu za nedostupny vklad
je povinna toto pravo preukdzat, a to preukdza-
nim svojej totoznosti a preukdzanim toho, ze méa
pravo na jeho vyplatu.

Fond ochrany vkladov vyplaca klientom nahra-
dy za vklady, ktoré su nedostupné. Vklad je nedo-
stupny, ak je banka alebo pobocka zahranic¢nej
banky vyhldsena za neschopnu vyplécat vklady
podla § 8 ods. 3 zékona o ochrane vkladov alebo
ak vklady v banke a v pobocke zahrani¢nej banky
sl pozastavené (to znameng, Ze nie je mozné s ni-
mi nakladat) v dosledku vydaného rozhodnutia
o vyhlaseni konkurzu, ktoré nadobudlo vykona-
telnost pred vyhlasenim podla § 8 ods. 3 zdkona
o ochrane vkladov.

V pripade klienta banky je viac neZ pravdepo-
dobné, Ze pri vybere banky, ktorej zverf svoje pe-
nazné prostriedky, spravidla nezvazuje rizikovost
banky, ale sustreduje sa na vysku Urokovych sa-
dzieb, ktoré mu banka poskytne.? Pozrime sa viak
blizsie, ako ochrana vkladov funguje.V zmysle § 9
ods. 2 zakona o ochrane vkladov sa za nedostup-
ny vklad poskytuje ndhrada ,v suhrne jednému
vkladatelovi alebo inej osobe oprévnenej podla
tohto zdkona nahradu vo vyske nedostupného
vkladu, najviac viak vo vyske 100 000 eur

Ide o pravnu Upravu prostrednictvom imple-
mentacie smernice 2009/14/ES, na zaklade ktorej
bol stanoveny tento limit. Cielom stanoveného
limitu bola predovsetkym harmonizacia vysky vy-
placanych limitov v rdmci vietkych ¢lenskych sta-
tov. Limit 100 000 eur je suhrnnym limitom, ¢o pre
vkladatela znameng, Ze ide o limit v jednej banke

vratane jej pobociek. Napriklad, ak ma vkladatel

v jednej banke vklad vo vyske 20 000 eur, druhy
vklad vo vyske 50 000 eur a treti vklad vo vyske
60 000 eur, vyplati sa mu len 100 000 eur. Takze
vkladatel by v tomto pripade prisiel 0 30 000 eur.

Ucastnikmi systému ochrany vkladov v Sloven-
skej republike su tak banky, ako aj pobocky zahra-
ni¢nych bank. Pre klienta to v praxi znameng, ze
jeho vklady podliehajuce ochrane vkladov, ktoré
ma ulozené v pobocke zahrani¢nej banky vykona-
vajucej svoje ¢innosti na Uzemi Slovenskej repub-
liky, st chrdnené priamo podla zékona o ochrane
vkladov alebo podla postupu ur¢eného domov-
skym systémom ochrany vkladov ¢lenského $tatu,
v ktorom mé zahrani¢né pobocka svoje sidlo (§ 4
ods. 3 zdkona o ochrane vkladov). Zjednodusene
povedané, klient ma svoje vklady chranené ,za-
hrani¢nym” systémom ochrany vkladov, ktory mu
poskytuje takd ochranu vkladov, ktord je porovna-
telna s rozsahom ochrany vkladov v zmysle tohto
zékona. Takdto ndhrada poskytovand klientovi

nemoze byt vyssia ako stanovend vyska nahrady
v zmysle tohto zdkona a sucasne musi byt splne-
ny aspekt zarucenej vzajomnosti.* U¢ast pobocky
zahrani¢nej banky na systéme ochrany vkladoy,
ktord spada pod systém ochrany vkladov v Slo-
venskej republike, upravuju ustanovenia uvedené
v § 4 zdkona o ochrane vkladov.

INFORMOVANOST KLIENTA

O NEDOSTUPNOSTI VKLADOV A LEHOTY NA
UPLATNENIE PRAVA NA VYPLATU NAHRAD
ZA NEDOSTUPNY VKLAD

Ak nastane situdcia, Ze banka aj napriek uplatne-
niu svojich likvidnych prostriedkov nie je schopna
pocas 48 hodin vyplacat vklady, je povinna ozna-
mit tuto skuto¢nost Nérodnej banke Slovenska
a Fondu ochrany vkladov. Ak je v banke zavedend
nutend sprava, oznamovaciu povinnost na seba
preberd spravca. Rozhodnutie vo veci vyhlasenia
banky za neschopnu vyplacat svoje vklady vyda-
va Narodna banka Slovenska v zmysle § 8 ods. 4
zakona o ochrane vkladov.

V tejto situdcii mézu byt klientovi ndpomoc-
né vseobecné podmienky vypldcania ndhrad za
nedostupné vklady, ktoré su k dispozicii v kazdej
banke. V zmysle § 37 ods. 4 zakona ¢. 483/2001
zakona o bankach a o zmene a doplneni niekto-
rych zékonov v zneni zakona 314/2011 Z. z. ,ban-
ka a pobocka zahrani¢nej banky su povinné uve-
rejnit na svojej internetovej stranke a vo svojich
prevadzkovych priestoroch aj pisomné informa-
cie o ochrane vkladov v rozsahu ustanovenom
osobitnym zékonom.."

Fond ochrany vkladov v lehote a za podmienok
ur¢enych v § 10 ods. 1 zédkona o ochrane vkla-
dov ozndmi miesto a sposob vyplacania ndhrad
banke alebo spravcovi. Banka alebo spravca su
povinni- zverejnit tieto informécie prostrednic-
tvom hromadnych informacnych prostriedkov
s celostatnou posobnostou a poskytnut tieto in-
formacie vo verejnych priestoroch banky. Lehota
na vyplacanie ndhrad je ur¢end na dvadsat pra-
covnych dni. Tuto lehotu mozno po predchadza-
jucom suhlase Narodnej banky Slovenska opa-
tovne predlZit najviac o desat dni. Ak by si klient
nemohol uplatnit pravo na vyplatenie nahrady
za nedostupny vklad v rdmci vyssie uvedenych
lehot, moZe si ho uplatnit aj po ich uplynuti na za-
klade preukdzatelne zévaznych dévodov a odo-
vodnenej Ziadosti o poskytnutie ndhrady. Takuto
Ziadost si mozno uplatnit prostrednictvom Fondu

ochrany vkladov najneskér do troch rokov, ked

sa vklady v banke stali nedostupnymi podla § 3
ods. 5 zékona o ochrane vkladov.

PRIPRAVOVANE ZMENY V OBLASTI
SYSTEMOV OCHRANY VKLADOV

V ¢ase finan¢nej krizy sa z dévodu zvysenia dove-
ry klientov v systém ochrany vkladov prijala smer-
nica 2009/14/ES. Vydanim tejto smernice sa vsak
nepodarilo zohladnit vietky pévodne navrhované
zmeny, a preto sa v nej uviedla dolozka o presku-
mani aspektov ovplyviujucich systém ochrany
vkladov v rdmci vietkych ¢lenskych statov.

A

2 Takdcovd, D. In: Belds, J., Horvdto-
vd, E, Chovancovd, B, Malackd, V. :
Financné trhy a bankovnictvo. Zilina,
Vydavatel GEORG Ziling, 2009, s. 183.

3 Limit 100 000 eur neméZze byt prekro-
ceny a sucasne, ak sa nachddzaju
slovenské pobocky bdnk vinom ¢len-
skom Stdte, poskytne sa ich klientom

porovnatelnd ochrana, aku poskytuje

Fond ochrany vkladov v SR.
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V celom eurépskom systéme ochrany vkladov
je aktudlne viac nez 40 systémov ochrany vkla-
dov, ktoré Eurépska komisia preskdmala. V maji
a juni 2009 prebiehali verejné diskusie, ktoré sa
v auguste 2009 sumarne uzavreli prijatim 104
pripomienok a suhrnnou spravou. V diskusiach
sa pozornost upriamovala na Styri okruhy: banky
a ich asociacie, spotrebitelia a ich asociécie, ¢len-
ské $taty a systémy ochrany vkladov. Pocas pre-
skiimavania smernice systémov ochrany vkladov
v Eurépskej unif sa kladol déraz najméa na nepred-
vidatelnost zlyhavania bank, ktoré nie je mozné
aktudlne monitorovat na pozadovanej Urovni.
V tejto suvislosti bolo nevyhnutné zohladnit aj
Ucinky ¢i uz aktudlnych, alebo buducich opatrent
tykajucich sa bankového sektora. Na zaklade zis-
teni z prieskumov Eurdpskej Unie sa vypracoval
novy navrh smernice o ochrane vkladov, ktory bol
opétovne prepracovany a doplneny o vyznamné
zmeny. Tento ndvrh je v sicasnosti predmetom
diskusif v rdmci pracovnej skupiny pripravujucej
findlne znenie smernice.

V' navrhovanom zneni smernice o ochrane
vkladov sa uvazuje o skrateni lehoty na vyplaca-
nie vkladov; skratenie uvedenej lehoty podporil
aj Eurépsky parlament. Skratenie tejto lehoty by
v praxi predstavovalo zvysenie nakladov spoje-
nych s rychlejsim zabezpecenim dloh spojenych
s vyplacanim vkladov tak pre systém ochrany
vkladov, ako aj pre samotné banky.

Pripravované zmeny by sa mali dotknut aj vys-
ky mimoriadnych prispevkov bank do systému
ochrany vkladov pre pripad, ak by nemal dostatok
finan¢nych prostriedkoy, a to ich zvysenim v roz-
sahu od priblizne 0,5% a viac z opradvnenych vkla-
dov za kalenddrny rok.

V niektorych ¢lenskych Statoch sa prostriedky
70 systému ochrany vkladov okrem prioritné-
ho Ucelu, ktorym je vyplatenie nahrad klientom,
pouzivaju aj na iné ucely. V tejto suvislosti sa uva-
Zuje o rozsireni Ucelu pouZitia tychto penaznych
prostriedkov, a to napriklad aj na investovanie i
poZicanie. Rozsirenie Ucelu pouZitia penaznych
prostriedkov takymto spdsobom predstavuje
znacné moralne riziko, ktoré by bolo tazko akcep-
tovatelné, ak by bolo dané clenskému $tatu co
i len ako moznost na vyber.

S cielom harmonizacie a moznej financnej po-
moci v rdmci systémov ochrany vkladov sa v Eu-
ropskej unii navrhuje uplatnit pravo systémov
ochrany vkladov jednotlivych ¢lenskych Statov
prijat poézicku od iného systému ochrany vkladov.
Hoci poskytnutd pdzicka by sa mohla pouzit len
na Ucel vyplatenia nahrad, tento Ucel nie je moz-
né povazovat za totozny s Ucelom samotného
pouzitia finan¢nych prostriedkov systému ochra-
ny vkladov. V stvislosti s uplatnenim takéhoto
navrhu v praxi vsak hrozi niekolko problémov.
Predstavme si, Ze jeden systém ochrany vkladov
pozicia prostriedky inému systému ochrany vkla-
dov pri navrhovanej lehote na splatenie poZzicky
5 rokov. Tato lehota je dostato¢né dlha na moz-
nost vzniku finan¢nych problémov. V pripade, ze
systém, ktory si pozical prostriedky, nemoze tieto
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prostriedky z odévodnenych pricin splatit, druhy
systém, ktory mu tieto prostriedky poZical a tiez
sa dostal do podobnej situacie, mdze poziadat
0 pozicku iny systém a mame tu moznost vzniku
zacyklenia, resp. zadlzenia celého systému.

Vo svojej podstate nie je potrebné a priori od-
mietat moznost poskytovania takychto poéziciek,
ale podstatné je striktne upravit podmienky ich
poskytovania. Ked'si predstavime, Ze ndvrh smer-
nice neupravuje ani postup (resp. sankéné ko-
nanie) pre pripad, ked sa nevyplati cast pozicky,
pripadne jej celd vyska. Vzhladom na vyssie spo-
menuté argumenty naplnenie uvedeného prikla-
du sa javi ako velmi redlne.

Dalsie zmeny by sa mali dotknut aj oblasti vy-
poctu prispevkov do systému ochrany vkladov.
Uvazuje sa o jeho urceni na zaklade stupna rizika,
ktorému bude banka vystavena. Uvedent zmenu
nie je mozné vnimat ako objektivne pravidlo, kto-
ré by zarucilo transparentny pristup ku vietkym
bankam, kedZe pouZivané stupne rizika ur¢ené
bankdm sa mozu znacne zmenit, ¢i uz pozitivne
alebo negativne. Vzniknuté priepastné rozdiely
medzi hodnotenymi bankami mézu vyvolat ne-
Ziaduci efekt v podobe prestvania vkladov klien-
tov z jednej banky do druhej.

Pozitivne zmeny z pohladu klienta sa navrhuju
v oblasti informacnej povinnosti, ktord sa pre ban-
ky rozsirila. Na tento Ucel bol vypracovany formu-
ar, ktory bude klienta vopred informovat o vys-
ke ochrany jeho vkladu. Informovanost klienta
o ochrane vkladov v podobe reklamy sa bude
obmedzovat len na uvedenie tejto informacie
v stru¢nej podobe, aby sa zabranilo jej zneuziva-
niu na maketingové Ucely.

Navrhovanu ucinnost novej smernice o ochra-
ne vkladov méZeme rozdelit do troch zakladnych
etap:
a)rok 2012 - po schvaleni ndvrhu smernice Eu-

répskym parlamentom a Radou ¢lenské Staty

uvedu do Ucinnosti zakony a iné pravne pred-
pisy potrebné na dosiahnutie suladu s prijatym
navrhom smernice,

b)rok 2013 - nadobudnutie U¢innosti ustanoveni

o rychlejsom vyplacani vkladov a financovani

systémov ochrany vkladov,
c)rok 2020 - nadobudnutie Uc¢innosti ustano-

veni o poskytovani poZiciek medzi systémami
ochrany vkladov v ramci Europskej unie.

Paradoxom je, Ze niektoré systémy ochrany vkla-
dov este viac oslabuju samotné banky napriklad
aj tym, Ze za¢nu kumulovat prispevky od bank (ex
ante) slUziace na zachranu zlyhanych bank, teda
az vtedy, ked niektord banka zacne zlyhavat. Aj
to bol jeden z dévodov harmonizécie systémov
ochrany vkladov v ¢lenskych $tatoch Eurdpskej
unie. Cielom Europskej komisie je aplikovat v uve-
denej oblasti ¢o najvacsiu mieru harmonizacie,
¢oho prikladom su aj aktuélne prace prebiehajuce
na vypracovani nového navrhu smernice o ochra-
ne vkladov. Vdaka pripravovanému novému zne-
niu smernice o ochrane vkladov sa ocakava, ze
problematika ochrany vkladov ziska ucelenejsiu
struktdru a pre bankovu prax bude prinosom.
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Vlyzvy novej regulacie po zavedeni

pravidiel Bazilej Il

Jana Taskovd
Dexia banka Slovensko, a. s.

This period is very interesting for the Slovak and European banking industry, as legal stand-
ards have just been published, which are to determine its business limits in forthcoming
years. A new EC Directive of 20 July 2011 and the EC Regulation of July 2011 will be effective
from 1" January 2011, which are to implement rules, recommended by the Basel Commit-
tee, called Basel lll, in the European banking law comprehensibly. Namely, it is incorporation
of empirical and theoretical knowledge of causes and consequences of the recent financial
crisis, aimed to prevent damage, arising from its uncontrollable course. Setting new qualita-
tive and quantitative requirements for bank capital and liquidity should reduce cyclicality of
economic development and its consequences for the financial sector with a direct impact
on the economy of European countries. The stability of the banking and financial system

is essential for the consolidation of the current crisis of public finance and debt crisis in the
European countries. This paper has attempted to arrange information on main features of
European banking regulation in a chronological way, starting from Basel | until today, in the
system of causality between individual stages, as they are perceived by the Slovak banking

practice.

V doésledku nicivych otrasov na finan¢nych tr-
hoch po roku 2007 sa ukdzala nezastupitelna
uloha kapitdlu nielen ako naraznikovej vrstvy
na vstrebavanie strat z realizacie Uverovych rizik,
ale aj ako nenahraditeného ,vankisa” na time-
nie kriz likvidity a systémovych kriz. Ukédzalo sa,
7e povodny bazilejsky ramec kapitélovej prime-
ranosti (Capital adequacy framework) zalozeny
na riadeni kapitélovej dostato¢nosti je spravny.
Prekonal sice niekolko aktualizacii, tak ako sa me-
nila bankova prax a finan¢né trhy, ale pévodna
myslienka funkcie kapitalu ako jediného néstroja
na zdoldvanie kriz bola spravna. V tomto duchu
je v sucasnosti sformulovany a postupne imple-
mentovany aj systém novej regulacie pod celko-
vym nazvom Bazilej Ill.’

KAPITAL BANK A BANKOVA REGULACIA
Kapitdl a jeho pomer k rizikovo vazenym expo-
zicidam béank sa pouziva uz celé desatrocia ako
najdolezitejsi nastroj bankovej regulacie. Tuto
funkciu predurcuje jeho podstata a vyznam pre
financ¢nu stabilitu. Kedze Ziadny regulétor (narod-
ny ¢i nadnarodny) si nemdze dat za Ulohu porazit
ekonomicky cyklus, musi ndjst nastroje a systém
postupov, ako usmerfiovat fungovanie financ-
ného sektora tak, aby tento cyklus neprehlboval,
ale naopak pomahal pri prekonavani cyklickych
vykyvov.

Bankovu reguldciu vystizne vyjadrila Emilia
Zimkova ako ,stanovenie a presadzovanie pravi-
diel a podmienok pre finan¢ny sektor, hlavne pre
sektor bankovnictva. Je to suhrn pravidiel upravu-
jucich vstup, pésobnost a zanik finan¢nych insti-
tucii. Dohlad nad finan¢nymi institiciami moze-
me charakterizovat ako konkrétnu formu kontroly
dodrziavania stanovenych pravidiel spolu s priji-

manim opatren{ na ich napravu vratane vyvodzo-
vania sankcif pri ich nedodrziavani:

Polozme si otazkuy, ¢i a preco potrebuje banko-
vy a vobec finan¢ny sektor regulaciu? Historicky
su s kazdym druhom regulacie velmi rozporuplné
skusenosti a regulované sektory sa velmi tazko
zmieruju s umelymi zasahmi do ich podnikatel-
skej cinnosti. Ekonomicky vyvoj najma 20. storo-
Cia viak ukdzal, Ze trhovy mechanizmus uz nie je
schopny zabezpecit dlhodobé pozitivne vplyvy
hospodarskych kriz z 19. storocia a musi nastupit
ista forma regulacie so zmierrujucim vplyvom na
nasledky kriz?

Prvym signédlom tejto zmeny boli dosledky vel-
kej hospodarskej krizy v 30-tych rokoch. V USA
kratko po uvedeni do Uradu prezidenta Franklina
Roosevelta v roku 1933 kongres nariadil rozsiah-
le nové opatrenia, ktoré by definovali finan¢nu
requlaciu na celé desatrocia. Vytvorili Federal De-
posit Insurance Corporation (FDIC), ktord mala celit
problémom béank a panike v poisteni bankovych
vkladov drvivej vacsiny Ameri¢anov. Spolu s tym
zacali obmedzenia zdkona o ndrodnom bankov-
nictve a dalsich zakonov, ako je Glassov-Stea-
gallov zékon, ktory stanovil regulacny systém so
zna¢nym obmedzenim pre tradi¢né komercné
banky na Uverové ¢&innosti v rdmci vymedzenej
zemepisnej oblasti. Zdkon o cennych papieroch
z roku 1933 a Securities Exchange Act z roku 1934
priniesli zvysenie transparentnosti a zodpoved-
nosti za obchodné a iné ¢innosti kapitdlového
trhu, ¢o znamenalo v podstate oddelenie ko-
mer¢ného a investicného bankovnictva.

Tato nova situdcia zabezpecila na nasledujucich
40 rokov relativne stabilny vyvoj. Bol viak obme-
dzovany zésahmi FED-u na ohranicenie vysky
urokovych sadzieb z vkladov v bankach a spdso-

A

1 Basel lll: A global regulatory fra-
mework for more resilient banks and
banking systems — revised version

June 2011

2 ZIMKOVA, E. 2006. Instituciondlne
usporiadanie requldcie finan¢nych
trhov a dohladu nad nimi. Banskd
Bystrica : Ekonomickd fakulta Uni-
verzity Mateja Bela, 2006. s. 136. 1SBN

80-8083-279-X.

3 Pozrinapriklad The Basel Commit-
tee’s response to the financial crisis:

report to the G20, Oct. 2010.

ro¢nik 19, 9/2011

17



D oHTI AD N A D Fol

NANTCNYM TR H OM

A

4 Pozri Bis.org: Proposals for Inter-
national Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards.

5 Napriklad 0% - hotovost, Stdt, NBS,
odpocitatelné polozky z kapitdlu;

20 % - banky, Stdtne fondy, inkaso;
50% - mestd a obce, Eximbanka,
hypotéky, Zeleznice; 100 % - vsetko
ostatné (podnikatelia, retail,hmotny
majetok, majetkové ucasti a akcie,
ostatné aktiva) .

6 Opatrenie NBS ¢. 2/1994 z 31. janudra
1994 o kapitdlovej primeranosti
bdnk.

bil Unik vkladov do investi¢nej oblasti v dosled-
ku zaniku moznosti konkurencie pri kumulovani
vkladov komer¢nymi bankami.

V tom ¢ase v Eurdpe bolo obdobie povojnovej
obnovy a v podmienkach fungovania zlatého
Standardu sa neocakavali Ziadne zasadné systé-
mové problémy vo finan¢nej sfére. Medznikom
vsak bolo zasadnutie MMF v roku 1971, ked bol
v désledku medzindrodného nedostatku likvidity
zruseny zlaty Standard. Ukdzalo sa, Ze financné
nerovnovahy nadobudli svetovy rozmer a musi
nastat obdobie budovania systému bankovej re-
gulécie, ¢o potvrdil aj priebeh finan¢nych recesif
a kriz 70-tych rokov.V tomto obdobf zaznamenala
aj Eurdpa prvé otrasy silnych financnych institucif
a ukazala sa akutna potreba riesit standardizaciu
bankového podnikania.

Tuto Ulohu na seba prevzal samostatny vybor
guvernérov narodnych reguldtorov pri Medzi-
narodnej banke pre zUctovanie (BIS) v Bazileji.
Vysledkom dlhych  ekonomickych  vyskumov
a diskusii s bankovym sektorom bol prvy koncept
dohody o spolo¢nom postupe pri riadeni bez-
pecnosti bank, ktorému dnes hovorime Bazilej .
Zasadne sa orientoval na limitovanie bank pri po-
kuse minimalizovat objem kapitalu voci cudzim
zdrojom. Na tento parameter sa zavesili aj ostatné
pozadované limity uz viazané na jednotlivé rizi-
kd, ktoré boli v tom case identifikované ako naj-
vyznamnejsie.

PRVY KONCEPT BAZILEJSKEJ REGULACIE
Bazilejsky vybor guvernérov centralnych bank
ustanovil v juni 1973 European Monetary Co-ope-
ration Fund (EMCF), ktorého novou a prvoradou
Ulohou malo byt zabezpecenie financ¢nej stabili-
ty na svetovom, vtedy velmi roztrieStenom me-
novom a finan¢nom trhu. Vo februdri 1975 bolo
prvé stretnutie Bazilejského vyboru pre bankovu
regulaciu a dohlad. V mdji 1983 bol zverejneny
prvy koncept novych pravidiel od Bazilejského
vyboru pre bankovu reguléciu a dohlad - Bazilej 1.
V decembri 1987 BCBS zverejnila dokument ,Pro-
posals for International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards™ ako prvy
kompletny koncept regulacie bankového sekto-
ra prostrednictvom riadenia kapitalovej prime-
ranosti bank. Podstatou zverejnenej koncepcie
bolo reSpektovanie poziadavky primeranej vysky
povinne drzaného kapitélu voci rizikovo prevaze-
nym aktivam bank. Tento koncept pocital v prvej
faze len s Uverovym rizikom poloziek aktiv.
Dovody, pre ktoré bol vytvoreny prvy koncept
Bazileja I, by sme mohli zhrnut do tychto zaklad-
nych bodov:
* kumulacia hlbokych strukturdlnych otrasov vo
svete v 70-tych rokoch,
* zrudenie vdzby penaznych jednotiek na zlato,
* svetovy problém likvidity v pripade globalnych
kriz,
* vysoka zranitelnost bankovych subjektov a fi-
nanc¢ného sektora.
Kapitalova primeranost predstavuje regula-
torom stanoveny minimalny podiel rizika, ktory
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na seba musi prevziat banka, resp. jej majitelia,
pri danom rozsahu podnikania, pri zohladneni ri-
zikovosti investicif a inych podnikatelskych aktivit,
ktoré banka podstupuje spravidla z rozhodnutia
majitelov. Primerany objem kapitalu sa stanovi
ako pomer objemu kapitdlu — vlastnych zdrojov
v zmysle regulacie - k rizikovo prevdzenym po-
lozkam aktiv. Ide teda o vyjadrenie, ¢i drzany ob-
jem kapitalu zodpovedajuco kryje Uverové riziko
danej banky. Uvedeny pomer nesmie byt mensi
ako 8 %. Postup na vypocet primeranej vysky ka-
pitdlu v tomto koncepte bol podriadeny tvahe,
7e kazda z poloZiek bilancie mé odlisny rizikovy
profil, teda pravdepodobnost, Ze zlyha ta-ktord
pohladavka, je odlisna. V koncepte je pevne sta-
noveny systém tzv. rizikovych véh pre jednotlivé
typy protistrany.®

Na Slovensku bol tento koncept zavedeny spo-
lu so vznikom Narodnej banky Slovenska a s for-
movanim sa bankového sektora po roku 1994,
Kapitdl pozostaval prioritne len z najkvalitnejsich
poloziek a ziadne hybridy okrem presne vyme-
dzenych podriadenych dlhov neboli pripustné®

Roz$iRENY KONCEPT BAzZILEJA |

V roku 1997 bol koncept bazilejskej dohody roz-
sfreny o povinnost pokryvat kapitdlom aj trhové
rizikd. Tento krok suvisel s prudkym rozvojom
finan¢ného inZinierstva vyvijajuceho stale sofis-
tikovanejsie produkty, s ktorymi sa obchodovalo
na burzach aj mimo nich a ktoré boli postavené
na réznych derivatovych operdciach. Tieto sa naj-
Castejsie ocenovali a obchodovali za prisne trho-
vych podmienok a Uctovali sa v tzv. obchodnych
knihdch. KedZe boli a su oceriované trhovymi
redlnymi cenami, su velmi volatiiné a podlieha-
ju prudkym zmenam podmienok na finan¢nych
trhoch. Takto vytvéraju dodatocné rizika, ktorych
hodnota moze byt ¢asto zasadna pre existenciu
banky. Vznikla nutnost krytia tychto rizik kapita-
lom, a tak bol koncept rozsireny o tuto oblast.

Rozsirenim bazilejského konceptu bol vytvo-
reny novy tlak na zvy3enie objemu povinne dr-
7aného kapitalu, a preto regulatori ustupili tlaku
bankovej verejnosti a suhlasili s moznostou roz-
Sirit hybridné nastroje nizsej kvality na Ucely ka-
pitalu, tzv. Tier 3. I§lo o podriadené dlhy s kratSou
splatnostou a ostatné nastroje bliZiace sa takym-
to podmienkam. Viychédzalo sa z predpokladu, ze
polozky obchodnych knih v bankach su drzané
kratkodobo na Ucely kratkodobého vykyvu ceny
a zisku z tohto pohybu a nie je potrebné kryt ta-
kéto rizikd dlhodobymi zdrojmi.

Nedokonalosti prvého konceptu Bazileja | sa pre-
javiliuz po niekolkych rokoch a nemozno povedat,
7e sa nedali o¢akdvat. Musime vsak reSpektovat,
Ze vietky ustanovenia obsiahnuté v tejto doho-
de museli prejst zlozZitym vyjednavanim a museli
predstavovat vzajomne prijatelné podmienky.
Najvacsimi kritikmi dohody boli, samozrejme, uzi-
vatelia, teda dohliadané subjekty — banky.

Ukazalo sa, ze:

* napriek povodnému zémeru pri vzniku dohody

o0 kapitdli sa nepodarilo vyjadrit presnd mieru
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rizik jednotlivych aktiv, lebo v Struktirovanom
ekonomickom prostredi je Siroka skéla individu-
alnych podmienok, v ktorych sa jednotlivé rizi-
ka Iisia (,ked dvaja robia to isté, nie je to isté"),

* nepodarilo sa vylucit zdroj konkuren¢nej nerov-
nosti bank na trhu,

* posobnost regulatora bola obmedzend len na
volbu rizikovych vah,

* zachovali sa rozdiely v procedurach na uréenie
pozadovanej Urovne opravnych poloZiek a re-
zerv,

* nepodarilo sa zjednotit komponenty kapitélu
Tier 1 a Tier 2, odpocitatelné polozky od kapita-
lu ani rizikové vahy,

* dohoda nezjednotila pristup k monitorovaniu
vplyvu triestenia vlastnickej Struktiry podriade-
nych a ovlddanych spoloc¢nosti,

¢ dohoda neobsahuje Ziadnu kvantifikaciu ope-
ra¢ného rizika.

DRUHY KONCEPT BAZILEJSKEJ REGULACIE
Pod tlakom bankového obchodu vypracovali re-
gulétori tzv. novu dohodu o kapitdli (New Basel
Capital Accord, NBCA) — ktord neskér dostala né-
zov Bazilej II. Vydal ju bazilejsky vybor” a do eu-
ropskeho pradvneho systému sa dostala prostred-
nictvom prepracovaného znenia smernicé, ktoré
boli neskér vydané pod samostatnym cislom,
ako smernica Eurépskeho parlamentu a Ra-
dy 2006/48/ES zo dia 14. jina 2006 o zacati
a vykonavani ¢innosti Uverovych institucii
a smernica Eurépskeho parlamentu a Rady
2006/48/ES zo diia 14. juna 2006 o kapita-
lovej primeranosti investicnych subjektov
a uverovych institucii.

NBCA bola kvalitativnym posunom v indivi-
dudlnom pristupe ku kazdej finan¢nej institucii
prostrednictvom rizikovo orientovaného pristu-
pu narodného regulatora, ktory presne kvantifi-
kuje a vymedzuje akceptovatelnt mieru rizik vo
vztahu k vyske kapitalu. Najdolezitejsim faktorom
charakterizujucim novy pristup k stanoveniu mie-
ry akceptovatelného rizika je spojenie rizikovych
vah s metédou minimalizacie pravdepodobnosti
vzniku rizikovych udalosti prostrednictvom mo-
nitoringu riadiacich postupov reguldtorom. Na
zéklade tohto posudenia ma reguldtor opravne-
nie zvysit potrebu kapitdlu nad pozadovanu mi-
nimalnu hodnotu 8 %.

Bazilej Il mal ambiciu vytvorit rizikovo citlivy”
pristup ku kazdej jednotlivej banke alebo skupi-
ne bank. V kone¢nom doésledku by zodpovedné
banky s vyspelymi metddami riadenia rizik boli
zvyhodnené niZsou kapitdlovou poZiadavkou -
nizsou rizikovou vahou, a ziskali tak konkurencnt
vyhodu oproti ostatnym Ucastnikom trhu. S niz-
Sou poziadavkou na kapital by banka mohla po-
skytnut klientom vyhodnejsie podmienky. Takto
by ,lepsie” banky ziskavali postupne vacsi podiel
na trhoch a tie slabsie by sa snazili ich dobehnut.
Po niekolkych rokoch by sa vac¢sina bank spravala
zodpovedne, mala by perfektne vyvinuté systé-
my riadenia rizik a nepredstavovala by Ziadne vy-
znamné riziko pre finan¢nu stabilitu.

Tento stav sa mal dosiahnut sirokym koncep-
tom reguldcie rozloZzenym do troch pilierov, ktoré
spocivaju v komplexnom pohlade na bezpecnost
banky zo strany troch Ucastnikov procesu banko-
vého podnikania.

Prvym a z historického pohladu najstarsim
Ucastnikom, ktory md povinnost bdiet nad sta-
bilitou finan¢ného sektora, je narodny regulator.
Uz v prvom bazilejskom systéme permanentne
pozadoval aktudlne informécie o stave vlastnych
zdrojov banky vo vztahu k tzv. rizikovo vézenym
aktivam banky. Tym regulator ustavi¢ne kontrolo-
val prostrednictvom pravidelnych vykazov mieru
kapitalovej dostatocnosti bank ako najdolezitejsi
parameter ich bezpec¢nosti. Nova dohoda prinies-
la do tohto systému jednak novy typ rizika — ope-
racné riziko a jednak zmenila sposob pristupov
na meranie rizikovo vazenych aktiv v jednotlivych
rizikdch. Takto zaznamenal aj prvy pilier zésadné
zmeny smerom k zvy3eniu citlivosti na prijimané
rizika a citlivosti na diverzifikaciu portfélia v bilan-
cii banky.

Druhym a z hladiska fungovania banky nezastu-
pitelnym Ucastnikom procesu riadenia a kontroly
rizik banky je jej vlastnik, akcionar, ktory vstupuje
do tohto procesu ako ten, kto prijima na seba (na
svoj kapital) urcité druhy presne vymedzenych
rizik s cielom zhodnotit svoj kapital. Preto sa dru-
hym pilierom novej dohody o kapitali stal vnutor-
ny systém riadenia kapitélovej dostato¢nosti pre
vsetky typy vyznamnych rizik, zabezpeceny susta-
vou vnutrobankovych procesov orientovanych
na optimalizaciu rizikovo a vynosovo orientova-
nej banky v prospech rastu jej hodnoty. Systém
je v kompetendii riadiacich struktur banky a tloha
reguldtora sa tu preniesla na subjekt, ktory musi
pozadovat funkénost tohto systému (ICAAP),
musi ho hodnotit (SREP) a v rdmci toho defino-
vat rizikovy profil banky (RAS) pri kazdej banko-
vej dohliadke na mieste. V pripade neexistujucich
procesov na zabezpecenie ICAAP je reguldtor
povinny pozadovat vyssie krytie kapitdlom v pr-
vom pilieri, ¢o je vZzdy pre banku a jej akcionérov
nednosne drahé.

Nakoniec v tretom pilieri musi do tohto vel-
mi zlozitého mechanizmu vstupit aj investorska
verejnost, aby proces hodnotenia banky nebol
skryty pre potencialneho investora. Preto sucas-
tou novej dohody o kapitali je treti pilier, ktorému
tiez hovorime ,trhova disciplina’, kde sa vietky
procesy hodnotenia kapitalového krytia rizik, ako
aj strategické vychodiska banky pri riadenf rizik
musia pravidelne zverejhiovat v pozadovanom
formate a Strukture, aby kazdy citatel bol schopny
identifikovat sulad so svojimi dlhodobymi zamer-
mi v oblasti investovania.

Prvé skusenosti s implementovanim Bazile-
ja Il 'boli preverené hlbokymi financnymi otrasmi
v rokoch 2007 az 2009 a pocas nich sa dokonca
objavili hlasy, Ze prave Bazilej Il sa podielal na pre-
hibeni a vzniku tychto otrasov. Vinnikov je urcite
viac, pravdou viak je, Ze najvacsie skody utrpeli
banky, ktoré boli v zmysle novej dohody najbez-
pecnejsie. Bazilejské pravidld im umoznili drzat

A

7 Basel Committee on banking super-
vision: ,International Convergence
of Capital Measurement and Capital

Standards” BIS, jun 2004.

8 Directives of the European Parlia-
ment and of the Council Re-casting
Directive 2000/12/EC and Council

Directive 93/6 /EEC.
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9 Financial Stability Forum, Report
of the Financial Stability Forum
on Addressing Procyclicality in the
Financial System. 2. 4. 2009.
10 HETTES, F: Vyznam nariadenia
vlegislative ES/EU. In: Biatec, roc. 14,
2006.
Basel lll: A global regulatory
framework for more resilient banks
and banking systems — revised
version June 2011 §49 az 61.
Pozri,Brussels, 20. 7. 2011, CO-
M(2011) 452 final PROPOSAL FOR
A REGULATION OF THE EUROPEAN
PARLIAMENT AND OF THE COUNCIL
on prudential requirements for
credit institutions and investement
firms, PART | to PART lll (dalej len
Nariadenie EC).
13 Vistva kapitdlu Tier 3 platnd aj
podla Basel Il bola rozhodnutim
reguldtorov zrusend.

N

nizky objem kapitalu vo vztahu k bilancii a najma
podsuvahe. Problémy sa prejavili, ked banky od-
mietli ,rolovanie” investicii na medzibankovom
trhu, ¢o vytvorilo masivne problémy s ich refinan-
covanim. Do existencnej nerovnovahy sa dostali
dovtedy najbezpecnejsie banky. Ukédzalo sa, Ze ka-
pitdlova pozicia bank méze vplyvom rizika likvidi-
ty erodovat a problémy s likviditou mézu vyuUstit
do bankrotu aj v pripade, Ze banky su technicky
solventné.

MoZeme diskutovat na tému kvality, respektive
nedostatocnosti systému BazilejIl, ale zérovern mu-
sime respektovat historicku skutocnost, Ze novy
systém regulécie vstupil v Eurdpe do platnosti po
roku 2006. Na Slovensku bol napriklad implemen-
tovany opatrenim NBS ¢. 4/2007.V USA, kde kriza
vznikla, sa Bazilej Il takmer vébec neimplemento-
val. Z historicky objektivneho hladiska teda musi-
me uznat, Ze vplyv vtedajsej novej regulacie bol
v Case krizy velmi obmedzeny. Zvlast zavazné ob-
medzenia akéhokolvek vplyvu mal systém ICAAP,
teda druhy pilier, ktory v zmysle nastavenia NBCA
mal mapovat, osetrovat a riadit vietky materidlne
rizikd kazdej jednotlivej banky, teda aj riziko likvi-
dity, ktoré sa ukdzalo ako najzésadnejsi problém.
Skuto¢na Ucinna realizacia poZiadaviek ICAAP sa
zacala systematicky budovat az po zvlddnuti pr-
vého piliera, teda v ¢ase krizy.

Na tému hladania pricin vzniku takého hlbo-
kého krizového prepadu bolo vypracovanych
vela medzindrodnych aj ndrodnych vyskumnych
studii. Rada by som vsak poukazala na pomerne
komplexny vyskum, ktory zverejnil Viybor pre fi-
nanc¢nu stabilitu (Financial stability board),” ktory
poukazuje na vysoky podiel procyklicky poso-
biacich medzindrodnych uctovnych Standardov
pri precefovani aktiv a pasiv na redlnu hodnotu
(fair value) a nespravne ocenované straty z omes-
kanych pohladavok. Tieto dlhodobo vytvorili
priestor na nespravne ocenenie rizik a podporili
nekontrolovatelnu aktivitu bank, ¢asto v rozpore
so schopnostou financovat svoje aktivity. Samo-
zrejme, svoj podiel zohrali aj modely pouZivané
na odhady Uverovych rizik v zmysle kritérif Bazile-
ja Il. Regulatori v prechodnej faze povolili pouzi-
vat historické tUdaje s kratkym horizontom, ktory
viak nepokryval cely cyklus a nezobrazoval verne
(fair) hodnotu prijatych rizik obsiahnutych v ex-
poziciach.

BAziLes 11l AKO PRIAMA REAKCIA

NA DOPADY FINANCNEJ KRizY

Ako ukdzala kriza, napriek zamyslanej komplex-
nosti druhého bazilejského konceptu je Sirka Ba-
zileja Il nedostatocna. Preto sa menf Uloha a zod-
povednost regulacie bankového riadenia rizik,
najma pokial ide o stanovenie hrani¢nych para-
metrov rizik pre finan¢né institlcie. Prechadza
sa z jednostrannej regulacie prostrednictvom
sledovania kapitdlu na komplexny systém
zahfhajuci okrem iného aj likviditu a bilan¢-
nu paku. Tento systém sa do eurdpskeho prava
implementoval nariadenim Eurépskej komisie
a smernicou, ¢asto oznacovanymi ako CRD IV.
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Z podstaty pravneho poriadku EU je nariadenie
Eurépskej komisie priamo zévdazné pre narodné
legislativy ¢lenskych statov, ¢ize po¢nuc 1. janu-
arom 2013 zac¢ne platit aj na Uzemf SR.,V zésade
mozno konstatovat, ze nariadenie sa netranspo-
nuje (neprendsa) a ani sa nekonkretizuje alebo
nedoplfia pravnym aktom ¢lenského $tatu EU.
Nariadenie zakladad préva a ukladd povinnosti
subjektom, ktorym je urcené. Jednotlivec sa méze
dovolévat nariadenia rovnako ako predpisov na-
rodného prava’® Nové smernica a nariadenie
zaroven rusia smernice 48/2006/ES a 49/2006/ES,
ktoré implementovali druhy bazilejsky koncept
do bankového prava.

Prvé a najvacsie zmeny sa tykaju kvality ka-
pitalu, ktory mozno pouzit na Ucely regulacie.
V zmysle pravidiel BIS pre Bazilej lll'" je tento ka-
pitdl definovany ako sucet dvoch zloZiek kapitalu
Tier 1 aTier 2'? po odpocitani presne stanovenych
poloziek bilancie.”

Kapitdl Tier 1 sa nazyva aj ,going-concern capi-
tal”a pozostava z dvoch zloziek, z hlavného a ved-
lajsieho kapitalu Tier 1. Kapital Tier 2 sa nazyva aj
,gone concern capital’

Z hladiska definicie kapitalu na Ucely regulacie
je rozhodujuca nielen skladba, ale hlavne kvalita
poloZiek bilancie. Pod kvalitou sa chape bez-
prostredna moznost a nepretrzita spésobilost
kapitalu:

e absorbovat straty v pripade realizacie rizik ban-
ky promptne a bez ohrozenia funkénosti banky
ako institucie,

* nepretrzite zabezpecovat zdroj krytia rizika,

* zabezpecit flexibilitu realizacie platieb,

* primerand kapacita zdrojov v zmysle ndrodnej
aj eurépskej legislativy.

Tieto zdroje sa povazuju za najkvalitnejsie, pre-
toze su v kazdom legislativnom poriadku uréené
na krytie strat z podnikania daného subjektu pria-
mo bez akychkolvek dodatocnych rozhodnuti
akciondrov. Ide o tu ¢ast vlastnych zdrojov banky,
ktorou akcionari rucia za stabilitu banky. Je to te-
da vrstva kapitélu, ktord ma zabezpecit plynulé
udrzanie a rozvoj bankovej ¢innosti aj v eko-
nomicky najhorsich ¢asoch bez nutnosti lik-
vidacie ¢i konkurzu banky. Priebeh krizy totiz
ukdzal hlboké nedokonalosti a v konec¢nom do-
sledku nedostatocnost pokrytia strat kapitdlom
v Case otrasu. Velky podiel na tom mali aj nepre-
hladné a nekvalitné typy hybridnych kontraktov,
ktoré boli deklarované ako Tier 1 alebo Tier 2, ale
v krize zmizli alebo boli nepouzitelné.

Okrem sprisnenia kvalitativnych poziadaviek
doslo k zmene v odpocitatelnych polozkach od
vrstvy Tier 1.Vychadza sa z logiky, Ze akdkolvek re-
alizovana strata sa okamZite prejavi v zisku alebo
strate spolo¢nosti v danom obdobi. Dalsie poloz-
ky sa vynimaju z kapitalu Tier 1 pre svoju nelikvid-
nost, ¢im nemozu sluzit ako vynosové aktivum.
Ide o nasledujuce polozky:

* straty bezného roka a minulych obdobf,

® nerealizované straty z pozicif v redlnej hodnote,
ktoré su precenované voci kapitalu,

e odkupené vlastné akcie,
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* goodwill a ostatné polozky nehmotného ma-
jetku, ktoré nesplnaju kvalitativne poziadavky
pre Tier 1,

¢ odlozend danova pohladavka,

* nedostatok vytvorenych opravnych poloziek na
vykalkulovanu ocakavanu stratu pri IRB pristupe,

* investicie do relevantnych, ale nekonsolidova-
nych dcérskych spolo¢nosti,

* najrizikovejsie sekuritiza¢né expozicie.
Podrobny vypocet $pecifickych podmienok na

uskuto¢novanie odpoctu od vlastného imania

je obsiahnuty v nariadeni Eurépskej komisie 452

720.jula 2011. Okrem rozsahu poloZiek kapitalu a

odpocitatelnosti niektorych bilan¢nych poloZiek

sU nastavené nové kvalitativne kritérid na zabez-
pecenie pripustnosti nastrojov v hlavhom kapitali

Tier 1.1de najma o to, ze

* musia byt najpodriadenejsim aktivom,

e nesmu mat Ziadnu formu zavazku (teda nesmu
to byt ani preferencné nastroje),

* istina nie je splatna s vynimkou likvidacie,

* Uroky a iné benefity nie su zmluvne zavazné
a emitent ma pravo od nich odstupit aj bez lik-
vidacie, napriklad v pripade potreby posilnenia
kapitalovej zloZky Tier 1,

* emitent nema Ziadny zavazok nakupovat spat
tieto nastroje,

* nemozu byt nicim zabezpecené a

* musia byt explicitne vykazované v stivahe, nie
ako zévazok.

Pre slovensky bankovy sektor bude Uplne nova
moznost vyuzivat tzv. vedlajsi kapital Tier 1, ktory
mozu tvorit:

* kapitalové nastroje, ktoré splhaju presne vyme-
dzené kvalitativne kritéria,

* Uroky a iné benefity suvisiace s emisiou uvede-
nych kapitalovych nastrojov.

Kym v pripade hlavného kapitdlu Tier 1 doslo
k zmendm v jeho definicii a kvalite, vedlajsi kapi-
tal Tier 1 je v nasich podmienkach tplne novou
moznostou zaradit do prvej vrstvy kapitélu dlho-
vé nastroje, ktoré su na rozhranf zavazku a kapi-
talu aj z uctovného hladiska. Z dévodu zabezpe-
Cenia hlavnej funkcie kapitalu — pohlcovania strat
v pripade neocakavanych systémovych vykyvov
- sU presne stanovené kvalitativne poziadavky
na tieto nastroje Tier 1.V Ziadnom pripade nejde
0 néstroje s ur¢enou splatnostou, ide o perpetu-
alne emisie. Splatnost moéZe byt iniciovana len zo
strany emitenta, najskor po piatich rokoch a so
suhlasom regulatora, teda len v pripade vybornej
kapitalovej vybavenosti.

Zaroveri musia splfat rovnaké kritérid ako né-
stroje hlavného kapitalu Tier 1:

* (roky a iné benefity nie si zmluvne zavazné
a emitent ma pravo od nich odstupit aj bez lik-
vidacie,

* emitent nemé Ziaden zavédzok nakupovat spat
tieto nastroje,

* nemdzu byt ni¢im zabezpecené, teda rizikom
sa bliZia akciam,

® maju zmluvnu dolozku podriadenosti,

* obsahuju call opciu na okamzité preklopenie
do akdi.

Akciovou zloZkou uvedenych néstrojov je
zmluvne zabudovand call opcia na moznost
okamZitého preklopenia nastroja na akcie banky.
Spustacom je dosiahnutie hranice (triger signalu),
ktord je v smernici CRD IV navrhovand na 5,125 %.
Znamena to, ze ak primeranost hlavného kapitalu
Tier 1 klesne vdaka vysokym stratdm banky alebo
vdaka nelimernému rastu rizikovo vazenych ak-
tiv banky pod hranicu 5,125 %, banka je povinna
okamZite preklopit urcity objem vedlajsieho kapi-
talu Tier 1 na hlavny kapitdl Tier 1. DrZitelia tohto
nastroja prestavaju inkasovat urok a ich podiel na
hospodéareni banky sa menf na pripadné dividen-
dy z akcif.

Touto zmenou zjednotil reguldtor podmienky
pre pripustnost urcitych nastrojov na Ucely krytia
rizik a obmedzil neucinné a neefektivne Siroké
spektrum hybridnych ndstrojov, ktoré vyuzivali
banky najma vo vyspelej Eurdpe.

Niektoré kapitélové nastroje nesplnili oc¢akava-
nia trhov a regulatorov vzhladom na nespdsobi-
lost pohlcovat straty, na ich trvalost a flexibilitu
platieb, ako aj kapacitu potrebnu na zachovanie
chodu bank. Ide najmd o uUc¢innost uvedenych
troch kritérif pre hybridné kapitdlové nastroje
(hybridy), ktoré este tvoria sucast vlastnych zdro-
jov bank v krajindch G10. V pbvodnej smernici
o kapitalovych poziadavkach prijatej v roku 2006
nebol definovany ramec EU na uznanie hybrid-
nych nastrojov v kapitéli bank Tier 1, preto tak
musela urobit smernica Eurépskeho parlamen-
tu a Rady 2009/111/ES zo 16. septembra 2009,
ktorou sa meni a doplfia smernica 2006/48/ES.
Uvedené kvalitativne kritérid boli dohodnuté na
urovni skupiny G10 a ozndmené v tlacovej sprave
uz v roku 1998 v Sydney. Napriek tomu je dodnes
velkd nejednotnost v aplikacii tychto parametrov
a novy systém regulacie ponechal prechodné ob-
dobie na ich postupné umorovanie v bilanciach
bank pocas nasledujucich 10 rokov." Z tychto
doévodov bude poziadavka budovania kvalitného
kapitalu este zdsadnejsou. Preto sa uskutocnilo
vela kvantitativnych studii o vplyve nakladov na
budovanie dodato¢ného kapitalu na cenu pro-
duktov a v kone¢nom désledku na vyvoj HDP."®

Vo vrstve kapitélu Tier 2 nenastali zésadné zme-
ny, novy systém regulécie vsak zmenil a zjednotil
poziadavky na tieto nastroje, ked pribliZil kvalita-
tivne poziadavky na hybridné nastroje v kapitdli
Tier 2 ku kapitalu Tier 1. Vrstva Tier 2 ma tri zaklad-
neé Casti:
® podriadeny dlh s minimdlne 5-ro¢nou splat-

nostou a s poziadavkou podriadenosti v pripa-

de likvidacie banky,

¢ prebytok vytvorenych opravnych poloZiek nad
identifikovanou ocakévanou stratou v bankéch
s IRB pristupom pri vypocte rizikovo vazenych
aktiv (RWA),

* novozavedend moznost tvorby dodatkového
kapitdlu prostrednictvom prebytku vytvore-
nych opravnych poloZiek nad ocakdvanu stratu
aj pre banky so $tandardizovanym spdsobom
kalkuldcie RWA, s hornym limitom 1: 25 % hod-
noty RWA.'

A

14 Podrobnejsie pozri Brussels,

20.7.2011SEC(2011) 949 final COM-
MISSION STAFF WORKING PAPER
IMPACT ASSESSMENT Accompa-
nying the document Regulation of
the European Parliament and the
Council on prudential requirements
for the credit institutions and
investment firms.

15 Pozri napriklad BIS Workking

paper N 324, alebo Sprdvu EC Rade
a Eurépskemu parlamentu o Ucin-
koch smernic 48 a 49/2006/ES na
hospoddrsky cyklus z 23.6.2010.

16 Uvedend cast dodatkového kapi-

tdlu bude mat zdsadny vyznam po
implementdcii nového uctovnictva
podla IFRS 9, kde bude potreba
Uctovania precenenia poloZiek

v nabehnutej hodnote zaloZend

na ocakdvanych stratdch. V tomto
novom spdsobe oceriovania bude
preukdzatelné, ktoré opravné
polozky st individudlne, skupinové
alebo ,vieobecné, ako to poZaduje
requldtor. Pozri Basel lll: A global
regulatory framework for more
resilient banks and banking systems
— revised version June 2011, § 60.
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Tretia vrstva kapitélu bola sticastou rozsirovania
prvej bazilejskej dohody a mala za ciel pokryvat
vykyvy trhovych cien z dévodu zmeny trhovych
podmienok. KedZe poloZky obchodnej knihy sa
precenuju denne na zdklade trhovych cien na
redlnu hodnotu priamo proti zisku a strate banky,
vplyv externého prostredia je najcitlivejsi prave
v tejto oblasti.

Ako sucasti tejto vrstvy kapitdlu su povolené
hybridy s kratsou dobou splatnosti. SU limitované
velkostou Casti kapitalu Tier 1, ktord banka vyclenf
na krytie trhovych rizik.

Priebeh poslednej krizy viak potvrdil, Ze prave
v obchodnych knihdch bank je naakumulované
také vysoké Uverové a precerovacie riziko, ze ziad-
ny dodatkovy kapital v pripade krizy nie je schopny
sluZit na ich krytie. Kazda realizovana strata z pre-
cenenia sa priamo premieta do hospodérskeho
vysledku, ktory, ak je stratou, sposobf atrofiu kapi-
talu Tier 1, a tym ani vrstva Tier 3 nebude Uc¢inna.

Z tychto dévodov sa v novom systéme regu-
lacie nepocita s touto vrstvou kapitalu a aj rizikd
obchodnych operacii musia byt priamo kryté naj-
kvalitnejsim kapitdlom. Kedze hybridné nastroje
v kapitdli Tier 3 maju kratku splatnost, postupne
do Uc¢innosti nového nariadenia nadobudnu
splatnost a vypadnu z bilancii bank ako neuzitoc-
né a zbytocne drahé zavazky.

Neoddelitelnou sucastou novej reguldcie je
stanovenie novych parametrov pre ,bezpecne
fungujucu banku” Narast poctu ukazovatelov
bezpecne fungujucej banky spolu so sprisnenim
ich pozadovanych hodnét patri do druhej skupi-
ny zmien smerujucich k zvyseniu stability financ-
nych systémov.

Namiesto v sucasnosti pouzivaného pomeru
RWA k celkovému kapitalu v hodnote 8 % sa po
implementécii Bazileja Ill budu vyzadovat nasle-
dujlce pomery:

* kapital Tier 1 (v novom ponatf) — zavadza sa novy
parameter poziadavky voci Tier 1, ktory bude
od roka 2013 narastat z hodnoty 4,5 % na 6 %,

* novozavddzand poziadavka na hlavny kapital
Tier 1 bude narastatz3,5% na4,5 % v roku 2015.
Na zabezpecenie zmierujucej funkcie regu-

lacie v pripade krizy sa zavadzaju dva nové typy

rezerv, ktoré sa buduju v ¢ase pokoja, aby sa dali
pouZit v ¢ase poklesu. Ide o nasledujuce rezervy:

Rezerva na zachovanie kapitalu s postup-
nym narastom o 0,625 % roc¢ne v rokoch 2016 az
2019.Tato poziadavka sa mé uplathovat na hlavny
kapital Tier 1 kumulovane a nesmie sa pouzit na
krytie akychkolvek dodato¢nych poziadaviek vy-
plyvajucich z dohliadky.

Kapitalova rezerva Specificka pre instittciu
- vypocitana ako dodatocna proticyklicka rezerva
za expozicie mimo domovského Uzemia v pripa-
de, Ze hostovsky reguldtor stanovil mieru proti-
cyklickej rezervy odlisne — vyssie ako domovsky
reguldtor.

Kombinovana kapitalova rezerva sa pouziva
v ndvrhu nariadenia Eurépskej komisie'” ako po-
jem kombinovania oboch typov rezerv, pricom
obe patria do hlavného kapitalu Tier 1.

Proticyklicka rezerva je najvyraznejsim pro-
ticyklickym opatrenim v kapitéli banky, ktorého
vysku a monitoring stanovuje regulator prislusnej
ekonomiky v zavislosti od makroekonomického
vyvoja v rozpati od 0 do 2,5 %, pri¢om navrhova-
né znenie novej smernice umozfuje narodnému
regulatorovi pri splneni urcitych podmienok aj
prekrocit tuto hranicu.

Osobitny druh kapitalovej rezervy sa navr-
huje pre vyznamné banky, tzv. banky ,too-big-
-to-fail” alebo GSIFls (Global systemicaly important
financial institutions). Zatial sa uvazuje v zmysle
odporucania BIS z jula 2011 o diferencovanom
pristupe od 1 do 3,5 % dodato¢ného kapitalu v z&-
vislosti od velkosti a hodnotenia banky.® Casové
implementacia bude totozné s implementéciou
ostatnych rezerv, teda postupne v rokoch 2015 a7
2018, s plnou ucinnostou od 1. 1. 2019.

Leverage ratio vyjadruje pdkovy pomer ka-
pitdlu k celkovej bilancii pouzivanej na vypocet
RWA bez vaZenia a bez rizikove] mitigacie. Mé slU-
7it ako poistka proti nadmernému rastu bilancie
bank. Pocitat by sa mal ako priemer za posledné
mesiace Stvrtroka a vykazovat k ultimu Stvrtroka.
Predbezny odhad na minimalnu poZiadavku je
3 % a Ulohou regulatorov je monitorovat jeho re-
alnu vysku od 1.1.2013 do 1. 1. 2016, ked poda-
ju Eurdpskej komisii spravu spolu s hodnotenim
vplyvu tohto ukazovatela na formovanie a vysku
kapitalu Tier 1 v bankach.

Tretou najdolezitejsou skupinou opatreni v re-
organizacii dohladu nad bankami je zavedenie
systému ukazovatelov a minimalnych poZiadaviek
na likviditu banky. Navrhy na zavedenie zmien
v systéme riadenia likvidity v bankach a dvoch
novych pomerovych ukazovatelov vstupia pria-
mo do prvého piliera.

Liquidity Coverage Ratio (LCR) stanovuje
rezervu (vankus) likvidity, ktord zabezpeci banke
dostatok kvalitnych likvidnych prostriedkov na
prezitie v kratkodobom horizonte aj pocas vaznej
stresovej situdcie trvajucej jeden mesiac. Para-
metre kvality aktiv a pasiv z hladiska likvidity sta-
novuje regulator.

Tabulka 1 Etapy navysovania kapitdlu bdnk v rdmci Bazileja Il (v %)

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Minimalny kapital Tier 1 4,5

Minimalny celkovy kapital 8
Minimalny celkovy kapital plus kapitalovy

,vankus$ na zachovanie kapitalu

55 6 6 6 6 6
8 8 8 8 8 8

8 8 8625 925 9875 105

Zdroj: Basel lll: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems - revised version June 2011. Priloha ¢. 4.
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Tabulka 2 Etapy implementdcie ukazovatelov likvidity

2011 2012 2013
LCR Za;iatpk
monltoﬂngu
NSFR Zaciatok
monltorlngu

A

2014 2015 2016 2017 2018 2019
Zavedenie
minimalneho
Standardu
Zavedenie
minimalneho
Standardu

Zdroj: Basel lll: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems - revised version June 2011. Priloha ¢. 4.

Net Stable Funding Ratio (NSFR) je doplInko-
vym ukazovatelom ku kratkodobej likvidite a ma
zabranit pokusom bank uzatvarat likvidné pozicie
na kratke obdobie blizke jednému mesiacu, pre-
toze pre stabilitu finan¢ného systému je doélezita
udrzatelnd, dlhodobé stabilita likvidity systému.
NSFR stanovuje minimalnu vysku dlhodobejsich
stabilnych zdrojov na priebezné financovanie ¢in-
nostf banky v horizonte jedného roka a jeho hod-
notu stanovi regulator.

V dosledku poslednej krizy sa otdzkam likvidity
opravnene venuje znacna pozornost. Vzdy sa vie-
obecne uznavalo, Ze problémy s likviditou mozu
finan¢nu instituciu rozlozit. To je, samozrejme, aj
tradicny dévod povinnych minimélnych rezerv
drzanych v centralnej banke. Ako ukdzala kriza,
tento,vankus" je v Case skutocnej systémovej kri-
zy mélo Ucinny a likvidita musi byt kontinualne
riadend vnutornymi pravidlami na riadenie rizik
v kazdej jednotlivej banke. Kontrolu nad kvalitou
tychto postupov je povinny regulovat bankovy
dohlad, pricom mu bude po zavedeni nového
konceptu pomdhat aj monitorovanie vyssie uve-
denych parametrov. Navrhované obdobie ich im-
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Noveé prvky v cezhranicne]
spolupraci dohladov nad bankami
a vyzvy pre europske dohlady

Magr. Slavka Eley, M.B.A.
Ndrodnd banka Slovenska

Harmonisation of national procedures for the evaluation of a bank’s risk profile is necessary
mainly due to the obligation of common evaluation of banking groups'risk profile and com-
mon decisions on their capital. In preparing the harmonised rules, however, it is also neces-
sary to maintain reasonable flexibility for the national supervisory authorities which would
enable them to consider the specific characteristics of financial markets in the respective
Member States. The years to come will show how the European Banking Authority and the
supervisory authorities of the Member States manage to cope with the challenge. The article
analyses new elements of the cross-border cooperation in the area of bank supervision as
well as the new challenges facing the European supervisory authorities.

Vymedzenie pravomoci, zodpovednosti a povin-
nosti dohladu nad bankami v krajindch Eurdpskej
Unie je sucastou Smernice Eurépskeho parlamen-
tu a Rady 2006/48/ES o zacati a vykonavani ¢&in-
nosti Uverovych institucii (znama tiez ako Capital
Requirements Directive—CRD). Zakladné rozdelenie
prdvomoci a zodpovednosti je definované v su-
lade s pravidlami jednej bankovej licencie v EU
a s pravidlami vykonu konsolidovaného dohladu.

V' zmysle pravidla jednej bankovej licencie
méa kazda banka s licenciou vydanou v jednom
¢lenskom State pravo podnikat prostrednictvom
pobocky v ktoromkolvek inom ¢lenskom State.
Zakladnu zodpovednost za vykon dohladu nad
takymito poboc¢kami ma dohlad, ktory vydal ban-
ke licenciu, tzv. domovsky dohlad. Dohlad v ¢len-
skom Stéte, kde podnikd pobocka, sa nazyva hos-
titelsky dohlad.

V zmysle pravidla vykonu konsolidovaného do-
hfadu méa dohlad v ¢lenskom state, v ktorom ma
sidlo materska banka, pravo vykonavat dohlad
aj nad dcérskymi spolo¢nostami tejto materskej
banky v inom ¢lenskom State, pricom zakladnu
zodpovednost za vykon dohladu nad takymito
dcérskymi spolo¢nostami ma organ dohladu
v Clenskom State, kde tieto dcérske spolo¢nosti
podnikaju.

V obdobf globalizacie, kedy velké bankové sku-
piny podnikaju v mnohych ¢lenskych aj neclen-
skych krajindch, je nevyhnutné nielen definovat
prdvomoci a zodpovednosti dohladu individu-
alne, ale aj pravne zavaznou formou vymedzit
povinnosti spoluprace dohladov a ¢innosti, v kto-
rych maju dohlady postupovat spoloc¢ne.

Zakladny rémec spolupréace dohladov defino-
vala smernica CRD uz od jej vydania v roku 2006,
a to najma v ¢lankoch 129, 131 a 132. Eurépska
komisia navrhla nasledne v roku 2008 definovat
pravidla spoluprace dohladov ovela podrobnej-
sie. Nové prvky v cezhrani¢nej spolupraci do-
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hladov v EU boli prijaté Smernicou Eurépskeho

parlamentu a Rady 2009/111/ES, ktorou sa meni

a dopl'ﬁa smernica 2006/48/ES (smernica CRD).

Tato smernica bola do nasho pravneho poriadku

transponovana novelou zékona o bankach (za-

kon ¢. 46/2011 Z. z.) s platnostou od 1. 4. 2011,

Dalgia novela CRD, schvélend Smernicou Eurép-

skeho parlamentu a Rady 2010/78/ES, upravuje

najma pravomoci Eurépskeho organu pre ban-
kovnictvo (European Banking Authority — EBA),
ktory je od 1.1.2011 novou instituciou so zodpo-
vednostami suvisiacimi s vykonom dohladu nad
bankami v EU.

Novely CRD priniesli nové prvky v cezhrani¢nej
spolupraci orgdnov dohladu, a to najma:

¢ Kolégia dohladov, ako povinnu struktdru pri vy-
kone dohladu cezhrani¢ne pdsobiacich banko-
vych skupin.

¢ Koncept vyznamnej pobocky.

* Spolo¢né posudenie rizikového profilu a spo-
lo¢né rozhodnutie o potrebnej vyske kapitélu
bankovej skupiny a jednotlivych bank.

* Prdvomoci a zodpovednosti EBA pri cezhranic-
nej spolupraci dohladov.

KoLEGIum DOHLADOV
V zmysle ¢lanku 137a CRD je konsolidujuci dohlad
(organ dohladu v $tate materskej banky v EU ale-
bo materskej finan¢nej holdingovej spolo¢nosti
v EU) povinny zriadit kolégium dohladov s cielom
zabezpecit efektivny dohlad a ulah¢it plnenie
spolo¢nych uloh definovanych CRD. Za ¢lenov
kolégia dohladov by mali byt pozvané organy
dohladu zodpovedné za dohlad nad dcérskymi
spolo¢nostami materskej banky, dohlady z krajin,
v ktorej su zriadené vyznamné pobocky a podla
potreby aj prislusné dohlady z tretich krajin.
Kolégid dohladu predstavuju rdmec pre plne-
nie uloh organov dohladu vymedzenych CRD,
a to najma:
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* vzdjomnu vymenu informacif,

* mozné dohody o dobrovolnom zvereni uloh
a dobrovolnom delegovani povinnosti,

* dohody o plane dohladov vykondvanych or-
ganmi dohladu na zaklade zhodnotenia riziko-
vého profilu bankovej skupiny,

* zvysenie efektivnosti dohladu odstranenim du-
plicity poZiadaviek dohladu na bankovu skupi-
nu,

* dbsledné uplathovanie poZiadaviek na oboz-
retné podnikanie v zmysle CRD.

Zriadenie a fungovanie kolégii orgdnov dohla-
du v zmysle znenia ¢lanku 131a CRD nemen( pra-
va a povinnosti prislusnych organov dohladu, ale
zavadza povinnu Struktdru na spolupracu a vy-
menu informacif.

Cinnost kolégif dohladov nad bankami zacala
uz v rokoch 2006 az 2008 pri dohlade nad niekto-
rymi bankovymi skupinami, neskor boli kolégia
postupne zriadené takmer vo vietkych velkych
bankovych skupindch najmé cez ¢innost Vyboru
eurépskych bankovych dohladov (pozn. Vybor
eurépskych bankovych dohladov bol od 1. 1.
2011 transformovany na EBA). Novela CRD zavé-
dza pravidla, kedy ma byt kolégium dohladov vy-
tvorené, ktoré institicie maju byt ¢lenmi kolégia
a vymedzuje zakladny rémec fungovania kolégia,
¢im sa dosiahla harmonizacia v zriadovanf a ¢in-
nosti kolégif v EU.

V ¢innosti kolégif dohladov md vymedzené po-
stavenie aj EBA, ktory prispieva k podpore efektiv-
neho fungovania kolégii dohladov a monitoruje
ich ¢innost. Zastupcovia EBA sa zUcasthuju stret-
nuti kolégii dohladov a svojim pésobenim im po-
mahaju efektivne fungovat.

VYZNAMNA POBOCKA

Novela CRD zavddza moZnost pre hostitelsky
dohlad poziadat domovsky dohlad o uznanie
pobocky podnikajucej v hostitelskom ¢lenskom
State za vyznamnu pobocku. Domovsky dohlad
a hostitelsky dohlad by mali vyvinut Usilie na
dosiahnutie spolo¢ného rozhodnutia o urceni
vyznamnosti pobocky. V pripade uznania poboc-
ky za vyznamnu pobocku ma hostitelsky dohlad
pravo zUcastrovat sa praci kolégia a domovsky
dohlad je povinny mu poskytovat podrobnejsie
informdcie o danej bankovej skupine.

Hlavnymi kritériami pre postdenie vyznamno-
sti pobocky su:

* podiel pobocky na vkladoch v hostitelskom

State presahujuci 2%,
¢ pravdepodobny negativny vplyv na likviditu

na trhu, platobny systém, systém zuctovania

alebo systém vyrovnania v hostitelskom State

v pripade pozastavenia alebo ukoncenia ¢in-

nosti pobocky,
¢ velkost a doleZitost pobocky z hladiska poctu

klientov v hostitelskom Stéte.

V pripade, 7e domovsky dohlad a hostitelsky
dohlad nedosiahnu spolo¢né rozhodnutie vo veci
posudenia vyznamnosti pobocky, ma tzv. pravo
posledného slova hostitelsky dohlad, ktory moéze
rozhodnut o tom, 7ze pobocka je vyznamna samo-

statne a domovsky dohlad musf toto rozhodnutie
reSpektovat. Takyto postup vsak musi byt hosti-
telskym dohladom odévodneny so zohladnenim
vyhrad domovského dohladu.

SPOLOCNE POSUDENIE

RIZIKOVEHO PROFILU A ROZHODNUTIE

O DOSTATOCNOSTI KAPITALU

Zmenou s najvyznamnejsim vplyvom na ¢in-
nost organov dohladu je zavedenie spolo¢ného
posudenia rizikového profilu bankovej skupiny
a spolo¢ného rozhodnutia o dostato¢nosti kapi-
talu bankovej skupiny a potrebnej vyske kapitalu
jednotlivych bank v skupine a na konsolidova-
nom zaklade. Spolo¢né rozhodnutie je upravené
v ¢lanku 129 odsek 3 CRD a v praxi sa realizuje
prvy krat v roku 2011.

Spolo¢né posudenie rizikového profilu a spo-
lo¢né rozhodnutie o dostato¢nosti a potrebnej
vyske kapitalu je sucastou procesu hodnotenia
dohladom, ktory je v CRD ustanoveny najma
v ¢lanku 124 vo vdzbe na c¢lanok 123, ktory
ustanovuje povinnost pre banky mat vlastny
systém hodnotenia primeranosti vnutorného
kapitalu.

V' zmysle povinnosti ustanovenych v ¢lanku
124 orgén dohladu hodnoti zavedend organi-
zaciu a systém riadenia banky, systém riadenia
rizik, vietky rizika, ktorym banka je alebo moze
byt vystavena a na zaklade celkového posudenia
rizikového profilu banky dostato¢nost vlastnych
zdrojov banky. Sticastou tohto procesu je aj zhod-
notenie vlastného systému hodnotenia primera-
nosti vnutorného kapitédlu implementovaného
bankou. Posudenie rizikového profilu kazdej ban-
ky a posudenie dostato¢nosti vlastnych zdrojov
banky sa aktualizuje na ro¢nej baze, pricom pri
stanoveni detailnosti hodnotenia sa zohladhuje
tzv. princip proporcionality, teda prihliada sa na
velkost banky, zlozitost vykondvanych cinnosti
a mieru podstupovanych rizik.

Novela CRD priniesla povinnost nielen vyko-
navat hodnotenie v zmysle ¢lanku 124 pre kazdu
dohliadant banku, ale v rdmci kazdej bankovej
skupiny vykonat spolo¢né posudenie rizikového
profilu celej bankovej skupiny. Prislusny dohlad
teda najskor zhodnoti rizikovy profil banky, nad
ktorou vykondva dohlad. Toto hodnotenie poskyt-
ne konsolidujucemu dohladu spolu s ostatnymi
organmi dohladu pre dant bankovu skupinu. Na
zaklade tychto individudlnych hodnotenf a vlast-
ného zhodnotenia bankovej skupiny by konso-
lidujuci dohlad mal pripravit sprdvu obsahujucu
hodnotenie rizikového profilu celej bankovej sku-
piny a poskytnut tuto spravu vietkym dohladom,
ktoré su sucastou kolégia dohladov.

Kazdd institucia dohladu tiez individudlne
zhodnoti dostato¢nost vlastnych zdrojov do-
hliadanej banky a urci potrebnu vysku vlastnych
zdrojov nad regulatérne minimum. Rovnako tuto
¢ast hodnotenia poskytne konsolidujucemu do-
hladu, ktory pripravi zhodnotenie dostatocnosti
vlastnych zdrojov bankovej skupiny a jednotli-
vych bank v danej bankovej skupine.
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Naslednym krokom je dosiahnut spolo¢né roz-
hodnutia dohladov. V zmysle ¢lanku 129 odsek 3
CRD maju dohlady dosiahnut spolo¢né rozhod-
nutie o:

* primeranosti konsolidovanej Urovne vlastnych
zdrojov drzanych skupinou so zretelom na jej
finan¢nu situaciu a rizikovy profil

* 3 pozadovanej Urovne vlastnych zdrojov na
uplatnenie ¢lanku 136 ods. 2 (uplatnenie
vyssich kapitalovych poziadaviek ako minimal-
ne poziadavky) voci kazdému subjektu v ban-
kovej skupine a na konsolidovanom zaklade.
Spolo¢né rozhodnutie sa prijme najneskor styri

mesiace po predloZen( spravy obsahujucej hod-
notenie rizikového profilu celej bankovej skupiny
konsolidovaného dohladu a ostatnym prislusnym
institucidam. Institucia konsolidovaného dohladu
doru¢i spolo¢né rozhodnutie materskej Uverovej
indtitucii v EU. Spolo¢né rozhodnutie sa aktua-
lizuje kazdoro¢ne. Hodnoty primeranej uUrovne
vlastnych zdrojov na konsolidovanej ako aj na-
rodnej Urovni (subkonsolidovanej a sélo urovni)
platia pre banky na obdobie celého roka, az kym
sa neprijme nové rozhodnutie na zdklade nového
hodnotenia.

V pripade, Ze sa organom dohladu nepoda-
ri dosiahnut spolo¢né rozhodnutie, rozhodne
0 potrebnej vyske vlastnych zdrojov kazdy organ
dohladu samostatne. Konsolidujuci dohlad urci
potrebnu vysku viastnych zdrojov na konsolido-
vanej Urovni a ostatné dohlady na urovni banky,
nad ktorou vykonavaju dohlad. Pripady nedo-
siahnutia spolo¢ného rozhodnutia musia byt
odévodnené so zohladnenim vyhrad ostatnych
dohladov.

Pocas Styroch mesiacov ur¢enych na dosiahnu-
tie spolo¢ného rozhodnutia, méZe ktorykolvek zo
zUcastnenych dohladov poziadat EBA o pomoc
pri dosiahnuti spolo¢ného rozhodnutia. V ta-
komto pripade EBA po posudeni sporu medzi
orgadnmi dohladu vydé rozhodnutie, ktoré by mali
zUcastnené organy dohladu respektovat pri findl-
nej podobe spolo¢ného rozhodnutia.

NOVE vYZVY PRE INSTITUCIE DOHLADU

A EBA

Proces spolo¢ného posudzovania rizikového
profilu a proces spolo¢ného rozhodnutia o do-
statocnosti a potrebnej vyske vlastnych zdrojov
priniesol viacero otvorenych problémoy, s ktory-
mi sa europske Urady dohladu musia vysporiadat
v najblizsich rokoch.

Prvym a zékladnym problémom procesu spo-
lo¢ného hodnotenia rizikového profilu je skutoc-
nost, Ze kazdy dohlad pouziva vlastnd metodiku
hodnotenia na narodnej Urovni. Jednotlivé enti-
ty bankovej skupiny su tak hodnotené pouzitim
inych kvantitativnych a kvalitativnych ukazovate-
lov, ako aj pomerom tychto ukazovatelov vo vy-
slednom hodnoteni banky.

Druhym problémom v tomto procese je roz-
dielny pristup dohladu k hodnoteniu vlastného
systému hodnotenia primeranosti vnutorného
kapitdlu implementovaného bankou. Kym pre
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niektoré dohlady tvori posudenie tejto ¢asti klu-
¢ovu Ulohu pri posudeni dostato¢nosti viastnych
zdrojov, pre iné je to len doplnkové informécia.
Rovnako metodika pouZivand na hodnotenie
tejto Casti je rozdielna v jednotlivych ¢lenskych
krajindch.

Tretim problémom je skuto¢nost, ze v CRD ani
v inych dokumentoch pouzivanych orgdnmi do-
hladu, nie je jasne popisané, akym spésobom sa
ma urcit dostato¢nost vlastnych zdrojov bankovej
skupiny a akym sposobom sa ma urcit potrebna
vyska vlastnych zdrojov nad regulatérne mini-
mum. Dohlad v jednej bankovej skupine tak mo-
hol navrhnut potrebnu vysku vlastnych zdrojov
réznymi postupmi, ¢o mdze znamenat nekonzis-
tentnost v poZiadavkach dohladov pre danu ban-
kovu skupinu.

AKo DALES?

Sucastou poslednej novely CRD je aj vymedze-

nie pravomoci a zodpovednosti EBA sivisiacimi

so spolupracou dohladov, v zmysle kompetencii,
ktoré md tento novy eurépsky Urad vymedze-
né nariadenim (EU) ¢ 1093/2010. EBA md pravo
spracovat tzv. zavazné technické Standardy a tie
predloZit Eurépskej komisii, ktora ich méze prijat

a nasledne vydat v pravne zavaznej forme. Zavaz-

né technické standardy mozu byt spracované ako

regulacné technické predpisy alebo ako vykona-
vacie technické predpisy, podla splnomocnenia
na ich vydanie uvedeného v CRD.

V' oblasti cezhrani¢nej spoluprace dohladov
budu vydané viaceré zavézné technické Standar-
dy. Pre Cinnost kolégii EBA v zmysle ¢lanku 131a
vypracuje:

* navrh regulacnych technickych predpisov s cie-
lom spresnit vieobecné podmienky fungova-
nie kolégii dohladu

* a navrh vykonavacich technickych predpisov
na stanovenie operativneho fungovania kolégif
organov dohladu.

Pre spoluprdcu a vymenu informdcif pri dohla-
de nad vyznamnymi pobockami EBA v zmysle
¢lanku 42 vypracuje
* navrh regulacnych technickych predpisov na

spresnenie informacii uvedenych v ¢lanku 42 ,
* navrh vykondvacich technickych predpisov na

stanovenie Standardnych formuldrov, vzorov

a postupov na vymenu informécii, ktoré by

mohli ulah¢it monitorovanie Uverovych insti-

tucif.

Pre proces spolo¢ného posudenia rizikového
profilu a spolo¢né rozhodnutie o dostato¢nosti
a potrebnej vyske vlastnych zdrojov EBA v zmysle
¢lanku 124 a 129 vypracuje:

* navrh regulacnych technickych predpisov s cie-
lom spresnit proces hodnotenia dohladom,
spolo¢ny postup hodnotenia rizika a metodiku,

* navrh vykondvacich technickych predpisov,
s ohladom na uplathovanie ¢lankov 123 a 124
a ¢lanku 136 ods. 2 v zdujme pomahania priji-
mania spolo¢nych rozhodnuti.

Zavazné technické standardy by mali naplnit
ciel maximdlnej harmonizacie a jednotnych pra-
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vidiel pri dohlade nad bankami v Europskej unii.
Z pohladu vplyvu vyssie uvedenych zévdaznych
technickych standardov na vykon dohladu bude
pre institlcie dohladu najvac¢sou vyzvou pripra-
va a implementdcia regulacnych technickych
predpisov spresiujucich proces hodnotenia do-
hladom a spolo¢ny postup a metodiku hodno-
tenia bank. V tejto oblasti existuju rézne pristupy
v jednotlivych krajindch a proces Upravy narod-
nych systémov hodnotenia bank bude pomaly
a narocny.

Harmonizacia ndrodnych postupov hodnotenia
rizikového profilu bank je viak nevyhnutna najma
z dbvodu povinnosti spolo¢ného hodnotenia
rizikového profilu bankovej skupiny a spolo¢né-
ho rozhodnutia o kapitdli. Pri priprave harmoni-
zovanych pravidiel je vsak potrebné zachovat aj
rozumnu mieru flexibility pre narodné dohlady,
ktoré umoznia zohladnit 3Specifikd finan¢ného
trhu v jednotlivych ¢lenskych krajindch. Najblizsie
roky ukazu, ako sa s touto vyzvou popasuje EBA
a dohlady ¢lenskych statov.

| N F ORMATCII E
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1 Opatrenie Ndrodnej banky Slovenska
¢.4/2007 o vlastnych zdrojoch
financovania bdnk a poziadavkdch
na vlastné zdroje financovania bdnk
aovlastnych zdrojoch financovania
obchodnikov s cennymi papiermi
a poziadavkdch na viastné zdroje
financovania obchodnikov s cennymi
papiermi. http//www.nbs.sk/_img/
Documents/_Dohlad/ORM/Banky-
AOcp/4NOPVZ_UZ04_2007_2011_
05_30_na_zver_final pdf

Diskontne sadzby a faktory
ovplyvnujuce ich vyvoj

Jdn Klacso
Ndrodnd banka Slovenska

Discount rates represent an important element of the valuation of financial instruments
at theoretical value. Therefore it is important, also with regard to the increasing share of
bonds in total assets of the banking sector, to know the factors affecting the development
of these discount rates. The article is aimed at analysing in more detail the developments
in the zero coupon swap rates and specifying some of the basic factors which could be

behind them.

Uvop
Pod vplyvom globélnej finan¢nej krizy, ktora sa
nasledne pretavila aj do negativneho vyvoja glo-
balnej ekonomiky, sa od roku 2008 menila aj struk-
tUra aktiv slovenského bankového sektora. Rozne
dopytové aj ponukové faktory prispeli k tomu, ze
medziro¢ny rast objemu Uverov vyrazne poklesol
v pripade retailového sektora a v istom obdobf
bol zaznamenany dokonca medzirocny pokles
v pripade podnikového sektora. Ako prirodzenu
formu alternativnej investicie banky zacali vyuzi-
vat investiciu do (prevazne Statnych) dlhopisov.
V désledku toho mozZno od roku 2009 zhruba do
polovice roku 2010 pozorovat ndrast podielu na-
kupenych dlhopisov na celkovych aktivach ban-
kového sektora. Prevazne investi¢ny charakter na-
kupu dlhopisov sa odradza aj na Strukttre portfolif
cennych papierov. Vyrazna vacsina dlhopisov sa
nachadza v portféliu cennych papierov drzanych
do splatnosti (HTM) alebo v portféliu cennych pa-
pierov na predaj (AFS).

Rizikovost tychto investicii vsak zvysila nova
odpocitatelnd polozka (od zékladnych vlastnych
zdrojov), ktord bola zavedend od 31. maja 2011.

Graf 1 Vyvoj podielu dlhopisov na celkovych
aktivach bankového sektora (v %)
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Zdroj: NBS.
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Tuto odpocitatelnt polozku tvoria ,zdporné oce-
novacie rozdiely finan¢nych nastrojov z portfolia
finan¢nych néstrojov na predaj ocenovanych re-
alnou hodnotou”'. To znamena, Ze ked poklesne
redlna cena dlhopisu drzaného v portféliu AFS
(kde sa nachéddzalo k 30. 6. 2011 priblizne 35%
dlhopisov), tento pokles priamo znizi zakladné
vlastné zdroje danej banky.

Z toho vyplyva, Ze je Coraz dolezitejsie vediet
odhadnut ocakavany vyvoj redlnej ceny dihopisov
nakupenych v jednotlivych portfélidch bank. Aj
ked banky vacsinu dlhopisov neocenuju redlnou
hodnotou, su dostupné denné trhové hodnoty
aich buducivyvoj (samozrejme, az na kratkodobé
vykyvy) sa mozno pokusit odhadnut na zéklade
roznych faktorov. Medzi najvyznamnejsie faktory
patria bezrizikovy urokovy vynos a kreditnd mar-
7a. Tieto faktory (okrem inych) tvoria diskontnu
sadzbu, ktorou je mozné oddiskontovat buduce
financné toky plynuce z dlhopisu a vypocitat tak
jeho ¢istd suc¢asnu hodnotu. Kym bezrizikovy uro-
kovy vynos vyjadruje, akd vynosnost sa oCakdva
od investicie do nastroja s nulovym, resp. velmi
nizkym rizikom protistrany, kreditnd marza vyjad-

Graf 2 Podiel jednotlivych portfélii na celkovom
objeme nakupenych dlhopisov k 30. 6.2011

1.8 %

9.5 %

534 %

353%

® Drzané do splatnosti - 53,4 %
Na predaj - 35,3 %
Na obchodovanie - 9,5 %
® Na obchodovanie ostatné - 1,8 %

Zdroj: NBS.
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Graf 3 Vyvoj zdkladnej sadzby ECB a swapovych
urokovych sadzieb

Graf 4 Vyvoj vybranych indikdtorov kreditného
rizika na medzibankovom trhu
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Zdroj: NBS a ECB (Statistical Data Warehouse).

ruje, aké riziko protistrany je spojené s tym-kto-
rym finanénym nastrojom.

Samozrejme, odhad distej sucasnej hodnoty
jednotlivych dlhopisov zavisi od volby bezriziko-
vého vynosu. V tomto prispevku sa budeme zao-
berat swapovymi sadzbami dlhopisov s nulovym
kupdnom (zero coupon swap rates), ktoré sa pou-
Zivaju na diskontovanie napr. pri makrostresovom
testovan( slovenského finan¢ného sektora alebo
pri ocenovani finan¢nych nastrojov teoretickou
cenou’. Aj ked tieto Urokové sadzby, podobne ako
napr. medzibankové sadzby EURIBOR, zahtnaju
v sebe isté kreditné riziko (priemernej) protistrany,
tato kreditnd marza je nizsia ako v pripade sadzieb
EURIBOR. Skuto¢nost, Ze tieto sadzby zahfiaju do
istej miery riziko priemernej protistrany na euro-
vom swapovom trhu, nepdsobi vyrazny problém
ani v pripade statnych dlhopisov, kedZe kreditna
marza, o ktorl musia byt upravené tieto diskont-
né sadzby, mdze nadobudnut aj zdporné hodno-
ty. Daldou vyhodou tychto sadzieb v porovnani
s medzibankovymi sadzbami je dostupnost aj pre
dlhsie splatnosti (nad 1 rok), ¢o umoznuje diskon-
tovat rozne finan¢né toky v rdmci celého spektra
splatnosti diskontnymi sadzbami, ktoré sa vypoci-
tali na zéklade tej istej metodiky.

ODHAD DISKONTNYCH SADZIEB3

Pri modelovani vyvoja swapovych sadzieb dihopi-
sov s nulovym kupénom sa vychadzalo z predpo-
kladu, Ze tieto sadzby do urcitej miery (v zavislosti
od splatnosti) nasleduju vyvoj zakladnej sadzby
ECB, pricom ich vyska je ovplyvnena okrem tejto
zékladnej sadzby kreditnou marzou a inymi, hlav-
ne ndhodnymi, resp. doc¢asnymi faktormi. Kredit-
né riziko na eurovom swapovom trhu sa apliko-
valo indexom iTraxx Financials Senior. Ukazuje sa
viak, Ze na vyvoj tychto sadzieb ma vacsi vplyv
ocakavany vyvoj zakladnej sadzby ECB ako jej ak-
tudlny vyvoj. Predpokladany (kointegracny) vztah
teda mozno vyjadrit tvarom:

T T T T
2007 2008 2009 2010 2011

= OIS spread
— EURIBOR max-min spread
iTraxx Financials Senior (pravé os)

Zdroj: Bloomberg, www.euribor.org.

SR, = B, + BE,(BRE )+ B,CM, +1,

kde SR/ je swapova sadzba s prislusnou splatnos-
tou i, E (BR ) je otakavana hodnota zaklad-
nej sadzby v mesiaci t na mesiac t+7, pricom sa
predpoklada, ze £ (BR. ) =BR _®+u,, kde u,
je ndhodnd chyba (vyplyvajuca napr. z netplnosti
informacii v Case 1), M. je rizikova marza a n, su
rezidua.

Prislusny error-correction (EC) model na odhad
kratkodobej dynamiky swapovych sadzieb ma
nasledne tvar:

ASR] =-am,_, + 8, ABR"-" +
8,,ABRF-"O" + 5,ACM , + STD + ¢,

kde A znac¢i medzimesacnu zmenu prislusnej pre-
mennej, STD znaci vplyv kratkodobej dynamiky
jednotlivych premennych (s ¢asovym oneskore-
nim) na zmenu swapovej sadzby a ¢, su rezidua.
Na zachytenie mozZnej asymetrickej reakcie swa-
povej sadzby na zmenu zakladnej sadzby ECB sa
¢asovy rad medzimesacnych zmien tejto zéklad-
nej sadzby rozdelil na dva rady. Jeden z nich za-
chytéva zvySovanie zakladnej sadzby ABR"*",
druhy z nich znizovanie ABR"*-“°"". Do modelu
bola zahrnuta aj pomocna premennd na zachy-
tenie do¢asného vplyvu nestandardnych operacii
ECB na vyvoj swapovych sadzieb.

Na zaklade odhadnutych koeficientov mozno
posudit, Ze kreditnd marza ma vplyv (koeficient ﬁz)
najma na swapové sadzby so splatnostou do 1
roka (okrem najkratsich splatnosti). Ukazuje sa
takisto, Ze vplyv ocakavanej hodnoty zakladnej
sadzby ECB sa zvysuje do 3-mesacnej splatnosti,
so zvysujucou sa splatnostou sa postupne zmen-
Suje (koeficient B)). V pripade swapovych sadzieb
so splatnostou do 1 roka moZno pozorovat urcitd
Jprestreleny” reakciu (koeficient f, je vacsi ako 1),
ktord je do istej miery korigovana vplyvom krat-
kodobej dynamiky zakladnej sadzby. So zvysuju-

A

2 Napr. opatrenie Ndrodnej banky
Slovenska ¢. 3/2009 o sposobe urce-
nia hodnoty majetku v podielovom
fonde. http.//www.nbs.sk/_img/
Documents/_Legislativa/_Vestnik/
OPAT_3_2009.pdf

3 Modely uvedené v prispevku sa
pouZili pri makrostresovom testovani
slovenského finan¢ného sektora a st
opisané ajv Analyze slovenské-
ho financného sektora za prvy
polrok 2011 a v prilohdch k analyze
slovenského finan¢ného sektora za
prvy polrok 2011: http//www.nbs.
sk/sk/publikacie/publikacie-nbs/ana-
lyzy-slovenskeho-financneho-sektora
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Tabulka 1 Diskontné sadzby — odhad koeficientov

Splatnost (i)
1 tyzden

1 mesiac

2 mesiace

3 mesiace

6 mesiacov
12 mesiacov
2 roky

3 roky

4 roky

5 rokov

6 rokov

7 rokov

8 rokov

9 rokov

10 rokov

4 Pozrinapr. Dewachter, H,, Lyrio, M.:
Macro factors and the Term Structure
of Interest Rates, 2003: http://www.
econ.kuleuven.be/ew/academic/in-
tecon/home/Publications/CES_DPS/
Dps0304.pdf

a B B B a”
0,33 -0,04 1,06 - 79,9%
0,36 0,05 1,05 - 72,4 %
042 -0,12 1,19 0,08 794 %
0,47 -0,46 1,26 0,34 75,6%
0,37 0,63 1,02 0,06 74,5%
042 0,17 1,08 0,26 60,1%
042 1,58 0,73 - 57,0%
0,29 1,40 0,75 0,16 44,3 %
0,29 2,56 048 - 46,4 %
0,28 2,83 042 - 43,7 %
0,28 3,00 0,38 - 41,4%
0,28 3,15 0,35 - 37.5%
0,27 3,28 0,32 - 34,7%
0,26 3,40 0,30 - 31,5%
0,02 2,10 0,85 - 10,8%

cou sa splatnostou swapovej sadzby sa zvysuje
aj spread medzi sadzbou a alikvotnou castou
zékladnej sadzby ECB (koeficient B) a znizuje sa
rychlost ndvratu ku kointegra¢nému vztahu (ko-
eficient a).

DLHODOBE SADZBY A MAKROEKONOMICKE
FAKTORY

Pri odhade sa potvrdilo navyse aj to, ¢o je zrejmé
uzZ aj z grafického porovnania vyvoja jednotlivych
swapovych sadzieb. Potvrdilo sa mierne odlisné
spravanie vyvoja swapovych sadzieb so splatnos-
tou do 1 roka a nad 1 rok, hlavne v rokoch 2009
a 2010, ked kratkodobé swapové aj medzibanko-
vé sadzby boli na historicky najnizsich drovniach.
Ze tento odli$ny vyvoj nie je spdsobeny iba mier-
nejsou reakciou dlhodobych sadzieb na nestan-
dardné operacie ECB a vyvoj tychto sadzieb je
ovplyvneny aj inymi faktormi ako tymi, ktoré su
zahrnuté vo vys3sie uvedenom modeli, nasvedcu-
je aj relativna nizsia schopnost modelu vysvetlit
vyvoj swapovych sadzieb so splatnostou nad
1 rok (hodnota aR?).

Tento vysledok je tiez v sulade s ekonomickou
tedriou, ktord tvrdi, Ze vyvoj dlhodobych uroko-
vych sadzieb by mal byt ovplyvneny okrem inych
faktorov aj o¢akavanym vyvojom ekonomiky. Toto
tvrdenie je zaloZené napr. na predpoklade, Ze bu-
duci silnejsi rast ekonomiky, resp. ocakavany rast
inflacie, méze cez rozne kanaly viest k zvyseniu
zékladnej sadzby centrdlnej banky a nésledne
k vyssim kratkodobym urokovym sadzbdm na
medzibankovom trhu v stredno-, resp. dlhodo-
bom horizonte.

Nakolko sa na zéklade dostupnej literatury uka-
zuje, Ze signifikantny vplyv na vyvoj dlhodobych
sadzieb md najma vyvoj hrubého doméceho pro-
duktu a inflacie, tieto ukazovatele sa vybrali aj na
modelovanie swapovych sadzieb dlhopisov s nu-
lovym kupdnom so splatnostou nad 1 rok*. Na od-
hady sa pouzil priemerny HDP za krajiny eurozény

rocnik 19, 9/2011

30

a priemernad infldcia merand HICP v krajinach eu-
rozény. Modeloval sa vyvoj swapovych sadzieb so
splatnostou 1 rok, 3 roky a 10 rokov, kedZe za tieto
splatnosti su dostupné najdlhsie casové rady, a to
od januéra 1999.

Podobne ako v predchadzajucom pripade sa
predpokladalo, Ze vyska swapovych sadzieb sa
skladd z alikvotnej casti zakladnej sadzby ECB
a z marze (resp. rizikovej prirazky). Predpokladalo
sa teda, Ze swapovu sadzbu mozno vyjadrit tva-
rom:

SR! = yBR'® + RM! +v,

kde RMje marza v Case tav, su rezidua. Na rozdiel
od predchddzajuceho modelu sa vsak v tomto
pripade predpokladalo, Ze marza je nepozorova-
telnd (resp. nemeratelnd) premennd, ktorej vyska
je ovplyvnend aj spominanymi makroekonomic-
kymi faktormi. Na sucasny odhad vysky rizikovej
marze, vplyvu makroekonomickych faktorov na
tuto marzu a EC rovnice pre swapové sadzby sa
pouzil Kalmanov filter (resp. state space model).

Rovnice pozorovani:
ASR! =—a(SR!, —yBR"" —~RM, )+ pASR! , +
+g,, i =1rok,3roky,10rokov

Stavové rovnice:
RM! =6, +8,RM ], + 5,AHICP/™" +
S,E,(GDP_GAP" )+ &,

t+1

i =1rok,3roky,10rokov

S |2 0
[é,j N(O,Z),Z—{O zj’

kde HICP™ je priemernd inflacia v eurozéne me-
rand HICP, pricom AHICP " = AHICP " pre swa-
povu sadzbu s trojronou splatnostou a AHICP ™
=L (AHICP, ) pre swapovu sadzbu s patronou
splatnostou (v pripade ocakévanej zmeny inflacie
aj hodnoty produkénej medzery plati rovnaky
predpoklad ako v pripade ocakavanej zakladnej
sadzby ECB). GDP_GAP™ je produkénd medzera
odhadnuté z medziro¢ného rastu HDP eurozény
(produkénd medzera bola odhadnutd pomocou
HP filtra), ¢, a &, su rezidua.

Produkéna medzera sa odhadla z medzirocné-
ho rastu priemerného HDP krajin eurozény. V pr-
vom kroku sa Udaje o medziro¢nom raste dostup-
né v stvrtro¢nej periodicite previedli na mesac¢nu
periodicitu interpoldciou pomocou metédy Car-
dinal spline. Nasledne sa z mesa¢nych tdajov od-

Tabulka 2 Diskontné sadzby so splatnostou nad
1 rok — odhad koeficientov

Splatnost (i) a y o, o,
3 roky 018 069 0,06 -
10 rokov 008 046 066 036

LLR statistika 399,00
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Graf 5 Odhad produkcnej medzery
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Zdroj: Eurostat, vlastné vypocty.
Pozndmka: Udaje st v percentdch.

hadla trendové zlozka rastu HDP pomocou jed-
noduchého HP filtra. V zavere sa predpokladalo,
7e produkénl medzeru predstavuje rozdiel medzi
medziro¢nym rastom HDP a jeho odhadnutou
trendovou zlozkou.

Odhady koeficientov potvrdili, Ze vyvoj sadzieb
s dlhsou splatnostou je ovplyvneny aj makroeko-
nomickymi faktormi. Ukazuje sa, Ze aktudlny, resp.
oc¢akavany ndrast infldcie sa odraza aj na vys3sej
Urovni marze a tym aj swapovych sadzieb. V pri-
pade swapovej sadzby s 10-ronou splatnostou
sa podarilo preukazat aj vplyv vyvoja HDP eurozé-
ny. Na zédklade odhadov mozno posudit, ze vyska
swapovej sadzby je ovplyvnend odchylkou eko-
nomiky od jej potencialnej Urovne.

V- danom modeli to znamen3, Ze ked sa pred-
poklada medzirocny rast HDP vys3si ako jeho po-
tencidlna Uroven, zvysi sa marza a tym aj swapova
sadzba. Mozné vysvetlenie tohto vysledku: ked
HDP prekroc¢i svoju potencidlnu droven, moze
dojst k riziku prehriatia ekonomiky, ¢o v buduc-
nosti moze viest k zvyseniu zakladnej sadzby ECB
a nasledne kratkodobych Urokovych sadzieb.
Obdobne, ked HDP je pod svojou potencidlnou
urovnou, o¢akava sa podpora zo strany centralne;
banky vo forme nizkej zékladnej sadzby.

Graf 6 DIhodobé swapové sadzby a makroekono-
mické faktory
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Zdroj: NBS, ECB Statistical Data Warehouse a Eurostat.
Pozndmka: Udaje st v percentdch a v percentudinych bodoch.

ZAVER

Prispevok si klddol za ciel blizsie analyzovat swa-
pové sadzby dlhopisov s nulovym kupdnom
a faktory, ktoré mézu ovplyvnit ich vyvoj. Ukazuje
sa, Ze sadzby so splatnostou do 1 roka sa sprava-
ju mierne odlisne ako sadzby so splatnostou nad
1 rok. Toto odlisné spravanie v rokoch 2009 a 2010
mozno ciastocne vysvetlit odlisSnou reakciou sa-
dzieb jednotlivych splatnosti na nestandardné
operacie ECB, ked najvacsi pokles sadzieb bol
zaznamenany prave na kratéom konci vynosovej
krivky. Rozdielny vyvoj je ale pravdepodobne sp6-
sobeny aj inymi, fundamentalnymi faktormi. Po-
merne vyraznu ¢ast vyvoja swapovych sadzieb so
splatnostou do 1 roka moZno zachytit pomocou
vyvoja zékladnej sadzby ECB a indexu iTraxx Finan-
cials Senior, €0 mozno interpretovat tak, ze vyska
tychto sadzieb je ovplyvnend najma vyvojom tejto
zékladnej sadzby a velkostou rizika protistrany na
danom trhu. Na druhej strane, v pripade swapo-
vych sadzieb so splatnostou nad 1 rok sa podarilo
najst signifikantny vplyv zmeny, resp. oc¢akavanej
zmeny inflacie a ocakavaného vyvoja produkénej
medzery. To znameng, Ze na rozdiel od sadzieb
s kratSou splatnostou su sadzby s dlhdou splatnos-
tou ovplyvnené aj makroekonomickymi faktormi,
resp. ich vyska pravdepodobne odrdZa oc¢akavania
trhu v stvislosti s budicim vyvojom ekonomiky.

A
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Publikaciu Kapitalova primeranost bank a po-
istovni napisali autori, ktorl v danej oblasti nie
su len teoretikmi, ale odbornikmi prepojenymi
s hospodarskou praxou, ¢im vytvaraju tie najlep-
Sie predpoklady na jej kvalitu.

Autori rozdelili obsah publikdcie do Siestich
Casti. Prirodzenym Uvodom je prva kapitola, ktora
robf celkovy teoreticky ,Start” celého diela tym, ze
poukazuje na nevyhnutnost reguldcie bankové-
ho sektora. Opisuje vznik Bazilejského dohovoru
o kapitalovej primeranosti bank (Bazilej ) zamera-
ného na meranie kreditného a trhového rizika, ale
najma jeho implementaciu v praxi, ¢o sa ukazalo
ako nepostacujuce. Tieto nedostatky mal odstra-
nit Bazilej Il, ktory tvori obsahovu ndpli druhej
kapitoly.

Autori velmi sprdvne poukazuju na IRB pristup
internych ratingov, jeho vyhody v porovnani so
Standardizovanym pristupom pri hodnoteni kre-
ditného rizikd. Tato kapitola je pre lepsiu nazor-
nost doplnend podrobnymi ekonomicko-mate-
matickymi vypoctami.

V tretej kapitole Bazilej Il a ponuka Gverov sa au-
tori venuju vplyvu zavedenia poziadavky na krytie
operacného rizika vlastnymi zdrojmi, ktoré nuti
banky k vacsej restrikcii trhového a kreditného
rizika. Zaujimava je Cast, ktora sa zaobera kapita-
lovou primeranostou bank pdsobiacich na Slo-
vensku. Tato podrobne spracovana kapitola je do-
plnend mnozstvom tabuliek, grafov a vypoctov.

Aj Bazilej Il sa viak ukazal ako mélo Ucinny proti
financnej krize a bolo preto potrebné zvysit po-
Ziadavky na velkost kapitalu bank, ¢ize presnejsie
definovat, ktoré kapitalové nastroje maju redlnu
schopnost vykryt neocakdvané straty financnych
institucii. Nemenej zanedbatelné budu poziadav-
ky na likviditu bank, ¢o vyvola zvyseny dopyt po
dlhodobych zdrojoch v bilancidch bank, a prave
tieto nové skutoc¢nosti tvoria obsahovi napln
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stvrtej kapitoly Nové trendy v riadeni financnych
institucir.

Piata kapitola Prdvna Uprava kapitdlovych po-
Ziadaviek v poistovnictve vychadza z platnej legis-
lativy o poistovnictve, ktord uklada poistovniam
povinnost vytvorit a dodrziavat skuto¢nu a poza-
dovanu mieru solventnosti v Zivotnom a nezivot-
nom poisteni Solventnost I. Autori poukazuju na
jej urcité nedostatky a na potrebu sledovania rizi-
ka, ktoré poistovne podstupuju vo vztahu k vyske
kapitalu. Tieto nedostatky ma odstranit smerni-
ca Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES
0 zacati a vykonavani poistenia a zaistenia (Sol-
ventnost Il), ktord budu musiet ¢lenské Staty EU
transponovat do svojej vnutrostatnej legislativy.
Tato kapitola je podrobne rozpracovani, je nielen
teoreticka, ale obsahuje aj standardizovany vzorec
na vypocet kapitalovych poziadaviek.

Prinos publikacie vidim aj v Siestej kapitole,
Wpocet kapitdlovej poZiadavky, kde sa autori za-
oberaju jednotlivymi modulmi upisovania rizika
v nezivotnom, Zivotnom a zdravotnom poisteni
a modulom trhového a opera¢ného rizika a uva-
dzaju praktické priklady vypoctov.

Za vyrazné didaktické pozitivum povazujem
prilohovu cast, kde si studenti ziskané teoretické
vedomosti z jednotlivych ¢asti budd moéct precvi-
¢it na praktickych prikladoch, ¢o je neocenitelnd
pomacka pre ich uplatnenie v praxi.

Obsahova naplin hodnotenej publikacie je viak
prinosom nielen pre rozsirenie vedomosti Stu-
dentov, ale aj pracovnikov z hospodérskej praxe,
pretoZe reaguje na tie najaktudinejsie problémy,
ktoré sa v oblasti bankovnictva a poistovnictva EU
v sUcasnosti vyskytuju.

doc. Ing. Viera Sysdkovd, CSc.
Fakulta managementu Univerzity Komenského
v Bratislave
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