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Determinants of Chinese Outward Direct Investment i n Africa

Abstract

The aim of the paper is to analyze determinant€lohese outward direct
investment in Africa. Dominant theories of forewjrect investment suggest the
main motives to invest abroad include cost saviegarch for resources, search
for new markets and effort to enhance market positWe expose these motives
to a statistical analysis based on data on Chinesestments in 50 African
countries for time period 2003 — 2011. We use dgisee statistics based on
outer terciles of sorted statistical series, poolagjression and fixed effects
model. We come to the conclusion that main detemisnof Chinese outward
direct investment in Africa are size of the doneesiarket, abundance in natural
resources and good trade links with the country.

Keywords : outward direct investment, determinants of Chinesastment,
Africa, developing countries
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Uvod

Cinske investicie v zahratiizatali vyraznejie résaz po vstup&inskejlu-
dovej republiky CCR) do Svetovej obchodnej organizéacie v roku 200toku
2008 saC’R spomedzi rozvojovych krajin prvykrat stala nagién investorom
na svete a v globalnom meradle sa stala tretiméé&jwm investorom po USA
a Japonsku vo svete (UNCTAD, 2013a, s. 6).

KedZe v&Sinacinskych investicii pradi do Hongkongu kvéliraeo-inveti-
nej metéde zvanepund-tripping a do d&ovych rajov, data o objem#nskych
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priamych investicii v zahratiisu do zn&nej miery skreslené. KevSak pozoruje-
me investiné tokyCiny do ostatnych regiénov sveta, je nepopidraieze tem-
po ich rastu sa neustale zvySuje a v sUvislostirgbovanim devizovych rezerv
Cina vo v&kom investuje aj do ostatnych regiénov sveta vigtafriky. Prave
tieto investicie s predmetom kritiky nielen v pickych? ale aj vo vedeckych
kruhoch. NajastejSim argumentom pratinskemu angaZzovaniu sa v Afrike je
honba za nerastnymi surovinami a podpora nedenickyah reZzimov v Afrike
(zweig a Bi, 2005; Foerstel, 2008; Taylor, 201djnska vlada to kategoricky
popiera a na Fore pténsko-africkl spolupracu pravidelne prezentujetpiigky
pristupCLR k Afrike a zddraituje obojstranne vyhodné obchodnéalzy.

Na prvy poliiad sa javifo modze by spdsobené aj Sirokym diapazonom me-
didlnych sprav kritizujacicitinske investiné aktivity v Afrike), Ze sektoralna
a teritoridlna kompoziciginskych investicii v Afrike je orientovana priortma
autokratické rezimy v Afrike disponujuce Ikgm nerastnym bohatstvom, ako
napriklad Angola, Zimbabwe, Sud&hJuzny Sudan. Existuje vSak aj mnoho
pripadov, ktoré toto tvrdenie popieraju. Azda ragjfantnejSim prikladom je
Specialna ekonomicka zona Jinfei, ktdtina z&ala budova na plne demokra-
tickom Mauriciu v roku 2009. Po dok&emi tu maju poth planov vznikntl
hotely, vyskumné Gstavy, kongresové centra, zavwdgpracovanie morskych
plodov, lekarskych pristrojov, na vyrobu ocele asaych panelov, farmaceutic-
ké laboratéria a univerzita. Predpokladana vysSkeesticii do jej vystavby je
priblizne 750 mil. USD (Alves, 2011, s. 12). @pgm prikladom je relativne
maly ¢insky investtny zaujem o nedemokraticki Libyu, ktord ma n&jieé
dokazané zasoby ropy v Afrike.

Za poslednu dekadu sanske investicie v Afrike z\i@&ili 40-nasobne (MOF-
COM, 2012). V roku 200&ina kumulativne investovala v Afrike len 491 mil.
USD a z celkového podieltinskych investicii vo svete to predstavovalo 1,5 %.
V roku 2011 sa v Afrike naakumulovalo 3,8 % zasébtkych¢inskych investi-
cii vo svete (MOFCOM, 2012). Napriek tomuto naraStoa investuje omnoho
viac vo vSetkych kontinentoch sveta (s vynimkoue3egj Ameriky a Austrélie
a Oceanie) nez v Afrike (MOFCOM, 2012). Zo 424,8idnd USD zasolEin-
skych PIZ vo svete, sa do roku 2011 koncentrovaddrike len 16,2 miliard
USD (MOFCOM, 2012; UNCTAD, 2013a, s. 40). Najgémi investormi v Afrike

1 Zisky z&inskych firieméasto pradia do nalekych daovych rajov a st pretransformované
nasp# do Ciny vo forme priamych zahrafmiych investicii (PZl), pre ktoré suGLR vytvorené
zvyhodnené podmienky v porovnani s domacimi firmami

2 Ako priklad uve’me vyrok ministerky zahra#ych veci USA Hillary Clintonovej zo stret-
nutia s byvalym prezidentom Zambie v jini roku 20JMame obavy, Zefinska zahrarina
pomoc a investhé praktiky v Afrike nie vzdy zodpovedaju vSeobgrijatym medzinarodnym
normam transparentnosti a dobrého vladnutia, @it nie vzdy vyuziva schopnosti Zdriov pri
svojich obchodnych zaujmockit).S. Department of State, 2011).
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su USA a Staty Eurdpskej Unie. Spomedzi rozvojovgtdiov nimi si v nasle-
dovnom poradi Malajzia, Juhoafricka republikfna a India (UNCTAD, 2013a,
s. 40).Cina teda @aleka nie je najw&im investorom na tomto kontinente. Je
vSak nepopierate€, Ze zaujem o tieto investicie rastie obojstramdieni rychlo.
Vag¢Sinacinskych investicii smeruje do africkét@Zzobného sektora, energetiky,
infrastruktdry a stavebnictva. Naj&i investény zaujemCina prejavila o Juho-
africka republiku, kde zainvestovala historickywia¢ v roku 2008, ké& ¢inska
ICBC (Industrial and Commercial Bank of China) K&G@20 % podiel na juho-
africkej Standard Bank ina v3ak stavia v Afrike aj Specialne ekonomickiyz6
(Mauricius-Jinfei; Nigéria-Ogun; Nigéria-Lekki; Zdnia-Chambishi/Lusaka;
Egypt-Suez; Etidpia-Eastern) a priemyselné partgvamami na vyrobu auto-
busov, automobilov, textilu, stavebného materighod.

Ciel'om predkladanej state je analyza determinantove ktmtivujucinskych
investorov alokové svoje investicie do jednotlivych Statov Afriky. dbteraz
publikovanych vedeckychilankoch absentuju Statistické dékazy (napr. Carmo-
dy-Owusu, 2007; Fung-Liu-Kao, 2007; Li, 2007; Jau2Bll; Masud, 2013).
Prinosom tejto state je preto identifikacia deteamtov ¢inskych investicii
v Afrike vyluéne na zakladeibkovej 3tatistickej analyzy, bez ideologickej a po-
litickej zaujatosti. V prvegasti identifikujeme determinanty investicii pochadz
jucich z rozvojovych krajin pda Dunningovej teérie o PZIl. Nasledne vyme-
dzime indikatory, ktoré by pdd hlavnych tedrii mali by determinantmiin-
skych priamych investicii v Afrike. Tieto indikatobudeme testo¥apomocou
viacnasobného regresného modelu a analyzou krajeycitov triedeného Statis-
tického suboru. Na zéklade vysledkov Statistickeglyzy identifikujeme deter-
minantyc¢inskych investicii v Afrike.

1. V3eobecné teoretické vychodiska a predpoklady

Priame investicie v zahrai(P1Z) definujeme na zéklade definicie OECD
pre Outward Direct Investmen{©DI, prekl.)® ako investicie subjektu, ktory je
rezidentom domacej ekonomiky, do podniku so sidioinom State, ptiom
domaci subjekt ziskava vplyv za hranicami doméaceatu (OECD, 2008).

% Na zaklade smerovania tokov zahraniné investicigozdéuji poda anglickej terminol-
gie nainward direct investment&toré sa oznaju aj akoforeign direct investments — FRlout-
ward direct investments — ODktoré sa nazyvaju @irect investments abroad slovenskej ter-
minoldgii sa prvym pojmom rozumie prilev zahramjich investicii do krajiny.

V slovenskom preklade sa tento prit@sto oznéuje analogicky ako v anglickom jazykpria-
me zahraniné investicie (PZl)Problém vznika pri Fadani slovenského ekvivalentu k anglickému
ODI. V niektorych publikaciach (napr. NBS) sa tente g@n&uje rozne akmdlev PZ) tuzemské
priame investicie v zahrafij vyvoz PZlodlev PZI do zahradia. Kvdli odstraneniu tejto nejasnosti
sme sa rozhodli zaviégerminpriame investicie v zahrafii— PIZako ekvivalent k anglickém@DI.
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Vé&¢Sina dominantnych teorii o PZI vznikla obdobi me@@i a 80. rokmi
dvadsiateho stodta. Investicie pochadzajuce z rozvojovych krajinvsamto
obdobi vyskytovali len ojedinele. Prvé priame ini@e rozvojovych krajin
v zahranti zatali pradi’ z Hongkongu, Bermud dalSich d#éovych rajov (Sziko-
rova a Graday, 2011). V skuttnosti viak iSlo o investicie dcérskych sgolosti
zahranénych transnacionalnych korporéacii (TNK), ktoré wWiuadministrativne
a daové vyhody tychto Statov, a teda v skimosti sa za investiciami z rozvojo-
vych krajin skryvali investicie hospodarsky vysjpélgtatov. V polovici 70. rokov
existovalo 24 TNK z rozvojovych krajin, z toho 9lda Juznej Kbrey, po dve
z Brazilie, Indie a Taiwanu a po jednej z Holands$kntil, 1zraelu, Argentiny,
Cile, Kolumbie, Kuvajtu, Mexika, Filipin a z Venedye(Dunning a Pierce,
1985). Narast priamych investicii v zahkard rozvojovych krajin bol zazname-
nany az od 80. rokov, Resa niektoré z nich dostali na taky stujredustrializacie,
Ze ich firmy boli motivované a schopné investbgaza hranicami svojej krajiny.
V tomto obdobi vznikla prva vina teorii analyzugltiexistenciu PIZ pocha-
dzajucich z rozvojovych krajin: Donald Lecraw (197[Zouis T. Wells (1983),
Sanjaya Lall (1983), Patrice Riemens (1990) a Hatf@lentinova (1993).

John H. Dunning (1998) sa snaZil o spojenie namjrmzmanitosti teoreti-
kov o spravani firiem do komplexnej tedrie — ted@anership — Location —
Internalisation (OLI, prekl.), pod’a ktorej firmy investuju v zahratii z troch
dévodov. Prvym su Specifické vyhody firiem, ktorénd firma ma v porovnani
s ostatnym{ownership advantagesjapr. postavenie firmy na trhu, jejl’ke<’,
znaka, T'udsky kapitél,goodwill, know-how technoldgie, patenty, ino¥aé
kapacity, kvalifikovani zamestnanci, kapitalové gidra pod. Tieto vyhody su
Specifické pre danu firmu bez kddu na krajinu pésobenia, su zajne nehmot-
né a daju sa presuvari nizkych nakladoch (Dudas, 2005). Druhym dévado
su 3pecifické vyhody Statov, ktoré robia dany ptét firmu atraktivnym(loca-
tion advantages)napr. dostatok kvalifikovanej pracovnej sily,tslaé podnika-
tel'ské prostredie, dobra infrastruktara, blizkésiltar, nizSie vyrobné naklady,
nizSie dopravné néklady, nerastné bohatstviowka I'avy, malé obchodné pre-
kazky atl. Tretim dévodom su vyhody z internalizacie, tedaterné faktory,
ktoré motivujua firmu investova(internalization advantages)lymi mozu by
napr. pozitivne skdsenosti firmy s medzinarodnymnikanim, dobra koordina-
cia medzi materskou sp@mog’ou a dcérskymi firmami, nizke transalé na-
klady, sposob riadenia firmy a pod. Ide hlavne &zkt, ¢i sa dana firma spo-
lahne na uZ existujuce nezavislé subjekty, alebeoviyvlastny (vnutrofiremny)
systém, ktory bude niaiplne pod kontrolou (Dudas, 2005).a8ina teorii od 90.
rokov nadvazuje na Dunningovu teériu OLI, ktoru rggoval koncom 70. rokov
a dopnal ju az do svojej smrti v roku 20009.
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Dunning (1998, s. 266) rozliSuje dve viny PIZ zvojovych krajin. Do prvej
viny zarafuje krajiny ako India, Filipiny, Argentina, Mexike Kolumbia, kto-
rych sa prvotné investicie v zahréinzatali pred rokom 1980. Novoindustriali-
zované ekonomiky juhovychodnej Azie spolGisou chape ako druht — pokro-
¢ila vinu, ktorej motivy, Specifické vyhody a geofické rozloZenie sa liSia od
prvej viny v dosledku ,prelbenia globalizacie, regionalizacie, dramatickych
technologickych zmien, liberalizacie trhov a zaluzeregionalnych obchodnych
zoskupeni* (Dunning, 1998, s. 257). Krajiny drukilgjy pod vplyvom rastucej
liberalizacie a priamych zahr&niych investicii prudiacich do nich doké&zali
prispbsolf a reStrukturalizowasvoje ekonomiky. Tento proces #adél aj moti-
vaciu zlepSova vlastné konkuremé vyhody prostrednictvom investovania za
hranicami svojho regionu. V mnohych krajinach pwlely tento proces absentu-
je v dosledku nedostataych viadnych reStrukturalizaych opatreni. Krajiny
druhej viny podla Dunninga (1998) investuju v Statoch, ktoré majingarativ-
ne vyhody v prirodnych zdrojoch a v primarnom sekt@ postupne aj v hospo-
déarsky vyspelych Statoch, kdéddaju budice odbytové trhy pre svoje vyrobky.

Pri aplikovani uvedenych teoretickych poznatkovpripadé¢inskych investi-
cii v Afrike predpokladame, Ze dva najdolezitejgietivy investovanig&inskych
firiem su:

« zniZovanie nakladov a s nim suvisia¢adanie zdrojov,

« expandovanie na nové odbytové trhy a s nim siogsidepSovanie pozicie
na trhu.

Motiv zniZovania nakladov je pritomny vod&éine tedrii o PIZ a v Dunnin-
govej eklektickej paradigme je obsiahnuty v Spekifch vyhodach Statoffoca-
tion advantages)Cinske firmy st teda pdd tychto teoretickych predpokladov
motivované fadanim lacnejSich inputov a novych trhovaHanie lacnejSich
inputov zaffna aj zabezp®nie chybajlcich vstupov vo vyrobe, pripadne elimi-
naciu dopravnych nékladov pri ich zabeapeani a importe do domacej ekono-
miky. Hl'adanie novych trhov sa uskdtmje predovdetkym s diem zjednodu-
Sit” export a import z miesta alokacie PIZ do okolitgtatov.

Expandovanie na nové odbytové trhy je pokryté i§ipggmi vyhodami fi-
riem (ownership advantagesitoré zafiaju aj motiv udrzania a zlepSenia svojej
pozicie na trhu. Za Specifické vyhody firiem pockedcich z rozvojovych kra-
jin sa povazuje aj ich flexibilita dand malym trh@wniverzalna®u vyroby
a produktov, vySSia autonomia zaheayich firiem, zrégnosti nadobudnuté v do-
macej ekonomike, etnické vyhodyimitacia a prispdsobenie cudzich technolo-
gii svojim potrebam. Specifické vyhodynskych firiem investujlcich v zahra-
ni¢i spaivaju okrem uz uvedenych faktorov predov3etkym dakenalostiach
¢inskeho kapitalového trhu a v pristupe k lacnémpitihu. Cina je dlhodobo
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sebesténd v generovani vlastnych invesiych zdrojov daka vysokej miere
Uspor (Fertbov4, 2011, s. 150). M& k dispozicii obrovské mnazdtapitélu,
ktorym vlada bd’ priamo podporuj€inskych investorov poskytovanim vyhod-
nych Uverovych podmienal dotacii, alebo prostrednictvom bankového systému,
ktory dava zvyhodnené p@ky potencialnym investorom v zahraniV oboch
pripadoch ide predovSetkym o firmy v Statnom viadte (Obadi, 2011; Balaz,
Szokeovéa a Zabojnik, 2012).

2. Metodika a data

Pri Statistickej analyze determinantéwvskych priamych investicii v Afrike
budeme prihliadana motiv fiadania novych trhov a motiv zniZzovania nakladov.
Vyskum vykoname pomocou sledovania smerovaiakych investicii do jed-
notlivych africkych Statov pdé vekosti trhu, objemu vzajomného obchodu,
pristupu k nerastnému bohatstvu, k péde a k vzdptaacovnej sile.

Motiv hradania novych trhov ptiinskom investovani v Afrike skimame na
zaklade charakteristik trhu prijimajucej krajinya Ba predpokladaze¢im vé-

§i je trh prijimajucej krajiny, tym viac odbytovyahoZnosti poskytuje investo-
rom. Investicie spojené $ddanim novych trhov su Gzko spojené s dopytom
v prijimajucej krajine. Rovnako Vké trhy znamenaju moznoziska vasSie
Uspory z rozsahu a viac zdrojov na investicie.lfdalévodu budeme sledava
nominalne HDP, vySku priemerného prijmu v prijinggjkrajine cinsky export

do jednotlivych krajin Afriky a kvalitu podnikatského prostredia.

Cinske zniZzovanie nakladov a s nim suvisiatadhnie zdrojov budeme sku-
mat’ prostrednictvonginskych importov primarnych komodit z Afriky, mnoZs
ornej pody, sledovania vyvoja menovych kurzov, aklade Urovne minimalnej
mzdy a vzdelanostnej Urovne obyJate v jednotlivych africkych krajinach.
Cina — ako tovatesveta — neustale zvy3uje svoj dopyt po nerastayiobvinach
a jej investicie sw@asto kritizované kvéli ich Uzkej orientacii na vyvdnie ne-
rastného bohatstva prijimajucej ekonomikyd&e jej import nerastnych surovin
z Afriky je markantny, zakladanie podnikov v tomsektore by zjednodusSilo
pristup a znizilo naklady na ziskavanie nerastiéiatstva africkych Statov.

Zarover otakdvame, Ze kvoli uspokojeniu rasticeho dopytiskeho oby-
vatd’'stva sa v buddcnosti vyskytne problém obZivy, dagsekrajina uz v stas-
nosti vytvara pozitivne obchodnétehy s ekonomikami, ktoré maju potencial
zmiernt’ bududce potravinoveé krizy. Namiesto rozlohy jedngth Statov v na-
Sej analyze uvazujeme s rozlohou ornej pddy, adévodu lepSej vypovednej
hodnoty o pthohospodarskych predispoziciach africkych krajesZze mnohé
Z nich pokryva z vikej ¢asti nedrodna piis
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Slaby, resp. podhodnoteny vymenny kurz podnecxjore a znevyhotlje
investicie v zahrani. Posifiovanie kurzwinskeho juanu (CNY) wo africkym
menam by preto malo viek zvySenej investnej ¢innosti Ciny, kefze za-
hraniéné aktiva sa stavaju lacnejSimi. Preto predpokladém relativne osla-
bovanie meny prijimajucej krajiny k CNY vedie k matuéinskych PIZ. Pri
cene prace Cine sa neda predpoklatjaze krajina investuje v Afrike kvoli
zniZzovaniu nakladov na pracucékdvame vsak, Ze investoiidgdajuci vyhody
Z internalizacie budu investava krajinach, kde je vzdelanostna Urdvelativ-
ne lepsia.

V krajinach, kde existuje vysoké riziko politickegstability, sa pd teorii
PZI (Dunning, 1981) budu firmy angazavarimarne formou exportu, pripadne
licencii. Z toho vyplyva, Z&im horSia je politick& stabilita a kvalita pravnych
Struktar, tym menej investicii bude do daného Spéfdlic.

Nedostatok sekundarnych udajo¢inskych PIZ je pravdepodobne jednym
z dévodov, préo je Stadii skimajucich tieto investicie relativnélo oproti tym,
ktoré skamaju PZI prudiace doiny. Ekonometrické analyzy zaoberajice sa
touto tematikou su ¥eni obmedzené (Buckley, 2007; Cheng a Ma, 2009; Geu
a Qian, 2009; Cheung, 2012).

Cina z&ala zverajova’ Gdaje o svojich investiciach v zahréinvo formate
akceptovanom MMF az od roku 2003. Tieto Udaje kedkohe na jese publikuje
Ministerstvo obchod’ LR (MOFCOM) v ramci Statistickej spravy @nskych
PIZ (The Statistical Bulletin of China’s Outward Forai@irect Investment).
Udaje o¢inskych PIZ v zahradi vydané pred reorganizaciou Ministerstva ob-
chodu Cinskej 'udovej republiky CI’R) v roku 2003 pouZivali inG metodiku,
z tohto dévodu sme stanovili sledované obdobie 20@811 a pouZili sméa-
sové rady ztohto obdobfaDo vyskumu su zahrnuté vsetky africké Staty,
50 Statov Afriky — teda v3etky okrem Somalska, Buyk-aso, Svazijska a Juz-
ného Sudanu, ktory vznikol az v roku 2012.

Jednotlivé Udaje pre ostatné skimané ukazovatedstarpali z poslednych
dostupnych zdrojov v&World Development Indicator®Vorld Governance In-
dicators a Doing Businespublikovanych Svetovou bankoulUNCTAD Hand-
book of Statistic013, publikovaného UNCTAD, zo Statistik Organizacie pre
vyZivu a hospodarstvo (FAO) a UNESCO.

Na skumanie determinantéinskych PIZ v Afrike pouzivame analyzu kraj-
nych tercilov triedeného Statistického suboru aesig panelovych dat.

* O hodnovernostinskych $tatistik sa ved( diskusie, avéak UNCTAB), Bhe Heritage Foun-
dation a Americky podnikovy institut, ktori vypra@ju vlastné Statistiky &inskych investinych
projektoch vo svete, vykazuji podobtigla.
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Taburka 1

Zdroje Udajov pre Statistickd analyzu
Ukazovatd’ Skratka Zdroj
Z&soby PIZ v mil.USD Zas_PIZ MOFCOM, 2012
Nominalne HDP v mil. USD pri beznych cenéach HDP UNCTAD, 2013b
a nominalnom vymennom kurze
Nominalne HDP p. c. v USD pri beznych cenach HDPpc UNCTAD, 2013b
a nominalnom vymennom kurze
Vymenny kurz v pomere k 1 CNY CNY UNCTAD, 2013b
ExportyCiny v mil. USD ExXCN UNCTAD, 2013b
Importy doCiny v mil. USD IMCN UNCTAD, 2013b
Importy primarnych komodit dGiny v mil. USD ImMPKCN UNCTAD, 2013b
(SITCO0+1+2+3+4+68)
Export africkych nerastnych surovin do sveta v D | ExNS UNCTAD, 2013b
Pravny StatRule of Law percentile rafk Pravo World Bank, 2013b
miera spdahlivosti 95 %
Rozloha ornej pddy v ha OrnaPoda FAO, 2013
Miniméalna mzda pre 19-tmych a @tiov (USD/mes.) MinMzda World Bank, 2013c
Doing Businesg¢poradie v rebiku) DoingBusiness World Bank,

2004 — 2012

Miera zapisu na stredné Skoly GSSER UNESCO, 2012
(Gross secondary school enrolment rtio

Pramei: Vlastné spracovanie.

Na (Eely prvotného ufenia vhodnosti jednotlivych ukazoviide, ktoré ne-
skor vstapia do modelu, vykoname analyzu krajnyarilov triedeného Statis-
tického suboru. V rdmci nej zostupne zoradime ledrigtaty potla objemu prija-
tych zasokkinskych PIZ k roku 2011. K&e Gdaje mame k dispozicii za 50 Sta-
tov Afriky, do dvoch krajnych tercilov zahrnieme p@ Statov a do stredného 16.
Rovnako postupujeme pri zoradeni Statovljpoastatnych ukazovdiey (tab. 1).
Pri ukazovatioch, pri ktorych sme predpokladali, Ze ovpiyji pozitivne zaso-
by ¢inskych PlZ,d’alej preskimameii sa v krajnych terciloch nachadzaju pre-
vazne tie Staty, ktoré sa tam mali nachédzad’a objemu zasob PIZ, teda
najlepsie hodnoty daného ukazovatest v Statoch, ktoré sd najgémi reci-
pientmi ¢inskych PIZ, a naopaki najhorSie hodnoty tychto ukazovéde su
v Statoch, kam pradi najmenginskych PIZ. Tie ukazovatele, v ktorych sa tato
podmienka potvrdi, budendalej skimé v regresnom modeli.

Regresia panelovych dat je najvhodnejSim variamegresnych modelov pre
tie Statistické databazy, ktoré sleduju vyvoj zBwls a nezavislych premennych
za niekdko ¢asovych obdobi pre kazdu entitu rozsiahleho prearélzo Statis-
tického vyberu. Ké&Ze nas Statisticky subor pozostava z 50 StatokAfraca-
sové obdobie 2003 — 2011, prave tento typ regresradyzy povazujeme za naj-
vhodnejSi. Kvoli zniZeniu rizika vyskytu heterosksticity a extrémnych hodnot
budeme pouZzivalogaritmované udaje pre vSetky indikatory okreodrzania
zasadpravneho Statwa poradia Statu pdd kvality podnikatéského prostredia
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Doing Business (World Bank, 2012). Za zavisli premiesme zvolili priemerné
zasoby PIZ, ké&Ze pre ne mame komplexnejSiu databazu nez preRbkyZa
nezavislé premenné sme stanovili ukazovatele zlkgbii, pricom Statisticky
nevyznamné ukazovatele pri hladine vyznamnosti 95pétvrdené spojenym
regresnym modelom a pkal analyzy krajnych tercilov triedeného Statistiakéh
suboru, vynechame.

Premenné, ktoré su Statisticky vyznamné, dialej opatovne pouZili vo viac-
nasobnom spojenom regresnom modgelol) pomocou maticového pristupu
(metéda najmensich Stvorcov — MNS), aby sme zigtilnami zvoleny typ re-
gresnej analyzy panelovych dat je vhodnejSi. Sgojegresny model predpo-
klada, Ze absolutn§len, ako aj vSetky hra#mé koeficienty pri nezavislych pre-
mennych su pre vSetky entity rovnaké, teda v napdpade pre vSetkych 50
pozorovanych Statov. PomocdalSich testov identifikujemej je adekvatnejSie
pouZzi’ spojeny regresny model, panelovl analyzu s fixngfektmi, alebo pane-
lovi analyzu s nahodnymi efektmi. Spalg F-test overuje rozdielnfsnedzi
jednotlivymi prierezovymi jednotkami, aby sme 4istéi je vhodnejSie pougi
spojeny regresny model, alebo model s fixnymi efekBreuschov-Paganov test
testuje,éi je vhodnejsi spojeny regresny model, alebo medeihodnymi efekt-
mi. Ak individualne vplyvy pésobiace na jednotligtaty Afriky nie su korelo-
vané vysvdiujucimi premennymi celého panelu, a Hausmannovttegotvrdi,
je vhodnejSie modelovaabsolutneleny (@) pre dané Staty ako nahodne rozde-
lené a pouZi model s nahodnymi efektmi.

3. Vysledky

3.1. Analyza krajnych tercilov triedeného Statistic ~ kého suboru

Cielom vykonania analyzy krajnych tercilov triedenélatistického suboru
je vytvorit’ logicky podklad pre naslednu Statisticki regreRiaztriedili a zora-
dili sme Staty do troch rovnako Rkg/ch skupin poth ve’kosti zasolginskych
PIZ. Prva skupinu tvori 17 Statov, ktoré boli na§ni prijimaté&mi ¢inskych
P1Z v obdobi 2003 — 2011 (tab. 2), poslednu tv@rgtatov s najmensimi zaso-
bami tychto investicii (tab. 3).

V oboch skupinach Statov sme analyzovali hodnogdpokladanych deter-
minantov investicii a — podobne ako samotné Stabzdelili sme ich do tercilov
pod’a dosahovanej hodnoty. NajsvetlejSie bunky v a2 a v tablke 3 pred-
stavuju 17 najvySSich, resp. najlepSich hodnét tankazovatéa spomedzi 50
skimanych Statov Afriky. Ich get pre kazdy indikator oztime Ny. Naopak,

sy s

vSetkych skimanych Statov — ich¢pbpre kazdy indikator ozoime N,.
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Taburka 3

Dolny tercil africkych Statov triedeny na zéklade elkovych zasoktinskych P1Z

Krajina Zas_PIZ | HDP HDPpc
Sierra Leone 52.23

Stredoafricka republika| 51.02

Senegal 45.2 14447.959 1131.614
Benin 40.03 |[7294.9 |801.6443
Pobrezie Slonoviny 34.67 24101 1195.933
Malawi 30.07

Guinea Bissau 27 ,

Seychely 23.8 11674.64
DZibutsko 18.13 1417.306
Eritrea 14.31 ,

Lesotho 8.91 1 1113.762
Burundi 7.2

Tunisko 6.29

Kapverdy 4.58 .
Komory 4.04 f 809.2292
Gambia 1.19 689.4838
Svaty Tomas 0.31 1519.45
Ny < N Ano

CNY EXCN
73.0277
680.360
73.02777 2874.68
540.633
24.2228
73.0277
1.9161
27.50477 508.853
2.3794
1.1237
0.2178731112.72
12.2763
54.7709
4.55957| 290.968:
Ano Ano

IMCN

68.7086
176.474
162.103

219.462

54.1014

Ano

IMPKCN

68.54842
175.4345
161.8629
46.02171

87.91696

54.0983

Ano

Doing
EXNS Pravo | OrnaPoda| MinMzda | Business GSEER
181.8894 20.6572 1100 10.7 141
1800 39.3
780.5639 37.55869 3850 77.3 42.0776
514.8835 28.6385 2580 66.5 51.3951
2900 0

122.288 50.234

17.6620664.9295
6024.331 25.3521

297.610947.8873

2893.0581.6431
2.791918 63.8497

19.1824 | 36.6197
0.540017 28.1690
Ano Ano

3600

920
2839

Ano

30.4

Pramei: Vlastné spracovanie pbal Statistickych tdajov uvedenych v téke 1.
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Aby bolo skimany indikator mozné oziaza relevantny determinagin-
skych PIZ, mala by pre horny tercil africkych Stampd’a zasoktinskych PIZ
platit’ nerovnos:

Ny > Ni (1)

Zarovey, pre dolny tercil africkych Statov ptal zasokkinskych PI1Z by mala
platit nerovnos:

NH < NL 2)

Na to, aby sme napriklad HDP/p. c. povazovali etemninant, 17 Statov
Afriky s najv&simi zdsobamginskych PIZ musi pattiprednostne medzi 17
Statov s najvy3sim HDP/p. c., a naopak, z dolnéfailt by sa tu nemalo vysky-
tova’ viac Statov nez z horného.

Vysledky prvotnej analyzy krajnych tercilov trigdgho Statistického suboru
potvrdzuju tieto indikatory: (1) nominalne HDP, @PP p. c., (3) kurz domacej
meny va@i 1 CNY, (4) exporty Liny, (5) importy daCiny, (6) importy primar-
nych komodit doCiny, (7) exporty africkych nerastnych surovin detsy (8)
rozloha ornej pédy, (9) Doing Business, ako deteamiyéinskych P1Z v Afrike.
Naopak, minimalna mzda, ani dodrZiavanie zdsadngtéy Statu sa nepreukazali
ako relevantné faktory pri rozhodovatiny o alokacii svojich investicii. Via-
dom na nedostatoé datové pokrytie miery zapisu na stredné Skahjjenmozné
vyvodit’ zavery pre tento indikéator.

3.2. Regresny model

Prvotny regresny model s jednotlivymi indikatormiedenymi v tabkke 1
budeme testo¥apomocou metddy najmensich Stvorcovépm za zavislu pre-
mennu zvolime zasoliynskych priamych investicii v Afrike:

In (Zas_PIl4;) = a + p1In (HDP;) + SoIn (HDPpG,) + fsn (CNY,) +
+ f4n (EXCNy) + BsIn (IMPKCNy) + f6 (Pravqy) + f-In (OrnaPoda,) +
+ Beln (MinMzda,) + By (DoingBusinesg) + fidn (EXNS,) + &y 3)

Indexi predstavuje jednotlivé africké Staty a indetasovy rad rokov 2003 —
2011. Vzitadom na skutmog’, Ze africky export primarnych komodit diény
tvori priemerne 90 % celkovych africkych exportav @iny,” do modelu sme
zvolili tento ukazovaté a v snahe vyhntisa multikolinearite, z modelu sme
vynechali celkové exporty doiny.

Vystup z viachasobnej spojenej regresie pomocabagenajmensich Stvor-
cov vysveluje len 53 % vSetkych pripadov. &&e pre tento model plati, Ze:

® Vypokitané podla Statistickych dat UNCTAD (2013b).
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F —test (37, 26) = 1542,31 a jeho hodnota P =056&-036,
LM test = 10,1271 a jeho hodnota P = prgh({) > 10,1271) = 0,00146105,
H = 54,0888 a jeho hodnota P = preb((L0) > 54,0888) = 4,67092e-008,

zamietame adekvatnospojeného regresného modelu (MNS) v prospech mode-
lu s fixnymi efektmi. Vysledok F-testu vyjadrujeviddnos$ pouZitia spojeného
regresného modelu v prospech fixnych efektov, geefje vyssi ako jeho tabu
kova hodnota. Breuschov-Paganov test (tzv. LM-tdsigrangeov multiplikator
tieZ poukazuje na nevhodniopouZitia spojeného regresného modelu. Hausma-
nov test Specifikacie (H) potvrdil, Ze individualaplyvy pdsobiace na jednotli-
vé Staty Afriky su korelované vysvejucimi premennymi celého panelu aje
vhodné zahrnfivSetky efekty do odhadnudtgho podmieneného priemeru, preto
vo finélnej Specifikacii determinantatinskych PIZ v Afrike pouZijeme model
s fixnymi efektmi.

Z vysledného modelu postupne vypustime Statistiekyyznamné indikatory,
aby sme ziskalto najlepsi model, ktory vysvitje v&Sinu pripadov determi-
nantovéinskych PIZ (tab. 4):

In (Zas_PIZ) = & + fuln (HDP,) + fin (HDPpG,) + Adn (EXCNy) +

+ B4n (IMPKCN)) + & (4)
Tabuka 4
Vystupy z modelu s fixnymi efektmi
Koeficient Standardna odchylka Hodnota P

Konstanta —28. 2362 3.88860 2.388 b
In_HDP 8.09673 2.61940 0.0021 ek
In_HDPpc —6.50316 2.96201 0.0288 b
In_ExCN 0.453619 0.223796 0.0434 **
In_ImPKCN 0.0796561 0.0418492 0.0578 *
Koeficient determinéacie 0.847752 Korigovany koeficient determinacie 0.825761
Suma Stvorcov rezidui 340.9161 Pocet pozorovani 413
Sfanda_rdna odchy_lka 2.331321 Standardnéa chyba regresie 0.973139
zavislej premennej )
F(52, 360) 38.54941 | Teoreticka hladina vyznamnosti model 1.0e""
Akaikeho kritérium 1198.829 Schwarzovo kritérium 1412.072
Rho 0.350496 Durbinov-Watsonov test 0.907638

Pramei: Vlastné spracovanie.

Dany model vysvéuje 85 % pripado¥inskych investicii v Afrike. Vetky
indikatory, ktoré zatiha, boli potvrdené aj analyzou krajnych terciloedieného
Statistického suboru a su Statisticky vysoko vyznéniNa opravu heteroskedas-
ticity a autokorelacie sme v modeli pouzili tzv. BAheteroskedasticity auto-
correlated consistentpbustné odhady Standardnych odchylok.



320

VSetky uvedené nezavislé premenné su na zakladeodnoty P Statisticky
vyznamné: HDP, HDP p. c. d&dnske exporty do jednotlivych Statov Afriky
poukazuju na dolezitdsvelkosti trhu, bohatstva krajiny a dopytu pimskych
vyrobkoch. Tieto faktory vytvaraju motivaciu k exp@i ¢inskych investorov
na tieto trhy a k zlepSovaniu svojej trhovej poici

Ak rastie HDP jednotlivych africkych ekonomik @4, da sa ¢akava, ze
¢inske investicie porastu o 8 %, pri zachovani pedky ceteris paribus. Koefi-
cient pri HDP p. c. vySiel v naSom modeli zaporhg.by teoreticky malo vigs
k ekonomicky neintuitivnemu zaveru, Ze zvySeniedistva na obyvata vedie
k znizenému zaujmiinskych investorov o danu krajinu. Tento vysledeldp-
sledkom multikolinearity s nezavislou premennou im@ime HDP. Po vykonani
novej analyzy panelovych dat s vignim nominalneho HDP, koeficient HDP
p. c. nadobuda kladnu hodnotu 2,28,zodpoveda &akavaniam a zaverom teo-
rii venujucich sa priamym investiciam v zahtdnMotiv udrZzania a zlepSenia
postavenia na trhu je badbBtg aj na narast€inskych investicii 0 0,45 %
v pripade, Z¢inske exporty vzrastu o 1 % do jednotlivych Statov.

Investicie v krajinach bohatych na nerastné sagosil motivované znizova-
nim nakladov alfadanim zdrojov, kZe prostrednictvom investicii sa vytvara
pristup k chybajucim, resp. k lacnejSim prirodnyinojom. V pripade&inskeho
importu primarnych komodit z jednotlivych Statovrikf az 95 % importu tvo-
ria nerastné suroviryNa zéaklade vystupov z panelovej analyzy dat, htaRo
tohto indikatora vysla ako Statisticky vyznamnéetprmozno konStatova Zze
narastonmginskych importov primarnych komodit z jednotlivy§hatov Afriky
0 1 %,¢inske investicie v nich porastd o 0,08 % pri zaemdypodmienky ceteris
paribus.

4. Diskusia

Analyza krajnych tercilov triedeného Statistickébdboru, ako aj model
s fixnymi efektmi potvrdili vyznamna’snominalneho HDP, HDP p. &inskych
exportov, ako aj importov primarnych komodit przlnodovanicinskych inves-
torov o alokacii PIZ v jednotlivych Statoch Afriky.

Nami Specifikovany model sa preukdzal ako dobed;Ze poda koeficientu
determinacie sa nim da vysvétB5 % zo 413 pozorovarinskych investicii
v jednotlivych Statoch Afriky za roky 2003 — 20IMeoreticka hladina vyznam-
nosti modelu je vyrazne nizSia ako 0,8@;znamena, Ze pravdepodobthitsho,
Ze medzi zavislou premennou a nezavislymi premennyeexistuje Ziadny

6 Vlastné kalkulacie pdid UNCTAD (2013b).



321

vztah, je vémi nizka, nizSia nez 1%jze vysvelujuce premenné boli vhodne
zvolené. Uvedené indikatory su preto preukdregeleterminantmiinskych PIZ
v Afrike. Na zdklade nasho vyskumu mozno térdie hlavnym motivom inves-
tovania ¢inskych firiem v Afrike je zniZovanie nakladov aisn suvisia-
ce Hadanie zdrojov a expandovanie na nové odbytové trhy

Motiv zniZovania nakladov a s nim suvisia¢adanie zdrojov sa potvrdil pri
¢inskom importe primarnych komodit z jednotlivyctéy Afriky, ktoré pred-
stavuju na jednej strane lacnejSie inputy a naeajrsinane i zabezpenie chyba-
jucich vstupov vo vyrobe. Na zaklade vystupov zgbavej analyzy dat, hodnota
P tohto indikatora vySla ako Statisticky vyznama@yeto mozno konStatataze
narastomcinskych importov primarnych komodit z jednotlivy8tatov Afriky
rastl ajcinske investicie. To potvrdila aj analyza krajnytercilov triedeného
Statistického suboru (tab. 2 a 3).

Expandovanie na nové odbytové trhy, ktorérgataj motiv udrzania a zlep-
Senia pozicie na trhu, sme kvantifikovali sledowaniyvojacinskych priamych
investicii v zavislosti od \#&osti trhu jednotlivych Statov Afriky (nominalne
HDP), ich bohatstva (HDP p. c.) alkesti ¢cinskeho exportu do tychto Statov.
V38etky z uvedenych indikatorov sa potvrdili akotiSticky vyznamné determi-
nanty&inskych P1Z v Afrike.Cinske PIZ v Afrike st teda jednozme motivo-
vané tfadanim novych trhov, ako aj udrzanim, resp. zlepSiow jej pozicie na
trhoch jednotlivych Statov Afriky. Trhy africkych&ov, ktoré sa postuposasu
stanu rozvinutejSie a bohatSie, predstavuju buddbgtiskocinskych vyrobkov.

Panelovad analyza dat a analyza krajnych tercitiedeného Statistického
suboru potvrdila predpoklady najvyznamnejSich fedgeinujacich sa priamym
investiciam v zahradi aj v pripadec¢inskeho investhého zaujmu o Afriku.
Pod’a Dunninga (1998), druha vina PIZ z rozvojovychjikrgvrataneCiny) sa
sustre’uje do Statov, ktoré maju komparativne vyhody vaahiych zdrojoch
a v primarnom sektore, a postupne aj v hospodargg&pelych Statoch, kdela-
daju budice odbytové trhy pre svoje vyrobky. Parielanalyza dat a analyza
krajnych tercilov triedeného Statistického subowtvpdili, Ze odbytové trhy
Cina Hada uz teraz v rozvojovych krajinach Afriky.

Kym pri ve’kosti trhu, obchodnych ¥ahoch a pristupe k nerastnému bohat-
stvu sa nam podarilo Statisticky podiyZzée su determinantmiinskych PI1Z
v Afrike, pristup k pode, k vzdelanej a lacnej pnatej sile, vyvoj vzdjomného
vymenného kurzu, kvalitu podnikd@tkého prostredia a fungovanie pravneho
Statu sa nepodarilo jednozime Statisticky dokédzaako vyznamné pri rozhodo-
vani ¢inskych investorov o alokécii svojich investiciioako sa nepodarilo
dokaza ani to, ze by sCina za prioritné destinacie pre svoje investicieliav
krajiny, ktoré exportuju najviac nerastnych suroginsveta.
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Predpoklad, Ze pr&nskych investorov su atraktivne krajiny, kde jenkgjSia
pracovna sila nez v samotnéjne a kde je kvalita pravneho Statu vysoka, sa
nepodarilo potvrdi ani analyzou krajnych tercilov.

Limitaciou panelovej analyzy dat pomocou modefixisymi efektmi je sku-
to¢nog’, Ze do neho nemozno zahtniadikatory, ktoré sa prierezovo liSia, ale
v ¢asovom rade sU nemenné, pretoZe tak vznika proéonalej kolinearity.
Preto sme mnozstvo ornej pody, ako aj kvalitu pkatdiského prostredia (Doing
Business) vyradili z modelu s fixnymi efektmi. Oipdikatory vSak odportame
sledovd pri buddcich analyzach, pretoZze analyza krajnyaiilbv poukézala
naich potencialny vyznam. Naprikl@thske investicie do faohospodarstva
v Togu, Sierra Leone, Mozambikii v Zambii v poslednych rokoch su zdtia
uskut@nované na pokrytie potravinovych potrieb africkydi&tdv, nemozno
v8ak wyl&it, Ze po uspeSnom rozmachu tychto projektov a simno#j strate
rozlohy ornej pddy ¥ine budl ptnohospodarske produkty smerévaj na
¢insky trh. Udaje pre indikator Doing Business zkyr@003 — 2006 st nedo-
stupné, preto je vyznam jeho vyvoj&asovom rade v korelacii s vyvojom PIZ
nemeratény. Odpordame jehodalSie testovanie v najblizSich rokoch,dkea
diapazon tychto dat rozsiri. Pre buduce vyskumyoa@iame zahrntla testové
aj indikéatory, ktoré tabilkka 1 neobsahuje.

Pri jednotlivych determinantoch vS8ak nemozno tyrde platia univerzalne
pre vSetky Staty Afriky. Pri kazdom z nich moZngstidiekd’ko Statov, ktoré sa
vymykaju trendu. Napriklad Libya dosahuje jednuag/ysSich hodnét HDP
a ma najvéSie dokdzané zasoby ropy v Afrike, a predsa nigrigritnou desti-
nacioucinskeho investného zaujmu (tab. 2). Benin patri k naj$én importé-
rom c¢inskych statkov (tab. 3), a predsa naakumulowdnéke PIZ su wiom
najmensie spomedzi africkych Statov. Naopak, Mauwsima vémi mald rozlo-
hu ornej pody, ale d@iny neexportuje takmer Ziadne nerastné surovinyn®e
tieto Staty dostali na popredné miesto recipieriogkych investicii v Afrike.
Statisticky sme v3ak dokazali, Ze v 85 % pripaddvmali tieto indikatory ras-
tuci vyvoj, narastali afinske PIZ.

Zaver

Cinsky zaujem o nerastné suroviny Afriky je nepomiény. Nevyhodou pre
Cinu v3ak je, Ze \#ina tohto trhu uZ je obsadena zapadnymi spolgami
aCina tam ma len obmedzené moZznosti angaZzewa To vysvéuje vystavbu
infrastruktury pri baniach ¢éaZzobnych vrtoch, ktoré boli z dévodu nerentabilnos-
ti pre iné Staty nezaujimavé. Postupne sa vSak/gjijanové investiné projekty
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o ¢inskej exploréacii a naslednggzbe nerastnych surovin v Statoch, Kiea uz
investovala do inych sektorov ekonomiky (nafinskatazobnéa spokmog’ Jin-
chuan ziskala pravo na exploraciu a naslethibu platinovych kovov v juho-
africkej bani Bakubung od roku 2018). To mdZe ind#é, Ze tieto investicie

e

vzbudzuju vaSiu doveru africkych Statov dginske investicie, a preto umaju
aj prieskum novychrazobnych mozZnosti. Mnohi predstavitelia africkytitcy
na summitoch Foéra pre sino-africkl spoluprdorgm on China-Africa Coope-
ration, prekl.), ako aj pri osobnych navstevaghskeho prezidenta potvrdili, Ze
Cinu vidia ako silna apolitickl alternativu ZapadNetreba viak zabudfi@ni
na skuténog’, Ze investinym zamerom firiem je generovanie zisku, a nieualtr
izmus.Cinska politicka stratégia predsa dlhodobo otvormeiva argument, ze
,poméaha svetu predovSetkym tym, Ze pomaha samd gbadi, 2011, s 213).

Podporu nedemokratickych rezimov a nekvalithnycivpych Struktar sa ndm
Statisticky nepodarilo dokazaKedze z 50 skumanych Statov Afriky sa fiad
indexu demokracie 31 zafaje medzi autokratické rezimy, jmzké vyhnél sa
tymto rezimom nielen pr€inu, ale aj pre EU a USA. Preto ak hovorime, Ze
Cina investuje v nedemokratickych Statoch Afrikytraba zabudniina fakt, ze
to isté robia aj Staty EU a USA, av3ak uz dlhodaloomnoho v&om rozsahu
(Szikorova, 2012b).
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