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ABSTRAKT

BEDE, Balazs: Vlastné imanie ako zdroj financovania majetku podniku -
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Podnikovohospodéarska fakulta so sidlom v Kosiciach;
Katedra ekondémie a manazmentu. — Veduci zavere¢nej prace: doc. Ing., PhD Eva Manova.

— Kosice: PHF EU, 2024, pocet stran 399.

Cielom zavereCnej prace je: Cielom prace je zhodnotenie vlastného imania
vybraného podniku a na zaklade analyzy vysledkov zistit' financna stabilitu podniku a
navrhnat’ rieSenia pre zlepSenie resp. zachovanie jeho stability Praca je rozdelena do 5
kapitol. Obsahuje 2 grafov, 9 tabuliek. Prva kapitola je venovana vymedzeniu pojmu vlastné

imanie, jeho zloziek podla Slovenskej pravnej Gpravy.

V d’alSej Casti sa charakterizuje hlavny ciel plus Ciastkové ciele prace, metodiku

prace, kde su konkretizované metddy skiimania a opis vybranej spolo¢nosti.

Ako d’alsou kapitolou st vysledky prace, v ktorej sa pouziju rozne metody analyz, S

ktorymi sa zist'uje kapitalova Struktira majetku.

ZavereCnd kapitola sa zaoberda vyhodnotenim finan¢nej analyzy vybranej
spolo¢nosti, na zaklade ziskanych udajov sme zhodnotili majetok, vlastné imanie a zavazky

podniku.

Vysledkom riesenia danej problematiky je zvySenie podielu vlastného imania na
celkovych finanénych zdrojoch, efektivnejSie vyuzivanie dostupnych finan¢nych

prostriedkov a minimalizaciu zavislosti od cudzieho kapitalu.
KPuacové slova:

vlastné imanie, zakladné imanie, vysledok hospodéarenia



ABSTRACT

BEDE, Balazs: Equity as a source of financing company assets - University of
Economics in Bratislava. Faculty of Business with headquarters in KoSice; Department of
Economics and Management. - Supervisor of the thesis: doc. Ing., PhD Eva Manova. -
Kosice: Faculty of Business, EU, 2024, 39 pages.

The aim of the work is to evaluate the equity of the selected company and, based on
the analysis of the results, to determine the financial stability of the company and propose
solutions for improvement or maintaining its stability. This work is divided into 5 chapters.
It contains 2 graphs, 9 tables. The first chapter is devoted to defining the concept of equity
and its components according to Slovak legislation.

The next section characterizes the main goal plus partial goals of the work,
methodology of the work, where research methods are specified, and description of the

selected company.

The results of the work are presented in the next chapter, where various methods of

analysis are used to determine the capital structure of assets.

The final chapter deals with the evaluation of the financial analysis of the selected
company, based on the obtained data we evaluated the assets, own capital, and liabilities of

the company.

The outcome of addressing this issue is an increase in the share of own capital in total
financial resources, more efficient use of available financial resources, and minimization of

dependence on foreign capital.
Keywords:

own capital, share capital, financial result
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Uvod

Stratégie financovania majetku podniku predstavuji kI'i¢ovy faktor pre jeho tspesny
rozvoj a udrzatel'nost’ v dneSnom dynamickom podnikatel'skom prostredi. V tomto kontexte
je vlastné imanie vyznamnym pilierom, ktory poskytuje firme stabilitu a flexibilitu vo

financovani svojho majetku.

Vlastné imanie znamenad hodnotu, ktoru majitelia alebo akcionari prispievaju do
podniku vo forme vlastnych investicii. Tento kapital tvori Cast’ celkovych aktiv podniku a
poskytuje zaklad pre financovanie jeho ¢innosti a rozvoja. Jednym z hlavnych benefitov
vlastného imania je jeho schopnost’ poskytnit’ financnu nezavislost’ firmy tym, Ze eliminuje
potrebu splacania zavizkov vocCi externym veritelom. Toto umoziiuje podniku vacsiu
flexibilitu pri riadeni financii a pri strategickych rozhodnutiach, ¢o je vyznamné najmi v

prostredi rychlych zmien a neistoty na trhu.

Avsak, aj ked’ vlastné imanie prinaSa vyhody, su s nim spojené aj isté vyzvy.
Majitelia, ktori investuji svoje vlastné imanie do podniku, ¢asto o¢akavaju nielen finanény
zisk, ale aj aktivne zapojenie do riadenia a strategickych rozhodnuti. Tento fakt moze viest’
k potrebe efektivnej komunikacie a suladu medzi vlastnikmi a vedenim podniku. Okrem
toho, zavislost' na vlastnom imani méze obmedzit’ moznosti rychleho rozvoja podniku, a
preto je dolezit¢ zvazit optimaliziciu medzi vlastnym imanim a inymi formami

financovania, ako napriklad Gvermi alebo emisiou akcii.

V druhej casti tejto prace sa budeme venovat konkrétnym prikladom a stratégiam
vyuzivania vlastného imania vo financovani majetku vo vybranom podniku. Rovnako sa
pozrieme na sucasné trendy a vyzvy spojené s touto formou financovania, aby sme ponukli
pohl'ad do budicnosti v oblasti podnikatel'skej financie. Je nevyhnutné mat’ na paméti, ze
efektivne vyuZitie vlastného imania je klI'aC¢om k dlhodobej udrzatelnosti a

konkurencieschopnosti podniku v premenlivom a naro¢nom podnikatel'skom prostredi.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranic¢i

Pre dosiahnutie stability a rastu v podnikani ¢asto zavisi od madreho a efektivneho
spravovania financii. Jednym z kI"i¢ovych aspektov je vyuzivanie vlastného imania ako
zdroja financovania majetku podniku. Vlastné imanie predstavuje zékladny pilier financne;]
Struktury firmy a méze mat’ vyznamny vplyv na jej uspech a odolnost’ voc¢i ekonomickym
vykyvom. Diskusia o tom, ako vhodne vyuzivat’ vlastné prostriedky v podnikani, sa stava
stale aktudlnejSou v suvislosti so stale meniacim sa podnikatel'skym prostredim a rastiicou
konkurenciou. V tomto kontexte je d6lezité preskumat’ vyhody a nevyhody vlastného imania
ako zdroja financovania majetku podniku a analyzovat, ako moze spravne riadenie

vlastnych zdrojov prispiet’ k dlhodobej udrzatelnosti a rozvoju firmy.

Pri zakladani podniku je kIicové sa zamerat najprv na dostatocni akumulaciu
potrebného kapitalu pre podnikatel'ské aktivity. Celkové mnozstvo a Struktira tohto kapitalu
st priamo ovplyvnené Specifikami priemyslu a celkovou technickou a technologickou
naro¢nostou dan¢ho odvetvia. Preto finanény manazment podniku nie len zabezpecuje
potrebné finan¢né prostriedky pre chod podniku, ale aj rozhoduje o zdrojoch, z ktorych budu
tieto financné prostriedky cerpané. Okrem toho, financny manazment tiez zabezpecuje

adekvatnu likviditu a finan¢ni stabilitu podniku. (Synek a kol. 2010)

Financovanie podniku je kritickym prvkom pre jeho zacCiatok aj trvaly rozvoj.
Predstavuje proces zabezpecenia potrebného kapitalu pre fungovanie podniku. Ide o pohyb
finan¢nych prostriedkov, kapitalu a transformacie Struktiry zdrojov podniku, ktory

sprevadza zalozenie a d’alSiu ¢innost’ podniku. (Valach,1996)

Podla § 6 ods. 4 Obchodného zdkonnika ,,vlastné imanie tvoria vlastne zdroje
financovania obchodného majetku podnikatela podla osobitného predpisu." Z pohladu
uctovnictva sa vlastné imanie podrobnejSie rozobera v zdkone ¢. 431/2002 Z. z. o
uctovnictve a o zmene neskorsich predpisov (d’alej len "Zakon o uctovnictve"), ktory

definuje vlastné imanie ako rozdiel medzi majetkom a zavéazkami.

Vlastné imanie mozno charakterizovat’ dvoma spdsobmi: priamym a nepriamym.
Priamy spdsob definuje zloZzky, ktoré tvoria vlastné imanie, zatial co nepriamy spOsob

zohl'adiiuje vlastné imanie ako rozdiel medzi majetkom a zaviazkami.

Zakon o Uctovnictve detailne vymedzuje majetok a zdvizky. Majetok tvoria aktiva,

ktoré vznikli v dosledku minulych udalosti, maju spolahlivii hodnotu a je takmer isté, ze
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Vv buducnosti prinesu ekonomické vyhody ucétovnej jednotke. Tieto aktiva su vykazované
bud’ v bilancii i¢tovnej zavierky, ak uctovna jednotka vedie podvojné uctovnictvo, alebo vo
vykaze majetku a zavizkov, ak uctovna jednotka vedie jednoduché uctovnictvo (§ 2 ods. 4

pism. a ,Zakon o G¢tovnictve).

Z&vazky su zase zavézné povinnosti vzniknuté v doésledku minulych udalosti, maju
hodnotu, ktora je spol'ahlivo urc¢itel'na a pravdepodobne znizia ekonomické prinosy uctovne;j
jednotky v budicnosti. Ako majetok, tak aj zavdzky sa zaznamendvaji v bilancii uctovnej
zéavierky alebo vo vykaze majetku a zaviazkov (§ 2 ods. 4 pism. b Zékon o uctovnictve).
Tymto spdsobom zékon stanovuje presné parametre a formu evidencie majetku a zavazkov

v uctovnictve.

1.1 Struktiira vlastného imania

Vlastné imanie mikro, malych a velkych uctovnych jednotiek a subjektov verejného
zdujmu sa sklada z viacerych zloziek. Tieto zlozky zahfnaju zédkladné imanie, kapitalové
fondy, fondy zo zisku, vysledky hospodarenia z minulych obdobi a aktuélny vysledok
hospodarenia za uctovné obdobie po zdaneni. Vlastné imanie sa v uctovnej Strukture tychto
subjektov prezentuje prostrednictvom bilancie ctovnej zavierky. Okrem toho, informéacie o
zmene vlastného imania sa zaznamendvaji v prehl'ade zmien vlastného imania, ktory je
podrobnejSie popisany v poznamkach k uctovnej zavierke. Tento prehl'ad zahfna rdzne
pohyby a zmienky o vyvoji jednotlivych Casti vlastného imania, poskytujiuc tak dolezité

informacie o jeho dynamike a zmenach v priebehu Gétovného obdobia.

1.1.1 Zakladné imanie

Podl'a ustanoveni § 58 ods. 2 Obchodného zdkonnika, konkrétneho pravneho
predpisu, zédkladné imanie spolo¢nosti predstavuje finanéné vyjadrenie celkového suctu

penaznych a nepeniaznych vkladov, ktoré vlozili vSetci spolo¢nici do spolo¢nosti.

Pri zapise vySky zédkladného imania G€tovnej jednotky do obchodného registra st
uvedené informacie o zaplatenych a nezaplatenych vkladoch spolo¢nikov, o vyske

rezervného fondu, nakladoch na zriadenie spolo¢nosti a d’alsich tidajoch.

Zakladné imanie méZeme povaZovat za majetkové krytie spolo¢nosti, pretoze plni
hlavni funkciu zabezpecenia ochrany veritelov. Aj ked nie je povaZzované za priamy

majetok spolo¢nosti, predstavuje hodnotu vkladu v ré6znych formach ako su stroje, stavby,

11



pohl'adavky alebo penazné prostriedky. Napriek ndkupu ro6znych hmotnych a nehmotnych
aktiv, vyplacaniu zadvizkov alebo poskytovaniu sluzieb zo vkladu do obchodnej spolo¢nosti,

vyska jej zakladného imania zostava nezmenena a zostava rovnaka (Farkas, 2018).

Samotnd povinnost minimalneho zakladného imania pre spoloc¢nost’ s rucenim
obmedzenym je stanovena na sumu 5 000 eur v sulade s 8 108 ods. 1 Obchodného zakonnika.
Na druhej strane, pre akciovi spolo¢nost’ je minimalna hodnota zakladného imania podl'a
§ 162 ods. 3 Obchodného zdkonnika vymedzena na minimalne 25 000 eur. Tieto zakonné
ustanovenia maju za ciel’ stanovit’ minimalne finan¢né poZziadavky, ktoré spolo¢nosti musia
splnit’ pri vytvarani svojho zdkladného imania. Takéto poziadavky maju zabezpecit
primerantl financnu stabilitu a zaroven zvysit' doveru veritelov a investorov voci tymto

spolo¢nostiam.

Vysku zakladného imania spolo¢nosti urcuju spolo¢nici a musi byt” minimalne na
arovni stanovenej v Obchodnom zadkonniku. Toto zakladné imanie je zaznamenané
Vv tctovnictve na uctoch 411 - Zakladné imanie a 419 - Zmeny zakladného imania (Fekete,
2004).

Na ucte 411 - Zakladné imanie sa zaznamenavaju vklady do zakladného imania pri
vzniku uctovnej jednotky, konkrétne ku diiu jej zapisania do obchodného registra.
Ucet 419 - Zmeny zékladného imania sliZi na zaznamenanie akychkol'vek zmien v tomto

imani, a to eSte predtym, nez su tieto zmeny =zapisané do obchodného registra

(Mézikova, 2019).

Kazda zmena v zakladnom imani by mala byt’ dosledne zaznamenana v obchodnom
registri. Tento proces zabezpecCuje, ze veritelia maji moznost’ overit, do akej miery je

spolo¢nost’ schopna uspokojit’ ich poziadavky (Fekete, 2004).

Regulacie na ochranu veritel'ov st prisne, pokial’ ide o zmeny v zdkladnom imani.
Ako sme spomenuli, zakladné imanie funguje ako istota pre veritelov a je klIiCovym
faktorom, ktory im poskytuje urcitu zaruku (Farkas, 2018). Tymto spdsobom je
zabezpecené, Ze spolocnost’ je schopné v urcitej miere naplnit’ svoje zaviazky voci nim.

V uctovnej jednotke existuji moZnosti zvySenia alebo znizenia zékladného imania.

Zvysenie zékladného imania mdZe nastat’ dvoma spdsobmi-

Efektivne zvySenie zakladného imania:
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Tento spdsob zahtna prijem novych vkladov v penaznej alebo nepenaznej forme od
spolo¢nikov. Ak nastane efektivne zvysenie zdkladného imania, vznikd pohladavka voci
spolo¢nikom za ich nové vklady. Toto zvySenie uctujeme na ucte 353 - PohPadavky za
upisané vlastné imanie a zaroven na ucte 419 - Zmeny zakladného imania. Pri zapise
zmien zakladného imania do obchodného registra tento zapis reflektujeme na ucte 419 -
Zmeny zékladného imania a proti uétujeme na ucéte 411 - Zakladné imanie (Cenigova,
2019).

Nominalne zvysenie zakladného imania:

Tento sposob zahffia zvySenie zakladného imania pomocou vlastnych zdrojov
spolo¢nosti. V tomto pripade uctujeme zvysenie na uctoch vlastného imania a na ucéte 419 -

zmeny zakladného imania.
ZniZenie zakladného imania moZe nastat’ rovnako dvomi spdsobmi:
Efektivne znizenie zékladného imania:

Ak vyska zakladného imania nepomeruje s obratom obchodnej spolocnosti a tato

prekapitalizovana situacia vznikne, hovorime o efektivnom znizeni zakladného imania.
Nominalne zniZenie zdkladného imania:

K zniZeniu moze dojst’ aj z osobitnych dovodov uvedenych v ustanoveni § 113 ods.
6 Obchodného zakonnika. Toto zniZzenie moZze byt spdsobené Specifickymi dovodmi, ktoré

st uréené v pravnych predpisoch.

1.1.2 Kapitélove fondy

Kapitdlové fondy su zapisané v casti pasivnej stranky uctovnej zavierky. Do
kapitalovych fondov zaradzujeme emisné azio, ostatné kapitalové fondy, zakonny rezervny

fond z kapitalovych vkladov a ocenovacie rozdiely z precenenia.

Emisné azZio vznika v akciovych spolo¢nostiach ako rozdiel medzi menovitou
hodnotou akcii, ktoré st vyddvané spolocnostou, a cenou, ktord je za tieto akcie skutoc¢ne
zaplatena. Tato suma, ktora sa plati za akciu, sa oznaCuje ako emisny kurz (Obchodny

zakonnik, § 157).

Pri zvySeni zakladného imania akciovej spolo¢nosti prostrednictvom vydajov akcii

S emisnym aziom sa u¢tujeme nasledovne:

13



Pri vzniku pohladavky v cene emisného kurzu akcii za upisané vlastné imanie,

uctujeme v prospech uctu 353 - PohPadavky za upisané vlastné imanie.

Menoviti hodnotu upisanych akcii u¢tujeme na strane tychto pohladavok na ucte

419 - Zmeny zakladného imania.

Emisné azio, teda rozdiel medzi menovitou hodnotou a cenou zaplatenou za akcie,

uctujeme na strane pasiva na ucte 412 - Emisné azio.

Uhradu straty prostrednictvom emisného azia G&tujeme na strane aktiv, a to
konkrétne v prospech uc¢tu 412 - Emisné azio. Toto G€tovanie sa realizuje na strane pasiv na
ucte 431 - Vysledok hospodarenia v schvaPovani alebo 429 - Neuhradena strata z

minulych rokov, v zavislosti od konkrétnej situdcie a schvalenych postupov (Farkas, 2018).

Ostatné kapitalove fondy su vytvorené z penaznych a nepenaznych vkladov, ktoré
predstavuju dary od spolo¢nikov a ¢lenov druzstva a sluzia na posilnenie vlastného imania

(Slosar, Slosarova, 2009).

Uétovna jednotka je povinna vytvarat’ interné zdroje vlastného imania, ktoré zahfiaju
ocenovacie rozdiely. Pre tieto rozdiely ma stanovené tri ucty v ramci ramcovej uctovnej
osnove pre podnikatel'ov. Prvym uctom je 414 - Ocenovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavazkov, na ktorom sa zaznamenavaju rozdiely tykajuce sa cennych papierov,
podielov a derivatov Gétovanej jednotky (Slosar, Slosarova, 2009). Rozdiely, ktoré vznikni
pri vkladoch spolo¢nikov a ¢lenov druzstva, sa zapisuji na ucte 415 - Ocefiovacie rozdiely
z kapitalovych uéastin. Poslednou Castou ocenovacich rozdielov je ucet 416 - Ocenovacie
rozdiely z precenenia pri zli¢eni, splynuti a rozdeleni, kde sa zaznamenava rozdiel medzi
uctovnou a redlnou hodnotou majetku a zavdzkov, ktoré sa zanikaju pri zruseni Gi¢tovnej

jednotky Farkas, 2018).

Zakonny rezervny fond z kapitalovych vkladov tvori stcast’ kapitalovych
vkladov, a na prislusnom ucte sa zaznamendva zakonny rezervny fond vytvoreny zo vkladov

spolo¢nikov, nie zo zisku, a to bud’ pri vzniku uétovnej jednotky, alebo neskor.

Pri vzniku druZstva je stanovend povinnost’ vytvorit’ nedelitelny fond z kapitalovych
vkladov. Tento povinny pridel predstavuje 10 % zapisovaného zakladného imania a je
zaznamenany na téte 418 - NedelitePny fond z kapitalovych vkladov (Slosar, Slosarova,
2009).
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1.1.3 Fondy zo zisku

Kazdy podnik svojou cinnostou generuje vysledok hospodarenia, ¢i uz ide
0 negativny (stratu) alebo pozitivny (zisk). V pripade dosiahnutia pozitivneho vysledku
hospodarenia, ktory je nasledne zdaneny, zostava podniku tzv. disponibilny zisk, o ktorom

moze rozhodovat’. Disponibilny zisk sa rozdel'uje na dve hlavné Casti:
a) cCast, ktora sluzi na vyplacanie vlastnikom vo forme dividend.
b) cast’, ktora zostava v podniku.

Zostavajuca Cast’ zisku v podniku sa vyuziva na jeho financovanie a tvorbu fondu.
Tato Cast méze zahfnat' vytvaranie fondov, ktoré je podnik povinny vytvarat’ zo zékona,
vratane zakonnych fondov, ako je napriklad zakonny rezervny fond, a nedelitel’'ny fond,
ktoré vytvaraji druzstva. Tieto fondy st uréené na krytie strat v pripade potreby. Okrem toho
moze podnik vytvarat fondy aj dobrovolne. Patria sem $tatutarne fondy a ostatné fondy

tvorené zo zisku (Slosar, Slosarova, 2009).

1.1.4 Vysledok hospodarenia minulych rokov

%

V stvahe uctovnej zavierky sa v tabulke ¢. 5 polozka vysledok hospodarenia
minulych rokov zobrazuje ako stcet nerozdelené¢ho zisku minulych rokov a neuhradenej

straty minulych rokov.

Tabul’ka 1 Rozdelenie vysledku hospodarenia minulych rokov

Vysledok hospodarenia minulych rokov

Nerozdeleny zisk minulych rokov

Neuhradena strata minulych rokov

Zdroj: vlastné spracovanie podla udajov podniku, 2024

V tabul’ke sme zhrnuli G¢ty stvisiace s vysledkom hospodarenia minulych rokov. V
pripade, ze zisk nie je rozdeleny, je zapisany na Gcte 428 - Nerozdeleny zisk minulych
rokov. Rovnako plati, Ze ak strata nie je vyrovnana, je zaznamenana na Ucte 429 -
Neuhradena strata minulych rokov. Vysledok hospodarenia minulych rokov sa formuje
akumuléciou nerozdelenych ziskov a neuhradenych strét, ktoré sa prenasaju do buducich

uctovnych obdobi.
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1.1.5 Vysledok hospodarenia za bezné uctovné obdobie

Vysledok hospodarenia predstavuje kvalitativny a kvantitativny ukazovatel’, ktory
hodnoti efektivnost’ ¢innosti uctovnej jednotky. Vznika ako rozdiel vynosov a nakladov,
ktoré vznikli v danom uctovnom obdobi. Ak vynosy viazuce sa na dané tctovné obdobie
prevysuju naklady, vznika zisk. Ak su vysSie naklady ako vynosy, ktoré vznikli v danom
G¢tovnom obdobi vzniké strata, ktord znizuje vlastné imanie (Slosarova, Blahusiakova,

2020).

Vysledok hospodarenia sa analyzuje prostrednictvom vykazu zisku a strat, ktory je

Struktarovany do niekol'kych Casti:
1) Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti,
2) Vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti,
3) Vysledok hospodarenia za ii¢tovné obdobie pred zdanenim,
4) Vysledok hospodarenia po zdaneni.

Na tcte 431 - Vysledok hospodarenia v schval’ovani po rozhodnuti prisluSného
organu uctovnej jednotky, sa zaznamenava akakol'vek uprava alebo rozdelenie tictovného

zisku, ako aj usporiadanie u¢tovne;j straty (Slosarova, Blahusiakova, 2020).

Je dolezité, aby na tomto Ucte nezostal ziadny zostatok, pretoze slizi na docasné
zaznamenanie uprav zisku alebo straty. Orgéan uctovnej jednotky musi do konca uctovného
obdobia rozhodnut’, ako bude zisk rozdeleny alebo ako sa straty usporiadaju. Ak sa
rozhodnutie nestanovi, nerozdeleny zisk sa prendsa na Ucet 428 - Nerozdeleny zisk
minulych rokov, a neusporiadana strata sa zapiSe na ucet 429 - Neuhradend strata

minulych rokov (Slosar, Slosarova, 2009).
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2 Ciel prace

Ciel'om bakalarskej prace je zhodnotenie vlastneho imania vybraného podniku a na
zdklade analyzy vysledkov zistit' finanémi stabilitu podniku a navrhnat rieSenia
pre zlepSenie resp. zachovanie jeho stability. V nasej praci ide o podnikatel'sky subjekt
KLASTER s.r.0.. Podnikatel'sky subjekt sme sledovali vo vybranom obdobi rokov od 2020
do 2022.

Pre ispes$né naplnenie hlavného ciel’a sme si urcili parcialne ciele:

1. Postdenie Struktiry zdrojov krytia majetku vybraného subjektu - uroven a
dynamiku vyvoja vlastného imania. Budeme analyzovat, ako je majetok
podniku financovany a ako sa meni pomer medzi vlastnym imanim a cudzim
kapitdlom. Zameriame sa aj na dodrZiavanie zlatého bilanéného pravidla a
jeho vplyv na finan¢nu stabilitu a schopnost’ podniku platit’ svoje zaviazky v

dlhodobom horizonte.

2. Zhodnotit’ aktudlny stav imania v podniku a identifikovat’ jeho zakladné
zlozky a hodnotové prvky, pricom zdéraznime podiely zakladného imania na
celkovom imani a jeho vplyv na hospodarske vysledky. Preskiimat’ aky podiel
zakladného imania tvori zo vSetkého imania podniku a ako sa meni tento
podiel v priebehu cCasu. Taktiez sa budeme zaoberat vztahom medzi
zékladnym imanim a hospodarskymi vysledkami podniku, aby sme lepSie

pochopili, aky vplyv mé vlastnictvo na finan¢nti vykonnost’ podniku.

3. Analyzovat rizika spojené s vlastnym imanim a zavézkami. Preskiimame
pomer medzi aktivami a pasivami podniku s ciel'om identifikovat’ a posadit’
rizikd, ktoré mozu vzniknat v dosledku tejto nerovnovahy. Analyzovat’, ako
sa meni tento pomer v ¢ase a aky vplyv ma na finan¢nu stabilitu a dlhodobu

udrzatel'nost’ podniku.
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3 Metodika prace a metddy skimania

V tejto kapitole bakalarskej prace charakterizujeme objekt skimania a predmet jeho
¢innosti. Priblizime si postup prace a metddy, ktoré sme vyuzili pri spracovani teoretickej

a praktickej ¢asti prace.

3.1 Postup prace

Bakalarska praca pozostava z dvoch casti. Prva Gast’ bakalarskej prace zahrnuje
definovanie klicovych pojmov a konceptov suvisiacich s danou tematikou. Zacali sme
s vysvetlenim zakladnych pojmov, ako je podnikanie, iétovanie a financovanie. Dalej sme
sa venovali k rozdeleniu vlastného imania. Popisali sme jednotlivé zlozky vlastného imania
ako napriklad zékladné imanie, kapitalové fondy a fondy zo zisku . Na zaver tejto teoretickej
Casti sme sa zamerali na vyznam pojmu vysledok hospodarenia, ako aj na jeho ¢lenenie
podla uctovnej osnovy. V radmci teoretickej analyzy sme vyuzili relevantné zdroje
a literaturu, aby sme podporili a rozsirili nasSe pochopenie tychto pojmov. Tato Cast’ prace
poskytuje pevny zaklad pre d’alsi prieskum a analyzu v druhej Casti bakalarskej prace. V

teoretickej Casti bakalarskej prace sme vyuzili nasledujuce informacné zdroje:
a) Literatara od domacich a zahrani¢nych autorov.
b) Ucebnice publikované pedagdogmi z Fakulty ekondomie a manazmentu.

c) Pravne predpisy a opatrenia vydané Ministerstvom financii Slovenskej

republiky.

Druhé cCast’ bakalarskej prace sa zaobera hodnotenim vlastného imania ako zdroja
financovania majetku v uréenom podnikatel'skom subjekte. Na ivod je nevyhnutné vybrat’
vhodny podnikatel'sky subjekt pre tuto tému a potom zhromazdit’ vSetky potrebné informacie

pre vypracovanie tejto ¢asti.

Zakladnym materidlom na spracovanie praktickej Casti bakalarskej prace st hlavne
udaje, ktoré sa odvijaju z uctovnych uzdvierok podnikatel'ského subjektu v sledovanom

obdobi, pri¢om je potrebné ich doplnit’ o d’alSie informaéné zdroje. Tieto zdroje zahfiiaju:
a) Individualne uétovné uzavierky, konkrétne Stivahu U¢ POD 1-01

b) Vykaz ziskov a strat U¢ POD 2-01
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c) Poznamky, ktoré sa predkladaju sucasne s danovym priznanim k dani z
prijmov a do 30 dni odo dna schvalenia prisluSnym orgdnom uctovnej

jednotky miestne prislusnému danovému uradu
d) Vypis z obchodného registra

e) Informacie ziskané z osobnych rozhovorov s majitelom uctovnej jednotky

3.2 Objekt skumania

Predmetom analyzovania vlastného imania je spolo¢nost’ Klaster, s. r. o., ktora sidli

na adrese Veterna 1720/32, v Rimavskej Sobote, PSC 949 01. Tato spolo¢nost je jedno

podielnikom, pricom majitel’ zaroven zastava poziciu konatel’a firmy.

Podnikatel'sky subjekt sa podl'a vypisu z obchodného registra zaobera:

vyroba pol'nohospodarskych strojov a prisluSenstva,

tvorba a spracovanie projektov za i¢elom ziskania finanénych prostriedkov

z fondov EU,

ktpa tovaru na ucely jeho predaja inym prevadzkovatel'om Zivnosti (vel’koobchod )
Vv rozsahu vol'nych zivnosti,

ktpa tovaru na ucely jeho predaja inym prevadzkovatel'om Zivnosti (maloobchod )
V rozsahu vol'nych zivnosti,

sprostredkovanie obchodu, sluzieb a vyroby v rozsahu vol'nej Zivnosti,

vyroba a montaz plastovych okien a dveri,

vyroba, montaz a servis vyplni stavebnych otvorov a doplnkov z plastov dreva

a kowu,

néakladnéa cestna doprava vykonavana vozidlami do celkovej hmotnosti 3,5 t vratane
pripojného vozidla,

podnikanie v oblasti nakladania s inym ako nebezpe¢nym odpadom,
podnikatel'ské poradenstvo V rozsahu volnych Zivnosti,

vyroba jednoduchych vyrobkov z kovu,

opracovanie kovu jednoduchym spésobom,

vyroba zdvihacich a manipula¢nych zariadeni,

vyroba strojov pre hospodarske odvetvie,

vyroba motorovych vozidiel, motorov, dopravnych prostriedkov, dielov

a prislusenstva pre motorové vozidla a iné dopravné prostriedky,

pripravné prace Kk realizacii stavby,
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- uskutoénovanie stavieb a ich zmien,

- dokoncovacie stavebné prace pri realizacii exteriérov a interiérov

Uttovna jednotka funguje podl'a ustanoveni Zakona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve
a pouziva sustavu podvojného uctovnictva. Je zapisand v Obchodnom registri okresného
sudu v Banskej Bystrici pod vlozkou ¢islo 29523/S. Jej zékladné imanie predstavuje sumu

5 890,- € a bola zaloZena dna 16. 08. 2007.

V pociatoénych fazach podnikania sa spolo¢nost’ zaoberala vyrobou a montazou
ocelovych konstrukcii pre garaZze. Postupom casu, od roku 2015, sa jej ¢innost’ postupne

presunula na vyrobu jednoduchych kovovych vyrobkov a ich spracovanie.

V stcasnosti sa podnikatel'sky subjekt zameriava na vystavbu nebytovych budov,
vykonavanie stavebnych prac vratane Uprav a zmien stavieb, a vykonava aj pripravné prace
stvisiace s realizaciou stavebnych projektoch. Pocas sledovaného obdobia priemerne

zamestnaval 15 pracovnikov a spolupracoval so subdodavatel'mi.

V roku 2021 sa do spoloc¢nosti Klaster, s. r. 0., pridal novy investor z Mad’arska, a to
pravnicka osoba Klaster Hungary, Kft, s finanénym vkladom vo vyske 850,-€. V roku 2022
doslo k zvySeniu zakladného imania so zaznamom v obchodnom registri. Klaster, s. r. 0.,

prispel sumou 5 890,- €, zatial’ ¢o Klaster Hungary, Kft, prispel sumou 850,- €

3.3 Metody skimania

Metddy pouzitia pri spracovani tejto bakalarskej prace sa rozdel'uji do niekol’kych
kategorii, ktoré poskytuju rozne pristupy a nastroje na analyzu a zhodnotenie danej

problematiky.

a) Pozorovacia metéda - priamy rozhovor a pozorovanie zamestnanca
uctovného oddelenia, ¢o umoznilo ziskat’ informdcie z prvej ruky a lepSie
pochopit’ fungovanie uc¢tovného systému v praxi

a) Porovnavacia metéda - je zamerand na porovnanie jednotlivych

ukazovatelov v Case, ¢o umoZiuje sledovat vyvoj a identifikovat’ trendy

a zmeny v analyzovanom obdobi.

b) Grafickd metdda - sa vyuziva s pomocou ¢iselnych udajov, ktoré st nasledne
graficky znazornené, ¢o umoziuje lepSie vizualizovat’ a interpretovat’ vyvoj

situacie a zmeny v case.
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c) Dedukéna metoda - sa aplikuje pomocou jednotlivych Gdajov, na zéklade
ktorych je mozné vyvodit’ zavery a uskutoCnit’ analyzu, ¢im sa prispeje

K hlbsiemu pochopeniu problematiky a identifikacii pri¢in a nasledkov.
Tieto metody spolu tvoria komplexny pristup k spracovaniu bakalarskej préce,
priCom kazda z nich prispieva k ziskaniu Sirokej Skdly informacii a kvalitativnej analyze
danej témy. Ich kombinicia a vzdjomné doplianie umoziiuje dosiahnut objektivne

a komplexné zhodnotenie problematiky.
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4 Vysledky prace

4.1 Charakteristika vybraného podnikatel’ského subjektu

Pre praktickt ¢ast’ bakalarskej prace sme si vybrali spolo¢nost’ KLASTER s. r. o.
Tato spolo¢nost’ sa zaobera vystavbou neobytnych budov, realizaciou stavebnych préac a ich
pripravnymi aktivitami. Na zaciatku svojej existencie KLASTER s. r. 0. vyrabala ocelové
konStrukcie pre gardze. AvSak od roku 2015 sa postupne presunula na vyrobu a spracovanie
vacsich kovovych vyrobkov. Spolo¢nost’ posobi na Uzemi celej Slovenskej republiky

a postupne expanduje aj do zahranicia.

4.2 Analyza kapitalovej Struktury vo vybranom podniku

Analyza kapitalovej struktury vo vybranom podniku je kI'i¢ovou sucastou posudenia
jeho financnej stability a dlhodobej udrzatelnosti. Kapitalova Struktira sa zameriava na
spdsob, akym je financovany podnik a akym pomerom sa kombinuju rézne formy kapitalu,
ako su vlastné zdroje a dlhové financovanie. V pripade spolo¢nosti KLASTER s.r.o. je
analyza kapitalovej Struktary nevyhnutna pre posudenie, ako je podnik financovany a aky je
jeho dlhodoby potencial pre rast a rozvoj.

Podiel vlastného kapitalu predstavuje percentualny podiel vlastnych zdrojov financovania
spolo¢nosti voci celkovému financovaniu podniku. Tento podiel sa vypocita ako pomer

vlastného kapitalu k celkovému kapitalu spoloc¢nosti, priCom vlastny kapital zahfia vSetky

prostriedky, ktoré¢ vlastnici vlozili do podniku.

Tabul’ka 2 Vyvoj a Struktura zdrojov podniku v € v rokoch 2020 - 2022

2021/2020 2022/2021
Ukazovatele 2020 2021 2022

Hodnota Index Hodnota Index
Spolu vlastné | 775998,- | 910930,- | 1201 276,- | 134932,- | 1,17 % | 290 346,- | 1,32%
imanie a zavéazky
Vlastné imanie 148 641,- 192 709 244 302,- | 44 068,- 1,30% 51 593,- 1,27%
Zéavazky 627 357,- | 706 664,- | 947 691,- | 79 307,- 1,13% 241 027,- 1,34%
Casové rozlienie 0 11 557,- 9 283,- 11 557,- -2 274,-

Zdroj: vlastné spracovanie podla udajov podniku, 2024
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Na zéklade tabul’ky vidime, Ze hodnota zdrojov podniku v sledovanom obdobi mala

rasticu tendenciu. V roku 2021 doslo k zvySeniu zdrojov krytia majetku oproti roku 2020

v absolutnom vyjadreni o 134 932,-€. Tento narast bol spésobeny hlavne zvySenim

zavdzkov, a to zavdzkov voci bankam. Spolocnost’ v roku 2021 aj 2022 prijala bezny

bankovy Uver od Slovenskej sporitel'ne, ¢o prispelo k rastu zavizkov. V roku 2022 bol narast

zdrojov o 1,34% vyssi ako v predchadzajicom roku.
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Graf. 1 Vyvoj a Struktira zdrojov podniku v € v rokoch 2020 - 2022

Zdroj: vlastné spracovanie podla udajov podniku, 2024

Pri vyvoji vlastného imania spolo¢nost’ taktiez vykazuje rastiicu tendenciu. Ich nérast

v roku 2021 oproti predchddzajicemu roku vyjadreny indexom dosiahol 1,30 %, co

v hodnotovom vyjadreni predstavuje 44 068,-€. V roku 2022 bola hodnota vlastného imania

51 593,-€, ¢o znamena narast o 1,27 % oproti predchadzajucemu obdobiu.

Tabulka 3 Struktiira zdrojov podniku v % v rokoch 2020 — 2022

Ukazovatel’

2020

2021

2022

Vlastné imanie

19,15 %

21,16 %

20,34 %
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Zavazky

80,85 %

77,58 %

78,89 %

Casové rozliSenie

1,26%

0,77%

Zdroj: vlastné spracovanie podla udajov podniku, 2024

Z udajov z tabulky vidno, ze spolo¢nost’ bola zadlzend v sledovanych rokoch.

Hlavnym meradlom zadlZzenosti je ukazovatel Celkovej zadlZenosti podniku, ktory

vyjadruje podiel cudzieho kapitalu na celkovom kapitaly. Nizsie hodnoty tohto ukazovatela

signalizuju lep$iu finanén situdciu podniku. Odporucand hodnota pre tento ukazovatel je

do 0,50. V rozvinutych ekonomikach sa za extrémne povazuje 70%. Analyzovana u¢tovna

jednotka vsak neprekonava tieto hodnoty, ¢o naznacuje vysokll mieru zadlzenosti. V roku

2020 dosiahla uroven zadlzenosti az 80,85%, ¢o znamena, Ze iba 19,15% majetku pokryvala

vlastné zdroje. V nasledujucich rokoch sa tento ukazovatel’ znizil, pricom v roku 2021 klesol

na 77,58% a v roku 2022 dosiahol hodnotu 78,79%. Tieto udaje ukazuji, ze miera

zadlZenosti sa najviac priblizuje extrémnym hodnotam v roku 2021.
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Zdroj: vlastné spracovanie podla udajov podniku, 2024

Stupent samofinancovania, vyjadreny podielom vlastného kapitalu k celkovému

kapitalu, ukazuje schopnost’ podniku financovat’ svoje potreby zo vlastnych zdrojov. Pocas

sledovaného obdobia sme zaznamenali narast hodnot tohto ukazovatela. V roku 2020 bola
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Postupne sa tento podiel zvysil na 21,16% v roku 2021, ale v roku 2022 klesol na 20,34%.
Tieto Udaje poukazuju na relativne zlepsenie schopnosti podniku financovat’ svoje operacie
z vlastnych zdrojov, avsak stdle je tu potreba zvysit tito schopnost’ a znizit’ mieru zavislosti

od cudzieho kapitalu.

4.2.1 Vyvoj a struktiira viastného imania analyzovanej iictovnej jednotky

Vlastné imanie tvori zaklad podnikatel'skej ¢innosti a predstavuje finanény zdroj
krytia, ktory moze byt ziskany z r6znych zdrojov, ako s vklady vlastnikov, kapitdlové
vklady a vynosy z hospodarskej ¢innosti. Je to dlhodoby zdroj financovania, ktory poskytuje
stabilny zaklad pre podnik. V tabulke 3 je vidiet, ze vlastné imanie sa sklada z réznych
komponentov, vratane zakladného imania, kapitalovych fondov, fondov zo zisku
a vysledkov hospodarenia minulych rokov a aktualneho obdobia. Tento zaklad financovania
je dolezitym ukazovatelom financnej stability a schopnosti podniku zvladat rizika
a neistoty. Ako ukazuje tabulka, vlastné imanie vykazuje rastucu tendenciu, ¢o naznacuje
pozitivny vyvoj podniku. Tento rast je predovSetkym sposobeny dobrymi vysledkami
hospodarenia z minulych rokov, ktoré prispeli k akumulacii ziskov a posilneniu finanéného

zdravia podniku.

Tabul’ka 4 VVyvoj vlastného imania v rokoch 2020 —2022

Ukazovatel’ 2020/2021 2021/2022
2020 2021 2022

Hodnota Index% Hodnota Index%

Vlastné imanie | 148 641,- | 192 709,- | 244 302,- | 44 068,- | 1,30% | 51 593,- | 1,27%

Zékladné 6 640,- 6 640,- 6 740,- 0 1 0 1,02%
imanie

Kapitalové 0 0 0 0 0 0 0
fondy

Fondy zo zisku 0 0 0 0 0 0 0

HV minulych | 83077,- | 142 075,- | 186 142,- | 58 998,- | 1,71% | 44 067,- | 1,31%
r.

Zdroj: vlastné spracovanie podla udajov podniku, 2024
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Vlastné imanie analyzovanej uctovnej jednotky KLASTER s.r.o. v roku 2020
dosiahlo hodnotu 148 641,-€. Podiel zakladného imania na vlastnom imani bol v tomto roku
4,47%. Vyznamnym faktorom v tejto ro¢nej bilancii bola pritomnost’ nerozdeleného zisku
vlastného imania. Je ddlezité poznamenat, ze v tomto uctovnom obdobi nebol vykazovany

ziadny vyvoj kapitalovych fondov ani fondov tvorenych zo zisku.

Nésledne v roku 2021 sme zaznamenali pozitivny trend rastu vlastného imania, ktoré
sa zvySilo o 44 068,-€ oproti roku 2020, dosahujuc hodnotu 192 709,-€. Avsak, podiel
zakladného imania na vlastnom imani sa v tomto roku znizil na 3,45%. Opét’ prevladal
vysoky podiel nerozdeleného zisku minulych rokov, ktory tvoril 73,73% z celkového

vlastného imania.

V roku 2022 pokracoval tento trend rastu vlastného imania, pricom jeho hodnota
vzrastla o d’alSich 51 593,-€, dosahujuc celkovi hodnotu 244 302,-€. Podiel zakladného
imania na vlastnom imani vSak klesol na 2,72%. Podobne ako v predchadzajacich rokoch,
nerozdeleny zisk minulych rokov tvoril vyznamnu c¢ast’ celkového vlastného imania,

tentoraz s podielom 76,19%.

Je vyznamné, ze KLASTER s.r.o. si udrzuje vysoky podiel nerozdeleného zisku
minulych rokov. Udrziavanie vysokého podielu nerozdelené¢ho zisku naznacuje, ze
spolo¢nost’ ma dostatok finan¢nych prostriedkov na investicie do r6znych oblasti ¢innosti,

¢o moze prispiet’ k budicemu rastu a rozvoju podniku.

Zaroven je dolezité poznamenat’, Ze aj napriek rasticemu vlastnému imaniu je podiel
zékladného imania na vlastnom imani voc¢i celkovému vlastnému imaniu stale pomerne
nizky. To mdZe naznaCovat, Ze spolocnost’ je stale znacne zavisla od externého
financovania, najmi od dlhovych zdrojov financovania. Preto by mohlo byt pre spolo¢nost’
vyhodné viac sa sustredit’ na zvySovanie podielu vlastného kapitadlu voci celkovému
financovaniu, ¢o by zvysilo jej finan¢nu stabilitu a znizilo zavislost’ od externych zdrojov

financovania.

4.3 Analyza vysledku hospodarenia spolo¢nosti

Vyznamnou zloZkou vlastného imania kazdého podniku je vysledok hospodarenia.
Vynosovu situaciu podnikatel'skej jednotky hodnotime na zaklade vysledku hospodarenia,

ktory poskytuje dolezité informacie o tom, ako tspesne ¢i netspesne podnikatel'ska ¢innost’
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analyzovaného subjektu prebieha. Tieto informacie o nakladoch a vynosoch st zaznamenané
vo Vykaze ziskov a strat, ktory je zostavovany postupne a systematicky. Kazdej polozke
vynosov je priradeny prislusny ndklad, ¢o umoziuje podrobnejSiu analyzu ziskovosti
jednotlivych ¢innosti a operacii podniku. Takyto vykaz je kI'icovym nastrojom na posudenie

finan¢nej vykonnosti podniku a pomaha manazmentu pri rozhodovani o buducich

strategickych krokoch a investiciach.

Tabulka 5 Struktiira ndakladov a vynosov v rokoch 2020-2022 v euréach

Ukazovatel 2020 2021 2022
Vynosy z hosp.

¢innosti spolu 1231817,00 1 303 932,00 1213 771,00
Trzby z predaja

sluzieb 1 180 580,00 1 239 230,00 1 138 078,00
Trzby z predaja

DHM 33 508,00 21 314,00 48 711,00
Ostatny vynosy

z hosp. &innosti 17 729,00 € 43 388,00 26 982,00
yynosy zZ financnej 0 0 0
c1Innosti1

VYNOSY

SPOLU 1231 817,00 1 303 932,00 1213 771,00
Naklady z hosp.

&innosti spolu 1 145 688,00 1 226 300,00 1 105 759,00
Spotreba materialu 686 856,00 640 713,00 708 501,00
Sluzby 307 195,00 378 010,00 167 847,00
Osobné naklady 102 370,00 142 988,00 154 044,00
Dane a poplatky 721,00 2 342,00 1 922,00
Odpisy a opravné

polozky 38 166,00 60 710,00 71 375,00
ZC predaného

majetku 7 455,00 0 0
Opravné polozky k

pohladdvkam 0 0 0
Ostatne naklady 2 925,00 1 537,00 2 070,00
Naklady na

finan¢nt Einnost 11 210,00 18 842,00 41 719,00
NAKLADY

SPOLU 1 156 898,00 1 245 142,00 1 147 478,00
Dan z prijmu

splatna 16 921,00 14 722,00 14 799,00
Hospodarsky

vysledok 57 998,00 44 068,00 51 494,00
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Zdroj: vlastné spracovanie podla udajov podniku, 2024

Na zaklade udajov v tabul’ke 4 je zrejmé, ze podnik dosahuje pozitivny hospodarsky
vysledok v sledovanom obdobi, teda zaznamenava zisk. Vynosy z hospodarskej ¢innosti
prevazuju nad nakladmi spojenymi s touto ¢innost’ou. Hlavnou polozkou tychto vynosov su
trzby z predaja sluzieb, €o je zrozumitel'né vzhl'adom na to, Ze hlavnou ¢innost'ou podniku
je vystavba neobytnych priestorov. Hospodarsky vysledok z hospodarskej ¢innosti v roku
2022 dosiahol 66 293,-€, ¢o predstavuje narast o 1,12% oproti predchadzajicemu roku.
Pocas sledovaného obdobia podnik predal cast’ svojho pozemku a odstranil niektoré

nepotrebné strojové zariadenia, ¢o prispelo k celkovému hospodarskemu tspechu.

Naklady na spotrebu materialu vyrazne narastli, ¢o viedlo k zvySeniu vynosov z
predaja sluzieb. Vynosy aj ndklady z finan¢nej Cinnosti preukazuja urcita fluktuaciu. Aj ked’
hospodarsky vysledok z finan¢nej ¢innosti je zaporny, celkovy hospodarsky vysledok
spolo¢nosti to neovplyviiuje. Kazdy rok pocas sledovaného obdobia sa podarilo dosiahnut’

pozitivny hospodarsky vysledok, teda zisk.

4.4 Posudenie financovania majetku

Zlaté bilan¢né pravidlo posudzuje, ¢i ma podnik dlhodobo k dispozicii vhodné zdroje
na pokrytie svojho majetku. Neobezny majetok by mal byt financovany vlastnym imanim
a dlhodobym cudzim kapitalom. Ak je hodnota neobezného majetku niz$ia ako hodnota
dlhodobych finanénych zdrojov, hovorime o prekapitalizovanosti. Obezny majetok by zase
mal byt kryty kratkodobym cudzim kapitalom. Ak je hodnota obezného majetku vyssia ako
hodnota kratkodobych zdrojov, podnik je prekapitalizovany. Pouzitie kratkodobého
cudzieho kapitalu na financovanie neobezného majetku moze vytvorit’ nekryty dlh a narusit’

stabilitu podniku.

Analyza suvahy v tabulke 6 poskytuje pohlad na finan¢nt Struktiru podniku
v priebehu sledovaného obdobia. Z vysledkov horizontalnej analyzy mozno vyvodit, Ze
podnik bol v kaZdom jednotlivom roku obdobia podkapitalizovany. To znamena, Ze nevyuZil

dostato¢né mnoZstvo dlhodobych finanénych zdrojov na pokrytie svojho majetku.
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Tabul’ka 6 Vyvoj a Struktitra majetku v € v rokoch 2020 — 2022

2020/2021 2022/2021
Ukazovatel'| 2020 2021 2022 inde
Hodnota |Index| Hodnota N

S'\ggllﬁmk 773849 €908 659 €| 1199434 € | 134810€ | 1,17 290775 €| 1,32
NeobeZny | 304 acc e 1626954 €| 952014 € | 243599¢€ | 1.64 |325 060 €| 1,52
majetok
Stavby 216622 €204 913 €| 193203€ | -11709€ | 095 |-11710€| 0,94
Samostatne
hnutelné 84899¢€ |179965€| 173226€ | 95066€ | 212 | -6739€ | 0,96
Veci
gmlara”y 17994 € [242076 €| 585585€ | 224082 € |13.45|343 509 €| 2,42
Preddavok | 63840€ | 0¢€ 0€ -63840€ | 000| o0€ |0,00
Obezny

. 390494 € [ 281705 €| 247420€ |-108789€| 0,72 |- 34 285€] 0,88
majetok
Zasoby 35892€ | 32062€ | 38246€ | -3830€ | 089 | 6184€ |1,19
Kratkodobe | o5 399 ¢ [121700€| 137217€ | 39301€ | 148 | 15517€ | 1,13
pohladavky
Finanény | -5 503 e [127043€| 71957¢€ |- 144260 €] 0,47 |- 55986 €| 0.56
majetok

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a udajov podniku, 2024

Na zaklade poskytnutej tabul'ky mozeme konstatovat, Ze hodnota majetku uctovne;j
jednotky v sledovanom obdobi postupne rastla. V roku 2020 bola hodnota majetku 773 849
eur, kym v roku 2022 sa zvySila na 1 199 434 eur. Majetok uctovnej jednotky je zlozeny
Z neobezného a obezného majetku. Neobezny majetok pozostava vyluéne z dlhodobého
hmotného majetku. Podnik ma vo vlastnictve len hmotny majetok, ktory je mozné
jednoznacne opisat. Rast dlhodobého hmotného majetku bol sposobeny dokoncenim
vystavby vyrobnej haly pre vlastné ucely a nakupom strojov, zariadeni a ndkladnych aut

potrebnych na vykondvanie podnikatel'skej ¢innosti.

Obezny majetok uUctovnej jednotky tvoria zasoby, kratkodobé pohladavky a finan¢né
prostriedky. Této ¢ast’ majetku podniku vykazuje klesajucu tendenciu. Zatial’ ¢o v roku 2021
bol zaznamenany pokles oproti roku 2020 vo vyske 108 789 eur, v roku 2022 klesol len o

34 285 eur, ¢o predstavuje pokles o 12%.
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4.4.1 Posudenie financovania neobezného majetku

Neobezny majetok spolocnosti pozostava z réznych hmotnych aktiv, ako su
samostatné hnutelné¢ veci a budovy. Spolo¢nost’ vlastni vyrobni halu a budovu

s kancelariami, ktoré tvoria podstatn(i ¢ast’ jej neobezného majetku.

Je dolezité poznamenat’, ze spolo¢nost’ vV roku 2022 ma zalozné pravo vo vyske 312
603,- € na svojom majetku ako zabezpecenie dlhodobého uveru. Toto zalozné pravo
poskytuje istotu pre veritelov a zvySuje finan¢na stabilitu podniku. Pomaha to aj pri
ziskavani d’al§ich finan¢nych zdrojov v budicnosti. Celkovo sa tak vlastné zdroje podniku
javia ako hlavny zdroj financovania, ¢o mdZe naznaCovat isti konzervativnost' voci

pouzivaniu cudzieho kapitdlu.

Tabulka 7 Financovanie neobeiného majetku v € v rokoch 2020 — 2022

Ukazovatel’ 2020 2021 2022
Neobezny majetok 383 355,- 626 954,- 952 014,-
Dlhodoby finan¢ny majetok 0 0 0

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a udajov podniku, 2024

4.4.2 Posudenie financovania obezného majetku

Podl'a tabul’ky 8, Gctovna jednotka financuje svoj obezny majetok kratkodobym
kapitalom, ¢o naznacuje, ze podnik dodrziava zlaté bilancné pravidlo. To znamena,
ze kratkodobé zdroje financovania st vyuzité na krytie kratkodobého majetku, ¢o je v stilade

so zasadami financnej stability a likvidity.

Pre kazdy rok sledovaného obdobia sme pozorovali, Ze podnik bol prekapitalizovany,
¢o naznacuje, ze mal dostatocné mnozstvo kratkodobych zdrojov na financovanie svojho
obezného majetku. Tento stav moze byt povazovany za pozitivny, pretoze to znamena,
ze podnik mé primerané finan¢né zdroje na kratkodobé financovanie svojich prevadzkovych

potrieb a na pokrytie svojich kratkodobych zavéazkov.

Prekapitalizacia podniku moZze byt vyhodnd, pretoze pomaha zabezpecit' finan¢nu
stabilitu a likviditu v kratkodobom horizonte. Tento pristup umoziuje podniku flexibilitu

a schopnost’ rychlo reagovat’ na zmeny v hospodéarskom prostredi. Napriek tomu je dolezité
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dbat’ na to, aby nedoslo k nadmernému vyuzivaniu kratkodobého kapitalu, ¢o by mohlo viest’

k problémom so splacanim dlhov a ohrozit’ dlhodobu finan¢nu stabilitu podniku.

Tabul’ka 8 Financovanie obeZného majetku v € v rokoch 2020 - 2022

Ukazovatel’ 2020 2021 2022
Obezny majetok 390 494,- 281 705,- 247 420,-
Kratkodoby finan¢ny kapital 272 203,- 127 943, - 71 957,-
Cisty pracovny kapital 119 291,- 153 762,- 175 463,-

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a udajov podniku, 2024

Hodnota ¢istého pracovného kapitdlu v roku 2022 dosiahla troven 175 463 €, ¢o
predstavuje zvySenie o 21 701 € oproti hodnote z roku 2021. Tento narast naznacuje
pozitivny trend v finan¢nej situacii podniku, kde sa Cisty pracovny kapital kazdorocne
zvySuje. Tento trend ma velky vyznam, kedZe Cisty pracovny kapital je kIicovym

indikatorom financnej stability a likvidity firmy.

Rastuci trend hodnoty Cistého pracovného kapitalu je povzbudivy, pretoze naznacuje,
ze podnik ma dostato¢né finanéné prostriedky na pokrytie svojich kratkodobych zavéazkov
a prevadzkovych nékladov. Tento stav umozZiuje podniku flexibilitu v riadeni svojich

finan¢nych tokov a schopnost’ zvladat’ neCakané vydavky alebo situacie.

Celkovo mézeme hodnotit’ rast hodnoty ¢istého pracovného kapitalu pozitivne,
pretoze naznacCuje, ze podnik ma zdravu finanénu poziciu a dostato¢né rezervy na plynuly
chod svojich prevadzkovych ¢innosti. Tento ukazovatel je dolezitym faktorom pri hodnoteni

finan¢nej stability a dlhodobej udrzatel'nosti podniku.
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5 Diskusia

V nasledujicej Casti bakalarskej prace sa venujeme vyhodnoteniu vysledkov
a finan¢nej situacie spolo¢nosti KIASTER, s. r. 0. na zaklade analyz, ktoré sme vykonali
v predchadzajtcej kapitole. V druhej ¢asti podrobne navrhujeme opatrenia, ktoré by mohli

pomodct’ spolo¢nosti zhodnotit’ svoje pasiva a zlepsit’ svoju finanénu situaciu.

5.1 Zhrnutie vysledkov

Analyza vlastného imania bola realizovana v ¢asovom rozmedzi rokov 2020 az 2022.
Pri vykonavani tejto analyzy sme vychadzali z podkladovych uétovnych dokumentov:
Savahy, Vykazu ziskov a strat a Poznamok. Na zaklade podrobnych analyz sledovaného
subjektu sme v tejto sekcii bakalarskej prace vytvorili komplexny obraz jeho finan¢nej
situdcie. Medzi silné stranky analyzovanej spolocnosti patri konzistentné dosahovanie
kladnych vysledkov hospodarenia kazdy rok. V roku 2020 dosiahol najvyssi vysledok
hospodarenia vo vyske 57 tisic eur. Nasledne, v roku 2022, dosiahol vysledok hospodarenia

vo vyske 51 tisic eur, ¢o naznacuje finan¢nu stabilitu podniku.

Nevyhodnou strankou podniku je nizky podiel vlastnych zdrojov krytia na celkovych
zdrojoch financovania majetku. Aj ked’ vlastné imanie zaznamenalo pozitivny vyvoj pocas
celého sledovaného obdobia, podiel zavdzkov sa vSak pohyboval. V roku 2022
predstavovalo vlastné imanie 20,34% celkovych pasiv spolo¢nosti. Hodnoty zavédzkov
analyzovaného subjektu kazdym rokom mierne klesali. Ukazovatele zadlzenosti
nedosahovali optimalne hodnoty v Zziadnom sledovanom obdobi, o bolo sposobené
vysokym podielom zavézkov na celkovych pasivach Uctovnej jednotky. V roku 2020
dosiahol ukazovatel' celkovej zadlZenosti hodnotu 80,85%, no v priebehu nasledujiicich
uctovnych obdobi sa tieto hodnoty zacali priblizovat’ k hrani¢nej optimalnej hodnote 70%.
V roku 2022 dosiahol podiel zavézkov na celkovych pasivach analyzovaného subjektu
hodnotu 78,89%.

Zaverom modZeme konStatovat’, Ze financnd situdcia spolo¢nosti nie je optimalna.
Zaznamenava sice kladné vysledky hospodarenia, no ukazovatele zadlZenosti sa priblizuju

hrani¢énym optimalnym hodnotam.
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5.2 Navrhy a odporucania

Na zéklade uskuto¢nenej analyzy a dosiahnutych vysledkov sme identifikovali
niekol’ko navrhov a opatreni, ktoré moézu v buducnosti prispiet’ k zlepseniu finan¢nej situacie

analyzovanej spolo¢nosti KLASTER s. . o.

Zvysenie podielu vlastného imania na celkovych zdrojoch financovania majetku
spolo¢nosti je kI'i¢ové. Tento krok by prispel k vacsej finan¢nej stabilite a znizil by zavislost’
spolo¢nosti od externych zdrojov financovania.

Navrhujeme vytvorit’ Zdkonny rezervny fond z dosiahnutych ziskov, ked’ze podnik

pocas 15 rokov svojho podnikania nevytvoril Ziadny zakonny rezervny fond.

Tabul’ka 9 Zakonny rezervny fond

Vysledok hospodarenia v roku 2022 51 494,00 €
Zakladné imanie v roku 2022 6740,00 €
5% z Cistého zisku 2574,70 €
10% zo zakladného imania 674,00 €

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a udajov podniku, 2024

Tento fond by sluzil na krytie pripadnych strat v budicnosti a zaroven by spinil
poziadavky Obchodného zakonnika. Tvorba Zakonného rezervného fondu vyplyva pre
spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym je povinna vytvarat’ rezervny fond vo vySke najmene;]
5 % z Cistého zisku, avSak nie viac ako 10 % zékladného imania. Tento fond musi spolo¢nost’
kazdoro&ne dopiiat’ o sumu stanovent v spolo¢enskej zmluve alebo v stanovach, minimalne
vsak vo vyske 5 % z Cistého zisku vykazaného v ro¢nej ti€tovnej zavierke. V tomto pripade
5 % z Cistého zisku, ¢o je 2574,70 €, prekracuje 10 % z hodnoty zakladného imania. To
znamena, Ze je dostatocné vytvorit’ zdkonny rezervny fond vo vyske 674 €, pretoZe tato suma

splni poZiadavky na minimalnu vysku rezervného fondu.

Podnik by sa mal snaZit' zabranit’ vzniku zdpornych vysledkov hospodarenia z
finan¢nej ¢innosti. Tento ciel méZeme dosiahnut’ postupnym zniZenim ndkladov spojenych
s finan¢nou ¢innostou a zvySenim vynosov z tejto ¢innosti. Zaporny vysledok z financne;j

¢innosti by totiz mohol negativne ovplyvnit’ vysledky hospodérenia z beznej ¢innosti.
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Dal§im opatrenim je dosahovanie lepsich hodnot ukazovatelov zadlzenosti.
Navrhujem analyzovanému podniku vyuzit’ 20% z hospodarskeho vysledku na mimoriadnu
splatku dlhodobého bankového tiveru, ¢o by predstavovalo hodnotu 10 298,80 € z celkového
uveru vo vyske 413 387,00 € v roku 2022. Tymto opatrenim by sa dosiahol dvojity u¢inok.
Po prvé, rychlejsim splatenim cCasti uveru by sa zredukovala dlhodoba zataz podniku, ¢o by
pozitivne ovplyvnilo jeho finan¢nu stabilitu. Po druhé, zdnikom zalozného prava na majetok
by sa zvysilo vlastné imanie podniku, ¢o by posilnilo jeho finan¢na poziciu a schopnost’

ziskavat’ d’alSie financovanie v buducnosti.

Tieto navrhnuté opatrenia maji potencidl pozitivne ovplyvnit’ finanénl situaciu

spolo¢nosti v buducnosti a zabezpecit’ jej udrzatelny rast a stabilitu.
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Zaver

Prvym a zakladnym krokom pri tvorbe bakalarskej prace bolo stanovenie hlavného
ciela a nasledné formulovanie Ciastkovych cielov, ktoré boli krokovymi kamienkami
smerujucimi k dosiahnutiu toho hlavného. Druhym krokom bolo uréenie metod a postupov,

ktoré sme pouzili na dosiahnutie tychto Ciastkovych ciel'ov.

Hlavnym cielom bakalarskej prace bolo prostrednictvom odbornej literatary
podrobne opisat’ vlastné imanie ako zdroj financovania majetku podniku. Na tento hlavny
ciel’ nadvédzovali dalSie Ciastkové ciele, pricom jeden z nich bol venovany analyze finan¢ne;j

stabilite podniku.

V teoretickej Casti prace sme sa zameriavali na ziskanie poznatkov z domace;j
a zahrani¢nej odbornej literatiry. Tieto poznatky sme nasledne spracovali a aplikovali
v praktickej Casti prace, ¢im sme dosiahli stilad medzi teoretickou a praktickou castou

a naplnili ciele stanovené na zaciatku prace.

Prakticka cast’ prace sa zameriavala na dokladnt analyzu vlastného imania ako
zékladného zdroja financovania majetku, priCom sme venovali osobitni pozornost’ analyze

finan¢nych zdrojov.

Z vykonanej analyzy sme ziskali cenné informacie, ktoré¢ nam umoznili zhodnotit’
finan¢na stabilitu sledovaného podniku. Zistili sme, Ze podnik dosahuje stabilné a pozitivne
hospodarske vysledky kazdy rok, ¢o sved¢i o jeho financnej zdravotnej situacii. Napriek
tomu sme identifikovali, Ze podnik neefektivne vyuziva cudzi kapital na obstaranie aktiv, o

moze viest’ k nadmernému zadlZzeniu a obmedzovat’ jeho financnu nezavislost’.

Ziskané udaje sme systematicky zhrnuli a analyzovali pomocou tabuliek a nasledne

sme ich vizualizovali vo forme grafov.

Na zaver praktickej asti sme formulovali a navrhli konkrétne opatrenia a rieSenia,
ktoré by mohli pomoct’ podniku zlepsit’ jeho finan¢nu stabilitu a dosiahnut’ vyssiu finanénti
samostatnost. Tieto opatrenia by mohli podporit’ dlhodobu udrzatelnost’ a rast podniku v

dynamickom podnikatel'skom prostredi.

Postupnostou rozpracovania problematiky sme ziskali odborno-teoretické znalosti,
ktoré nam umoznili mat’ lepsi prehl'ad o tom, ako vyzera financovanie majetku z pohladu

vlastneho imania podniku. Na zaklade tychto poznatkov sme schopni vyvodit’ zavery o tom,
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ako efektivnejsie vyuzit' dostupné finan¢né prostriedky. Avsak, neustale sa postivame vpred

a hladame nové informacie, aby sme mohli zlep§it’ nase poznatky v tejto oblasti.
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