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Autorsky kolektiv v zloZzeni JUDr. Andrea Slezdkova, PhD., LL.M., doc. JUDr. Mgr. Jana
Simonové, PhD., JUDr. Peter Jedinak, LL.M., JUDr. Peter Miklo§, JUDr. Hana Magurova,
PhD., LL.M., JUDr. Ing. Martin Winkler, PhD., JUDr. Peter Slezdk, Mgr. Adam Nadasky
a JUDr. Ing. Zuzana Turcanova vytvoril komentér k zakonu ¢. 186/2009 Z. z. o finan¢nom
sprostredkovani a finanénom poradenstve a 0 zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni
neskorSich predpisov (d’alej len ,zdkon o financnom sprostredkovani a finanénom
poradenstve®).

Doposial’ na slovenskom kniznom trhu absentoval komentar k predmetnému normativnemu
pravnemu aktu a vzhl'adom na pocetnost’ subjektov vykonavajicich finanéné sprostredkovanie
mozno hodnotit’ kladne, Ze sa do splnenia naro¢nej ulohy priblizenia predmetnej matérie
,pustili autori pdsobiaci v praxi a v akademickom prostredi. Vol'ba zlozenia autorského
kolektivu vychadzala zo spoluprace pri tvorbe diela Slezdkova, A. Miklos, P. a kol.: Zakon
0 dohl'ade nad finanénym trhom. Komentar, ktory ziskal Prémiu za vedecku a odbornu
literaturu za rok 2018 v kategorii spolocenskych vied udelent Literarnym fondom.

Pred nadobudnutim uc€innosti zdkona o finanénom sprostredkovani a finan¢nom
poradenstve bola pravna uprava cinnosti financnych agentov a finanénych poradcov
obsiahnuta vo viacerych osobitnych pravnych predpisoch aniektoré oblasti neboli
reglementované finan¢nopravnymi normami vobec. Cielom integracie pravnej upravy ,,pod
strechu” jedného pravneho predpisu, bolo odstranenie  rozdielnosti, ktoré existovali
v osobitnych zidkonoch a taktiez pokrytie oblasti trhu, ktoré neboli vobec regulované.
Nadobudnutim G¢innosti zakona o finan¢nom sprostredkovani a finanénom poradenstve bola
do praxe uvedend myslienka rovnakych podmienok pre vykondvanie ¢innosti finan¢ného
sprostredkovania a finanéného poradenstva, ato Vv sektoroch poistenia alebo zaistenia,
kapitalového trhu, prijimania vkladov, poskytovania uverov, spotrebitel’skych tiverov a Giverov
na byvanie, doplnkového dochodkového sporenia a starobného dochodkového sporenia.

Komentar k prvej casti zdkona o financnom sprostredkovani sa venuje genéze vzniku
regulacie financného sprostredkovania a financného poradenstva, ako aj pozitivhemu
a negativnemu vymedzeniu predmetu pravnej upravy. Ako spravne konstatuje JUDr. Peter
Jedindk, LL.M., pri negativhom vymedzeni ide predovSetkym o tzv. priamu distribuciu, priamy
predaj financnych sluzieb danej financnej inStiticie prostrednictvom jej vlastnych
zamestnancov atieZ poskytovanie poradenstva prostrednictvom vlastnych zamestnancov
vo vzt'ahu k vlastnym finanénym sluzbam.

V druhej ¢asti komentara sa zaobera autorka JUDr. Hana Magurova, PhD., LL.M. regulaciou
registra finan¢nych agentov, finanénych poradcov, finanénych sprostredkovatel'ov z iné¢ho
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Clenského Statu v sektore poistenia alebo zaistenia a financnych sprostredkovatel'ov z iného
¢lenského Statu v oblasti poskytovania tverov na byvanie

Tretia cast komentdra sa zameriava na podmienky vykondvania finanéného
sprostredkovania a finanéného poradenstva. JUDr. Andrea Slezakova, PhD., LL.M. venuje
pozornost udelenie povolenia na vykonavanie ¢innosti samostatného finanéného
agenta/financného poradcu. Cezhrani¢né poskytovanie sluzieb analyzuje doc. JUDr. Mgr. Jana
Simonova, PhD., ktora korektne uvadza, e povinnostou Glenskych Statov je v stlade
S jednotnym vnutornym trhom zabezpecit, aby kazdy finan¢ny sprostredkovatel’ v sektore
poistenia alebo zaistenia (tzn. finan¢ny agent alebo finan¢ny poradca) s trvalym pobytom alebo
sidlom na uzemi Slovenskej republiky, ktory zamysla uplatnit’ svoju slobodu usadit’ sa
zriadenim pobocky alebo staleho zastipenia na izemi iného ¢lenského $tatu a spiiia zdkonom
stanovené nalezitosti, tak mohol zrealizovat’.

Stvrta Gast’, ktort mozno z hl'adiska doleZitosti pre prax povazovat’ za najpodstatnejiu, sa
zameriava na pravnu upravu pravidiel ¢innosti vo vzt'ahu ku klientom. Za mimoriadny prinos
publikacie mozno povazovat komentar k ustanoveniu §37 zakona o finan¢nom sprostredkovani
a financnom poradenstve, v ktorom autor Mgr. Adam Nadasky okrem iného uvadza, ze
konflikt  zaujmov  predstavuje relativne  vSeobecny  koncept, ktory  presahuje
do roznych oblasti ¢innosti finanénych agentov a finan¢nych poradcov akymi st napriklad
riadenie spolo¢nosti alebo zédkaz poberania stimulov v pripade poskytovania investi¢nej sluzby
nezavislého investicného poradenstva. Z pohl'adu klienta je najddlezitejsi konflikt zaujmov,
ktory vznika alebo méze vzniknt pri poskytovani investicnych sluzieb. Pri problematike
konfliktu zaujmov sa kladie doraz na jeho identifikaciu a nasledna prevenciu alebo jeho
riadenie. V ekonomikach, v ktorych je finan¢né sprostredkovanie postavené na proviziach za
predaj produktov (Slovensko je toho typickym prikladom) je konflikt zdujmov svojim
sposobom inherentnou stcast'ou poskytovania investi¢nych sluzieb ateda aj finan¢ného
sprostredkovania v sektore kapitalového trhu. Finanény agent a finan¢ny poradca je povinny
prijat’ vSetky primerané opatrenia S cielom v prvom rade zistit’ konflikt zdujmov. V pripade, ak
je identifikovany konflikt zdujmov je financny agent a finan¢ny poradca povinny prijat’ kroky
potrebné na jeho prevenciu alebo riadenie. S konfliktom zaujmov je spojend aj informacna
povinnost’ spocivajiica v povinnosti oznamit’ klientovi existenciu konfliktu zaujmov spolu
s jeho povahou a zdrojom. Z ¢asového hl'adiska musia byt tieto skuto¢nosti oznamené klientovi
pred poskytnutim investiénej sluzby. Daldim dblezitym aspektom v ramci témy konfliktu
zaujmov je aj spOsob odmenovania zamestnancov. Ide teda o nastavenie interného
odmenovacieho systému, nie o stimuly. Finanény agent musi zabezpecit' taky spdsob
odmenovania, ktory nebude motivovat’ zamestnancov na poskytovanie finanéného néstroja,
ktory nespia klientove potreby.

Piata Cast’ komentéra je zamerand na dohl'ad vykonavany Néarodnou bankou Slovenska
a sankcionovanie dohliadanych subjektov finanéného trhu. Predovsetkym je potrebné
vyzdvihnut' velky prinos informacii obsiahnutych v predmetnej Casti pre aplika¢nt prax, a to
vzhl'adom na skuto¢nost’, Ze skupina dohliadanych subjektov nie je identickd so skupinou
subjektov, ktoré je Narodna banka Slovenska opravnena sankcionovat. Posledna cast
komentara je venovana spoloénym prechodnym a zédvere¢nym ustanoveniam.

Za pridant hodnotu komentara mozno povazovat’ prakticky pohl'ad na vykonédvanie ¢innosti
finan¢nych agentov a finanénych poradcov, ako aj odkazy na judikataru.

Dusan Holub?

1 JUDr, PhD., Ekonomicka univerzita v Bratislave, Slovenska republika / University of Economics, Slovak
Republic.
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