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ABSTRAKT

ZavereCna bakaldrska praca je zamerand na inStitit zmenky a jej vSeobecny hospodarsky
vyznam. Jednym z hlavnych cielov prace je dostat’ zmenku do povedomia ekonomickych
subjektov a poukazat’ na ¢asto prehliadané moznosti vyuzitia zmenky. Doraz kladieme najma
napravny a ckonomicky charakter zmenky ajej vymedzeniu ako cenné¢ho papiera. Za
hospodarsky vyznamné povazujeme hlavne zakladné funkcie zmeniek ako napriklad platobna
auverova funkcia. Obsah sa formalne ¢leni na tri kapitoly a niekolko podkapitol. V prvej
kapitole popiSeme historicky vyvoj zmenky, od jej vzniku az po sucasnu kodifikovanti pravnu
upravu. V kapitole dva sa zameriame na v§eobecné vymedzenie instititu zmenky ako cenného
papiera, v ramci ¢oho si zmenku klasifikujeme podla roznych kritérii. Struéne si zadefinujeme
vlastn a cudziu zmenku, pricom uvedieme obligatorne a fakultativne nalezitosti zmenky.
V tretej kapitole budl charakterizované zékladné a odvodené funkcie zmeniek, pricom tato
kapitola bude tvorit’,,gro prace.” Napokon v zavere prace sa pokusime zhrnut’ ziskané poznatky
a zdoraznit’ podstatné informéacie hospodarskeho vyznamu zmenky. V zavislosti od ziskanych
poznatkov vyhodnotime ¢i sme splnili stanovené ciele a potom zaujmeme nové stanovisko

k problematike.

KPicdové slova: zmenka, zmenkovy a Sekovy zakon, hospodarsky vyznam, remitent, funkcie

zmeniek, indosament.



ABSTRACT

The final bachelor thesis is focused on the institute of bill of exchange and its general
economic importance. One of the main goals of the work is to get into awareness of economic
subjects bill of exchange and to point out the often overlooked possibilities of using the bill of
exchange. We emphasize especially the legal and economic nature of the bill of exchanges and
its definition as securities. Economically important we consider mainly the basic features of
bills such as payment and credit function. The content is formally divided into three chapters
and several subchapters. In the first chapter we describe the historical development of the bill,
from its origin to the present codified legal regulation. In Chapter Two, we will focus requisites
on the general definition of the Bond Institute as a security, in which we classify the Bond by
different criteria. We will briefly define own and foreign type of bills by specifying the
obligatory and facultative requisites of the bills of exchange. In the third chapter, the basic and
derived functions of bills will be characterized, and this chapter will be ,,gro of the work®.
Finally, at the end of the thesis we will try to summarize the acquired knowledge and to
emphasize the essential information of the economic significance of the bill. Depending on the
knowledge gained, we will review whether we have achieved the set goals and then we take a

new standpoint on the issue.

Key words: bill of exchange, Bills of Exchange and Checks Act, economy importance,

remitter, functions of bills, endorsement.



Predhovor

Ako vyplyva uz z nazvu bakalarskej prace na titulnom liste, témou ktorej sa budeme
venovat’ je hospodarsky vyznam zmenky. Hlavnym impulzom pre vyber témy bol zaujem a
snaha autorov poukézat’ na hospodarsky vyznam zmenky, jej réznorodé ponimanie, respektive
potencialne vyuzitie v sikromnom sektore, najma v beznej obchodnej a bankovej praxi.

Tato praca je urCend prevazne Studentom vysokych §kol so zameranim odboru na pravo
alebo na ekondmiu, avSak rovnako tak moze byt uzitocna najmi pri rozhodovani a kreovani
finan¢nych portfolii pre podnikatel'ské subjekty a v kone¢nom dosledku aj pre laickt verejnost’.

Praca je vytvorena hlavne za ucelom poskytnutia relativne komplexného néhl'adu do
zmenkového prava od vzniku, cez pokusy kodifikacie a nadnarodnej unifikécie zmenkového
prava az po suCasni pravnu upravu. Autori si kladi za ciel zoznamit' Citatelov prace
s aplikaciou a vyznamom jednotlivych instititov zmeniek ako st napriklad indosament ¢i
akcept zmenky, ktoré osobné povazuju z hospodarskeho hl'adiska za neopomenutelné.
Rovnako tak poukadZeme na réznorodost a postavenie ucastnikov zmenkovych vztahov,
jednak pri vlastnych, ale aj cudzich zmenkach. Napokon sa osobitny doraz bude venovat
jednotlivym funkcidm zmeniek, pricom v nadvdznosti na to sa poktisime vysvetlit hospodarsky
prinos a ekonomicky vyznam pre podnikatel'ské subjekty.

Nedavne udalosti spojené s falSovanim a nedobromyselnym nakladanim so zmenkami
vykreslili zmenky v negativnom svetle, ¢im podryli doveru verejnosti ako aj podnikatel'skych
subjektov k uz aj tak tymto ¢oraz menej vyuzivanym finanénym nastrojom. V nadvéznosti na
tieto skuto€nosti si dovolime ¢o najobjektivnejSie zaujat’ nase stanovisko a vysvetlit'’ redlny
hospodarsky vyznam zmeniek, ktoré napriek vSetkym pochybnostiam zohravaju doélezitu ulohu
v obchodnej a bankovej praxi. Za jeden z hlavnych stanovenych cielov tak povaZujeme —
zvysit’ touto pracou pravne povedomie Citatel'ov a vyvolat’ tak konsStruktivnu diskusiu, ktora by

v kone¢nom ddsledku mohla prispiet’ k rastu zdujmu o zmenky.

Pri tejto prileZitosti si dovolujem podakovat mdjmu Skolitel'ovi JUDr. Branislavovi
Jablonkovi, PhD., vd’aka ktorému mohla vobec vzniknut' tito praca. Dakujem mu najmi za
ochotu, za zodpovedny a odborny pristup k tejto problematike, ako aj za vSetky usmerniujlice
rady a poskytnuti pomoc pri vypracovani bakalarskej prace. Zaroven sa chcem pod’akovat
svojej rodine, priatel’ke a priatel'om za dlhoro¢nti podporu a motivaciu, rovnako tak vSetkym

ostatnym, ktori svojim spdsobom prispeli K tejto praci.
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ZOZNAM POUZITYCH SKRATIEK
atd’. — a tak d’alej

CSFR — Ceskoslovenska federativna republika

OSN — Organizacia spojenych narodov

Ob¢Z alebo Obéiansky zakonnik — Zakon ¢. 40/1964 Z. z. Obciansky zakonnik
ObchZ alebo Obchodny zakonnik — Zakon ¢. 513/1991 Z. z. Obchodny zakonnik
resp. — respektive

SR — Slovenska republika

t. J. —to jest

tzv. — takzvane

UNCITRAL — komisia OSN pre obchodné pravo

Ustava SR — Ustava Slovenskej republiky &. 460/1992 Zb. v zneni a doplneni neskorsich

ustavnych zadkonov

W

ZCP alebo Zakon o cennych papieroch — Zakon ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch

a investi¢nych sluzbach v zneni a doplneni neskorsich predpisov

Z.Za8 alebo Zmenkovy a §ekovy zakon — Zakon ¢. 191/1950 Z. z. zmenkovy a $ekovy v zneni

a doplneni neskorSich predpisov
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UVOD

Dovodom preco sme sa rozhodli pre vyber tejto témy bol najmé zdujem zoznamit’ sa blizsie
s pomerne rozsiahlou problematikou zmenkového prava, siborne kodifikovanou v zmenkovom
a Sekovom zakone. Z doposial nadobudnutych vedomosti a skusenosti sme zastavali
stanovisko, Ze inStitait zmenky je uz zastaranym finanénym nastrojom penazného a
kapitalového trhu, ktorého icel sa Casom a neustalou modernizaciou finan¢nych aktiv limitoval
uz len na zabezpecovanie poskytnutych uverov v sikromnopravnom sektore.

Vzhladom k tomu, Ze témou zavereénej prace je hospodarsky vyznam zmenky, rozhodli
sme sa, ze Citatelov prace v prvom rade zozndmime s historickym kontextom tohto institutu
a jeho genézou az po aktualnu platni pravnu Gpravu zakotvenu v pravnom poriadku SR. Prave
prva kapitola bude popisovat’ vznik a formovanie zmenky, no najmé ucel jej vystavenia
a sposoby pouzitia. Vyjadrime sa k prelomovym instititom zmenkového prava ako st akcept
a indosament zmenky, ktoré kompletne zmenili sposob vyuzivania zmenky a nastartovali tak
hospodarsky rozmach zmeniek. Taktiez sa stru¢ne pokisime zhrnut narodné a medzinarodné
snahy o zjednotenie a stubornu kodifikaciu zmenkového prava, priCom napokon nadviazeme na
sti¢asni zmenkovo-pravnu tpravu uzakonenu vV roku 1950 a S mensimi Gipravami dodnes platna
V pravnom poriadku SR.

Druha kapitola bude venovand zakladnému vymedzeniu zmenky ako cenného papiera.
Zaroven si zmenku druhovo rozdelime na zmenku vlastnil a cudziu, priCom ich blizSie
charakterizujeme, popiseme jednotlivo ich zakonné formalne a obsahové nalezitosti
a vysvetlime el a sposob ich vyuZitia v beZnej praxi.

Nosna cast’ prace vSak bude venovand najmid hospodarskemu vyznamu zmeniek, ku
ktorému sa vecne vyjadrime a zaujmeme stanovisko. Prave v tretej kapitole zdoraznime redlny
hospodarsky vyznam zmeniek a ich teoretické vyuzitie na jednotlivych funkcidch zmeniek,
ktoré budu tvorit’ zakladné piliere tejto prace. Osobitne vysvetlime hlavné a odvodené funkcie
S dorazom na pravne a ekonomické suvislosti.

Hlavnym cielom autorov tejto prace je teda snaha poskytnut’ relativne komplexny nahl'ad
do zmenkového prava s dorazom na hospodarsky vyznam zmeniek, ako aj pripadné zvySenie
zaujmu 0 zmenky prostrednictvom poukazania na Casté chyby a spravne vyuzivanie zmeniek.
V kone¢nom dosledku je teda cielom autorov aj zvySenie pravneho povedomia Ccitatel'ov

V oblasti stale sa rozvijajuceho zmenkového prava.
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1. Historicky vyvoj zmeniek
1.1. Vznik a vyvoj zmenkového prava

Pociatky vzniku zmenkového prava sa viazu na obdobie stredoveku — konkrétne sa jedna
0 prelom 12. az 13. storo€ia na Gzemi dne$ného Talianska. Vznik tohto pravneho odvetvia sa
spaja s nevyhnutnou potrebou reagovat’ na vtedajSie geopolitické podmienky t. j. na neustéle
rozvijajuci sa zamorsky obchod a rastuci hospodarsky vplyv jednotlivych severo-talianskych
miest ako su Benatky, Florencia ¢i Janov. NajvacSiu zasluhu na vyvoji zmenky ako
samostatného sukromnopravneho instititu mozno pridelit prave vtedajSim talianskym
podnikatefom najmd obchodnikom, ale aj bankarom, zmenarnikom - kampsorom
a finanénikom ¢o vo svojom diele deklaruje aj CIRAK, podl'a ktorého: ,, Rozkvet zameny peazi
aobchod s peniazmi sa zacal najskor v Taliansku, odkial’ sa v rannom stredoveku zdsady,
pravidla a zvyklosti tohto obchodu rozsirili aj do ostatnej Europy o co sa zasluzili taliansky
zmendrnici, podla ktorych sa zamena penazi nazyvala lombardom. “! Rozkvet zdmorského
obchodu vSak prinasal aj mnohé nové problematické otdzky. V prvom rade vznikala otazka
akym sposobom ¢o najefektivnejSie zabezpeCit' transportovany majetok a aj v pripade vzniku
neziaducich okolnosti ochranit’ jeho hodnotu. Dal$im vyznamnym problémom bola devizova
réznorodost’ spojena s transakciami v réznych destinaciach odbytu. Jednym z rieseni boli prave
zmenkové listiny, ktoré sa vysporiadali jednak s otdzkou zabezpe€enia predmetnych tovarov —
preplatenia pefiaznych siim ako aj s devizovou roztriestenostou?. Ako bolo uz vyssie uvedené
dolezita funkciu zohréavali vtedaj$i zmenarnici — kampsori®, ktori obchodnikom pri transporte
tovarov vystavovali zmenkové listiny za ucelom zabezpecCenia penaznej hotovosti
a odbremenenia od potreby dispozicie S vi¢$im mnozstvom likvidnejsich prostriedkov?.
V tychto zmenkovych listinach sa kampsori zaviazali obchodnikom, ze (nésledne po transporte
tovaru do cielovej destindcie — V platobnom mieste) preukazanim zmenky (,,cambium* alebo
Llettera di cambio®) bude osobne kampsorom® respektive na rad vyplatena uvedena suma v

6

hotovostnych peniazoch jeho veritelovi od inych kampsorov®, sktorymi boli zmluvne

1 CIRAK, Jan a Peter SMERINGAI. Zmenkové pravo v Slovenskej republike. Bratislava: Pravnicka fakulta UK,
1998. ISBN 80-7160-102-0. s. 26.

2 CIRAK, Jan a Peter SMERINGAI. Zmenky v praxi a podnikani. Bratislava: Petrus, 1999, ISBN 80-88939-03-8.
S. 9.

3 Campsores/bancheri/petiazomenci boli v podstate verejni tradnici, ktori svoju innost’ vykonavali predovsetkym
na zdklade Statno-mocenského opravnenia vo forme autorizovanej licencie, takze listiny ktoré vydavali mali
verejnopravny charakter.

4 Likvidita vyjadruje okamzitt schopnost’ transformovat’ majetok respektive aktiva do pefiaznej formy.

5 Vlastna zmenka blizsie v podkapitole 2.2.

6 Cudzia zmenka (,,litterae tractae* alebo ,,trata*) blizsie v podkapitole 2.3.
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dohodnuti. Vzhl'adom na uvedené zacali vznikat’ zavdazkovo-pravne vzt'ahy, ktoré si vyzadovali
ur¢iti zmluvna regulaciu ako aj sposob a miesto vyrovnavania vzajomnych pohladavok
vznikajucich zo zmenkovych listin, M. KUDZBEL vo svojej literatare uvadza, ze: ,, obchodnici
sa stretavali na vyhradenych miestach, ktoré sa v tychto dobach nenazyvali burzami ale
loggiami. Boli to talianske konzuldrne domy v ktorych sa obchodovalo zo zmenkami.*’
V dosledku potreby zabezpecenia plnenia zaviazkov sa vyvinul zmenkovy trh, prostrednictvom
ktorého sa nielen Ze zacali vzajomne uspokojovat’ pohl'adavky kampsorov ¢i obchodnikov, ale
na ktorych sa postupne so zmenkami zacalo obchodovat’. Zavedenie instititu zmenky sa rychlo
rozsirilo po celej Eurdpe a postupne ho zacali vyuzivat’ a akceptovat’ takmer vSetky vtedajSie
eurdpske vel'moci, ¢im vyrazne vzrastol hospodarsky vyznam zmenky ako zabezpecovacieho
prostriedku. V zaujme zjednodusenia a urcitosti sa pri vyuziti zmenkovych listin postupne
zacali zavadzat’ aj tzv. sprievodné alebo doprovodné listy, ktoré na jednej strane Specifikovali
podmienky transakcie a zaroven deklarovali pravny narok veritel'a respektive drzitel'a samotne;j
zmenky. Sprievodné listy spociatku tvorili kvazi prilohu k zmenke, priCom sa odovzdavali
spolo¢ne so zmenkou priamo kampsorovi, ktory ju musel prijat’ a vyplatit' sumu uvedent na
zmenke. AvSak neskor vyznam sprievodnych listov naréstol do takej mieri, Ze na preukazanie
naroku a Z neho vyplyvajiceho prava na zaplatenie pohl'adavky postacovala samotna existencia
sprievodného listu (adresované¢ho konkrétnemu kampsorovi), ktory akoby nadobudol funkciu
platobného prikazu, ¢im sa hospodarsky vyznam zmenky v ponimani platobného prostriedku
Ciastoéne dostal do uzadia®. CIRAK v suvislosti s platobnou funkciou zmenky vo svojej
literature uvadza: ,, V pripade pouzitia zmenky vo funkcii penazi ako platidla za vicelom splnenia

zavdazku, je tento zavdzok splneny prevodom alebo vystavenim zmenky na predavajuceho.’

v nadviznosti na to uz len dodava ze: ,,..nadalej existuje iba zdavizok zo zmenky.

Netrvalo dlho a v priebehu niekol’kych storo¢i vyznam zmenky opét’ vzrastol. V roku 1541
v belgickom meste Antverpy sa zmenka inStitucionalizuje, a to vo forme prvej Specializovane;j
burzy zmeranej najméa na cenné papiere. V dosledku vzniku $pecializovanej burzy sa zmenka
ako jeden z druhov cennych papierov definitivne zapisala do povedomia vtedajSich
obchodnikov, s ¢im suvisel aj nasledny rozmach burzovych institlicii v rdmci eurdpskych Statov

akymi boli hlavne burzy vo francuzskych mestach Pariz, Lyon ¢i Toulouse. Predmetom

7 KUDZBEL, Martin. Cenné papiere a finan¢ny trh. Bratislava: MIKA-Conzult, 1999, ISBN 80-967295-7-8. s.
90.

8 CIRAK, Jan a Peter SMERINGAI. Zmenkové pravo v Slovenskej republike. Bratislava: Pravnicka fakulta UK,
1998. ISBN 80-7160-102-0. s. 28.

9 CIRAK, Jan a Peter SMERINGAI. Zmenkové pravo v Slovenskej republike. Bratislava: Pravnickéa fakulta UK,
1998. ISBN 80-7160-102-0. s. 19.
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obchodov na burzach boli predovsetkym cenné papiere vo forme dlhopisov a zmeniek, pri¢om
dopyt po cennych papieroch rastol nepriamotumerne s dopytom po drahych kovoch a minciach.
Na rozdiel od drahych kovov alebo minci, vel'kd vyhoda cennych papierov spocivala prave
vtom, ze vdanej dobe boli vylucne v listinnej podobe, ¢o zjednodu$ilo najmé ich
obchodovatel'nost’/prevoditelnost’, nakol’ko sa cely proces zrychlil a odbremenil sa od potreby
materidlnej (fyzickej) vymeny peniaznych prostriedkov, ¢i inych statkov aj napriklad vo forme
drahych kovov. V stvislosti s nadobudanim kapitalu je prevod vlastnickych prav k cennym
papierom ovela rychlejsi a efektivnej$i ako prevod velkého mnozstva drahych kovov
respektive inych statkov, sktorymi sa nevyhnutne spajaju vyssie naklady'®. S dalsim
rozmachom obchodu s cennymi papiermi na burzach s ohl'adom na geopolitické a ekonomické
podmienky nahle razne vzrastol dopyt po kapitali, o v zna¢nej miere prispelo k rozvoju
inStitutu zmenky uZ nielen ako zabezpecovacieho ¢i platobného prostriedku, ale prave ako

uverového prostriedku.
1.2. Genéza inStitutov akceptu a indosamentu zmenky vo vyvoji zmenkového prava

Vyznamny prelom, ktory ovplyvnil moderné zmenkové zakonodarstvo nastal vo
zmenkovom prave vo dvoch fazach. Prvou fazou bolo zakotvenie inStitatu akceptu ako
skriptirneho vyhlasenia na zmenke, v ktorom sa adresat vystavcovho prikazu — trasat pisomne
zaviazal, Ze za zmenku zaplati opravnenej osobe. Zjednodusene povedané na prijatie ¢i akcept
zmenky staci, aby sa zmenecnik (dovtedy nezaviazana tretia osoba) podpisal na prednt stranu
zmenky ku svojmu menu a priezvisku alebo krizom cez listinu. Ddlezité je poznamenat’, ze
samotny podpis zmene¢nika nie je obligatornou nalezitostou zmenky (tou je len jeho
identifikacia — meno a priezvisko), a teda pripadna absencia podpisu zmenecnika nespdsobuje
neplatnost’ zmenky ako takej. Kolektiv autorov pod vedenim profesora Hanesa a Galisa uvadza,
ze: ,,Zmenka je platna a ucinna aj pred podpisom zmenecnika, resp. aj po tom, ked ju odmietol
akceptovat, a zavizuje osoby, ktoré zmenku podpisali uz predtym. “‘* Akcept zmenky je uréity
prejav vole — pravny tkon s konstitutivnym u¢inkom, nakolko zavézuje tretiu osobu, t. j.
zmenecnika, ze prevezme zavizok vystavitela zmenky a vyplati sumu uvedenll na zmenke
V prospech remitenta ako nadobudatela. Akykol'vek akcept, teda podpis zmenecnika mimo
listiny zmenky je absoltatne neucinny, rovnako tak by bol neucinny podpis osoby akceptanta

Vv pripade, Ze by tato osoba nebola totozna s osobou zmenecnika identifikovanou na prednej

' napriklad naklady na transport, &i samotnit tischovu )
11 SMERINGAI, Peter a Jaroslav FRIDRICH a Ladislav BALKO. Zmenky, Seky, Akreditivy. Bratislava: [TURA
EDITION, spol. s r.0., 1993, ISBN 80-88715-02-4. s. 40.
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strane zmenky. Pokial’ ide o negativhe vymedzenie obligatérnych nalezitosti v suvislosti
s akceptom zmenky je potrebné uviest’, ze zmenka nemoéze byt kauzalnym zaviazkom, a teda
ani akcept zmenky nemoéze byt podmieneny splnenim nejakej podmienky inak by to
sposobovalo neplatnost’” akceptu ako aj samej zmenky. Prijatim zmenky sa meni subjekt
zaviazkového vzt'ahu, nakol’ko v dosledku akceptu zmenky vstupuje do tohto pravneho vztahu
novy subjekt, ktory sa z pdvodne nezaviazanej tretej osoby uvedenej na zmenke ako zmenecnik
stava hlavnym zmenkovym dlznikom povinnym plnit' — to znamena ze k zmene subjektov
zavizkovo-pravneho vzt'ahu dochadza na strane dlznika. Dal$im z Géinkov prijatia respektive
neprijatia zmenky je vyplyvajlci ndrok na zaplatenie sumy zo zmenky nazyvany ako pravo
regresu, ktoré moze byt tak na strane zmenecnika (v pripade akceptu zmenky) ako aj na strane

remitenta.

Zaciatkom 17. storocia v sucasnom Taliansku prichddza vo zmenkovom prave druhy
zlomovy bod resp. druha faza, ktord zaviedla institat indosamentu. ,, Prva takato zmenka
pochdadza z roku 1600 aje datovand v Neapoli.“*? Zlomovy bod preto, lebo Vv stvislosti so
zavedenim indosamentu prisla vel'k4 kritika a negativne ohlasy zo strany bankérov, finan¢nikov
a kampsorov, ktorym dovtedy patril neobmedzeny monopol na zmenkové obchody, kryti
Statom autorizovanou licenciou. V dosledku liberalizacie zmenky a nétlaku podnikatel'ov na
zavedenie indosamentu by kampsori Uplne stratili tlohu sprostredkovatela pri zmenkovych
obchodoch (z ¢oho si uctovali poplatky — hlavny zdroj prijmov), apreto pristapili na
kompromis, ktory povolil len jednorazovu indosdciu zmenky, ¢o znamenalo zachovanie ich
funkcie, nakol’ko viacnasobnu indosaciu zmenky povodné Statuty zakazovali. V nasledovnej
dekéde postupne odpadla aj prekazka viacnésobnej indosacie zmenky, a teda je mozné tvrdit,
ze prave indosament zmenky definitivne potvrdil suikromnopravny charakter zmenky, pretoZe
na zmenkové obchody uZ nebola viac potrebna ¢i priam nevyhnutnd intervencia zo strany
kampsorov, ¢o viedlo aj k zaniku ich funkcie. Pojem indosament vychadza z talianskeho
oznacenia rubu zmenky ,,in dosso* ,, Podpis povodného veritela sa totiz daval na rub zmenky
(in dosso).“*® Avsak v literatire je mozné sa stretnut’ aj s pojmom Zirovanie zmenky alebo
zmenkové giro, ¢o sivisi so zavadzanim zmenky do obehu. Indosament taktiez ozna¢ovany ako
rubopis je teda pisomné oznacenie prevodu na zadnej (rubovej) strane zmenky, ktoré legitimuje

osobu indosatara k ndrokovaniu si prav vyplyvajicich zo zmenky. Rubopis sa prakticky vyvinul

12 SPISIAK, Jan. Zmenkové pravo podla Zenevskych konvencii. Bratislava: Nakladom pravnickej jednoty na
Slovensku, 1940. s. 9.
13 SPISIAK, Jan. Zmenkové pravo podla Zenevskych konvencii. Bratislava: Nakladom pravnickej jednoty na
Slovensku, 1940. s. 9.
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ako reakcia na potrebu alternativneho prevodu zmenky. Z doposial’ znamych sposobov okrem
indosdcie existuje cesia zmenky, ktord ma charakter postipenia pohl'adavky, pricom tak ako aj
indosament, ma cesia osobitnu legislativhu Upravu zakotvenu v zékone ¢. 40/1964 Z. z.
Obciansky zakonnik. Ugastnici prevodu — indosécie st vyluéne dva subjekty. Na jednej strane
je indosant (zirant), ktory je spravidla v postaveni aktudlneho vlastnika/majitela zmenky,
nakol’ko len ten méze legitimne disponovat’ so zmenkou a na druhej strane je indosatar (ziratar),
na ktorého prevodom prechadza vlastnicke pravo ku zmenke a spolocne snim aj prava
vyplyvajice zo zmenky. Analogicky tak ako aj pri institate akceptu zmenky sa menili subjekty
zavazkového vztahu, tak aj v tomto pripade do tohto pravneho vztahu vstupuje novy subjekt —
indosatar, na ktorého prechadza vlastnicke pravo k zmenke ako aj vSetky ostatné prava spojené
so zmenkou. AvSak na rozdiel od zmeny subjektov pri institute akceptu zmenky, v pripade
indtitatu indosamentu dochddza k zmene subjektu na strane veritela. Co je vSak odlisné je
skutocnost’, ze prevodom a nasledny fyzickym odovzdanim zmenky novému nadobudatel’'ovi
sa povodny indosant dostava do postavenia rucitel’a. V zavislosti od po¢tu prevodov zmenky sa
potom indosant V postaveni rucitela dostdva do kvazi zodpovednostného rucitel'ského
zoznamu, pricom poradie jednotlivych rucitelov (predchadzajucich povodnych indosantov
zmenky) sa riadi v zavislosti od poslednej indosacie zmenky, to znamena, ze posledny indosant
sa stava rucitelom v prvom rade. Zdkonodarca v €l. T ust. § 11 ods. 1 77aS uvadza, 7e: ,, Kazdi
zmenku, i ked’ nebola vystavend na rad, mozno previest indosamentom (rubopisom).“*® To
znamena, ze kazda zmenka je prevoditel'nd indosamentom, pokial’ to nie je vylucené. V pripade,
Ze by sa indosant v postaveni vystavitel'a (remitenta) zmenky rozhodol vylucit’ prevoditelnost’
zmenky indosamentom v zmysle ¢l. Tust. § 11 ods. 2 ZZaS, ¢&i uz prostrednictvom explicitného
uvedenia zakazu prevodu rubopisom napr. ,,nie na rad* — rektadolozkou'®, obmedzil by tym
samotnu prevodite'nost’ zmenky len na jediny zakonny spdsob, ktorym je postlipenie resp. cesia
upravend opat v Obcianskom zakonniku. Vyuzitie rektadolozky v stvislosti s prevodom
zmenky sa spravidla vyuZiva najmd za ucelom dosiahnutia urcitého kauzdlneho resp.

podmienené¢ho konania/plnenia, ktoré by indosamentom nebolo mozné legdlne docielit,

14 Osobitnym druhom pripadu mdze byt napriklad situacia, ked” by bol na vlastnika zmenky vyhlaseny konkurz,
a teda by sa dostal do Uipadku, kedy by v stvislosti s prevodom vlastnickych prav k zmenke indosantom nebol
aktudlny majitel' — upadca, ale spravca konkurznej podstaty upadcu, ktory by v postaveni indosanta prevadzal
vlastnicke pravo k zmenke na indosatara napriek tomu, Ze nie je vlastnikom zmenky.

15 Zakon €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov:
2001 : Zakon o cennych papieroch

16 Rektadolozka predstavuje zdkaz d’alsieho prevodu na rad, takZe sa v kone¢nom dosledku zmenka meni na
zmenku na meno. Je délezité uviest, Ze rektadolozku nemozno stotoziiovat’ s pojmom rektaindosament (nejedna
sa 0 synonymum).
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nakol’ko institit indosamentu sa tyka len zmeniek — abstraktnych zavazkov, Cize akakol'vek

uvedena podmienka v indosamente ma nulitny charakter.
1.3. Kodifikacia a unifikacia zmenkového prava

Povodné stredoveké zmenkové pravo nebolo suborne kodifikované v konkrétnom
predpise. Prave naopak, bolo to obycajové pravo, ktoré sa v zavislosti od miesta (mesta —
krajiny) riadilo vlastnymi zvyklostami zauzivanymi v obchodnom styku v danej oblasti. Prvé
vyznamnejSie pokusy o zjednotenie zmenkového prava na narodnej tirovni boli zaznamenané
vo Francuzsku v 17. storo¢i, v stvislosti s &im SPISIAK uvadza, Ze: ,, Vyznamny medznik
Vv tomto vyvine znamend Ordonance du commerce z roku 1673 (vypracovany Savarym na rozkaz
Colberta), ktory bol takmer doslovne reprodukovany vo franciuzskom obchodom zdakone z r.
1807 aplatil vo Francuzsku az do roku 1936, t. j. do prijatia jednotného zmenkového
zdkona). “*" Rovnako aj v su¢asnom Nemecku (vtedajsie Prusko) sa zaciatkom 19. storocia
zacali objavovat’ unifikacné snahy, najmi ako dosledok roztrieStenosti pocetnych pravnych
uprav, v ramci jednotlivych dovtedy este nezjednotenych nemeckych Statov. V nadvéznosti na
to KOTASEK vo svojej literature pise: ,, Tak napr. koncem prvni poloviny 19. stoleti bylo na
tizemi tehdejsiho némeckého Bundu v platnosti 56 sménecnych zdakonii. “*® Azda prvy podnet na
nadnérodnej urovni v oblasti zjednotenia zmenkového prava prisiel od belgickej vlady, ktora
vypracovala predbezny navrh zjednoteného zmenkového zdkona a nasledne nadviazala
diplomaticky styk s ostatnymi krajinami za ucelom zvolania konferencie. Proces unifikacie
zmenkovych zakonov na medzinarodnej urovni sa teda datuje na zaciatok 20. storoCia.
Konkrétne od 23. juna do 25. jula v roku 1910 v holandskom meste Haag sa konala prva
haagska konferencia za tidasti 35 $tatov.!® Cielom tejto konferencie bolo vytvorenie navrhu
unifikovaného zmenkového zékona, ktory by nésledne po ratifikacii jednotlivé Staty recipovali
do svojich vnutrostatnych predpisov, ¢im by sa definitivne ustalila pravna istota v oblasti
zmenkového prava. Nebolo prekvapenim, ze niektoré Staty sa vo¢i unifikécii zmenkového
prava v podobe ,kontinentalnej Upravy“ v zasade ohradili, nakol’ko mali zauzivané uplne
odli$né pravidla obchodného styku, a navySe ich vnutrostatny poriadok to ani neumozioval,
nakol’ko by to bol protiustavny krok, v dosledku ktorého by sa, nielen Ze naruSila pravna istota,

ale aj samotna suverenita Statu, takze v zdujme zachovania pravnej istoty Staty ako su USA

17 SPISIAK, Jan. Zmenkové pravo podl'a Zenevskych konvencii. Bratislava: Nakladom pravnickej jednoty na
Slovensku, 1940. s. 9.

18 KOTASEK, Josef et al. Pravo cennych papiru. Praha: C. H. Beck, 2014. ISBN 978-80-7400-515-2. s. 119.

19 SPISIAK, Jan. Zmenkové pravo podla Zenevskych konvencii. Bratislava: Nakladom pravnickej jednoty na
Slovensku, 1940. s. 10.
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alebo Spojené kralovstvo Velkej Britanie a Severného Irska nesuhlasili s takym priamym
zasahom do svojho vnutrostatneho poriadku, akou je recipacia. V zasade ani druhd haagska
konferencia, ktora sa konala od 15. jiina do 23. jula 1912 za i¢asti 37 Statov nepriniesla jednotné
rieSenie spornej situacie spojenej s unifikaénym procesom zmenkového prava, nakolko aj
napriek dohode nedoslo k néslednej ratifikécii zmenkového prava, ani len v jednom State, ktory
sa konferencie zucastnil. AvSak tieto dve medzindrodné konferencie neboli zbyto¢né, pretoze
potom ¢o sa vyhrotend politickd situdcia v Eurépe po prvej svetovej vojne mierne upokojila
prisiel d’al§i podnet (tentokrat z popudu Hospodarskeho vyboru Spolo¢nosti narodov?®) na
pokraCovanie v zjednocovacom procese V oblasti zmenkového prava, pricom Ciastoéne
revidovany navrh jednotného zmenkového poriadku vypracovaného pocas haagskych
konferencii tvoril zéklad, ktory mnohé Staty prebrali z velkej Casti az doslovne do svojho
vnutro$tatneho prava. Vysledkom tohto podnetu bola d’al$ia medzinarodna konferencia, ktora
sa za¢ala diia 13. maja 1930 v Zeneve za ucasti 31 $tatov vratane anglo-americkych zastupcov
spociatku nesuhlasiacich s unifikdciou (USA a Velka Britania). AvSak na rozdiel od
predchadzajtcich konferencii tentokrat bola Zenevska konferencia uspesna a vysledkom jej
rokovani bolo prijatie troch konvencii,! ktoré vicSina krajin spravidla s nepatrnymi
formula¢nymi rozdielmi recipovala do svojich vnutrostatnych poriadkov — vynimkou bolo aj
vtedajsie Cesko-Slovensko, ktoré sice malo aktivny podiel na rokovani v Zeneve, dokonca bolo
aj signatarom zenevskych dohdd, avsak k relnej ratifikacii nikdy nedoslo.?? Prvou konvenciou,
ktorti podpisalo 26 z 31 zGi¢astnenych krajin bol Dohovor o jednotnom zmenkovom prave?,
ktory sa skladal z dvoch Casti — a to z jednotného zmenkového zékona a z dvadsiatich-troch
rezerv. Jednotny zmenkovy zdkon predstavoval spolo¢ny zédkonny text, ktory museli vSetci
signatari zavazne prevziat' — recipovat’ do svojho vnutrostatneho poriadku. Naopak dvadsat'tri
rezerv predstavovalo dvadsat'tri spornych otazok, ktoré ostali ponechané na individudlnu
vnutrostatnu upravu v zavislosti od zauzivanej praxe. Druhd konvencia oznacena ako Dohovor
0 stretoch zaujmov rieSila izemnu pdsobnost’ v ramci prijatych zmenkovych zdkonov, t. j.
koliznu tpravu a vzijomné potencidlne strety vnutroStatnych predpisov. Napokon tretia

konvencia — Dohovor o zmenkovych poplatkoch?* bol sice o nie¢o menej vyznamny, nakol’ko

2 Hospodarsky vybor Spolo¢nosti narodov reagoval na finanéni konferenciu konanti v roku 1920 v Bruseli, na
ktorej si osvojil zavery o zjednoteni zmenkového prava, a v nadvéznosti na to vycitil vhodné podmienky na
opétovné zvolanie konferencie a prerokovanie otazky unifikacie zmenkového prava.

2 tzv. 7enevské konvencie alebo aj Zenevské dohovory

2 K zjednoteniu zmenkového prava na uzemi Slovenska (Slovenského $tatu) doslo az prijatim zmenkového
zékona €. 255/1941 Sl. z., ktorého zéklad bol napokon aj tak recipovany zo Zenevskych konvencii.

23 Avsak ratifikovalo ho len 19 krajin.

2 Zaujimavostou je, Ze tento dohovor podpisala aj Velka Britinia napriek skuto¢nosti, Ze predchadzajuce
dohovory ,,bojkotovala“.
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upravoval ,len“ poplatkovi povinnost’ azakazoval zmluvnym S$tatom viazat platnost’
zmenkovych prehlaseni resp. ndrokov vyplyvajlcich z nich na dodrziavanie vnutrostatnych
poplatkovych predpisov — vyhlasok.?® , Zenevské zmenkové prdvo s vynimkou anglo-
amerického zmenkového prdva je v sucasnosti najrozsirenejSou celosvetovou vpravou v tejto
oblasti. “?® Vysledkom Zenevskej konferencie nebolo len prijatie troch Zenevskych konvencif,
ale aj definitivne potvrdenie pravneho dualizmu a rozdelenie sa na dva pravne smery —
angloamericky pravny systém?’ a eurdpske kontinentalne pravo. V stvislosti s unifikiciou
zmenkového prava mozno spomenut’ eSte posledni medzinarodna snahu o zjednotenie dudlne;j
pravnej sustavy, ktord prisla ¢iastocne nevhod v nadvéznosti na situdciu po druhej svetovej
vojne. Za touto unifikaciou stala komisia Organizacie spojenych narodov pre obchodné pravo
(UNCITRAL), ktora po niekolkoro¢nej priprave a po néslednom schvaleni vypracovaného
navrhu dohovoru OSN o medzinarodnych zmenkach, predlozila vroku 1988 tento
odportcajuci navrh Valnému zhromaZzdeniu OSN na prerokovanie. AvSak naneStastie
neuspesne vzhladom k tomu, ze ku dne$Snému diu prislusné organy OSN tento dohovor
neschvalili a tak z neho je doposial’ len neuspesny navrh. Na zaver tejto podkapitoly uz iba
opatovne dodavame, Ze zaznamenany vyvoj zmenkového prava ma za sebou dlha a relativne
,»strastipIni® cestu, ktord napriek vSetkym prekézkam bola Gispe$ne zakonend medzinarodnou
unifikiciou zmenkového prava, o deklaruje aj tato citacia: ,, Zmenkové pravo spolu so Sekovym
pravom — Svynimkou V. Britanie — je jedinym unifikovanym pravom v Eurépe.‘®
Konstatujeme, Ze gradujuci zdujem o subornll unifikéciu a kodifikaciu ins$tititu zmenky —
zmenkového prava na medzinarodnej Grovni, resp. recipaciu alebo inkorporaciu zmenkového
prava do vnutrostatnych predpisov v ramci jednotlivych krajin, len sved¢i o rasticom vyzname

zmenky v narodnych hospodarstvach.
1.4. Sucasna pravna uprava zmenkového prava v poriadku SR

Za zakladni pravnu upravu, resp. formalny pramen zmenkového prava v Slovenskej
republike z hladiska ustavno-pravneho mézeme jednoznaéne oznagit' Ustavu SR ako vrcholny
predpis s najvyssou pravnou silou, ktory v deviatej hlave — prechodné a zaverecné ustanovenia
&l. 152 ods. 1 uvadza: ,, Ustavné zdkony, zdkony a ostatné vieobecne zdviizné pravne predpisy

zostavaju v Slovenskej republike v platnosti, ak neodporuju tejto ustave. Menit a zrusovat ich

25 KOTASEK, Josef et al. Pravo cennych papiru. Praha: C. H. Beck, 2014. ISBN 978-80-7400-515-2. s. 119.

% CIRAK, Jan a Peter SMERINGAI. Zmenkové pravo v Slovenskej republike. Bratislava: Pravnicka fakulta UK,
1998. ISBN 80-7160-102-0. s. 32.

27 OznaGovany aj ako anglosasky smer — je prefi charakteristické obycajové resp. precedentalne pravo.

28 CIRAK, Jan a Peter SMERINGAI. Zmenkové pravo v Slovenskej republike. Bratislava: Pravnicka fakulta UK,
1998. ISBN 80-7160-102-0. s. 15.
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mézu prislusné orgdany Slovenskej republiky. “?® Vzhladom k tomu, Ze zmenkovy a Sekovy
zakon z roku 1950 povodne prijaty CSFR nasledne prevzaty novokonstituovanym $tatom — SR
neodporuje Ustave SR ostal v platnosti aj nad’alej. Zmenkovy a $ekovy zékon predstavuje ,,lex
specialis t. j. osobitny alebo Specializovany pravny predpis, ktory sa pouzije prioritne pred
v§eobecnou pravnou tpravou.® Jedna sa o sukromnopravnu kogentnii normu, ktora v sebe ako
uz z nazvu vyplyva zlucuje dva pravne instituty a ich pravnu Gpravu. Dovolime si podotkntt,
ze napriek moznym podobnostiam medzi inStititom zmenky a instititom Seku je potrebné ich
interpretovat’ uplne individualne, v stvislosti s ¢&im KOVARIK tvrdi, e nemozZno ich chapat’
ako ,, dve vetvy toho istého instititu. “** Kogentnost normy by sme marne hl'adali v niektorom
Z ustanoveni ZZaS, nakol’ko ho nevyjadruje konkrétne ustanovenie paragrafu tohto zakona, ale
naopak jej samotny charakter, ktory vyjadruje prave jej prisnost, formalnost' a abstraktna
zavaznost viazucu sa na listinu. KOVARIK vo svojom diele d’alej uvadza: ,, Uplatnenie zdsady,
Co nie je zakdzané je dovolené, by viedlo k uplnej devalvacii a nepouzitelnosti tychto institutov
v obchodnej i podnikatel’skej praxi ako aj v obcianskych vztahoch. “3* Pochopitel'ne je mozné
konstatovat’, Ze aplikdcia tejto zasady je vylu¢ena a ZZaS je vyluéne kogentnou normou.
Analogicky mozno interpretovat’ intitit zmenky, ktory musi tiez spifat’ ur¢ité zdkonom
stanovené obligatorne nélezitosti, pri¢om ak by nastala situécia, kedy by tam urc¢ita obligatorna
nalezitost’ absentovala, do ivahy by prichddzali tri mozné rieSenia situacie. NajCastejSie sa
stane, Ze absencia spdsobi neucinnost’ pravneho tkonu, v dosledku ¢oho, ak by aj subjekty
fiktivneho zmenkového zavizkového vztahu plnili, iSlo by len o naturalnu obligaciu. Druhym
rieSenim situdcie by bola konverzia pravneho tkonu, kedy by sice listina vo forme zmenky
nebola podla ZZaS ginna, avak tato skutoénost’ by nebranila vzniku mimo-zmenkového
zavizku, napriklad inominatneho zaviazkového vztahu podnikatel'skych subjektov v zmysle
Obchodného zakonnika. Posledna a zaroven najmenej frekventovanej$ia moznost’ spociva
v absolutnej neplatnosti pravneho tkonu. Sucasnd pravna Uprava zmenkového a Sekového

zékona sa vnuatorne ¢leni na tri ¢lanky:

a) Cl. I Zmenka — komplexna tiprava zmenkového priva zamerani na jednotlivé

inStitaty zmenky;

29 Ustava Slovenskej republiky ¢. 460/1992 Zb. v zneni a doplneni neskorsich ustavnych zakonov

30 Vseobecnou pravnou upravou sa rozumie v obchodno-pravnych vztahoch prioritne obchodny zakonnik a
nasledne v otazkach, ktoré neupravuje subsididrne obCiansky zdkonnik; obchodné zvyklosti; zasady, na ktorych
spoc¢iva obchodny zakonnik. VSeobecnou upravou v ob¢iansko-pravnych vztahoch sa prioritne pouzije obCiansky
zakonnik.

31 KOVARIK, Zden&k. Zmenky. Zilina: Komora komerénych pravnikov SR, 1994, ISBN 80-967201-8-X. s. 2

% KOVARIK, Zdenék. Zmenky. Zilina: Komora komerénych pravnikov SR, 1994, ISBN 80-967201-8-X. s. 4.
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b) Cl IL Sek — komplexna Gprava Sekového prava zamerana na jednotlivé institty
Sekov;

¢) CL IIL Spoloéné ustanovenia vratane prechodnych a zavereénych ustanoveni.
2. VSeobecne vymedzenie zmenky ako cenného papiera

Ako je mozné postrehnut’ v ZZa$, definiciu indtitGtu zmenky ako takej by sme tu hl'adali
marne. Obdobne to plati pre jednotlivé druhy zmeniek t. j. vlastna a cudzia zmenka. Napriek
skuto€nosti, Ze nosnou témou zaverecnej prace je ,.hospodarsky vyznam zmenky,“ je dolezité
si uvedomit’, Ze institit zmenky nemozno chapat” monisticky, len ako bankovy produkt ¢i
vysledok Zenevskych konvencii, ktory po vSetkych obstrukcidch vyustil vo forme prevzatého
zmenkového a Sekového zékona ¢. 191/1950 Zb., ale ako stucast’ vacsiecho komplexného celku,
ktorym st cenné papiere upravené primarne v zdkone ¢. 566/2001 Zb. o cennych papieroch
a investi¢nych sluzbach v zneni a doplneni neskorsich zakonov, a taktiez v pdvodnom zakone
¢. 600/1992 Zb. o cennych papieroch. V aktudlnej platnej pravnej Giprave zdkonodarca pojem
cenny papier vymedzuje takto: , Cenny papier je peniazmi ocenitelny zdpis v zdkonom
ustanovenej podobe a forme, s ktorym su spojené prava podla tohto zakona a prdava podla
osobitnych zdakonov, najmd opravnenie pozadovat urcité majetkové plnenie alebo vykonavat
urcité prava voci zakonom uréenym osobdam. “® Vo vieobecnosti v teorii plati, Ze cenné papiere
sa vymedzuji dvomi zdkladnymi znakmi, a to prvym — cenny papier ma povahu hmotného
substratu, a druhy znak je vyjadreny v samotnej cennosti listiny®*. Charakter hmotného
substratu vyjadruje skutoc¢nost’, Ze cenny papier je materialnou listinou — hmotnou schrankou,
ktord zachytdva informécie obsiahnuté¢ v urCitych typovych obligatornych nélezitostiach
v zavislosti od druhu cenného papiera. Avsak v sucasnosti, v dosledku technologického vyvoja
sa v zaujme zabezpecenia ¢o najvyssej ochrany tychto inych majetkovych hodnét v podobe
cennych papierov, respektive transparentnosti a Zivotnosti listin sa eviduju cenné papiere aj
v elektronickej podobe®. Druhym znakom, t. j. cennost’ samotnej listiny sa viaze na obsah,
respektive na konkrétne informécie, ktoré maji bud’ konstitutivny alebo deklaratorny ucinok,
nakol’ko v dosledku prejavu vole (i ked abstraktného) obsiahnutého v cennom papieri

nastavaju urCité pravne nasledky — jedna sa tak o inkorporaciu prav do hmotného substratu.

33 Zakon ¢&. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov:
2001 : Zakon o cennych papieroch

3 7ZITNANSKA, Lucia, et al. Obchodné pravo: Obchodné spoloénosti. 2. vydanie. Bratislava: TURIS LIBRI, spol.
sr.0., 2013. ISBN 978-80-89635-05-4. s. 579.

3 Zaknihované cenné papiere — su evidované v dematerializovanej podobe Centralnym depozitarom cennych
papierov SR, a.s. alebo Narodnym depozitarom cennych papierov, a.s.
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Vzhladom naabsenciu definicie zmenky v akomkol'vek zakone, vzniklo aj napriek
zmenkovej zasade ,,rigor cambialis, “®® ktora vyjadruje pomerne vysoka mieru formalnosti
zmenky — zmenkovu prisnost’, relativne pocetné mnozstvo diverznych definicii, ktoré sa
odvijali v zavislosti od ndzoru autora. V suvislosti s tym si dovolujeme uviest niekolko
definicii zmeniek:

Peter SMERINGAI pod pojmom zmenka rozumie , osobitnii listinu, zktorej jej
pravoplatnému majitelovi vyplyva pravo na zaplatenie penaznej pohladavky, a to vo vyske
uvedenej Vv tejto listine, pricom toto prdavo majitela zmenky smeruje voci osobe, ktord na tito
listinu napisala svoje zavizkové vyhlasenie a podpisala sa podei. “'

Zdenek KOVARIK vo svojej literatare uvadza, e ,, Zmenka je cenny papier. Pritom patri
medzi cenné papiere dokonalé, ktoré si niekedy nazyvané aj skripturami. “8

Kolektiv autorov P. SMERINGALI, Jaroslav FRIDRICH a Ladislav BALKO vymedzuje
zmenku takto: ,, Zmenka je prisne formalnym orde papierom obsahujiicim abstraktny prislub
vystavitela (zavdizok) na zaplatenie urcitej sumy, ato bud Vystavitelom samym alebo
poukdzanim na tretiu osobu, ktord ma platbu vykonat, “*°

Napriek réznym pohl'adom a pristupom k zmenkovému pravu si dovolime tvrdit, ze tieto
pohlady vychadzaju zrovnakych charakteristickych znakov, pod'me si teda samostatne
zadefinovat’ inStitdt zmenky. Zmenka — cambio — lettera di cambio inak nazyvana aj ako
skriptlra je vo vSeobecnosti druh dokonalého, obchodovatel'ného cenného papiera v zakonom
stanovenej forme, ktory =zavdzuje urCitl osobu poskytnit’ oprdvnenej osobe, alebo
majitelovi/drzitelovi pefiazné plnenie® v stanovenej vyske. Zmenku mozeme vymedzit ako
cenny papier (v prevaznej vacsine) na rad obsahujuci abstraktny platobny rozkaz, alebo

platobny prisl'ub — pisomny zavdzok zaplatit’ sumu zmenky v presne urceny ¢as na vopred

vymedzenom mieste.

3% ZITNANSKA, Lucia, et al. Obchodné pravo: Obchodné spoloénosti. 2. vydanie. Bratislava: IURIS LIBRI,
spol. sr.0., 2013. ISBN 978-80-89635-05-4. s. 597.

37 CIRAK, Jan a Peter SMERINGALI. Zmenky v praxi a podnikani. Bratislava: Petrus, 1999, ISBN 80-88939-03-
8.s. 11.

3 KOVARIK, Zdenék. Zmenky. Zilina: Komora komerénych pravnikov SR, 1994, ISBN 80-967201-8-X. s. 6.

3 SMERINGALI, Peter a Jaroslav FRIDRICH a Ladislav BALKO. Zmenky, Seky, Akreditivy. Bratislava: [IURA
EDITION, spol. sr.0., 1993, ISBN 80-88715-02-4. s. 17.

40 Plnenie mdze byt vyluéne petiazné, v pripade, Ze by vystavena zmenka znela na nepehazné plnenie, t. j. iné
vecné plnenie sposobovalo by to jej absolitnu neplatnost’, nakol’ko zmenkové vztahy su vylune abstraktné
zavazky.
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2.1. Klasifikacia zmenky ako cenného papiera

Povazujeme za potrebné zdoraznit’, Ze cenné papiere st nastroje tak peitlazného trhu ako aj
kapitalového, pricom ekonomické subjekty najmé podnikatelia, vyuzivaji cenné papiere na
obchodovanie prevazne za uc¢elom zisku kratkodobych investi¢énych prostriedkov.

Cenné papiere moézeme klasifikovat' podl'a roznych kritérii. Uvadzame demonstrativny

vypocet najCastejSich deleni cennych papierov, vramci ktorych moézeme klasifikovat' aj

zmenky:
l. CP na doruditel'a, CP na rad, CP na meno;
Il. ZastupiteI'né CP, nezastupitel'né CP;
II. Cirkula¢né, ulozné, Spekulaéné CP;
V. Obchodovatel'né, neobchodovatelné;
V. Hromadné, individualne;
VI. Konstitutivne, deklaratorne;
VIIl.  Kauzalne, abstraktné;
VIIl. Hlavné, vedlajsie;
IX. Investi¢né, neinvesti¢né;
X. Vecno-pravne, obliga¢né, podielnicke;
XI. Umoritelné, neumoritelné;

V zmysle vysSie uvedenej klasifikacie si teda zadefinujme zmenku ako cenny papier. Ak
vychadzame zo zakladného druhového delenia zmenky, pozname zmenku cudziu a zmenku
vlastni — Vv nadvdznosti na toto delenie kladieme akcent na skutocnost’, Ze zmenku je teda
mozné vystavit’ na dorucitel'a, na rad alebo aj na meno. V sti¢asnosti sa v§ak v suikromnopravne;j
bankovej a obchodnej praxi najcastejSie vyuziva cudzia zmenka. Pri zmenkach na majitel’a resp.
doruditel’a spravidla nie je Specifikovany veritel’, a teda legitimovanym na vykon prav zo
zmenky sa stava ktokol'vek, kto zmenku predlozi zmenkovému dlznikovi. Zmenka na meno,
tzv. rektazmenka je specifickym druhom zmenky, v ktorej je oznaceny veritel’ voci, ktorému je
dlznik povinny splnit’ penazny zavazok z titulu zmenky. Najcastejsie vyskytujicim sa typom
zmenky je vSak zmenka vystavena na rad, t. j. klasicky ,,orderpapier,” v ktorom je opravnena
0soba, v prospech ktorej je zmenka vystavena osobitne identifikovana, alebo je to osoba
indosatéra, spravidla uvedena na rubovej (zadnej) strane zmenky, ktorej prinaleZi nepretrzity
rad indosamentov. Povazujeme za dolezité spomenut, ze v zavislosti od zvoleného typu vsak

obmedzime, resp. skor podmienime dispozi¢né pravo so zmenkou ako aj prava vyplyvajuce zo
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zmenky.*t Zmenka je individualne emitovany, nezastupitelny cenny papier, ktory nemozno
nahradit’ inou vecou rovnakého druhu, napriklad zmenkou rovnakého druhu, pretoze by
odporovalo samotnej ,,unikatnosti“ (povahe) zmenky. Vo vsSeobecnosti mdézeme zmenku
zaradit medzi ako investicny a cirkulacny cenny papier, ktory bezprostredne suvisi
s obchodovatelnostou CP, nakolko sluzi ako flexibilny financny nastroj petiazného trhu
a kapitadlového trhu, ktory moéze relativne rychlo menit osobu majitel'a zmenky, ¢i uz
prostrednictvom cesie, alebo rubopisu (ak takyto spdsob nie je vyluceny). Zmenka sa povazuje
za konstitutivny CP, pretoze svojou materidlnou povahou zhmotiiuje zavdzok na penazné
plnenie, ktory zaklad4 vznik prav a povinnosti spojenych so zmenkou, pri€om tento zavdzok
vzniké platnym vystavenim zmenky a jeho ndslednym odovzdanim opravnenej osobe. Zmenka
de facto predstavuje abstraktny bezpodmiene¢ny prisl'ub, alebo prikaz na zaplatenie urcitej
penaznej sumy, v ktorej absentuje dovod vzniku tohto zavdzku. Samotnad zmenka je teda
abstraktnym titulom na narokovanie si plnenia — tzv. nesporny zavidzok. V suvislosti
s abstraktnost'ou zavizku vyjadreného v zmenke je na zvazeni, ¢i sa jednd o vztah hlavny,
alebo vedl'ajsi vzhl'adom k tomu, Ze za vystavenim zmenky sa mnohokrat v skuto¢nosti skryva
kauzalny vztah. Zmenka je azda najtypickej$im obligatnym penaznym zaviazkom z pomedzi
vSetkych cennych papierov, nakolko je v nej inkorporovany subjektivny prislub, ¢i prikaz
zaplatit, t. j. zavizok dlznika. Co sa tyka umoritelnosti zmenky, dovolime si uviest' tito
vystiznu citaciu: ,, Zmenka je cennym papierom umoritelnym, teda pravo nie je uplne nezvratne
fixované na vec, lilstinu, hmotny substrat. To vSak neznamend, ze by hadam zmenkové prava

mohli existovat bez formy listiny. “4?

2.2. Vlastna zmenka a jej obsahové nalezitosti

V nadvéznosti na v§eobecné vymedzenie zmenky ako cenného papiera v kapitole dva si
opdtovne dovolujeme spomenut, Ze zakonodarca sice nedefinuje vlastn zmenku, avSak
Specifikuje institat vlastnej zmenky a jej jednotlivé obsahové nalezitosti v ¢l. T ust. § 75 a nasl.
77aS. V suvislosti s tym povazujeme za vhodné uviest’ vlastni definiciu: Vlastnd zmenka je
druh obliga¢ného peniazného cenného papiera, ktory predstavuje inkorporovany zavézok
vystavitel'a zmenky zhmotneny v tomto cennom papieri. Zavazok vystavitel'a je vyjadreny vo
forme abstraktného bezpodmiene¢ného prisl'ubu, Ze z titulu podpisanej zmenky zaplati
uvedenému remitentovi na vopred uréenom mieste a ¢ase (datum) peniaznu Ciastku v urcitej

vyske.

4 Nakol’ko ak si zvolime vyuZitie rektazmenky, uz dopredu obmedzujeme jej prevoditelnost’ indosamentom.
42 KOVARIK, Zdenék. Zmenky. Zilina: Komora komerénych pravnikov SR, 1994, ISBN 80-967201-8-X. s. 9.
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V nadvédznosti na vysSie uvedent definiciu si dovolime pozastavit sa a blizSie si
Specifikovat’ jednotlivé obligatdorne obsahové nélezitosti vlastnej zmenky.
V prvom rade je dolezité podotknut’, Ze na rozdiel od cudzej zmenky, kde sa jedna o prikaz,

vtomto pripade ide o abstraktny bezpodmiene¢ny prislub vystavitela zaplatit*® — tento

relativne prosty sl'ub je hlavnou charakteristickou ¢rtou, nakol’ko vyjadruje samotna podstatu
zavézku, a teda zaplatenie pefiaznej sumy z titulu zmenky. AvSak, pomerne castou a zdvaznou
chybou, ktora v kone¢nom dosledku sposobuje neplatnost’ zmenky je uvedenie hypotézy t. j.
dovodu, resp. podmienky, ktord ked nastane nastupuje povinnost plnit. Je potrebné si
uvedomit, ze zmenka ako abstraktny, bezpodmieneény zdvidzok neuvddza ddvod vzniku
zavizku — kauzu — dovod na plnenie, pretoze samotna zmenka predstavuje titul na plnenie.
Vzhl'adom k tomu, Ze sa jedna o zavdzok znejuci na penazné plnenie, spravidla byva
vyjadrené v konkrétnej vyske. ZZaS priptsta dve alternativy, bud’ je zmenkova suma pevne
stanovend, alebo je opomenuta do doby, kym bude doplnena v zavislosti od zhodnotenia v Case
(len pri blankozmenkéch), resp.: ,, Vo zmenke srocnej na videnie alebo na urcity cas po videni
moze vystavitel ustanovit' zurokovanie zmenkovej sumy. V inej zmenke plati tdato dolozka za

nenapisanii. “** Tato obligatorna naleZitost’ sa oznacuje ako platobnd dolozka. 4

Zaroven sa nam profiluju hlavné subjekty zmenkového zavazkového vztahu, t. j. vystavitel
zmenky, ktory je v postaveni dlZnika a remitent, ktory je v postaveni veritel'a — nadobtdatel’a
petiazného plnenia. SMERINGALI vo svojej literatare uvadza: ,, Viastna zmenka teda nie je
poukdzanim na tretiu osobu, ale jej podstatou je uznanie dlhu vystavitela voci remitentovi. “*

Podstatné pri subjektoch zmenkového vztahu je uvedenie ich pravych plnych mien, na zaklade

ktorych je mozné subjekty identifikovat. AvSak v pripade vlastnej zmenky je nevyhnutnou

sucastou len identifikicia subjektu remitenta*’ — menom a priezviskom pripadne obchodnym

nazvom, alebo zauzivanym pseudonymom®*®.

Rovnako tak mézeme plynulo prejst’ k otazke vymedzenia tidaju splatnosti. Ak by priamo

na licnej strane zmenky nebol uvedeny udaj o splatnosti (srocnosti) zmenky prezumuje sa, ze

ide 0 zmenku splatnti na predloZenie — vistazmenku.

43 Najlastejsie sa uvadza formulacia ,,zaplatim.*

4 Zakon ¢. 191/1950 Z.z. zmenkovy a Sekovy zakon a o zmene a doplneni niektorych zdkonov: 1950 : Zdkon o
cennych papieroch

%5\ pripade blankozmenky resp. biancozmenky sa suma neuvadza v momente vystavenia zmenky, ale vyplia ju
opravnena osoba (veritel') az nasledne po ur¢itom ¢asovom obdobi so zohl'adnenim zhodnotenia podl’a dohodnutej
urokovej sadzby.

46 SMERINGAI, Peter a Jaroslav FRIDRICH a Ladislav BALKO. Zmenky, Seky, Akreditivy. Bratislava: IURA
EDITION, spol. sr.0., 1993, ISBN 80-88715-02-4. s. 80.

47 Pri cudzej zmenke sa vyzaduje aj identifikicia zmeneénika.

48 CIRAK, Jan a Daniela GANDZALOVA a Michal CIRAK. Zaklady zmenkového prava. Banska Bystrica:
Belianum, 2015. ISBN 978-80-557-0929-1.
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Dal$ou obligatornou néleZitostou v pripade vlastnej zmenky je miesto plnenia petiazného
zaviazku vyplyvajuceho zo zmenky, miesto plnenia musi byt vylu¢ne jedno, pricom spravidla
sa uvadza miesto trvalého bydliska remitenta, avSak je len na vol'nej dispozicii vystavitel'a
zmenky aké vhodné miesto uréi ako miesto platenia.*® Prezumuje sa, Ze ak na vlastnej zmenke
nie je platobné miesto priamo urcené, platobnym miestom je automaticky miesto uvedené pri
mene vystavitel'a.*

V zmenkovom prave sa stretdvame Ciasto¢ne s paradoxom, ktory vyjadruje skutocnost’, ze
napriek tomu, Ze zavézok vyjadreny v listine sa posudzuje na zaklade obsahu, a nie na zaklade
uvedeného nadpisu, v pripade zmeniek je nevyhnutnou obligatérnou naleZitost'ou inkorporacia
pojmu ,,zmenka“ do samotnej listiny.”® V odbornej literatire sa zauzival pojem zmenkové
dolozka.

Détum vystavenia zmenky je podstatnou nélezitostou zmenky, nakol'’ko vyjadruje ¢asovy

udaj — moment vzniku zavédzku, od ktorého sa pocitaju lehoty ako aj urocenie zmenky. Avsak
nie je nevyhnutné, aby uvedeny datum aj realne bol dilom vystavenia zmenky. Jedinou
podmienkou pre platnost’ vlastnej zmenky v stvislosti s ddtumom vystavenia zmenky je to, aby
datum splatnosti zmenky nepredchadzal ddtumu vystavenia zmenky.

Napokon poslednou obligatornou nalezitostou je podpis vystavcu zmenky, bez ktorého by

prejav vole nezakladal zmenkovy vzt'ah, lebo by nenadobudol platnost’ a vlastnd zmenka by
bola opit absolutne neplatna.

Pokial’ ide miesto vystavenia samotnej zmenky mozno hovorit' len o podmieneénej

podstatnej nalezitosti zmenky, nakolko v suvislosti s vystavovanim vlastnej zmenky sa
uplatiiuje pravna domnienka, Ze pokial’ na zmenke nie je datum implicitne uvedeny, plati ze
zmenka bola vystavena v mieste uvedenom pri mene vystavcu za predpokladu, Ze je toto miesto
uvedené. AvSak v pripadoch kedy by na zmenke nebolo uvedené miesto ani osobitne ani pri
mene vystavcu, ateda by uplne absentoval udaj o mieste vystavenia zmenky neSlo by
0 zmenku. Respektive, ak by nastala alternativa, ze by boli uvedené viaceré miesta vystavenia

sposobovalo by to absolutnu neplatnost’ zmenky.

49 Miesto platenia, ktoré nie je zaroven adresou bydliska remitenta sa nazyva domicil — vtedy sa jedna o
,,domicilovani zmenku‘ — pri takejto zmenke je mozné urcit’ aj tretiu osobu (domicilata), u ktorej sa ma zmenka
zaplatit’.

5 SMERINGAI, Peter a Jaroslav FRIDRICH a Ladislav BALKO. Zmenky, Seky, Akreditivy. Bratislava: [URA
EDITION, spol. sr.0., 1993, ISBN 80-88715-02-4. s. 81.

51 Pripadnd absencia akejkol'vek obligatérnej néleZitosti spdsobi neplatnost zmenky, resp. nepdjde o zmenku
v zmysle ZZa$, ale mdze ist’ o iny druh zavizku (za predpokladu, Ze je mozné ho konvalidovat), alebo aj absoltitne
neplatny pravny ukon.
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2.3. Cudzia zmenka a jej obsahové naleZitosti

Z historie zmenkového prava vyplyva, ze cudzia zmenka — trata sa vyvinula o nie¢o neskor
nez zmenka vlastna. V podstate vznikla zo sprievodného listu k vlastnej zmenke, v ktorom
kampsor vydal platobny prikaz a vyzval tak svojho obchodného partnera — zmenecnika
(podnikajuceho spravidla v inom meste/State), aby v uréenom platobnom mieste vyplatil
uvedenu sumu na vlastnej zmenke remitentovi (nadobudatel’'ovi), alebo na jeho rad. ,, Cudzia
zmenka nie je priamym zavdzkom vystavcu, ale je jeho prikazom tretej osobe — zmenecnikovi,
aby tato tretia osoba zaplatila pri splatnosti v mieste na zmenke urcenom riadnemu majitelovi
zmenky zmenkovii sumu. 2

Nalezitosti zmenky predstavujii formalne obsahové vymedzenie informacii priamo
uvedenych na licnej (prednej) resp. rubovej (zadnej) strane zmenky. Vo vSeobecnosti by sme
ich mohli rozdelit’ na obligatorne, t. j. povinné zo zakona, ktorych absencia moze spdsobit’
neplatnost’ zmenky®3, ana fakultativne, ktorych pouzitie je vyluéne na uvazeni subjektov
zmenkového vzt'ahu, nakolko ich pripadna absencia by nemala vplyv na platnost’” zmenky.
Vzhl'adom ktomu, Zze sme si obligatorne nalezitosti zmenky vymedzili ablizsie
charakterizovali v predchadzajicej kapitole venovanej vlastnej zmenke, zameriame sa uz len
na odliSnosti pravnej upravy cudzej zmenky.

Prvy badatel'ny rozdiel mozno spozorovat’ uz pri vSeobecnych formalnych naleZitostiach,
kde obligacny zavizok na penazné plnenie inkorporovany v cudzej zmenke ma imperativny

charakter. Pre porovnanie, v cudzej zmenke je teda vyjadreny prikaz na platbu, a nie prisl'ub

zaplatit’ ako to je pri vlastnej zmenke.

Nevyhnutnou obsahovou nalezitostou je identifikacia subjektu zmeneénika — t. j. trasata

ako tretej osoby zavidzkového vztahu, ktord je v postaveni podmienecného zmenkového
dlznika, nakol’ko ma namiesto remitenta povinnost' zaplatit zmenkova sumu, avsak len za
predpokladu, ze cudziu zmenku prijme a akceptuje sa stane priamym (hlavnym) dlznikom zo
zmenky, ak by nebola splnend tato podmienka, hlavnym dlZznikom by ostal remitent. Opét’ si
dovolime pozastavit' sa a spomenut pre porovnanie s vlastnou zmenkou dodleziti pravnu
skutocnost’, a to fakt, ze na rozdiel od cudzej zmenky, kde st vzdy minimalne traja ucastnici
zmenkového vztahu, pri vlastnej zmenke (ak opomenieme zmenkové rucenie a prevody
zmeniek) sa vo viac¢sine pripadov jedna o dvojstranny zavazkovy zmenkovy vzt'ah, vylucne

medzi zmenkovym dlZnikom (remitentom) a zmenkovym veritelom.

52 KOVARIK, Zden&k. Zmenky. Zilina: Komora komerénych pravnikov SR, 1994, ISBN 80-967201-8-X. s. 32.
58 Nakol'ko zmenka je tzv. ,,orde papier,* ktory sa vyznacuje vysokou formalizovanou prisnostou, musi obsahovat’
presne zakonom stanovené povinné obsahové nalezitosti.
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V z&ujme prehl’'adnosti uvadzame zakladnu klasifikéciu nalezitosti:
Obligatorne naleZitosti cudzej Fakultativne naleZitosti zmeniek vo
zmenky:5 vSeobecnosti: >

= Zmenkova dolozk
menkova dolozka = Domicilaénd dolozka

= Platobna doloZzka = Rekia dolovka

= Meno zmenecénika ,
= Urokova doloZka

= Udaj o splatnosti zmenky . Valutovd doloska

= Miesto platenia L
P = Signaliza¢né/avizova dolozka

= Remitent .
* Dolozka vyluc¢ujica

= Datum vystavenia zmenky odpovednost
V4 \Y4

= Miesto vystavenia zmenk )
y y = Avalova/ruditel’ska dolozka

" Podpis vystavitela * Dolozka o prijati pre cest’

* Zmocnovacia dolozka

* Dolozka bankového spojenia
priameho dlZnika-platcu na
zmenke

= Dolozka kvitancie

» Akceptacna doloZzka

DoloZka o efektivnom plateni

5 Obligatorne nalezitosti cudzej zmenky s prakticky totozné s povinnymi nalezitostami vlastnej zmenky
s vynimkou identifikacie osoby zmenecnika a imperativneho charakteru cudzej zmenky.

5 Jedna sa len o demonstrativny vypodet praxou zauzivanych fakultativnych dolozZiek, ktoré je mozné vyuzit na
zmenke cudzej rovnako ako aj na zmenke vlastnej.
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3. Hospodarsky vyznam zmenky

Od pociatku existencie zmenky na tento institat vplyvalo mnoho faktorov, ktoré vyznamne
ovplyvnili vyvoj a formovanie zmenky ako cenného papiera, v dosledku ¢oho sa neskor Casom
dokonca vyvinulo nové osobitné pravne odvetvie — zmenkové pravo. Najvacsiu zasluhu na
samotnej existencii a vyvoji institatu zmenky ma pochopitel'ne neustale sa rozvijajici obchod,
na zéklade coho konStatujeme, Ze hospodarsky vyznam zmenky sa priamoumerne odraza
v zavislosti od korelacie fluktuacie dopytu aponuky na trhu aStruktary finan¢nych
prostriedkov na tomto trhu. Zmenkové pravo prechadzalo mnohymi miestnymi, regionalnymi,
narodnymi, ba aj medzinarodnymi modifikaciami, kym sa definitivne ustalilo a unifikovalo
v pravnom poriadku SR vo forme zmenkového a Sekového zdkona. Dovolime si tvrdit, zZe
V sticasnosti je zmenka relativne flexibilny a prakticky nastroj, najmé peniazného a kapitdlového
trhu, ktory ma predovsetkym pri podnikani mnohostranné hospodérske vyuzitie. Napriek tejto
skutocnosti, vSak velka vacsina ekonomickych subjektov podnikajucich v SR, v ramci svojho
finan¢ného portfolia institut zmenky takmer vobec nevyuziva, a to najmé kvoli nedostato¢ne;j
skusenosti s tymto inStititom, vysokej naro¢nosti na znalost’ tohto pravneho odvetvia,
a v kone¢nom désledku aj nizkej vymozitel'nosti prava v podmienkach SR. V nadvéiznosti na
vyssie uvedené CIRAK uz len dodava: ,, Zmenkové pravo je prostrednictvom svojho predmetu
— zmenky — funkcne a geneticky usposobené plnit v podmienkach liberdalneho trhového
hospoddrstva viaceré funkcie. “*® Doposial sme zmenky prezentovali najmi v rovine prava,
treba vSak zdoraznit, Ze inStitut zmenky nie je len prdvom regulovany obliga¢ny institat, ale
predovSetkym ekonomicky nastroj vyuzivany prevazne podnikateI'mi, najmid za ucelom
kratkodobych a strednodobych transakcii so zmenkami ako cennymi papiermi. A teda aj
napriek pravnej interpretdcii zmenky a neustdleho zdorazinovania jej bezpodmienecnej
abstraktnej formy je pre pochopenie zmenky v ekonomickej rovine, nevyhnutné hl'adat’ za touto
prisnou, formalnou a abstraktnou formou aj realny dovod vzniku (kauzu) a sposob vyuzitia

tohto finanéného nastroja. >’

5% CIRAK, Jan a Peter SMERINGAI. Zmenkové pravo v Slovenskej republike. Bratislava: Pravnicka fakulta UK,
1998. ISBN 80-7160-102-0. s. 32.

5 Tym vsak nechceme spochybnit’ abstraktnost’ zmenky (nakol’ko samotna existencia platnej splatnej zmenky, je
legitimnym titulom na plnenie), ale len s nadhl'adom poukézat’ na hlbsie ekonomické stivislosti — najmé doévody
vyuzitia tohto institatu.

Strana | 27



3.1. Platobna funkcia — zmenka ako finanéné aktivum

V nadvéznosti na historicky kontext uvedeny v prvej kapitole je mozné pozorovat’ vyvoj
zmenky a jej formovanie pod vplyvom mnohych makroekonomickych veli¢in. Prioritnym
ucelom vtedajSich obchodnikov v stvislosti s vystavenim zmenky bola transak¢énd a investi¢na
funkcia zmenky, prostrednictvom ktorej podnikatelia uhradzali svoje dlhy resp. naopak, dlhy
vytvarali pri Cerpani iverov. Zmenka ako prostriedok vymeny predstavovala novl vygradovanu
formu finan¢ného aktiva, ktoré vzniklo ako vysledok zivelného vyvoja trhu za ucelom
sprostredkovania obehu statkov, a tym zjednoduSenia kipy i predaja tychto statkov. Institht
zmenky sa do istej miery stal ekvivalentom penazi a pri urcitych transakciach nahradil peniaze,
ktoré boli doposiall univerzalnym platidlom. Kotlebova v diele Financie uvadza:
., Transakcna/platobna funkcia je najstarsia funkcia financii. “*® Ak chceme vysvetlit podstatu
zmenky v ponimani platobného prostriedku musime ju interpretovat’ ekonomicky ako finan¢né
aktivum. Finan¢né aktivum je Siroky pojem, ktory v sebe zlucuje vSetky druhy finan¢nych
investicii, ¢i uz vo forme zhmotnenej (nehnutel'nosti, stroje, zasoby), alebo vo forme finanéne;j
t. j. peniaze, cenné papiere respektive podielové prava na kapitdlovom majetku. Ako bolo uz
vyssie niekolkokrat akcentované, zmenka je druh investiéného a obchodovatelného cenného
papiera, ktory je v su€asnej liberalnej trhovej ekonomike predmetom obehu predovsetkym na
petiaznom, ale aj na kapitalovom trhu.**Podstatny rozdiel medzi pefiaznym a kapitdlovym
trhom spociva najmd v asovom horizonte jednotlivych finanénych nastrojov (doba
navratnosti), v ich rentabilite, ako aj v stupni likvidity ¢i rizikovosti. Zmenka ako finanéné
aktivum je v dosledku svojho ¢asového horizontu — dizky lehoty splatnosti, &iastoéne
hybridnym finan¢nym nastrojom, ktory mdze byt vyuzivany na petiaznom, ale aj kapitalovom
trhu. Vo vicsine pripadov sa vSak zmenky vyuzivaju na pefiaznom trhu za ucelom
kratkodobého investovania alebo (averového) financovania potrieb podnikov.

Vo vSeobecnosti pri platobnej funkcii finanénych aktiv treba zohladnit’ Struktaru
disponibilnych finanénych zdrojov, ktoré tvoria finan¢né portfélium podniku. Investicny
trojuholnik predstavuje analytickti metddu, na zéklade ktorej si podnik zostavuje optimalnu
finan¢nu a kapitalova Struktiru v zavislosti od troch nosnych kritérii — vynosnost’, rizikovost’ a

likvidita. Zjednodusene povedané, investiény (magicky) trojuholnik ukazuje, ktoré finanéné

%8 SIVAK, Rudolf et al. Financie. Bratislava: Wolters Kluwer, 2015, ISBN 978-80-8168-232-2. s. 25.

% Na petiaznom trhu sa obchoduje predovietkym s kratkodobymi finanénymi aktivami (Iehota splatnosti najviac
jeden rok), priCom sa tieto transakcie spajaju s relativne nizkou rentabilitou (nizkym vynosom), nizkou
rizikovost'ou, ale naopak s najvysSou likviditou. Naopak na kapitdlovom trhu sa obchoduje s dlhodobymi
investicnymi aktivami (lehota splatnosti viac ako jeden rok), od ktorych sa ofakava vysoka miera vynosnosti
priamoumerne spojena s vysokou rizikovostou, avsak s nizkou likviditou.
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aktivum a v akom rozsahu by malo tvorit finanéné portfolium podniku®, ktorym sa jednak
zabezpeCi bezny chod prevadzky, o¢akavané aj neoCakavané vydavky a naklady, a rovnako tak,
ktorym sa zhodnotia investované aktiva. Vynosnost’ resp. rentabilitu by sme mohli definovat’
ako mieru ziskovosti, respektive mieru ndvratnosti urcitej investicie v podobe finan¢né¢ho
aktiva. Pri planovani a posudzovani finan¢nej efektivnosti investicie je dolezité zohl'adnit’ dobu
zivotnosti investicie ako aj pravdepodobné riziko, ktoré priamoumerne ovplyviiuje vysku
vynosu. ,, Riziko predstavuje suhrn okolnosti, v ktorych existuje moznost vzniku negativnej

odchylky od oc¢akavaného alebo Zelaného stavu. “®*

likvidita

Obrazok 1 - Investicny trojuholnik
Zdroj: Vlastné spracovanie

Likvidita je vyznamny faktor, ktory vyjadruje schopnost’ finan¢nych aktiv zmenit’ sa na
disponibilné aktiva (najlikvidnejsie), a tak zaroveil motivuje a podmieniuje podnikatel'ov
k vol'be a investicii do réznych finan¢nych aktiv, v ramci svojho portfolia v zavislosti od
ocakavanej doby navratnosti. Pri vol'be finan¢ného aktiva, treba zohl'adnit’ mnozstvo faktorov
(od hospodarskeho rastu az po inflaciu), ktoré priamo ¢i nepriamo ovplyviiuji hodnotu aktiva.
Preto si dovolime konStatovat’, ze neexistuje idealne financné aktivum, ktoré by zohl'adnilo
vSetky faktory a maximalizovalo efektivnost’ investicie, nakol’ko podnikatel sa mdze
rozhodovat’ vzdy len v medziach pomyselného magického trojuholnika, ktorého vrcholy st

&iastoéne protichodné a tak nemozno v jednom momente maximalizovat’ vietky tri faktory.%?

80 O finan¢nom portfoliu viac v podkapitole 3.2. Funkcia uchovavatela/nositel'a hodnoty a zdroj bohatstva

61 STVAK, Rudolf et al. Financie. Bratislava: Wolters Kluwer, 2015, ISBN 978-80-8168-232-2. s. 206.

62 Nemozno st¢asne maximalizovat’ vynosnost’ aktiva a jej likviditu (do podoby hotovostnych petiazi), tak ako
nemozno pri najnizsej miere rizikovosti dosiahnut’ najvyssi vynos.
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Majitel’ zmenky je jediny opravneny subjekt, ktory ma dispozi¢né pravo SO zmenkou,
pricom ma niekol'’ko moznosti, ktoré sa viazu na platobny charakter zmenky:

- Poneché si zmenku a po splatnosti ju predlozi na zaplatenie zmenkovému dlznikovi

- Prevedie zmenku indosamentom/cesiou a uhradi dlh inému veritel'ovi

- Odplatne prevedie zmenku indosamentom/cesiou na tretiu osobu

- Eskont zmenky — odplatne prevedie vlastnicke pravo k zmenke esSte pred jej lehotou

splatnosti spravidla na bankovy subjekt

Nazory na platobnt funkciu zmenky sa ¢iasto¢ne liSia a v pravnom ponimani zmenky ako
platobného prostriedku FRIDRICH upozornuje na dolezitt skuto¢nost’: ,, Pri platobnej funkcii
zmenky treba upozornit, Ze zmenka nie je zdkonnym platobnym prostriedkom, a teda
K zaplateniu dlhu takymto spésobom maéze dojst len na zdklade slobodného suhlasu (slobodne
prejavenej vole) veritela, ato bud pri samotnom zaplateni, alebo dojednanim v 0sobitnej,
najcastejsie chronologicky skorsej zmluve, v ktorej bol takyto sposob platby zmenkou
dohodnuty. “®® Vyplyva z toho, Zze napriek pomerne relativnej akceptovatelnosti zmenky ako
platobného prostriedku je potrebné si uvedomit’, Ze v sucasnosti sa prioritne ako univerzalne
platidlo vyuzivaju iné formy finan¢nych aktiv, najcastejSie hotovostné peniaze alebo iné druhy
bezhotovostnych penazi, a preto je dolezité reSpektovat’ prejav vole zo strany ekonomickych
subjektov v postaveni veritel'ov, na ktorych spociva otazka prijatia zmenky ako platobného
nastroja. V suvislosti s prijatim zmenkového plnenia existuje v teoretickej rovine otvorena
diskusia, nakol’ko sa vynara otazka, ¢i prevodom resp. vystavenim zmenky na predavajuceho
mozno synonymicky chapat’ zaplatenie dlhu vyplyvajiiceho z tohto obligacného zavézku. Jedna
pravna vetva sa priklana k nazoru, ze takéto ,,0dovzdanie® zmenky nemozno stotoznovat’ s
bezprostrednym zaplatenim dlhu ako platbou samou, ale len ako urcité sprostredkovanie platby,
ktoré v kone¢nom dosledku nenapinia skutkovia podstatu splnenia zavizku vyplyvajuceho zo
zmenky, ale predstavuje skor akusi ponuku zaplatit, atak zavdzok zhmotneny v zmenke
nad’alej pretrvava. Naopak druhd pravna vetva ma opozitny nazor a zastava platobnu funkciu
zmenky, pricom odovzdanim zmenky veritel'ovi a naslednym prijatim zo strany veritel’a chapu
zaplatenie dlhu a zanik zavizku. Napokon aj CIRAK sa napriek zohladneniu skutoénosti, e
zmenka nepredstavuje zdkonné platidlo, priklana k nazoru, ze kauzalny zmluvny vztah
zalozeny napriklad kiipnou zmluvou, ¢i zmluvou o dielo méze zaniknut' odovzdanim zmenky

predavajiucemu,® v dosledku ¢oho ostane uz len zavizok vyplyvajici zo zmenky pri¢om tvrdi,

6 SMERINGALI, Peter a Jaroslav FRIDRICH a Ladislav BALKO. Zmenky, Seky, Akreditivy. Bratislava: TURA
EDITION, spol. s r.0., 1993, ISBN 80-88715-02-4. s. 20.
64 Za predpokladu, Ze si zmluvné strany dojednali moznost’ zaniku zavizku ,,zaplatenim‘ zmenkou.
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ze: ,, V pripade pouzitia zmenky vo funkcii penazi ako platidla za ucelom spinenia zavdzku je
tento zaviizok splneny prevodom alebo vystavenim zmenky na predavajiiceho. “®® Transakéna
funkcia zmenky prinasa niekol'ko teoretickych diskutabilnych otazok, ktoré by podl'a nasho
nazoru v zaujme zachovania pravnej istoty bolo vhodné zjednotit’ a zdvizne ustanovit,, avsak
aj napriek tymto pochybnostiam nemozno zanedbat’ vyznamny vplyv zmenky ako platobného

prostriedku na jej hospodarskom vyzname.
3.2. Funkcia uchovavatel’a/nositel’a hodnoty a zdroj bohatstva

Funkcia uchovavatel'a hodnoty zmenky je predovsetkym empirickou definiciou funkcie
hotovostnych a bezhotovostnych peiiazi. Zmenku ako cenny papier zarad’ujeme do podskupiny
bezhotovostnych penazi pod oznacenim kvézipeniaze, ktoré sa vo vSeobecnosti vyznacuju
najmd vysSim stupiiom likvidity, avSak nizSou rizikovostou, s ktorou je spdjand aj nizSia
rentabilita — vynosnost’. Treba podotknut’, Ze v pripade zmenky je nutné pocitat’ spravidla s
kratsou dobou splatnosti, nez pri inych druhoch CP, nakol’ko zmenky su transakénym nastrojom
prevazne pefiazného trhu. Na druhej strane v stvislosti s ¢asovym horizontom, nam neda
nespomenut’ fakt, ze nemozno obmedzit" dispozi¢né pravo vystavitela zmenky, ktory moze
stanovit’ lehotu splatnosti aj dlhSiu ako je jeden rok. Vzhl'adom k tomu, Ze sme si zmenku vysSie
vymedzili ako finan¢né aktivum je opodstatnené tvrdit, Ze zmenka modZe byt CiastoCne
substitatom penazi, nakol’ko vo svojej materidlnej listinnej podobe zhmotnuje zavdzok na
penazné plnenie.

Podstatou funkcie nositela hodnoty je skuto€nost, Ze zmenka svojmu opravnenému
drzitel'ovi poskytuje relativnu vol'nost’ v rozhodovani (v ramci obliga¢ného vztahu a SirSich
ekonomickych stvislosti — kauzalneho vzt'ahu), takZe je uz len na veritel'ovi kedy sa rozhodne
pouzit’ zmenku a narokovat’ si plnenie (v zavislosti od splatnosti). Zaroven vyjadruje schopnost’
zmenky prekonat’ uréity ¢asovy interval medzi vznikom a pouzitim zmenky, a to bez straty,
alebo naopak so zuro¢enim hodnoty uvedenej na zmenke, ktora vyjadruje podstatu tGroku t. j.
odmeny za vzdanie sa moZnosti dispozicie s danym finanénym aktivom pocas urcitého

¢asového obdobia.

8 CIRAK, Jan a Peter SMERINGAI. Zmenkové pravo v Slovenskej republike. Bratislava: Pravnicka fakulta UK,
1998. ISBN 80-7160-102-0. s. 19.
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Vznik penazi

PInohodnotné Neplnohodnotné
mince z drahych mince z drahych
kovov kovov

Hotovostné Bezhotovostné
peniaze peniaze

Bankové
(depozitné) Kvazipeniaze
peniaze

L Peniaze na
Bankovky beinom uUcte

Obrazok 2 - Klasifikdcia financnych aktiv
Zdroj: Vlastné spracovanie

Ekonomické subjekty (podnikatelia) si individualne kreuja finan¢né portfélium s odbornou
starostlivost'ou podla ich znalosti, skiisenosti a o¢ak4vani, pricom v zdujme maximalizacie
uzitku a diverzifikacie resp. prenosu rizik sa rozhoduju, ktoré finan¢né aktivum bude pre nich
najvhodnejsie (v zavislosti od sledovanych cielov). Ak budeme vychadzat’ z predpokladu, ze
ekonomické subjekty v podmienkach nedokonalej konkurencie trhového hospodarstva sa
rozhoduju raciondlne na zaklade dostupnych informacii, tak by ich rozhodnutia mali byt
podriadené planovaniu a budicim o¢akavaniam spojenych s ich existenciou, resp. vyvojom do
budiicnosti, anie sidealizovanym, zelanym stavom. Pri tychto rozhodnutiach musia teda
zohladnit’ ¢i uprednostnia sticasni drzbu financného aktiva, alebo radSej drzbu pohladavky
napriklad v podobe zmenky, t. j. drzbu finanéného aktiva v budtcnosti. ,, Rovnako ako siicasnd
spotreba voci buducej spotrebe, tak aj sucasna hodnota financného aktiva v drzbe jednotlivych
subjektov je vzicnejsia ako ich budiica hodnota.”® Tento vyrok je v naSom pripade nutné
interpretovat’ ako mieru dopytu po peniazoch, v ramci ktorej ekonomické subjekty podmieniuja
svoje rozhodnutia transakénym a opatrnostnym motivom.

Pre lepSie pochopenie sa pokusime tieto motivy blizSie vysvetlit’ na praktickom priklade:
Transakény motiv vyjadruje disponibilné finan¢né zdroje, s ktorymi méze podnikatel’ vol'ne

nakladat’ poc¢as urcitého ¢asového rozpétia, do doby kym nedosiahne d’alsi prijem. V zavislosti

8 SIVAK, Rudolf et al. Financie. Bratislava: Wolters Kluwer, 2015, ISBN 978-80-8168-232-2. s. 26.

Strana | 32



od vysky prijmu nésledne podnikatel’ zisti, ¢i dosiahol v danom hospodarskom obdobi zisk,
alebo naopak stratu. V tomto momente nastupuje realizicia opatrnostného motivu,®’ ktory
vyjadruje drzbu nevyhnutného mnozstva finanénych aktiv s ¢o mozno najnizsou likviditou pre
krytie pripadnych neocakavanych vydavkov. Akonahle raciondlny podnikatel zaznamena
Skodu, v dosledku ktorej vznikla konecna strata vycislena v sivahe uctovnej zavierky, v prvom
rade sa pokusi Skodu uhradit z vytvorenej financ¢nej rezervy, aby nenavysil naklady
0 potencialne prisluSenstvo vyc¢islené v sidnom konani. Pre ucely zdoraznenia hospodarskeho
vyznamu zmenky predpokladajme, Zze podnikatel v ramci svojho finanéného portfélia
disponuje splatnou zmenkou a predmetnu Skodu uhradil prostrednictvom prevodu zmenky,
ktora poSkodeny prijal. V d’alSom kroku podnikatel’ rozanalyzuje pri¢iny vzniku Skody,
nasledne prijme opatrenia na predchadzanie vzniku Skody a zacne opdtovne vytvarat’ financnt
rezervu. Vznik tejto Skody priamo poukazuje na opatrnostny motiv, ktory podnikatel pri
kreovani finan¢ného portfolia zohl'adnil, vd’aka comu vzniknutu skodu znasal podstatne lepsie,
ako keby tuto finan¢nt rezervu v podobe splatnej zmenky nemal. V nadvéznosti na uchovanie
hodnoty majetku a zaroven vhodny vyber finan¢ného aktiva pri kreovani finanéného portfolia
si dovolime odporu¢it’ a poukézat’ na teériu portfolia,®® ktora podrobnejsie $pecifikuje volbu
finan¢ného aktiva a poskytuje ,,ndvod“ ako co najefektivnejSie skombinovat’ financné
portfolium, vzhladom na ocakavany vynos asnim spojené rizika, ale aj vzhladom na
transakéné naklady a likviditu jednotlivych aktiv.

Realizaciu a uzitocnost’ funkcie uchovavatela hodnoty vyjadrent vo forme zmenky je
mozné pozorovat, najmi V sukromnom sektore U komercnych bankovych subjektov, ktoré
zjednoduSene povedané ukladaju sucasni hodnotu hotovostnych a bezhotovostnych aktiv do
bankovych depozitnych zmeniek prevazne za uc¢elom budtcej dispozicie, obchodovania, resp.

krytia kratkodobych uverov, avSak o tom bliz§ie v nasledujucej kapitole.
3.3. Uverova funkcia

Primarnym cielom podniku z ekonomického hl'adiska je spravidla uz tradi¢ne uvadzana
maximalizécia zisku. V tomto pripade prostriedkom resp. nastrojom maximalizacie zisku je
zmenka, prostrednictvom ktorej moze podnikatel’ doCasne nadobudnut’ finanéné prostriedky
a vyuzit’ ich podl'a vlastnej ivahy. Vo vacSine pripadov vSak tieto finan¢né aktiva nadobuda za

ti¢elom investicie do hmotnych ¢ nehmotnych statkov a ich nasledného zhodnotenia. Uverova

57 Prezumujeme, Ze podnikatel’ ako racionalny ekonomicky subjekt, si pre pripad nudze vytvéra finanénu rezervu
na krytie neo¢akavanych vydavkov (napr. krytie vzniknutej Skody, hospodarskej straty, atd’.).
% SIVAK, Rudolf et al. Financie. Bratislava: Wolters Kluwer, 2015, ISBN 978-80-8168-232-2. s. 22.

Strana | 33



funkcia zmenky predstavuje zakladnt funkciu, ktora je vzajomne prepojena s platobnou
funkciou. Zmenky sa od pociatku svojej existencie vyuzivali predovSetkym za ucelom
vypozi€ania spravidla hotovostnych finanénych prostriedkov, ako kvézi suacasné bezucelové
uvery, S tym rozdielom, zZe zavidzky vyplyvajice zo zmenky nemaju kontraktuélnu povahu a st
vylu¢ne abstraktné. ,, Zjednodusene povedané, zmenka je cenny papier, ktory sa vystavuje pri
poézicke penazi alebo néakupe tovaru na viver. “®® Uverové funkcia zmenky z pohl'adu veritel'a
teda spociva v doCasnom vzdani sa disponibilnych finan¢nych prostriedkov za ucelom ich
zhodnotenia, za ktoré veritel' dostane od dlznika (remitenta) vystaveni zmenku. Naopak
Z pohladu dlznika spociva uverovd funkcia zmenky prave v moznosti kratkodobého
ponechania si disponibilnych finan¢nych prostriedkov (napr. z hlavného kauzalneho
zavazkového vzt'ahu) a jej nasledna vol'na dispozicia, resp. v moznosti do¢asného odlozenia
povinnosti pefiazného plnenia. KOTASEK vo svojom diele Pravo cennych papiru vyjadruje
obchodnopravnu podstatu uverovej funkcie v zmenkovych vztahoch, pricom tvrdi, ze: ,,Z
hospodarského pohledu muze placeni pomoci smének predstavovat jistou formu uveru, nebot
dluznik obvykle ziskava urcity — vétsi ¢i mensi — odklad placeni az do splatnosti sménky. Veritel
nemusi potom cekat az do splatnosti a muze potencialni hodnotu smenky okamZite zmobilizovat
tim, Ze ji odprodad dalsimu nabyvateli — napr-. ji eskontuje u banky. “’® Existuju dve alternativy
zhodnotenia zmenky, ktoré st podmienené poznanim presného dia splatnosti. V' zavislosti odo
dna splatnosti zmenky je totiZ mozné jednoduchym vzorcom na diskont vypocitat’ urok ako
formu kompenzacie za docasné vzdanie sa financnych prostriedkov prinédleziacich veritel'ovi.

Podl'a uvedenia sumy a datumu splatnosti mézeme zmenky delit’ na:
Ad a) Zmenky s vyplnenou sumou a stanovenym presnym driom splatnosti

V pripade, ze pozname presny denn splatnosti zmenky dokaZzeme uz v momente
vystavovania zmenky vypocitat’ urok, v zavislosti od dohodnutej urokovej sadzby. Nésledne sa
modzeme rozhodnut, ¢i vystavime len jednu zmenku, v ktorej bude suma istiny navySena
0 vypocitany urok — konec¢na uvedend suma na zmenke znejica na penazné plnenie bude
predstavovat’ sticet sumy istiny a sumy uroku, alebo vystavime dve samostatné zmenky, pricom
na jednej zmenke bude vyplnend len suma poskytovanych penaznych prostriedkov — suma

istiny, a na druhej zmenke bude uvedené len zhodnotenie nominalnej hodnoty istiny — suma

8 KUDZBEL, Martin. Cenné papiere a finanény trh. Bratislava: MIKA-Conzult, 1999, ISBN 80-967295-7-8. s.
38.
" KOTASEK, Josef et al. Pravo cennych papiru. Praha: C. H. Beck, 2014. ISBN 978-80-7400-515-2. s. 201.
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troku.”* ZAHORCOVA uvadza, Ze: ,, Stanovit presny dei, kedy ma nastat plnenie, je mozné
pri zmenkdch so splatnostou na urcity deii a na urcity c¢as po datume vystavenia. “"*Zmenky
vystavené na konkrétny den splatnosti sa nazyvaji fixné zmenky, pricom s najcastejsie
vyuzivané. Ak sa predlozia zmenkovému dlznikovi v den splatnosti, dlznik je povinny zaplatit’
penazny zavizok vyplyvajaci z titulu zmenky. Datozmenky su potom zmenky vystavené na
urcity ¢as po datume vystavenia, z ¢oho logicky vyplyva, ze zmenkovy veritel’ je opravneny
pozadovat’ penazné plnenie po ur¢itom vyjadrenom Casovom intervale po ddtume splatnosti.

Aplikacia datozmeniek je v praxi je zriedkava.

Prostrednictvom niz§ie uvedeného matematického vzorca je mozné vypocitat’ zhodnotenie

zmenky v podobe troku (diskontny vynos):

dxixHZ,

Hodnota diskontu =
odnota diskontu %100

d — pocet dni do splatnosti
i —urokovd sadzba
HZ, — nominalna hodnota zmenky

r — pocet rokov (1 rok = 365 dni)

Ad b) Zmenky s nevyplnenou sumou a/alebo bez stanoveného diia splatnosti

V pripade, Ze sa chystadme prijat’ zmenku, Vv ktorej imyselne absentuje udaj splatnosti,
$pecifikovand suma, alebo ina obligatorna naleZitost, ktorej absenciu ZZaS pripista pod
podmiene¢nou prezumpciou uréitych okolnosti, pravdepodobne sa bude jednat’ 0 vistazmenku,

zmenku splatnu urcity cas po predloZeni, pripadne blankozmenku.

Vistazmenka je zmenkou na videnie, pricom obsahuje modifikovant klauzulu datumu
splatnosti (,,po predlozeni* alebo ,,v kazdom ¢ase®), ktorej podstata spociva v skutocnosti, ze
akonahle sa zmenkovy veritel’ rozhodne uplatnit’ svoj narok vyplyvajici so zmenky a predlozi
zmenkovému dlZznikovi zmenku, tak momentom predlozenia zmenka nadobuda splatnost’

adlznik je povinny splnit svoj pefazny zavizok.” V zaujme zachovania poctivého

"L Dve osobitné zmenky t. j. zvla$t pre istinu a zv1a§t pre trok sa vystavuji za i¢elom uvedenia odlignych datumov
splatnosti

2 7AHORCOVA, Silvia a Katarina STRANSKA. Zmenka v obchodnom styku z pohladu bankovej a sudnej
praxe. Bratislava: Slovenska obchodna a priemyselna komora, 2001. ISBN 80-85588-91-9. s. 37.

8 Vynimku méze predstavovat’ zakazova lehota v podobe dolozky, ktord moze remitent pouzit, aby zamedzil
,,okamzitému* predloZeniu zmenky (predloZeniu zmenky v pomerne kratkom ¢asovom horizonte) a naslednému
plneniu.
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obchodného styku sa ustanovilo, Ze vistazmenky musia byt’ predlozené najneskor do jedného
roka od vystavenia, s moznostou kratkodobého skratenia alebo predizenia lehoty.

Zmenka splatna urcity ¢as po predloZeni ako uz z nazvu vyplyva je zmenka, ktora
nenadobuda splatnost’ okamzite po predlozeni zmenkovému dlznikovi ako je to v pripade
vistazmenky, ale az po uplynuti urcitého Casového intervalu rovnako ako v pripade zmenky
splatnej po urcitom Case od vystavenia zmenky. Je taktiez malo-frekventovanou zmenkou,
nakol'ko pri jej vyuziti méze nastat’ viacero komplikacii suvisiacich s odmietnutim plnenia,
ktorym sa vSak blizSie V tejto praci venovat’ nebudeme.

Blankozmenka je modifikaciou regulernej vlastnej alebo cudzej zmenky, ktora
Vv skutocnosti predstavuje zmenku buducu, nakolko v nej umyselne absentuju niektoré
obligatorne nalezitosti (napr. udaj splatnosti, presna vyska pefiazného plnenia),’* ktoré po
urcitej dobe dodato¢ne vyplni vyluéne majitel’ zmenky v zavislosti od aktualneho stavu, ¢im sa
zmenka stane perfektnou (Uplnou). Takuto zmenku je ndsledne mozné predlozit’ zmenkovému
dlznikovi a legitimne si narokovat’ uz dodato¢ne doplnené penazné plnenie. ,, Hospoddarskym
dovodom vydania blankozmenky byva spravidla uzavretie kauzalnej zmluvy medzi zmluvnymi
partnermi a dohoda 0 zmenkovom zabezpeceni ich kauzdlneho vztahu, v ktorom vsak v case
potreby odovzdania zmenky nebola zrejma hodnota predmetu plnenia alebo splatnost jeho
ceny. “™ Samotna blankozmenka ako abstraktny zavizok je vystavovana spolo¢ne s dohodou
0 vypliiovacom prave k blankozmenke, v ktorej si zmluvné strany mozu Specifikovat’ napriklad
subjekt opravneny na doplnenie chybajucich tdajov, podmienky za akych mozno doplnit
predmetné udaje, splatnost’ a rozsah zavédzku, dojednanie tirokovej sadzby, moznost’ prevodu,
atd’. Hospodarsky vyznam blankozmenky z ekonomického hl'adiska mozno pripisat’ najma
zhodnocovaniu nominalnej hodnoty istiny dohodnutou trokovou sadzbou. Prave v dosledku
tejto liberdlnej zmluvnej volnosti dohdd o vyplilovacom préave k blankozmenkdm, ktord
umoziuje relativne vyhodne zhodnotenie vo forme troku sa blankozmenky stali populdrnym
a vysoko-frekventovanym zabezpeCovacim prostriedkom tverovych produktov ¢i nastrojom
poskytovania bankovych zaruk komerénych bank.

Udaj splatnosti na zmenke zohrava dolezitG wlohu, nakolko zavizne stanovuje Cas,
V ktorom si zmenkovy veritel moze legitimne ndrokovat’ pefiazné plnenie. Ako bolo vyssie

uvedené, existuju aj také modifikacie vlastnych a cudzich zmeniek, ktoré pripustaju bud’

™ Umyselné opomenutie v pripade blankozmenky predstavuje kvazi zdkonni povinnost, ktorej pripadné
nesplnenie (napr. neimyselné opomenutie v désledku nedbanlivosti) moze spdsobit’ neti¢innost’ alebo neplatnost’
zmenky.

5 SMERINGALI, Peter a Jaroslav FRIDRICH a Ladislav BALKO. Zmenky, Seky, Akreditivy. Bratislava: TURA
EDITION, spol. s r.0., 1993, ISBN 80-88715-02-4. s. 37.
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docasnu absenciu tdaju splatnosti pri vystaveni zmenky (blankozmenka), alebo aspon zna¢nt
neurcitost’ splatnosti zmenky (vistazmenka a zmenka splatna po urcitom ¢ase po predlozeni).
Napriek pomernej neurcitosti tidaju splatnosti na vybranych typoch zmeniek, resp. uplnej
absencii sa V zdujme zachovania pravnej istoty zakonodarca ,,poistil a ustanovil, ze vo
vSeobecnosti plati prezumpcia, ze ak absentuje udaj splatnosti zmenky nespdsobuje to
neplatnost zmenky, ale zmenka sa povazuje za splatni na videnie (vistazmenku). Prave
vistazmenka a zmenka splatna po urcitom ¢ase po predlozeni st typy zmeniek, pri ktorych sme
zamerne opomenuli ich hospodarsky vyznam z hl'adiska ich tverovej funkcie, aby sme ju
mohli komplexne zhrnat' na konci tejto podkapitoly. Pri tychto zmenkach hlavne z pohl'adu
veritel'ov, ma nezanedbatelny vyznam, najma jedna fakultativna zmenkova dolozka, a tou je
urokova dolozka, ktora stanovuje urokovu sadzbu, a teda vyjadruje irocenie zmenkovej sumy
touto sadzbou. V trokovej dolozke, tak mozno odpozorovat’ vygradovanie Gverovej funkcie
zmenky, nakolko stanovenim vySky urokovej sadzby moézeme vopred ocakdvat’ financéné
zhodnotenie v podobe pozadovaného uroku ako odmeny za docasné vzdanie sa dispozicie

s finanénymi prostriedkami.
3.4. Odvodené funkcie zmeniek
3.4.1. Legitimacna funkcia

Z genézy zmenkového prdva mozno odsledovat’ fluktudciu hospodéarskeho vyznamu
institatu zmenky, ktora sa menila najméd v zavislosti od dopytu po tomto, (z historického
hladiska zmeniek) predovsetkym platobnom a uverovom nastroji. Ako bolo uz uvedené
Vv kapitole dva, zmenka je osobitny druh listiny — ma charakter hmotného substratu, v ktorom
st inkorporované prava, ktoré opraviiuji vlastnika resp. drzitela zmenky disponovat’ so
zmenkou, no najmai legitimne pozadovat’ penazné plnenie od zmenkového dlznika vplyvajiice
z titulu obligacného zavédzku t. j. zo zmenky. Legitimacna funkcia zmenky sa viaze
predovSetkym na institit indosamentu, prostrednictvom ktor¢ho moéze indosant previest
rubopisom zmenku a z nej vyplyvajuce prava na indosatara v zmysle ZZaS. Avsak predmetnu
funkciu nemozno stotoziiovat’ vyluéne s prevodom zmenky, ale aj so samotnou emisiou
zmenky a jej naslednym odovzdanim zmenkovému veritel'ovi (nakol’ko emisia podmienuje
indosaciu zmenky). Ak by totiz nebola zmenka emitovana, nikdy by nevznikol zmenkovo-
zavazkovy vztah, lebo by zmenka neexistovala, z ¢oho logicky vyplyva, Ze by nebolo mozné
dobromyselne previest zmenku a prava s fiou spojené prostrednictvom rubopisu na tretiu
osobu. CIRAK, vo svojom diele v savislosti s nadobudnutim zmenky opravnenou osobou
uvadza: ,, Pre vznik zmenkovej obligdcie sa v slovenskom prave vzdy vyzaduje tzv. emisia
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zmenky, t. j. aby sa jej prvy majitel (remitent) stal viastnikom cenného papiera tradiciou
(vwdanim) od dlznika.“™® Nasledne je nevyhnutné v tejto etape obliga¢ny proces zavfsit
odovzdanim samotnej listinnej zmenky, ktora predstavuje vecné opravnenie, ktorym zmenkovy
veritel' preukazuje svoju legitimnost’ pozadovat’ vykon prav a povinnosti vyplyvajtcich zo
zmenky. Na ¢o uz len profesor CIRAK dodava, Ze aZ: ,, V okamihu odovzdania sa remitent ako

zmenkovy veritel stava pravne legitimovanou osobou na vykon zmenkovych opravnent. “’’

V suvislosti s legitimacnou funkciou si Vas eSte dovolime zozndmit s problematikou
originalnej listinnej zmenky resp. rovnopisom zmenky a jej kopiou/odpisom. V principe kazdy
majitel’ zmenky mé pravo od pdvodného remitenta zmenky pozadovat’ vystavenie rovnopisu,
alebo vystavenie kopie zmenky, a to na vlastné naklady. Hlavnym tuc¢elom vyhotovenia
viacerych rovnopisov je zabezpecit’ tak zmenku pred pripadnymi neocakédvanymi negativnymi
okolnostami, v dosledku ktorych by mohlo dojst’ k zniCeniu, strate ¢i odcudzeniu zmenky,
atym k zaniku naroku na stanovené penazné plnenie. Jednym z moznym ddévodov na
vystavenie rovnopisu, resp odpisu by mohla byt jeho nasledna indosacia, tu si vSak treba
uvedomit’, ze v pripade prevodu konkrétneho rovnopisu zmenky pod danym poradovym ¢islom
zodpovedd za penazné plnenie samostatne indosatdr, ato za kazdy indosovany rovnopis
osobitne. Podstatny rozdiel medzi odpisom arovnopisom zmenky spociva v legitimnom
opravneni majitela zmenky pozadovat’ z titulu splatného odpisu zmenky resp. rovnopisu
zmenky penazné plnenie od zmenkového dlznika. Legitimne vymahat zmenkovy narok
a dozadovat’ sa tym splnenia obliga¢ného zavizku znejliceho na peflaznii sumu je mozné
vyluéne z titulu originalnej zmenky t. j. prvopisu zmenky, respektive na zaklade rovnopisu
zmenky ozna¢enom pod poradovym ¢islom, avSak nie z titulu kopie ¢i odpisu zmenky, nakol'’ko
Vv nich absentuju podpisy vystavitel'a a akceptanta, ktoré tvoria podstatné nalezitosti zmenky.
Na zaver uz iba dodavame, ze k hospodarskemu vyznamu zmeniek vo velkej miere prispieva
aj legitima¢na funkcia, prostrednictvom ktorej je mozné relativne jednoduchym spésobom
zistit', ¢i sa jedna o opravnent osobu (veritel'a), ktora je vecne legitimovand pozadovat plnenie
od zmenkového dlznika, ¢o vV kone¢nom dosledku zvysuje pravnu istotu Vv oblasti zmenkového

prava.

® CIRAK, Jan a Daniela GANDZALOVA a Michal CIRAK. Zaklady zmenkového prava. Banska Bystrica:
Belianum, 2015. ISBN 978-80-557-0929-1. s. 14.
7 CIRAK, Jan a Daniela GANDZALOVA a Michal CIRAK. Zaklady zmenkového prava. Banska Bystrica:
Belianum, 2015. ISBN 978-80-557-0929-1. s. 14.
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3.4.2. Prevodna funkcia

Ako uz vyplyva z nazvu tejto Casti, prevodna funkcia zmenky je odvodenou funkciou
zmenky, ktora opatovne odkazuje na jeden z pravnych ucinkov spojenych s prevodom zmenky
indosamentom podl'a osobitnej legislativnej Gpravy v ust. § 11 az § 20 ZZaS. Indosament &i
rubopis sme si charakterizovali pri genéze tohto institatu v podkapitole 1.3., preto sa mu
nebudeme venovat’ tak podrobne a len stru¢ne zdéraznime doélezité¢ informacie vyznamné pre
hospodarsky kontext tejto funkcie. Pre kratke pripomenutie si dovolime zhrnit' institat
rubopisu. V suvislosti s indosamentom Jablonka uvadza vystiznt definiciu: ,, Indosament je
Jednostrannym vyhldasenim doterajsieho majitela zmenky, ze prava zo zmenky sa prevadzaju na
nového majitela. “’® Podotykame, Ze indosament je taktiez druh zmenkovej dolozky, ktora
prioritne prinalezi remitentovi zmenky ako potencialna zakonna moznost’ prevodu vlastnickych
prav ku zmenke vratane prav vyplyvajicich zo zmenky. Podmienka pre platny prevod
vlastnickych prav k zmenke vyplyva zo samotnej podstaty zmenky —t. j. skuto¢nost’, Ze zmenka
je nedelitel'ny cenny papier, a teda paradoxne mozno previest’ rubopisom vyluéne vSetky prava
prameniace so zmenky, na rozdiel od cesie upravenej v ust. § 524 a nasl. Ob¢Z, ktora pripusta
rozdelenie postupovanej pohl'adavky, a teda umoziuje postapit’ jednotlivé prava osobitne. VO
vSeobecnosti je prevoditelnost’ zmenky neobmedzend, ¢o vyrazne posiliiuje jej hospodarsky
vyznam, nakol’ko povodny vystavitel zmenky je opravneny previest zmenku rubopisom, na
ktorukol'vek spdsobilt tretiu osobu. (okrem seba — v désledku zakazu ) Vynimku méze tvorit’
tzv. rektadolozka, ktora by v pripade jej aplikicie na zmenke spdsobila legdlne obmedzenie
dispozi¢ného prava. Po prvé by znemoznila prevod rubopisom a obmedzila by ho tym vyluc¢ne
na prevod postipenim (cesiou), v dosledku ¢oho by doslo aj k Ciastoénému obmedzeniu
obchodovatel'nosti so zmenkou ako cennym papierom na penaznom trhu a taktiez na
medzibankovom trhu. Po druhé by mohla prerusit’ nepretrzity rad indosatarov, ktori solidarne
ru¢ia za (nimi indosovani predmetnt) zmenku, v dosledku ¢oho by sa takato zmenka po
prechode zivotnym cyklom stala ,,dospelou,* t. j. splatnou a spdsobilou len na kone¢ny zanik

uhradenim penazného zaviazku zmenkovym dlznikom.
3.4.3. Garan¢na/Zabezpecovacia funkcia

Zmenkova garan¢na funkcia je priamo zo zakona naviazana na prevod zmenky rubopisom,

ricom jej zabezpecfovaci charakter ma neopomenutel’ny hospodarsky vyznam, nakol’ko znizuje
b harakt tel'ny h darsk , nakol’k

78 ZITNANSKA, Lucia, et al. Obchodné pravo: Obchodné spolo¢nosti. 2. vydanie. Bratislava: TURIS LIBRI, spol.
sr.0., 2013. ISBN 978-80-89635-05-4. s. 605.
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investi¢né riziko a podporuje obeh zmenky. Zabezpecovaci efekt zmenky uist'uje veritel'ov, Ze
Vv pripade vzniku negativnej trhovej odchylky (napriklad pokles bonity zmenkového dlznika),
ktord by ohrozila investiciu zhmotnenu v zmenke nastupuje garancnd funkcia indosovanej
zmenky, ktora spoOsobuje retazenie solidarnych rucitel'skych subjektov, v ramci
zodpovednostnej hierarchie zmenkovych majitelov. V dosledku tohto nepretrzitého
hierarchického zodpovednostného vztahu je v pripade insolventnosti hlavného zmenkového
dlznika posledny zmenkovy veritel' — indosatar zaviazany splnit’ penazny zavdzok novému
zmenkovému veritelovi — indosantovi ako osobe, na ktora previedol vlastnicke pravo ku

zmenke.

Hlavny zmenkovy Zmenkovi veritelia
dlznik - remitent
Vlastna zmenka
Investicia
Prevod zmenky v
indosamentom =]
e
[N
a«
=
4]
=)
4]
=
=1
Prevod zmenky
indosamentom

Obrdzok 3 - Solidarne rucenie veritelov indosovanej zmenky
Zdroj: Vlastné spracovanie

Povodny veritel' — indosatar je de facto v postaveni nepriameho dlZnika, ktory solidarne
ruci za penazny zavazok, pricom v pripade, Ze uhradi penazné plnenie z titulu zmenky namiesto
dlZnika vznikd mu regresny narok voci vSetkym predchadzajicim majitelom zmenky.
V podstate veci kazdy indosant, ktory zmenku nadobudol a nasledne previedol rubopisom na
treti subjekt solidarne zodpovedd svojim prdvnym nastupcom za ciastocné alebo uplné
uspokojenie pohl'adavky zo zmenky. Uplné splnenie pefiazného zavizku jednym zo solidarnych
nepriamych dlznikov oslobodzuje aj ostatnych a zdvdzok zo zmenky zanikd V stvislosti

S regresnym narokom je nutné spomenut’, Ze majitel’ zmenky za predpokladu nepretrzitého radu
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indosantov si pri uhradenej zmenkovej sume je opravneny od predchadzajiacich majitelov
narokovat’ aj trovy spojené s podanim protestu, Sestpercentné tiroky odo diia splatnosti ako aj
odmenu vo vyske jednej tretiny percenta zmenkovej sumy.

V nadvédznosti na vysSie uvedené si dovolime konstatovat’, Zze s rozvojom obchodu do
sucCasnej podoby instituit zmenky nadobudol dolezity hospodarsky vyznam, najmd kvoli
zabezpecCovacej funkcii indosamentu zmenky, nie len medzi podnikate'mi, ale aj medzi
jednotlivymi bankovymi subjektmi, ktoré si v poslednej dobe osvojili zmenku ako

zabezpecovaci institat uverovych produktov.
3.4.4. Zmenka ako prostriedok budicich platieb

V suvislosti s budicimi platbami bolo nevyhnutné zabezpecit’ stabilitu hodnoty petnazi —
jej kupnu silu v case, ktord napr. v 15. storo¢i v désledku velkého prilevu drahych kovov
spojeného so zamorskymi objavmi vo velkej miere devalorizovala menu.”® V dosledku
kolisania hodnoty peniazi v Case sa zacCina objavovat’ Spekulacny motiv spojeny s drzbou
cennych papierov, ktorého podstata tkvie v moznosti obchodovatel'nosti s cennymi papiermi na
burzach, ateda smoznostou relativne rychleho financného zvyhodnenia svojej situacie,
v dosledku zhodnotenia meny, V zavislosti od ocakavanej kurzovej hodnoty penazi. Gonda
v diele EKONOMIA interpretuje $pekulaény motiv drzby pefazi: , Spekulacny motiv je
nepriamoumerny urokovej miere: cim je urokova miera vyssia, tym maju ekonomické subjekty
VACST zaujem investovat a mensi zdujem drzat’ peniaze v podobe periaznej zasoby. “®° Z tejto
teorémy vyplyva, ze hospodarske subjekty na trhu podmieniuju svoje rozhodnutia dopytu po
peniazoch, priCcom v zavislosti od vyvoja trokovej miery, bud’ uprednostituji uspory (drzba
penazi) a presuvaju financné aktiva do réznych komodit, na ktoré pripadny negativny dopad
infla¢nych tlakov nema takmer ziaden dosah, alebo naopak uprednostiiuju investicie a preto
obchodujii a zhodnocuju svoje financné aktiva. Vzhl'adom k tomu, Ze aj zmenka je druhom
obchodovatel'ného cenného papiera, ktory v sebe zhmotiuje zavézok na peniazné plnenie, tak
aj jej nomindlna hodnota podlieha potencidlnemu zhodnoteniu, alebo naopak znehodnoteniu
v zavislosti od cyklického vyvoja kurzovych menovych hodnét. Pre aplikaciu znehodnotenia
zmenky si dovolime uviest’ vlastny prakticky priklad:

Predstavme si beznti obchodno-zavézkova situaciu v SR medzi dvomi podnikatel'mi, ktori

uzatvorili v oktobri 2017 kauzalny zmluvny vztah (kipna zmluva) predmetom, ktorého bola

S Devalorizacia je znehodnotenie meny spdsobené poklesom kupnej sily menovitej hodnoty pefazi, ktoré je
spojené s inflacnymi tlakmi, laicky povedané ide o znehodnotenie penazi, nakol'’ko rovnaké mnozstvo tovarov sa
len vymiena za vi¢S§ie mnozstvo penazi.

8 LISY, Jan a kol. Ekondmia. Bratislava: Tura Edition, spol s r.0., 2011. ISBN 978-80-8078-406-5. s. 455.
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kapa 2.000 ks jednotiek stavebného materialu, priCom cena bola stanovena na 10.000,- Eur
a dojednali si, ze zavazok bude uhradeny prostrednictvom vystavenia vlastnej zmenky na rad
so splatnost'ou 6 mesiacov. Dodavatel’ riadne a v¢as dodal objednavatel'ovi 2.000 ks jednotiek
stavebného materiadlnu, za ¢o mu objednavatel' vystavil a odovzdal vlastni zmenku na rad
Vv nominalnej hodnote 10.000,- Eur, splatni v marci 2018 v mieste sidla dodavatela.
(Vychadzame z predpokladu, ze SR je otvorenou trhovou ekonomikou napojenou prevazne na
nemecku ekonomiku.) Predstavme si, ze v dosledku velkého finanéného podvodu zameraného
na emitovanie falosnych penazi v Nemecku (v novembri 2017) boli uzatvorené nemecké
hranice a obmedzeny akykol'vek zahraniény obchod. V dosledku tejto restrikcie ako aj
navysenia objemu penazi v ekonomike o falosné peniaze vznikla v decembri 2017 v Nemecku
infla¢na kriza, ktora vyrazne oslabila menu Euro a zasiahla aj okolité ¢lenské Staty. Vzhl'adom
k tomu, ze sa falo$né peniaze dostali aj na trh SR, ktory je vo velkej miere zavisli od importu
aexportu tovarov asluzieb z Nemecka, jednou z najviac postihnutou krajinou bolo prave
Slovensko. Na Slovensku vypukla kriza, ktora dosiahla svoj vrchol prave v marci 2018, kedy
sa vlastna zmenka dodavatela stala splatnou. Avsak kvoli vysokej inflécii, ktord znehodnotila
menu vlastna zmenka znejtca na 10.000,- Eur prakticky stratila hodnotu, ¢o zvyhodnilo poziciu
objednavatel'a, ktory bol Vv postaveni zmenkového dlznika. Devalvacia meny inflaciou
sposobila, ze sa zmenila kipna sila penazi v ¢ase a tak zmenka v nominalnej hodnote 10.000,-
Eur mala koncom marca 2018 realnu hodnotu len 1.000,- Eur, takze po predlozeni zmenky
objednavatel’ s ochotou zaplatil. Istou (aj ked” chabou) formou ochrany a predchadzania
potencialnym rizikam spojenych so zmenou kupnej sily meny v ¢ase Vv suvislosti so zmenkou
modze byt institat dolozky o efektivnom plateni, v dosledku ktorej sa subjekt zmenkového
vzt'ahu cCiastone chrani pred pripadnym oc€akavanym kolisanim menového kurzu menej
spolahlivych mien, tym ze v tejto doloZke uvedie prisl'ub, resp. prikaz zaplatit’ sumu uvedenu
na zmenke v konkrétnej stabilnejsej mene, ktora nema vyraznejsiu fluktuaciu kurzu. V nasom
praktickom priklade by mohla dolozka o efektivnom plateni zniet' napriklad na menu
amerického dollaru, ¢im by mohol byt’ veritel’ v o nie¢o lepSom postaveni, nakol'ko by sa ho
infla¢né tlaky a znehodnotenie meny nedotklo v takej vel'kej miere. Avsak pre doplnenie, nas
prakticky priklad bol u¢elovo prisposobeny znehodnoteniu, ktoré sa nedalo ocakavat’, ktorému
by bolo tazké predist. Spravidla sa poklesu hodnoty takmer neda predist’ nakol’ko jednotlivé
trhy st vzajomne prepojené a tak komplexné, Ze pripadna kriza vyvolana inflaciou spdsobi
recesiu, ktora spravidla zasiahne viac trhov (v pripade vic¢sej krizy zasiahne vsetky trhy), takze

sa jej v konecnom dosledku neda idealne predist’.
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ZAVER

Zmenky ako finan¢né aktiva, ale aj celkovo zmenkové pravo je pomerne komplikovanou
problematikou s mnohymi vynimkami, ktora pre jej spravne vyuzitic je nutné pochopit’.
V uvode prace sme si stanovili viacero realizovatel'nych ciel'ov, ktoré sme touto pracou chceli
dosiahnut. Jednym z hlavnych cielov zaverecnej prace bola snaha poskytnit relativne
komplexny nahl'ad do zmenkového prava s dérazom na hospodarsky vyznam zmeniek, ako aj
pripadné zvySenie zaujmu o zmenky prostrednictvom poukdzania na Casté chyby a spravne
vyuzivanie zmeniek.

Z historického kontextu prvej kapitoly jednoznacne vyplyva, Zze zmenka sa pocas
niekol’kych storo¢i modifikacii dostala do povedomia vtedajSich podnikatel'ov a vydobyla si
postavenie vyznamného platobného a iverového ndstroja. Prelomovy prinos zabezpecili dlho
odmietané inStitity akceptu a indosamentu zmenky, ktoré tak prispeli nielen k vysSej pravnej
istote v sukromnopravnom sektore, ale aj k zjednoduSeniu prevodu vlastnickych prav ku
zmenkdam ako aj prav vyplyvajucich zo zmeniek. Vyznamny posun v zmenkovom prave nastal
aj unifikdciou pocetnych zmenkovych zdkonov a jej néslednou kodifikaciou, ktora sa po
vsetkych medzinarodnych snahach o zjednotenie prevzala a s mens$imi zmenami odzrkadlila
v zmenkovom a Sekovom zékone, dodnes plathom v pravnom poriadku SR.

Postupne ako sme sa podrobnejSie zoznamovali s problematikou zmenkového prava sme
analytickymi, indukénymi, dedukénymi a komparativhymi metdédami pochopili realny
sledovany ucel zdkonodarcu, ako aj nezanedbatel'ny hospodarsky vyznam zmenky. V prvom
momente bolo nutné zaradit’ zmenky pod ur€itt SirSiu skupinu finanénych aktiv. Zmenku sme
zaradili a vymedzili ako nezastupitelny, cirkulaény, obchodovatelny, investicny cenny papier
abstraktného charakteru, s konStitutivnymi obligaénymi uc¢inkami, ktory vo v§eobecnosti moze
byt predmetom obehu prevazne na peniaznom trhu. Poskytli sme r6zne ndzory a definicie
viacerych odbornikov z oblasti zmenkového prava, pricom sme uviedli aj vlastna definiciu,
v ktorej sme zmenku charakterizovali takto: Zmenka — cambio — lettera di cambio inak
nazyvana aj ako skriptura je vo vSeobecnosti druh dokonalého, obchodovate'ného cenného
papiera v zdkonom stanovenej forme, ktory zavidzuje urciti osobu poskytnut’ opravnenej osobe,
alebo majitel'ovi/drzitel'ovi penazné plnenie v stanovenej vyske. V nadvéznosti na zakladnt
druhovu klasifikaciu zmenky sme osobitne charakterizovali zmenku vlastni a zmenku cudziu,
vratane zmenkovo-pravnych vzt'ahov medzi jednotlivymi tc¢astnikmi, pricom sme jednotne
vymedzili a vysvetlili obligatérne formalne a obsahové nalezitosti vlastnej zmenky, ktoré boli
az na niekol’ko vynimiek totozné so zdkonnymi nalezitostami cudzej zmenky, pri ktorej sme

uviedli aj demonsStrativny vypocet fakultativnych obsahovych nélezitosti.
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Nosnymi piliermi prace vSak boli jednotlivé funkcie a ich hospodarsky vyznam, v ktorych
zmenka vystupovala nielen ako platobny prostriedok sicasnych a buducich platieb, ale aj ako
prostriedok uchovévatel'a hodnoty v case, Uverovy ndstroj, resp. zabezpeCovaci inStitut.
Dovolime si konStatovat’, ze vznik velkej vacsiny zmenkovych vztahov je podmieneny
hlavnym kauzélnym vztahom veritel'a a dlznika, ktory vznikol spravidla pred vystavenim
zmenky, v ramci ktorého sa zmluvné strany dohodli na vyuziti zmenky v postaveni platobného
alebo zabezpecovacieho prostriedku. Napriek tejto skuto¢nosti je vSak pohl'adavka zo zmenky
uplne nezavisla od tohto pri¢inného zaviazkového vztahu, nakol’ko zmenka je vylucne
bezpodmienecny abstraktny peniazny zavdzok. Za dodleziti povazujeme aj skutocnost, Ze
zmenka Vv postaveni platobného prostriedku nie je legitimnym zakonnym nastrojom,
prostrednictvom ktorého mozno platit’ peniazné dlhy, bez predchadzajucej korektnej dohody
s veritelom, nakol’ko nikoho nemozno nutit, aby prijal zmenku ako platidlo. Ako sme
demonstrovali pracou je badatelné, Ze dispozicia so zmenkou méze prindsat’ mnoho vyhod ale
aj nevyhod, koniec koncov tak ako to uz tradi¢ne byva pri vSetkych ostatnych finan¢nych
aktivach. Niekolkokrat sme zdoraznovali, ze zmenka je investicny cenny papier, ktorého
benefity mozu vyuzit’ najmé ekonomické subjekty, jednak pri tvorbe finanéného portfolia, ako
aj pri kryti neo¢akavanych vydavkov, nakladov a v kone¢nom désledku aj stratach. V snahe
poukazat’ na hospodarky vyznam zmenky, jej roznorodé ekonomické a pravne ponimanie,
respektive potencialne vyuzitie v sukromnom sektore, naymé v beznej obchodnej a bankove;j
praxi, sme od zdoraziiovania vyznamu splatnosti zmeniek a ich réznych modifikacii, plynule
presli k legitimacnej funkcii zmenky, ztitulu ktorej je oprdvnend osoba v postaveni
zmenkového veritel'a pozadovat’ plnenie peniazného zavéizku. Pre zaujimavost’ sme poukazali
aj na mozny vztah a vplyv inflacie, jednej z mnohych makroekonomickych veli¢in, na hodnotu
penazného zaviazku zhmotneného v zmenke, ktory tak ako vdcsina finanénych aktiv podlieha
zivelnému trhovému mechanizmu. AvSak aj napriek vSetkych pochybnostiam nemozno
zanedbat’ vyznamny hospodarsky vplyv zmenky ako uverového, resp. investi¢ného prostriedku
a to aj napriek skutocnosti, ze z dlhodobého hl'adiska sa jej podiel v narodnom hospodarstve,
ale najmé v stkromnopravnej obchodnej a bankovej praxi v sicasnosti zuZuje prevazne na
zabezpecovanie vybranych tiverovych produktov alebo na poskytovanie bankovych zaruk.

Verime, ze tato praca Citatel'ov zaujala a v kone¢nom dosledku prispela k zvyseniu zaujmu
0 zmenky, ako aj k zvyseniu pravneho povedomia ¢itatel'ov v tak komplexnej oblasti akou je

zmenkové pravo.
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