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Abstrakt

GALANDA, Patrik Tomas: Aktudlne problémy MSP pri ziskavani finan¢nych zdrojov. —
Ekonomické univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra financii. —
Veduci prace: Ing. Magdaléna Cervetiova, CSc.. — Bratislava: NHF EU, 2022, 47 s.

Zaverecna praca je Vypracovana na tému Aktualne problémy malych a strednych podnikov
pri ziskavani finanénych zdrojov. Cielom zavere¢nej prace bolo analyzovat’ problémy
malych a strednych podnikov pri ziskavani finanénych zdrojov a uviest ndmety pre
zlepSenie financovania malych a strednych podnikatel'ov. Jednotlivé Casti zavereénej prace
boli zamerané na: teoretické vymedzenie podniku ako takého, jeho funkcii a Struktiru
finan¢nych zdrojov; prakticku ¢ast’ kde sa blizSie popisuju problémy malych a strednych
podnikov v réznych oblastiach ziskavania finanénych zdrojov. Na zaver je vyhodnotenie,
ako by sa dali problémy zlepsit,, alebo ¢o je kI'i¢om k zlepSeniu. Vysledkom rieSenia danej
problematiky st vlastné nazory, podlozené faktami nachadzajicimi sa v tejto bakalarskej
praci, ktoré hovoria o buducej spolupraci malych a strednych podnikov s Eurdépskou tniou.

KTracéoveé slova:
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Abstract

GALANDA, Patrik Tomas: Current problems of small and medium sized enterprises in
obtaining financial resources. — University of Economics in Bratislava. Faculty of National
Economy; Department of Finance. — Thesis supervisor: Ing. Magdaléna Cervetiova, CSc..
— Bratislava: NHF EU, 2022, 47 pages

The thesis is elaborated on the topic of Current problems of small and medium sized
enterprises in obtaining financial resources. The Aim of the thesis was to analyze problems
of SMEs in obtaining financial resources and to present ideas which could help making the
situation in obtaining financial resources better. This thesis consists of theoretical part,
which explains enterprises in its various forms, and also explains the financing of SMEs
and the practical part consists of describing different problems SMEs face in obtaining
financial resources. In the end, there is an evaluation, which suggests own ideas of the
author based on facts written in this thesis, that the future of obtaining financial resources
lies in cooperation with European Union.

Key words: Small and medium sized enterprise, SME, European Union, COVID-19,
problems, financial resources
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Uvod

Mal¢ a stredné podniky tvoria drviva vaésinu podnikatel'skych subjektov
v Eurdpskej unii a aj vo svete. Tieto podniky mozu Celit’ réznym problémom z hl'adiska
poctu zakaznikov, konkurencie, pristupu k financovaniu, nadkladov na vyrobu alebo pracu,
dostatku pracovnej sily, atd'...

Ciel'om tejto bakalarskej prace je identifikovat’ hlavné problémy pri ziskavani
finan¢nych zdrojov a na zaklade analyzy hlavnych problémov zadefinovat’ a navrhnut’
spOsoby rieSeni pri ziskavani finan¢nych zdrojov malych a strednych podnikov.

V prvej kapitole sa v praci venujeme zakladnému vymedzeniu podniku, z r6znych
hladisk a kritérii. Taktiez sa zaoberame rozdelenim finan¢nych zdrojov a funkciami
podniku.

V praktickej Casti bakaldrskej prace sa blizSie pozrieme na aktualne problémy
malych a strednych podnikov pri ziskavani financnych zdrojov. V poslednych par rokoch
sme ako spolo¢nost’ zazili mnoho udalosti, ktoré pohli svetom. Jedna z nich je celosvetova
pandémia COVID-19, ktora sa dotkla ako obyvatel'ov, tak aj podnikatel'skych subjektov zo
sveta malych a strednych podnikatel'ov. V bakalarskej praci uvadzam vystupy auditu, ktory
vyhodnotil pristup k financovaniu na uzemi Slovenskej republiky v roku 2020
a poukaZeme aj na vyznam programu Horizont Eurdpa, ktory méze dopomoct’ k
pretvoreniu doterajsieho sposobu vyroby na udrzatel'nejsi, vd’aka podpore inovacii.

V zaverecnej Casti bakalarskej prace na zéklade analyzy problémov malych
a strednych podnikov navrhujem spdsoby riesenia pri ziskavani financnych prostriedkov,
¢o je kl'aiCom k zlepSeniu postavenia a fungovania malych a strednych podnikov.
Vysledkom rieSenia danej problematiky st vlastné nazory, podlozené faktami, ktoré
uvadzam vo svojej bakalarskej praci, s akcentom na posiliiujicu spolupracu malych
a strednych podnikov v rdmci réznych projektov pri ziskavani finanénych prostriedkov
Vv stcinnosti s Eurdpskou uniou

Verim, Ze tato bakalarska praca pomoze jednotlivcom v spolo¢nosti, ktori by sa
chceli zaujimat’ o aktudlne problémy malych a strednych podnikov a ako by sa dali riesit’,
popripade ako ich krajiny vyrie$ili. Okrem iného sa tato bakalarska praca moze do
buducnosti stat’ mil'nikom, ktory preukazuje aka bola situacia v danom obdobi.



Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Struény stucasny stav na izemi SR

Na zaklade udajov zo Sprdvy o stave malého a stredného podnikania na Slovensku,
malé a stredné podniky tvorili v roku 2020 na tizemi SR 99,9 % podiel v ramci sektora
podnikov. Rastovy trend pocetnosti malych a strednych podnikov dosahoval troven iba
0,3%, avSak za predchadzajiuce obdobie to bolo 6,3%. Pocet aktivnych malych a strednych
podnikov je 597 171.V porovnani s idajmi za predchadzajuce obdobie to je narast o takmer
2 tisic subjektov. Podiel mikropodnikov na tzemi SR tvori az 97,2%, vdaka comu je

Slovenska republika krajina, ktord ma najvy$si podiel mikropodnikov v ramci krajin EU.

Najvyznamnejsie zastipenie z hl'adiska odvetvi v ramci MSP ma na trhu sektor
sluzieb, ktory ma 47,4 % podiel, konkrétne je to 282 945 subjektov. Takmer jednu pétinu
subjektov tvoria subjekty v odvetvi stavebnictva, je to 18,1% a 108 136 subjektov. Trojicu
najpocetnejSich oblasti uzatvara obchod, ktorého je na trhu 16,9% a 101 066 subjektov.
V oblasti priemyslu a pédohospodarstva, ktoré su tiez celkom pocetné skupiny st konkrétne
hodnoty 13,6% a 81 149 a 4,0% a 23 875 subjektov.?

Struény stucasny stav v zahranici

Malé a stredné podniky zohravaju doéleziti ulohu vo vécSine ekonomik, avSak
najdolezitejSie su pre rozvojové krajiny. Su najvacSim prispievatelom pre nové pracovné
miesta a celosvetovy ekonomicky rozvoj. Predstavuju zhruba 90% podnikov a zastupuju
viac ako 50% celkovej zamestnanosti vo svete. Klasické malé a stredné podniky, tak ako ich
pozname zadefinované, podl'a pravnych predpisov tvoria az 40% hrubého domdaceho
produktu v oblasti rozvojového trhu. Tieto ¢isla by boli znamenite vysSie, ak by sa do nich
mohli zapocitavat’ aj malé a stredné podniky, ktoré operuju v Sedej ekonomike. Podl'a
odhadov, bude potrebnych viac ako 600 000 000 pracovnych miest do roku 2030, aby sa
zvladlo absorbovat’ rastiicu svetovil pracovnu silu, ¢o znamend, ze rozvoj malych
a strednych podnikov je vysokou prioritou pre vlady po celom svete. V oblasti rozvojového

trhu je 7 z 10 pracovnych pozicii tvorenych prave malymi a strednymi podnikmi.

Medzinarodna finan¢na korporacia odhaduje, Ze 65 milionov podnikov, alebo 40 %
malych a strednych podnikov v rozvojovych krajinach nie je dostatocne financovanych,

konkrétne su v deficite 5,2 biliona dolarov kazdy rok, ¢o je zhruba 1,4 nasobok terajSieho

! Slovak Business Agency, Sprava o stave malého a stredného podnikania v SR 2020, dostupné na:
http://monitoringmsp.sk/wp-content/uploads/2021/11/Sprava-o-stave-MSP-2020_final-1.pdf
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financovania v oblasti malych a strednych podnikov. Vychodna Azia a Tichomorie
predstavuju 46% podiel na finan¢nej medzere, Latinskd Amerika a Karibik 23% a Eur6pa
a Stredna Azia 15%. Objem finan¢nej medzery sa 1isi v zavislosti od regiénov. Regiony
Latinskej Ameriky a Karibiku, Strednej Azie a severnej Afriky maju najva¢siu finanénu

medzeru v objeme 87%-88%.2

Zakladné pojmy a ich vymedzenie
Na pochopenie uvedenej témy si musime najprv vymedzit zékladné pojmy,

s ktorymi budeme neskor pracovat’.

Cinnost’ podnikania moézeme chapat’ podl'a definicie v Zbierke zakonov, ktoré
podnikanie definuju, Ze to je ,,Sustavna ¢innost’ vykonavana samostatne, vo vlastnom mene
ana vlastni zodpovednost za u¢elom dosiahnutia zisku.“® Z uvedenej definicie teda

mozeme pochopit, Ze podnikatel’ je dand osoba, ktord tito ¢innost’ vykonéva.

Z Obchodného zakonnika chapeme podnik ako ,,subor hmotnych, ako aj osobnych
a nehmotnych zloziek podnikania. K podniku patria veci, prava a iné majetkové hodnoty,

ktoré patria podnikatelovi a slizia na prevadzkovanie podniku alebo vzhl'adom na svoju

povahu maja tomuto uéelu slazit’.«

Clenenie podniku

Podnik mozZno roz€lenit’ podla viacerych kritérii a hl'adisk, ktoré si vymenujeme.

Clenenie podniku podla kvalitativnych a kvantitativaych kritérii

Podniky sa primarne delia na malé podniky, stredné podniky a vel’ké podniky. Na

urcenie velkosti podniku sa pouzivaji kvalitativne a kvantitativne kritéria:®

- kvalitativne kritéria s organizacnd Struktura, postavenie na trhu, lokalizacia

podniku a vzt'ah vlastnikov a manazmentu podniku

- kvantitativne kritérid su pocet zamestnancov, obrat podniku majetok ¢i kapital

a zisk.

2 Udaje z The World Bank, dostupné na: https://www.worldbank.org/en/topic/smefinance
3 Zakon ¢. 513/1991 z Obchodného zékonnika

4 Tamtiez

® Majduchova, H. a Neumannova, A. Podnikové hospodarstvo pre manazérov, 2008, s. 27
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Clenenie podniku podla velkosti podniku

Urcovanie vel'kosti podniku podl'a poctu zamestnancov zaviedla Eurdpska tinia a to

hlavne na:®

- mikropodnik (vel'mi maly podnik) — po¢et zamestnancov od 1 do 9,

- maly podnik — zamestnanci od 1 do 49, ro¢ny obrat maximalne 7 mil. EUR,

vysledok hospodarenia najviac 5 mil. EUR,

- stredny podnik — zamestnava menej ako 250 l'udi, obrat max. 40 mil. EUR, vysledok

hospodérenia dosahuje maximélne 27 mil. EUR,

- vel’ky podnik — poc€et zamestnancov nad 250.

Clenenie podniku podla pravnej formy

Charakterizovat’ typ podniku vieme aj na inych zakladoch ako je vel'kost’ podniku.

Je to napriklad podl'a odvetvia a odboru ¢innosti a najmé podl'a pravnej formy, v zmysle

platnych pravnych predpisov Slovenskej republiky:’

Podnik jednotlivca — je vlastnictvom jedinej osoby, ktora zodpoveda za vedenie

podniku a sama spravuje kapital podniku a je zodpovedna za ¢innost” podniku
a za jeho zavizky, za ktoré ruci celym svojim majetkom,

Verejna obchodnd spolo€nost’ — zdruzuje fyzické a pravnické osoby na zéklade

spolo¢enskej zmluvy za icelom podnikania a jej spoloc¢nici, ktorych postavenie
a rozhodovanie vo veciach podniku je rovnocenné, rucia za zdviazky spolocnosti
celym svojim majetkom. Postavenie spolo¢nikov vSak moze byt rozdielne,
pokial’ sa tak dohodn1 v spolocenskej zmluve,

Komanditnd spolo¢nost’ — zdruzuje fyzické a pravnické osoby, ktoré su delené na

komplementarov, ktori ru€ia za zavizky spolocnosti do vysky svojho celého
majetku a komanditistov, ktori ru¢ia len do vySky nesplatenej Casti svojho
vkladu,

Spoloc¢nost’ s ru¢enim obmedzenym — ide 0 kapitalovil spolo¢nost’ typicku pre

malé a stredné podniky a zakladana je jednou alebo viacerymi osobami na

zaklade spolocenskej zmluvy. Spolo¢nost’ ruci za svoje zavdzky celym svojim

b Sedlak, M a kolektiv. Podnikové hospodarstvo, 2007, s. 64
" Vlachynsky, K. a kol. Podnikové financie, 2006, s. 53-56

11



majetkom a jednotlivi spolo¢nici do vysky svojho nesplatného vkladu do
spolo¢nosti. O vyplate zisku alebo uhrade straty rozhoduje valné zhromazdenie,

Akciova spolo¢nost’ — pravna forma typicka pre vel'ké podniky, ktorej zakladné

imanie je sustredené predajom akcii sistou menovitou hodnotou, ktoré su
obchodovatel'nym cennym papierom. Spolo¢nost’ ma istd hierarchiu v jej riadeni
ato valné zhromazdenie, predstavenstvo a dozornui radu. Spolo¢nost’ ruci za
svoje zavéazky celym svojim majetkom a jednotlivi akcionari len do vysky ich
nesplatnej hodnoty akeii,

Druzstvo —je spolocenstvo fyzickych a pravnickych osob, ktorej zdkladné imanie
tvori sthrn ¢lenskych vkladov, ktorych vyska je zvidc¢Sa urCend V stanovach
druzstva. Orgdnom druZstva je predstavenstvo, Clenska schddza a kontrolna

komisia, pripadne iné, ktoré boli uréené v stanovach.

Clenenie podniku podl'a charakteru produktu

Do tejto kategorie spadaju podniky, ktoré produkuju vyrobky, ale aj podniky, ktoré

poskytuji sluzby. Tie su:®

Vyrobné podniky — ich produktom 0 uz hotové vyrobky, alebo vyrobky urcené

na d’alSie spracovanie a k tymto podnikom patria:
- Podniky prvovyroby, ktoré produkuju také vyrobky, ktoré su ziskavané
Z prirody a pri ich ziskavani je za potreby vynaloZit’ I'udské usilie. Su to:
- Pddohospodarske podniky,
- Podniky zaoberajice sa rybolovom,
- Podniky druhovyroby — tieto podniky uz spracovavaji produkty. Su to:
- Podniky vyrabajlice vyrobné prostriedky,
- Podniky vyrabajtce vyrobky.
Nevyrobné podniky — ich produktom je teda sluzba. Patria medzi ne:

- Obchodné podniky,

- Sprostredkovatel'ské podniky,

- Dopravné podniky,

- Banky a podniky poskytujuce finan¢né sluzby,
- Posty a telekomunikaéné podniky,

- Hotely a restauracie,

8 Sedlak, M a kolektiv. Podnikové hospodarstvo, 2007, s. 64
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- Podniky ostatnych sluzieb.

Clenenie podla prislusnosti podniku K hospodarskemu odvetviu
Podniky taktiez vieme urcit’ podl'a prisluSnosti k hospodarskemu odvetviu a podl'a

charakteru vysledkov ¢innosti jednotlivych podnikov.® Takymito podnikmi st

- Pol'nohospodarske podniky,
- Lesnicke podniky,

- Priemyselné podniky

- Stavebné podniky,

- Dopravné podniky,

- Obchodné podniky,

- Petiazné podniky a Poistovacie podniky.

Clenenie podniku podl'a vyznamnosti vyrobného faktora

Podla vyznamnosti vyrobného faktora je mozno rozdelit podniky do Styroch

zékladnych skupin podl'a naroénosti.'? St to:

- Pracovne ndro¢né — Podniky, ktoré st orientované na l'udské zdroje, kde sa
prejavuje vysoky podiel mzdovych nakladov na celkovych nakladoch

- Materidlovo naro¢né — Podniky, ktor¢ st ndrocné na material, vstupy. Tieto

podniky maji vysokt spotrebu surovin a maji vysoky podiel materialovych
nakladov na celkovych nakladoch.

- Kapitalovo/Investi¢ne naroéné — Podniky, v ktorych je vysoka spotreba kapitalu,

najma finan¢nych zdrojov. Vlastnia mnoho zariadeni, na ktoré st viazané vysoké
objemy kapitalu, a Vv ktorych vysoky podiel na celkovych nakladoch tvoria
odpisy

- Palivovo-energeticky naroéné — Podniky, ktorych prevadzka vyzaduje vysoké

mnozstvo energetickych vstupov.

Clenenie podniku podla sektorov do ktorych spada
Do tohto ¢lenenia zarad’'uje podniky podl'a toho akej Casti narodného hospodarstva

sa podnik venuje.!! Tieto mézu byt

® Chapééakova, A. a kol. Podnikanie v malych a strednych podnikoch, 2010
10 Veber, J. a Srpova, J. a kol. Podnikéani malé a stfedni firmy, 2008
11 Sedlak, M a kolektiv. Podnikové hospodarstvo, 2007, s. 64
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- Podniky primarneho sektora — Podnik, ktorého produkty sa ziskavaju z prirody

a l'udskou précou.

- Podniky sekundarneho sektora — Podnik, ktory produkuje tovary investicného

a spotrebného charakteru, ku ktorym radime podniky spracovatel'ského
priemyslu a stavebné podniky.

- Podniky tercidrneho sektora — Podnik, ktory svojou ¢innost’ou produkuje sluzby.

Clenenie podniku podla viastnictva

Podniky v tomto ¢leneni delime podla toho, kto je vlastnikom.? Podniky z tohto

hl'adiska delime na:

- Sukromné podniky — Vlastnik je fyzicka alebo pravnicka osoba. Tieto podniky

mozeme nasledne ¢lenit’ na:
- Domace, tuzemské podniky,
- Zahrani¢né podniky,
- Podniky so zahrani¢nou tcast'ou.

- Verejné podniky — Tieto podniky zakladaji miestne, alebo stredné organy Statne;j

spravy ako st napriklad mesto, obec, vy$$i izemny samospravny celok, Stat
a podobne. Delime ich na:

- Statne podniky,

- Samospravne podniky.

- ZmieSané podniky — Tieto podniky maju kombinaciu sukromného a verejného

vlastnictva. Vlastnictvo a financovanie podniku su vzajomne dopinajuce sa
kritéria, a vzh'adom na to podniky mozno delit’ na:
- Podniky  ziskové, ktoré su financované  z prijmov
Z podnikatel'skej ¢innosti
- Podniky neziskové, ktoré st financované z verejnych alebo

sukromnych financii

Funkcia Malych a strednych podnikov

Vo vSeobecnosti st malé a stredné podniky povazované za prvok, ktory vo vel'kom

stabilizuje spolo¢nost’ a ekonomiku, pretoze zohravaji vel'ka ulohu v rozli¢nych sektoroch

12 Markov4, H. Datiové zakony, 2005
14



a tykaju sa takmer celej spolognosti. Malé a stredné podniky spliiiaju rozne funkcie, ktoré sa

tvorili ¢asom, rovnako ako malé a stredné podniky. Primarne rozdelenie tychto funkcii si

bliZSie rozoberieme

13

Obchodna funkcia — Této funkcia sa zacina predajom a konc¢i sa ndkupom. Stvisi

s nou aj funkcia reklamy a servisu.

Vyrobna funkcia — Tyka sa vyrobnych transformacnych procesov, ktoré

pretvaraju vstupy na vystupy. Vystup moze byt nejaky vyrobok, alebo sluzba.
Jej sucastou su aj vyskumno-vyvojova funkcia, funkcia udrzby a oprav,
investi¢na funkcia, funkcia pripravy vyroby a iné.

Ekonomicka funkcia — Primarnou ulohou tejto funkcie je tvorit’ hodnotu.

Vysledkom procesov v podniku je tovar, popripade sluzba s urCitou cenou, ktora
je prijata trhom. Sprevadzaju ju funkcie financovania, i¢tovna funkcia a mzdova
funkcia.

Pravna funkcia — Vd’aka tejto funkcii méze podnik vytvorit’ pravne funkény

celok. Podnikové predpisy su vysledkom pravnych vzt'ahov medzi podnikom
a jeho okolim. Jej sucastou su pracovno-pravna funkcia a hospodarsko-pravna
funkcia.

Socialna funkcia — Hlavnou ulohou socialnej funkcie je uspokojovanie potrieb

zamestnancov, samospravy a tvorba infrastruktary. Funkcie vzdelavania, bytova
funkcia, zamestnanecka funkcia, zdravotnicka funkcia a mzdova funkcia tejto
funkcii napomahaju.

Ponukova funkcia — Podniky tvoria sluzby a tovary, neskor ich pontikaji na trhu,

kde ich zdkaznici nakupujt.

Zamestnaneckd funkcia — Na trhu prace podniky tvoria pracovné prilezitosti,

ktoré mozu l'udia vyuzit'.

Vzdelavacia funkcia — Podniky st schopné poskytnut’ zamestnancom

vzdelavanie v ur€itom sektore. Tym paddom s zamestnanci viac pripraveni na
pracu v ich odvetvi.

Rastova funkcia — Napomaha jej stupen odbornosti zamestnancov a technicka

vyspelost podniku. Vdaka dostatku finanénych prostriedkov pomaha

nasledovnému rozvoju podniku.

13 Veber, J. a Srpova, J. a kol. Podnikéani malé a stfedni firmy, 2008
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Zdroje financovania malych a strednych podnikov

Mal¢ a stredné podniky na prevadzkovanie svojej ¢innosti potrebuju financné zdroje.
MSP nemaja dostatok kapitalu a preto sa snazia vyuzit' na financovanie vSetky dostupné
zdroje. Taktiez nemaju pristup k niektorym finanénym zdrojom a pre vacsinu subjektov je

anonymny kapitalovy trh nepristupny.**

Priame a nepriame financovanie

Pri priamom financovani je priamy styk medzi subjektom, ktory mé& volné
prostriedky a subjektom, ktory ich chce vyuzit. Prvy subjekt spristupniuje svoje volné
prostriedky tym, ze za ne nakupi cenné papiere ako si napriklad akcie, obligacie alebo
pokladni¢né poukazky. Druhy subjekt ziska prostriedky emisiou, predajom cennych
papierov, alebo ¢erpanim tiveru od veritel'a. Tento spdsob financovania moze byt’ ohrozeny,

ak sa nendjdu vhodni partneri transakcie.

V nepriamom financovani medzi tieto dva subjekty vstupuje financny
sprostredkovatel’, ktorym modze byt banka, poistovna, atd. Financny sprostredkovatel’
ziskava na financnom trhu prostriedky od subjektov tvoriacich si uspory tym, Ze si vydava
cenné papiere. Ziskané prostriedky takymto spdsobom neskor poskytuje zaujemcom a to tak,

7e nakupi ich cenné papiere, aviak &asto to byva formou averov.'®

Struktira financénych zdrojov
Finanéné zdroje podniku je moZno rozdelit do viacerych kategorii. Tie st

napriklad®®:

- Podla ucelu — Posudzuje sa ucel, na ktory st finanéné zdroje ur¢ené a tym padom
st zdroje delené na kapital, alebo ako peniaze. Ked’ zdroje sluZia na zriadenie,
roz§irenie alebo modernizaciu prevadzky, vtedy hovorime o kapitale. Ak zdroje
sluzia na zabezpecCenie platobnej schopnosti a likvidity podniku, tak hovorime
0 peniazoch.

- Podla casu — Zdroje sa ztohto hladiska delia na trvalé, dlhodobé alebo
kratkodobé. Je to podl'a toho, na aky dlhy Cas st zdroje podniku k dispozicii.

- Podla pramenia — V tomto pripade sa posudzuje pramen z ktorého zdroje

prichadzaju. Clenime ho na externy, kedy zdroje st v podobe tiverov, pozicky,

14 Lisy, J. a kol. Ekonémia, 2002
15 Vlachynsky, K. a kol. Podnikové financie — 1. &ast’, 1993
16 Tamtiez
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alebo dotécii a na interny, ktory mdéze mat’ formu zisku po zdaneni zniZzeného
o dividendy, alebo odpisov z investiéného majetku.

- Podra vlastnictva — Zdroje v ponimani tohto ¢lenenie mézu byt’ vlastné, alebo

cudzie. Vlastné zdroje su interné zdroje, ktoré maju formu povodnych
a dodatocnych vkladov vlastnikov. Vlastné zdroje méa podnik neustale

k dispozicii a tvoria vlastné imanie podniku. Cudzie zdroje maju podobu tverov,

vvvvv

Finan¢né zdroje vieme rozliSit’ aj na tie, ktorymi sa financuje dlhodoby majetok a na
tie, ktorymi sa financuje obezny majetok. Pod dlhodobymi a strednodobymi zdrojmi
chéapeme obligacie, financné uvery, lizing, forfaiting. Pod zdrojmi, ktoré financuji
obezny majetok st obchodné uvery, stidle pasiva, preddavky od odberatel'ov

a bankové uvery.!’

Podrla Fetisovovej a kol. vieme z vaésieho hl'adiska rozliSovat’ finanéné zdroje aj na

Standardné a alternativne.'®

Standardné financné zdroje
Standardné finanéné zdroje st zdroje, ktoré sa v beznej praxi pouzivaji a podniky su

S nimi oboznamené. Ich vnutorné delenie je na externé a interné.

Externé Standardné finanéné zdroje delime na vlastné a cudzie. K vlastnym patria
vklady vlastnikov. Vklad vlastnika ziskava podnik pri zaloZeni podniku. Je to prvotny
kapital podniku. Vklad je mozné zvysit, ak Vv budicnosti bude potrebny dalsi kapital
a podnik by mal nedostatok zdrojov. Tieto vklady nemusia mat’ pefiaznt formu, ale moZze to
byt aj hnutelny a nehnutel'ny majetok. Medzi cudzie zdroje zarad'ujeme bankové tvery,
obligacie, lizing, faktoring, forfaiting, dodavatel'sky uver, obchodny uver, zmenky

a preddavky. 9

Uver je jednym z najéastejsich foriem externého cudzieho financovania. Je to vztah
medzi veritel'om, ktory poskytuje financny zdroj a dlZznikom, ktory ho prijima, avSak pri tom
vznikd dlznikovi dlh v prospech veritela. DIznik musi splatit’ svoj dlh, podla vopred

stanovenych podmienok. MézZe byt ¢leneny podla subjektu, ktory tver poskytuje, podl'a

17 Fetisovova, E., Vlachynsky, K. a Sirotka, V. Financie malych a strednych podnikov, 2004
18 Tamtiez
1% Tamtiez
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objektu ktory sa tiveruje, podla formy poskytnutia a techniky uverovania, podl'a doby, na

ktorti sa iiver poskytuje, podl'a spdsobu ruéenia a podl'a spdsobu splacania.?’

Pod interné Standardné finan¢né zdroje zarad’ujeme odpisy, zisk, zdroje z predaja
majetku, zdroje z vyuzivania racionalizacnych opatreni a zdroje z vyuzivania vedecko-

technického pokroku.?

Alternativne financné zdroje

Medzi alternativne financné zdroje zarad’ujeme netradi¢né formy financovania ako
su financie zo Strukturdlnych fondov, pomoc zo strany Statu, alebo rizikovy kapital. V ramci
pomoci zo strany Statu chapeme dotacie, uverové programy, prispevkové programy
a zaru¢né programy.?? Ohladom alternativnych finanénych zdrojov sa nazory lisia v pripade
zaradenia faktoringu, lizingu, forfaitingu a franchisingu. V tomto pripade sa priklafiame

nazorom Belanovej, K., ktora ich vnima ako alternativne finanéné zdroje.?

Lizing je jednym z najvyuzivanejsich sposobov financovania podniku v ¢lenskych
krajinach Europskej tnie. (Tabulka 2) Je to taka forma financovania, pri ktorej je mozné si
na isté casové obdobie prenajat’ majetok, a teda vlastnit’ kapital. Tento kapitdl sa nasledne
splaca s akontaciou. Vznikd tu vztah prenajimatela, lizingovej spolo¢nosti a dlznika.
Lizingova platba v sebe zahffia Cast’ obstaravacej ceny majetku a lizingovl marzu, z ktorej

prenajimatel’ zaraba.?*

Financovanie z fondov EU

Na financovanie podnikov je mozné Gerpat” financie z fondov EU. Tieto fondy st
zriadené v ramci §trukturalnej a regionalnej politiky EU. Medzi $trukturalne fondy patria
Europsky socidlny fond (ESF), Europsky fond regionalneho rozvoja (EFRR), Europsky
pol'nohospodarsky fond pre rozvoj vidieka (EPFRV), Kohézny fond (KF) a Eurdpsky
namorny a rybarsky fond (ENRF). Okrem tychto zmienenych pozname aj Eurdpsky

investi¢ny fond (EIF) a Eurdpsku investi¢na banku (EIB)®

20 Vlachynsky, K. a kol. Podnikové financie — 1. &ast’, 1993

2L Fetisovova, E., Vlachynsky, K. a Sirotka, V. Financie malych a strednych podnikov, 2004

2 Tamtiez

2 Belanova, K. Tedria a politika podnikatel’skych financii, 2010

2 Tamtiez

BEuropska komisia, internetovd stranka dostupnad na: https://ec.europa.eu/info/funding-
tenders/funding-opportunities/funding-programmes/overview-funding-programmes/european-structural-and-
investment-funds_sk
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Europsky fond regiondlneho rozvoja

Sluzi na podporu vyvazeného rozvoja v réznych regiénoch EU.

Europsky socidlny fond
Jeho 1lohou je podporovat projekty v oblasti zamestnanosti v celej Eurdpe
a investuje do l'udského kapitalu Eurdpy, teda do pracovnikov, mladych I'udi a vSetkych

l'udi, ktori si h'adaji zamestnanie.

Europsky polnohospodarsky fond pre rozvoj vidieka

Tento fond sa zameriava na rieSenie vyziev, ktoré sa nachadzaju vo vidieckych

oblastiach EU.

Kohézny fond

Kohézny fond poskytuje fondy na dopravné a environmentalne projekty v krajinach,
v ktorych je hruby narodny déchodok na obyvatela niz§i ako 90% priemeru EU. V rokoch
2014-2020 to boli krajiny: Bulharsko, Cyprus, Ceska republika, Esténsko, Grécko,
Chorvatsko, Litva, LotySsko, Mad’arsko, Malta, Pol'sko, Portugalsko, Rumunsko, Slovensko
a Slovinsko.

Europsky namorny a rybarsky fond
Eurdpsky namorny a rybarsky fond poméha rybarom pri prechode na udrzatelny
sposob rybolovu a pobreznym spoloCenstvam pri diverzifikacii ich hospodarstiev, ¢im

zlepSuje kvalitu Zivota v eurdpskych pobreznych oblastiach.

Europsky investicny fond

Je to Specializovand financnd inStitlicia, ktora bola zaloZend rozhodnutim Rady
guvernérov Eurdpskej investi¢nej banky 25. maja 1994. Zakladajiicimi ¢lenmi st Eurdpske
spoloCenstvo, ktoré¢ je zastipené Eurdpskou komisiou, Eurdpskou investicnou bankou
a skupinou europskych bank a d’alsich finan¢nych institacii. Eurdpsky investi¢ny fond sidli
v Luxemburgu a funguje ako hlavny fond fondov na trhu s rizikovym kapitdlom, ktory
ponika malym a strednym podnikom uverové zaruky a poskytuje pre ne finanéné
poradenstvo. Vystupuju tu finan¢ni sprostredkovatelia, ktori spristupiiuji financovanie cez

EIF. Tento fond vyuziva vlastné zdroje, ale aj prostriedky, ktoré do fondu zverili akcionari,
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alebo tretie strany.?® Na pomoc MSP je tu konkrétne iniciativa JEREMIE (Joint European
Resources for Micro to Medium Eneterprises; Spolo¢né eurdpske zdroje pre vel'mi malé az
stredné podniky), ktora ponuka ¢lenskym §titom EU moznost Cerpat’ ast svojich
Strukturalnych fondov Eurépskej tinie prostrednictvom narodnych a regionalnych riadiacich
formou revolvingového holdingového fondu, ktory pdsobi ako zastresujuci fond. Téato
iniciativa je vytvorena Eurdpskou komisiou a Europskym investicnym fondom, ktory je
sucastou Europskej investicnej banky. JEREMIE funguje na baze financnych
sprostredkovatel'ov a teda nepracuje priamo s MSP. Tym Holdingovy fond poskytuje
finan¢né nastroje adresované pre MSP vratane zaruk a protizaruk, zaruk s vlastnym
anjelov a fondov na prenos technologii. Finan¢ni sprostredkovatelia nasledne poskytuja
MSP poézicky a majetkova ucast. Holdingovy fond vypracuje investi¢nt stratégiu pred
podpisanim zmluvy o financovani v ramci iniciativy JEREMIE medzi EIF a ustrednou
verejnou spravou &lenského statu EU. Toto rozhodnutie sa prijima za uéasti investi¢ne;

komisie.?’

Eurdpska investicnd banka

Eurdpska investi¢na banka je va¢sinovym akcionarom EIF, konkrétne vlastni 64%
akcii. Je to finan¢na institacia EU a predstavuje flexibilny a efektivny zdroj financovania
projektov v ramci &lenskych §tatov EU, alebo mimo uzemia EU. Vznikla na zaklade ¢lankov
129 a 130 Rimskej zmluvy, ktora bola zdkladnym kamenom zaloZenia Eurdpskeho
hospodarskeho spolocenstva, ktora bola podpisana v Rime 25. marca 1957 a nadobudla
platnost’ 1. januara 1958. Na Slovensku sa primarne sustredi na financovanie dlhodobych
investi¢nych projektov a to najmé v oblasti rozvoja infrastruktiry, to znamena vystavbu
ciest adialnic, financovanie telekomunikaénych projektov, vystavba a modernizacia

7elezni¢nych trati a pri tom sa berie na zretel’ raciondlne vyuZivanie energetickych zdrojov.?

% Ministerstvo Financii SR, dostupné na internete: https://www.mfsr.sk/sk/medzinarodne-
vztahy/medzinarodne-institucie/medzinarodne-financne-institucie/europsky-investicny-fond-eif/europsky-
investicny-fond-eif.html

2 Online  brozara  EIF  oiniciative =~ JEREMIE,  dostupné na internete:
https://www.eif.org/news_centre/publications/Jeremie_leaflet_files/jeremie_leaflet_sk.pdf

2 Ministerstvo Financii SR, dostupné na internete: https://www.mfsr.sk/sk/medzinarodne-
vztahy/medzinarodne-institucie/medzinarodne-financne-institucie/europska-investicna-banka-eib/europska-
investicna-banka-eib.html
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Ciel’ prace, metodika prace a metody skiimania
Cielom tejto bakalarskej prace je identifikovat, akym aktualnym problémom celia
malé a stredné podniky Vv oblasti financovania a uviest’ navrhy na zlepsenie financovania

malych a strednych podnikov.

Objektom skimania v druhej Casti bakalarskej prace st malé a stredné podniky, ktoré
uz su vymedzené v bakalarskej praci aich aktudlne problémy v oblasti ziskavania
finanénych zdrojov. Zakladnym aktualnym problémom v sGi¢asnosti pre ¢innost” malych
a strednych podnikov od roku 2020 je celosvetova pandémia COVID-19, ktora si vynutila
rézne opatrenia zo strany Statov na podchytenie krizy, ktora hrozila aj pre malé a stredné

podniky, zhodnotenie pristupu k financiam a program Horizont Europa.

V casti Vysledky prace st uvedené problémy, ktorym malé a stredné podniky celili
Vv oblastiach pandémie COVID-19, hodnotenia pristupu k financiam a program Horizont
Eurodpa. V oblasti pandémie COVID-19 sme si dopodrobna rozobrali opatrenia, ktoré prijali
jednotlivé krajiny vo svete ana Slovensku. V oblasti hodnotenia pristupu K financiam
poukazujeme na uroven hodndt jednotlivych ukazovatel'ov v rdmci pristupu k financidm na
Slovensku a v 27 ¢lenskych statoch Eurdpskej unie. Pri programe Horizont Eurdpa sme si
vyty€ili, ¢im sa zaobera a ako podporuje malé a stredné podniky. V Casti Diskusia sme

vyhodnotili, ako by sa dali tieto problémy, ktorym celia malé a stredné podniky zlepsit’.

Vysledky prace

V casti Vysledky prace sa bliZSie pozrieme na aktudlne problémy, ktorym ¢elia malé
a stredné podniky v oblasti ziskavania finanénych zdrojov. Vybrali sme si oblasti pandémie
COVID-19, hodnotenia pristupu k financiam Slovenskej republiky a 27 Clenskych Statov

Europskej tnie a program Horizont Europa.

COVID-19

Na rok 2020 bol na Slovensku prvotny odhad, Ze nastane spomalenie ekonomického
rastu, tak ako v roku 2019. Avsak v roku 2020 sa tieto progndzy edte vyraznejsie prehibili,
ked’Ze sa do Europy dostal novy typ koronavirusu COVID-19. Podl'a Svetovej zdravotnickej
organizacie sa tento virus dostal z povodného miesta vyskytu, z Ciny, do zvysku sveta
v dosledku globalnej migracie obyvatel'stva, a teda bolo len otazkou ¢asu, kedy sa tento typ
virusu objavi aj unds. Tento virus sa stal vyznamnym Ccinitelom v prognézach

ekonomického rastu na rok 2020. Sposobil vysokt mieru neistoty arizika, kvoli
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epidemiologickej situécii a S iou suvisi aj ekonomicka aktivita podnikatel'skych subjektov.
Nuti firmy a domacnosti adaptovat’ sa na nové podmienky. Pandémia primdrne sposobila
Sok v oblasti ponuky, prave kvoli obmedzeniu produkcie a sekundarne aj dopytovy Sok,

pretoze zékaznici sa museli rozhodnut’, ¢o v takej kritickej situacii naozaj potrebuju.

Uverovanie podnikového sektora zachovalo stabilnii dynamiku pocas prvého,
druhého a treticho $tvrtroka roku 2020. Cerpanie bankovych Gverov zo strany podnikatel'ov
podporovala aj zvySena potreba likvidity firiem, pretoze podnikatelia mali prepad trzieb.
Dopyt po uveroch mierne rastol aj pocas Stvrtého Stvrtroka 2020, hlavne kvoli zvysenej
potrebe restrukturalizacie dlhov a zvySeného prevadzkového financovania. Avsak banky
zacali sprisiiovat’ uverové Standardy prostrednictvom uverovych marzi. Toto sprisiiovanie
bolo vyrazné pocas prvej viny pandémie. Pocas pandémie bolo priznacné znizovanie
dynamiky Cerpania investicnych Gverov a narast vyuzivania prevadzkovych tverov, ktoré
vyuzivali podnikatelia pre tcel financovania svojich prevadzkovych potrieb v dosledku
vypadku trzieb. Statom garantované Givery taktieZ podporovali Giverovu aktivitu podnikov.
Najvyssie zastipenie mali garantované tvery v druhej polovici roka. V tomto ¢ase mali
garantované uvery dolezity vyznam hlavne pre malé a stredné podniky, pretoze dosahovali

nadpolovi¢né zastapenie na novych tiveroch malych a strednych podnikov.?

2 Slovak Business Agency, Sprava o stave malého a stredného podnikania v SR 2020, dostupné na:
http://monitoringmsp.sk/wp-content/uploads/2021/11/Sprava-o-stave-MSP-2020_final-1.pdf
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, Slovenska
Problémy Merna jednotka Krajiny EU27 ]
republika
Novi zakaznici % 21 15
Konkurencia % 9 10
Pristup
) ) % 10 8
k financovaniu
Naklady na vyrobu
) % 12 11
a pracu
Dostupnost’
kvalifikovanej
pracovnej sily, % 19 24
alebo skusenych
manazeérov
Regulacia % 12 12
Iné % 18 19

Tabulka 1 Porovnanie vaimania hlavného problému, ktorému celia z pohladu MSP z roku 2020

Zdroj: vlastné spracovanie zudajov dostupnych na https://ec.europa.eu/growth/access-finance/data-and-

surveys-safe_en

Podl'a prieskumu z roku 2020 o pristupe k financovaniu podnikov (SAFE)%®, ktora
vykonava Eurdpska komisia v spolupraci s Eurépskou centralnou bankou, kde sa sleduje
vyvoj v oblasti pristupu malych a strednych podnikov k financovaniu, zaznamenal, ze
pristup k financovaniu je povazovany ako najzdvaznej$i problém len v pripade 8 percent
malych a strednych podnikov na Slovensku, ¢o vo vysledku znamend, ze dostupnost’

financovania trdpi najmenej podnikatel'ov. Na urovni 27 ¢lenskych krajin Eurdpskej tnie je

problém pristupu k financovaniu na trovni 10 percent oslovenych podnikatel'ov.

Tabulka 2 Percentudlne vyjadrenie relevantného zdroja financovania pre MSP v krajindch EU27 a Slovenskej

republike
Zdroje . ’ Slovenska
financovania Merna jednotka EV27 republika
Financovanie
z vlastnych % 26 25
zdrojov predaja
Granty % 44 18
Precerpanie
bankového uctu 0
alebo kreditnej % 50 50
karty

30 Slovak Business Agency, Sprava o stave malého a stredného podnikania v SR 2020, dostupné na:

http://monitoringmsp.sk/wp-content/uploads/2021/11/Sprava-o-stave-MSP-2020_final-1.pdf
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Bankové uvery % 48 41
Obchodné uvery % 28 23
Iné uvery % 19 20
Dlhopisy % 2 1
Vlastné imanie % 10 1
Lizing % 45 50
Faktoring % 9 7
Iné zdroje % 4 3

Zdroj: vlastné spracovanie zudajov dostupnych na https://ec.europa.eu/growth/access-finance/data-and-
surveys-safe_en

Ako mozeme vidiet, malé a stredné podniky na Slovensku primarne vyuzivaju tri
zakladné zdroje k financovaniu svojho podnikania a to precerpanie bankového tétu alebo
kreditnej karty, konkrétne 50,49 percent, lizing so 49,7 percentami a bankové tvery vo vyske
41,1 percent. V 27 clenskych krajindch Europskej unie st tieto zdroje financovania
zastupené vo vyske konkrétne 49,7 percent, 44,9 percent a 47,6 percent.

Podpora zo strany Eurépskej Unie

Podpora malych a strednych podnikov je jednym z hlavnych pilierov komplexného
balika predlozeného Eurdpskou Komisiou a skupinou Eurdpskej investi¢nej banky.
Eurdopska Komisia z Eurdpskeho fondu pre strategické investicie uvolnila 1 miliardu Eur vo
forme zaruky pre Eurdpsky investiény fond s cielom stimulovat’ miestne banky a inych
veritelov. Tymto spdsobom sa chcelo poskytnut’ likviditu najmenej 100 000 eur6pskym
podnikom. Eurdpska Komisia oznamila 6. aprila 2020 vy¢lenenie finanénych prostriedkov
Vv pribliznej vyske 8 miliard Eur, ¢im chcela docielit’ poskytnutie okamzitej financnej pomoci
pre malé a stredné podniky V celej Eurdpskej Unii. V decembri 2020 dospela Eurdpska
Komisia k zaveru, ze zalozenie Celoeurdpskeho zaru¢ného fondu vo vyske 25 miliard Eur,
ktory je v sprave Eurdpskej investi¢nej banky, uréeného na podporu podnikov poznacenych
pandémiou COVID-19 je vsulade s pravidlami Eurépskej Unie o §tatnej pomoci.

Ocakavania predpokladaju, ze pomocou tohto fondu sa zmobilizuje az 200 miliard Eur
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navyse, ktoré sa buda moct’ pouZzit’ na podporu malych a strednych podnikov postihnutych

pandémiou COVID-19 v 27 &lenskych $tatoch Eurdpskej Unie. 3

Priklady krajin

V Bulharsku podpisali 6. oktobra 2020 Eurdopsky investiény fond s Raiffeisenbank
dohodu o zaruke vo vySke 10 milionov Eur uréenych na podporu malych a strednych
podnikov, sukromnych alebo verejnych, posobiacich v kultirnej alebo kreativnej oblasti.
Sucast'ou tejto dohody je poskytovanie uverov s lepSimi podmienkami pre malé a stredné
podniky, ktoré boli postihnuté pandémiou COVID-19 avdaka nim sa im dari udrzat

pracovné miesta.*?

Dansky alternativny poskytovatel' finan¢nych prostriedkov REinvest Finance
a Eurdpsky investi¢ny fond podpisali dohodu o zaruke 1. februédra 2021, ¢im cheeli docielit’
poskytnutie novych financii prevadzkovatelom Skandindvskeho odvetvia filmu
a televiznych seridlov, ktorych postihla pandémia COVID-19. Predpoklada sa, Ze dosiahnuta
zaruka vo vyske do 26 milidonov Eur, ktord bola odobrena Eurdpskou Komisiou v ramci
zaru¢ného mechanizmu pre kulturne a kreativne sektory a Eurdpskeho fondu pre strategické
investicie, podpori 60 transakcii v oblastiach filmu a televiznych seridlov v Dansku,
Svédsku, Norsku, Finsku a na Islande, ¢im pomoze $ireniu kreativneho obsahu. Finan¢né
prostriedky uréené na pomoc st vo forme uverov preklenovacieho financovania,

minimélnych zaruk a iverov na vyvoj obsahu prostrednictvom poskytovatel’a financii.>

Pre malé astredné podniky podsobiace v kulturnych a kreativnych oblastiach
v Estonsku, LotySsku, Litve a Finsku sa 14. oktoébra 2020 podpisala dohoda o zaruke vo
vyske 6 miliénov Eur. Finan¢na podpora bola poskytnutd z Eurdpskeho investicného fondu.
Bol to prvy zaruény mechanizmus pre kultarne a kreativne oblasti v pobaltskych krajinach
a Finsku abola sprostredkovanad veritelovi Finora Capital z Estonska. Tento program
umoziiuje pristup k cenovo dostupnejSim Uverom. Tieto dohody boli podporené zo
zaru¢ného mechanizmu Komisie pre kultirne a kreativne sektory, ale aj z Eurépskeho fondu

pre strategické investicie.*

31 Oficidlna stranka EU, Podpora Eurépskych podnikov polas pandémie, dostupné online:
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Banka BNP Paribas vo Francuzsku a Eurdpska investi¢na banka podpisali 7. januara
2021 dohodu o0 podpore sekuritizacie, ktora ma podporit’ franctizske malé a stredné podniky,
postihnuté pandémiou COVID-19, so strednou trhovou kapitalizaciou. Tato dohoda, ktora
je v ramci Europskeho fondu pre strategické investicie dava banke BNP Paribas prileZitost’
poskytnutia nové uvery vo vyske 515 milionov Eur v nasledujucich 2 rokoch. Tieto uvery

st uréené na pokrytie potrieb prijemcov v oblasti pefiazného toku a navratnosti investicii. 3

Eurdpsky investicny fond a Eurdopska investicnd banka spisali dohodu
s Commerzbank v Nemecku 30. septembra 2020 snovym zvyhodnenym systémom
poskytovania Gverov pre nemecké malé a stredné podniky vo vyske 500 milionov Eur. Touto
dohodou chctt zmiernit' vplyv pandémie COVID-19 na malé astredné podniky. Je
podporovand Eurdpskym fondom pre strategické investicie, ktory je hlavnym pilierom
Investi¢ného planu pre Eurdpu a jeho strategickymi partnermi su Eurdpska investi¢na banka

a Europska Komisia. 3

Madarska nadacia pre rozvoj podnikania (Magyar Vallalkozésfejlesztési
Alapitvany) a Eurdpsky investi¢ny fond dna 10. marca 2021 podpisali dohodu o zaruke,
ktord umoznila poskytnit’ 8,2 miliona Eur na podporu malych a strednych mad’arskych
podnikov Vv kreativnej a kultiirnej oblasti. Europska komisia tato dohodu podporila v ramci
zaruéného mechanizmu pre kultirne a kreativne sektory a Europskeho fondu pre strategické
investicie. Vdaka tejto dohode moze prijemca navysit Gverovu kapacitu vo vztahu

k podnikom a pomaha medialnym podnikom mat lepsi pristup k financovaniu.®

Alba Leasing, Specializovana firma v Taliansku venujuca sa lizingu 19. oktobra 2020
spisala dohodu s Eurdpskou investi¢cnou bankou o poskytnuti 490 milionov Eur v ramci
sekuritizacnej operacie financovania. Touto operaciou sa uvolnia finan¢né prostriedky pre
malé a stredné podniky Vv Taliansku vo vyske 1 miliardy Eur. Tymto bude umoznené
financovanie novych investicii a projektov az do 100 percentnej vysSky vo vSetkych
hospodarskych odvetviach so Specidlnym zameranim na investicie do Zivotného prostredia.

Zhruba 8000 malych a strednych podnikov v Taliansku méze ziskat' financnu podporu,

% Oficidlna stranka EU, Podpora Eurdépskych podnikov pocas pandémie, dostupné online:
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ktorej llohou je pomdct’ podnikom sa zotavit’ z hospodarskej krizy spésobenou pandémiou

COVID-19.%

Maltska vlada 21. decembra 2020 s Eurépskou investi¢nou bankou spisala dohodu
0 zvySeni finannych prostriedkov dostupnych v ramci Maltskej iniciativy na podporu
malych a strednych podnikov ato vyuzitim eurdpskych Strukturdlnych a investicnych
fondov programu Horizont 2020 spolu s finan¢nymi prostriedkami Eurdpskej investinej
banky. Tato dohoda spristupnila d’alSich 28 miliéonov Eur urcenych na financovanie malych
a strednych podnikov s vyhodnymi podmienkami pri znizenych trokovych sadzbach
a jednoduchsimi podmienkami pre kolaterdl. Tym sa cielové finan¢né portfolio na Malte

navysilo na 118 miliénov Eur.*®

V Rumunsku sa dospelo k dohode o spolupraci medzi Eurdpskou investi¢nou
bankou a Deutsche Leasing Romania 1. februara 2021, ¢im sa uvolnilo 370 milionov Eur
pre financovanie sukromného sektora. Cielom tejto dohody je podporit’ malé a stredné
podniky postihnut¢ pandémiou COVID-19 s vyuzitim vyhodnejSieho lizingového
financovania. Europsky fond pre strategické investicie podporuje navySenie investicii
V pol'nohospodarstve a ich zariadeni, poméhanie dlznikom vo vidieckych oblastiach a malo

rozvinutych regionoch.*

Spanielska Banco Santander a Eurdpska investi¢na banka dospeli k dohode 20.
oktobra 2020 o dodatocnom financovani so zvyhodnenymi podmienkami pre malé a stredné
podniky, ktoré postihla pandémia COVID-19. Eurdpsky fond pre strategické investicie
vyc¢lenil na podporu pretvorenia hospodarstva viac ako 900 miliénov Eur. Tento obnos je
zamerany na investovanie do inovacii, digitalizacie, zmiernovanie zmeny klimy a naslednu
adapticiu. Dal$ia $panielska banka Banco de Sabadell spisali dohodu s Eurépskou
investicnou bankou 31. marca 2021 za cielom zvySenia poskytovania Gverov malym
a strednym podnikom. Finanéné prostriedky boli vy¢lenené do vysky 300 miliénov eur
a boli podporené zarukou z Eurdpskeho fondu pre strategické investicie. Oznamenie z 27.
aprila 2021 Europskeho fondu pre strategické investicie predstavil program vo vyske 50
miliébnov Eur uréeny na podporu spravy aktiv banky Santander, ktory poskytuje nové

dlhodobé financovanie malym a strednym podnikom v Spanielsku a Portugalsku. Jeho

8 Oficidlna stranka EU, Podpora Europskych podnikov pocas pandémie, dostupné online:
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cielom je poskytnit’ cez lizingové nastroje alternativne finan¢né rieSenia, a tym podporit’
malé a stredné podniky postihnuté pandémiou COVID-19 a pomoct’ im opédt’ nastartovat

hospodarsku ¢innost’.4!

Opatrenia v oblasti financnych ndstrojov

VIady vV krajinach sa pokusili v obdobi pandémie pomdct malym a strednym
podnikom opatreniami v roznych oblastiach, ktoré by mohli spomalit’, alebo zmensit’ dopad
pandémie na malé a stredné podniky. V tejto Casti si blizSie priblizime opatrenia v oblasti

finanénych nastrojov pouzitych vo svete a na Slovensku.*?

Opatrenia v oblasti financnych ndastrojov vo svete

V tejto kapitole sa zameriame na opatrenia v oblasti finanénych nastrojov, ktoré boli

pouzité v krajinach vo svete. Tato kapitola je roz¢lenena do tychto podkapitol:

e Zaruky za Uvery,
e Priame p6zicky,

e Granty a dotacie.

Zaruky za uvery

Zaruky za uver su jednym zfinanénych néstrojov zavedenych prevazne
v eurOpskych a azijskych krajinach. Prostrednictvom zaruk za uvery sa vlady snazia
umoznit’ l'ah§i pristup malych a strednych podnikov k tverovému financovaniu. Prvé
krajiny, ktoré zintenzivnili schémy zaruk boli Rakusko, Belgicko, Dansko, Estonsko,
Finsko, Francuzsko, Nemecko, Grécko, Hong Kong, Cina, Irsko, Taliansko, Izrael, Korea,
Japonsko, Litva, Holandsko, Pol'sko, Rumunsko, Portugalsko, Saudska Arébia, Spanielsko,
Singapur, Svaj¢iarsko a Velka Britania. Opatrenia vlad v ramci zaruk za uvery su zamerané

na*:
e Nov¢ iniciativy,
e Dostupnost’ financovania,

e Verejné zaruky,

41 Oficidlna stranka EU, Podpora Eurépskych podnikov pocas pandémie, dostupné online:
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e Rozsirenie rozsahu krytia,

e Administrativne postupy.

Nové iniciativy

Nové systémy zaruk boli implementované niekol’kymi krajinami v reakcii na dopad
pandémie. Déansko zaviedlo systém pre malé a stredné podniky, ktory umoznuje vlade
poskytovat’ zaruky do 70 percent hodnoty vsetkych novych bankovych tverov poskytnutych
malym a strednym podnikom, ktoré zaznamenali pokles prevadzkového zisku o viac ako 50
percent. Izrael zaviedol Specialny uverovy ramec pre malé a stredné podniky, ktory
poskytuje podporu zo Statneho zaruéného fondu pre malé podniky. Japonsko mé osobitny
zaruény program pre podniky postihnuté pandémiou s garanciou celej vysky uveru pre

postihnuté malé a stredné podniky.**

Dostupnost financovania

Nemecko zdvojnasobilo objem zaruk, ktoré poskytovali zaru¢né banky na 2,5
miliardy Eur. Rakuasko zaradilo nové zaruky pre malé a stredné podniky v hodnote 10
milionov Eur az do 80 percentnej vysky tGveru alebo 2,5 miliéna Eur na dobu 5 rokov.
Taliansko navysilo objem zaruk, ktoré poskytoval Centralny zaru¢ny fond pre malé a stredné
podniky 0 1,5 miliardy Eur. Franctizsko umoznuje malym a strednym podnikom ¢erpat’ nové
uvery prostrednictvom BPI France so zarukami vo vyske 300 miliard Eur. Vel'ka Britania

poskytla na pomoc podnikatelom zaruky vo vyske 330 miliard Eur.*®

Verejné zaruky

V krajinach ako Nemecko, Franctizsko a Svajciarsko sa zvysila verejna zaruka na

vvvvv

Giveru a znizil kolateral na 10 percent s dobou splatnosti az 5 rokov. Spanielsko poskytuje

prvu tranzu novych zaruk s krytim 80 percent. Singapur zvysil vysku krytia na 80 percent.*®

Rozsirenie rozsahu krytia
V Holandsku sa roz$iril zarucny néstroj pre malé a stredné podniky, ktoré boli

dotknuté pandémiou a bol im poskytnuty dodatoény zaruéeny tver.*’
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Administrativne postupy

Viacero krajin sa rozhodlo zjednodus$it’ administrativne postupy na ul'ahenie
pristupu k zarukdm na p6zic¢ky. Rakuska rozvojova banka sa vzdala poplatkov za zmeny
anevyzaduje od ziadatel'ov podnikatel'sky plan. Okrem toho zaviedla zrychleny postup,
vd’aka comu moze zaruky poskytnat’ okamzite. Finsko a jeho Statna financna spolo¢nost’
poskytovala pocCas obdobia pandémie uvery bezplatne. Vo Franctuzsku boli vytvorené
podporné timy, ktoré pomahali 1500 start-upom preklentt’ cez krizové obdobie. Izrael skratil
¢as schvalenia p6zic¢ky na 9 pracovnych dni. V Pol'sku a Taliansku boli zrusené poplatky za
poskytnutie zaruky.*®

Priame pozicky
nastrojov financnej politiky. Pre malé a stredné podniky poskytuju priame pdzicky krajiny
ako napr. Rakusko, Australia, Kanada, Brazilia, Kolumbia, Cesko, Chorvitsko, Cina, Hong
Kong, India, frsko, Luxembursko, J aponsko, Litva, Malajzia, Portugalsko, Saudska Arabia,

Spanielsko, Slovinsko, gvajéiarsko, Velkd Britania, Thajsko. Opatrenia v tejto oblasti st
49

primarne zamerané na

e Nové uverové schémy,
e Specificky sektor,
e ZvySenie objemu financovania existujucich uverovych schém,

e Ulahcenie pristupu k financovaniu a zjednodusenie podmienok.

Nové uverové schémy

Krajiny ako Rakusko, Cesko a Chorvatsko vytvorili osobitné iverové fondy uréené
na pomoc malym a strednym podnikom pri ziskavani prevadzkového kapitdlu. Vlada
v Australii zaviedla investiény stimul na podporu obchodnych investicii a hospodarskeho
rastu na obmedzent dobu 15 mesiacov. Irsko vytvorilo na krytie prevadzkovych potrieb
podnikov novl tverovl schému vo vyske 200 milionov Eur. Velka Britania poskytuje pre
malé a stredné podniky, ktoré boli ntitené prerusit’ prevadzku, novy uver do vysky 1,2

miliéna Eur. Spojené Staty americké pre mal¢é a stredné podniky vytvorili tverova schému

48 Prehl’'ad a porovnanie opatrent prijatych pre MSP v ddsledku pandémie COVID-19 v SR a vo svete,
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V objeme 367 miliard dolarov. Tento program zarucuje bezurocné pdzicky az do vysky 10

miliénov dolarov na prevadzkové potreby podnikov.>

Specificky sektor

Poniektoré krajiny svoju pozornost’ zameriavaji na podporu Specifickych sektorov.
Napriklad Kolumbia podporuje svoje najviac postihnuté odvetvia, a to st cestovny ruch
a letectvo. Rakusko vyc€lenilo prostriedky na p6zi¢ky pre hotely, ktoré mali viac ako 15
percentnu stratu trzieb. Brazilia vytvorila iverovl linku na prevadzkové potreby malych
a strednych podnikov, ktoré posobia v oblasti cestovného ruchu a sluzieb a popri tom
zjednodusila administrativny proces. Spanielsko utvorilo Gverovy ramec vo vyske 400

miliénov Eur pre cestovny ruch a dopravu.>!

ZvySenie financovania existujucich uverovych schém

Zviacsa tie krajiny, ktoré nevytvarali nové uverové schémy spravili opatrenia, ktoré
spdsobili zvysenie mnozstva financnych prostriedkov, ktoré sa daju ziskat’ z uz existujiacich
uverovych schém. Japonsko zvysilo objem poskytovanych prostriedkov na 1,6 biliona JPN.
O nahradu urokov a poziCiavanie bez zaistenia modzu zaziadat' len tie malé a stredné
podniky, ktoré zaznamenali pokles trzieb o viac ako 15 percent. Luxembursko zabezpecuje
finanéni pomoc malym a strednym podnikom, ktoré celia finanénym tazkostiam cez
nastroje uréené na pomoc v mimoriadnej situécii. Touto pomocou sa pokryva usly prijem
a prevadzkové naklady spojené s vyplatou miezd a najomného. Tento uver sa poskytuje az

do vysky 500 000 Eur.>2

Ulahcenie pristupu k financovaniu a zjednodusenie podmienok
Niektoré krajiny OECD zjednodusili postupy a podmienky za ucelom ulahCenia
pristupu malych a strednych podnikov k financovaniu vdaka opatreniam spojenym

vvvvv

poskytuje p6zicku malym a strednym podnikom do vysky 100 000 CAD online do 48 hodin

od schvalenia.®®
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Granty a dotacie

Viacero krajin sa rozhodlo pomoct’ malym a strednym podnikom tym, ze im poskytli
priamu finanéni podporu jednorazovou dotaciou alebo oslobodenim od dane. Tak ako
prostrednictvom existujucich finanénych nastrojov, alebo zavedenim novych. Cile vyuzila
existujuci program a od aprila 2020 poskytuje dotacie podnikom v oblasti cestovného ruchu.
Franctzsko vytvorilo fond solidarity na podporu malych podnikov s problémami v cash-
flow. V Korei vznikol niidzovy fond, ktory poskytuje priame finan¢né prostriedky malym
a strednym podnikom na udrzanie pracovnych miest. Belgicko poskytuje malym a strednym
podnikom v nudzi priamu podporu v rozmedzi od 1300 do 1600 Eur mesaéne. V Dansku
malé a stredné podniky s poklesom trzieb o viac ako 30 percent, od Statu ziskaju az 75
percent stratenych prijmov a dostani pomoc na pokrytie niektorych fixnych nékladov.
Nemecko na priamu podporu malych a strednych podnikov poskytuje dotaciu 10 miliard
Eur. V regione Bavorska sa pontka pre malé a stredné podniky finan¢na pomoc vo vyske
5000 az 30000 Eur. Velka Britania pre malé a stredné podniky zaviedla oslobodenie od dane
do vysky 3000 az 10000 libier. Okrem toho ponuka granty pre maloobchodné podniky,
pohostinstva a podniky sluzieb telesnej pohody, zabavnych a volnocCasovych aktivit so
zékladom dane v rozpiti od 15000 az 51000 libier. Skétsko poniika granty vo vyske

najmenej 3000 libier malym podnikom v oblastiach s najvi¢sim dopadom COVID-19.%*

Opatrenia v oblasti financnych nastrojov na Slovensku

V tejto Casti bakalarskej prace sa zameriame na konkrétne opatrenia, ktoré prijala
Vlada Slovenskej republiky na rieSenie fungovania malych a strednych podnikov na
Slovensku na zvladnutie dopadov pandémie COVID-19. Primarne sa tykajii bankovych
zaruk a zarucenych tiverov na zmiernenie dopadov pandémie. Okrem toho sa poskytuju aj

dotacie na uvery vo forme bonifikacie tiroku.*

Zaruky za uvery
Slovenska republika poskytuje zaruky za Gvery poskytnuté bankou a uhrady trokov
z uveru poskytnutého bankou. Poskytovatelom tejto pomoci je Ministerstvo financii

Slovenskej republiky ajej sprostredkovatelmi si EXIMBANKA a Slovenska zaru¢na
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arozvojovd banka. Od aprila 2020 poskytuje Slovenskd zarucnd arozvojova banka
prevadzkovy uver ,, Podnikatel’ 2020 “, ktorého cielom je zmiernenie negativnych nasledkov
pandémie na podporu udrzania prevadzky malych a strednych podnikov poskytnutim
finan¢nej pomoci Ministerstva financii Slovenskej republiky v podobe zaruky za uver
poskytnuty bankou a uhrady troku z tiveru poskytnutého bankou. Pre ziskanie beziro¢ného
uveru musia podnikatelia splnit’ niekol’ko podmienok. Po dobu minimalne jedné¢ho roka
udrzat’ podnikatel'sku ¢innost’, udrzat’ zamestnanost’ a na konci obdobia nesmu mat’ dlhy na
socialnych a zdravotnych odvodoch. Vyska individualnej zaruky je 80 percent zostatku
istiny tiveru. Oznamena vyska poskytnutych bankovych zaruk predstavuje 500 milibnov Eur
mesacne. Okrem zmienen¢ho, Ministerstvo financii Slovenskej republiky a Slovak
Investment Holding zaradili nova schému bankovych zaruk a trokovych dotacii s nazvom
,,antikorona zaruka“. Tento program sa skladd zo zaruk pre financné inStittcie, ktoré
nasledne budt poskytovat’ zvyhodnené preklenovacie tvery malym a strednym podnikom,
ktoré ak si udrzia zamestnanost, tak mézu byt kombinované aj s irokovou dotaciou na
znizZenie urokovych sadzieb, a ta moze byt poskytnuta do vysky 4 percent. Bankovi klienti
tak moZu vyuzivat’ zvyhodnené tvery do vysky 1,2 miliéna Eur. Celkovo banky poskytnt
V tejto tverovej schéme uvery vo vyske viac ako 80 miliénov Eur. Jedna z d’al$ich foriem
nepriamej financnej pomoci je preklenovaci ,,COVID uver®, ktory poskytuje
EXIMBANKA, ur¢eny pre vyvozcov a jeho uc¢elom je preklenutie prechodného nedostatku
prevadzkovych zdrojov. Vyska prevadzkového uveru je najviac 500000 Eur, pri€om nesmie

presiahnut’ 50 percent celkového obratu malého a stredného podniku za rok 2019.%°

Granty a dotacie

Dotécie pre podnikatel'ov poskytuje vlada Slovenskej republiky v dvoch podobach
ato vo forme bonifikacie uroku pri tveroch pre malé a stredné podniky alebo pauSalneho
prispevku SZCO bez prijmu. Bonifikaciu v celej vyske uroku je mozné poskytnit’ malému
zamestnavatel'ovi zo Statneho rozpoctu, ak udrzi zamestnanost’, ktora je ur¢ena v zmluve
0 uvere a na konci tohto obdobia nebude mat’ zavédzky na socidlnom poisteni, na povinnych
prispevkoch na starobné dochodkové sporenie alebo na poistnom na povinné verejné
zdravotné poistenie po lehote splatnosti voc¢i Socialnej poistovni, alebo zdravotnej poistovni

nad vysku uréent v zmluve o vere.®” Ako sme sa dozvedeli, vo svete sa pouzivajii r6zne

% Prehlad a porovnanie opatrent prijatych pre MSP v ddsledku pandémie COVID-19 v SR a vo svete,
Dostupné  online:  http://monitoringmsp.sk/wp-content/uploads/2020/06/Prehl'ad-a-porovnanie-opatreni-
prijatych-pre-MSP-v-ddsledku-pandémie-COVID-19-v-SR-a-vo-svete. pdf

5" Tamtiez.
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iné formy grantov adotéacii. Na Slovensku bol pocas pandémie COVID-19 problém
Vv gastropriemysle, kedy museli byt prevadzky zatvorené, respektive nemohli v nich
konzumovat zdkaznici. M6zeme byt toho ndzoru, zZe ak by sa zvolil lepsi, konkrétnejsi druh
pomoci Vv oblasti grantov a dotacii, malym a strednym podnikom v tomto odvetvi by sa

urcite l'ahsie dychalo.

SBATfE — Pristup Kk financiam

Podla Ozndmenia komisie Europskemu parlamentu, rade, eurdopskemu
hospodarskemu a socidlnemu vyboru a vyboru regionov — Najskor mysliet' v malom,
Iniciativa Small Business Act pre Europu - 7 25.6. 2008 by Clenské krajiny Europskej tnie
mali ulah¢it malym a strednym podnikom pristup k financidm, najma k rizikovému
kapitalu, mikrouverom a mezaninovému financovaniu a vytvorit’ pravne a podnikatel'ské
prostredie, ktoré¢ bude podporovat vcasné uhrady obchodnych transakcii. Ako druhy
najzavaznejsi problém po administrativnej zat'azi oznacuji eurdpske malé a stredné podniky
nedostatok kapitalu. Ziskavanie kapitalu je problémom najma pre zacinajice malé a Stredné
podniky, ktoré maji nedostatocny vlastny kapital a nemaju aktkol'vek tverovu historiu.
Cielom iniciativy je identifikovat’ mozné zlyhania na trhu, ktoré sa tykaju financnych
nastrojov pre malé astredné podniky, rozvijat eurdpske trhy s rizikovym kapitdlom,
zlepSovat’ pristup malych astrednych podnikov k mikroGverom a mezaninovému
financovaniu a popri tom vytvorit' nové produkty a sluzby urCené pre malé a stredné
podniky. Dodlezity aspekt, ktorému treba venovat’ pozornost’ je Sirenie osvety ohl'adom
vyberu vhodného sposobu financovania. Vel'ky problém v krajinach Eurdpskej tnie je
oneskorenie platieb. Podl'a Eurdpskej komisie musia malé a stredné podniky Cakat na
uhrady od svojich odberatel’'ov v priemere 20 az 100 dni. Nesulad v dobe inkasa pohl'adavok
a dobe uhrady zavizkov moze pre malé a stredné podniky sposobit’ zdvazné financné
tazkosti v cash-flow, ktor¢ mozu skonCit’ az platobnou neschopnostou. Cielom krajin

Eurdpskej unie v oblasti financovania teda je®:

e Za pomoci nastrojov, ktoré kombinuju dlh a vlastny kapital a popri
reSpektovani pravidiel udelovania Statnej pomoci vyvinut nové finanéné

programy,

%8 Slovak Business Agency, Audit hodnotenie uplatfiovania principov SBATE na Slovensku v roku
2020, dostupné online: http://monitoringmsp.sk/wp-content/uploads/2022/03/Audit-hodnotenia-uplatiiovania-
principov-SBAfE-na-Slovensku-v-r.2020.pdf
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Odstranit’ regulacné a danové prekazky braniace fondom rizikového kapitalu
investovat’ na jednotnom trhu za rovnakych podmienok ako doméce fondy,
Zabezpecit', ze zdanovanie ziskov spolo¢nosti bude podporovat’ investicie,
Vyuzivat’ v plnej miere dostupné prostriedky z programov politiky stidrznosti

a europskeho pol'nohospodarskeho fondu pre rozvoj vidieka.
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Ukazovatel’

Merna

jednotka

2018

2019

2020

SR

EU

SR

EU

SR

EU

Celkovy ¢as potrebny na

ziskanie platby

Den

23,33

33,36

19,00

35,00

Ochota bank poskytnuat’ uver
(% respondentov, ktori

indikovali zhorSenie)

%

11,12

9,68

3,50

9,60

10,22

14,84

Zamietnuté Ziadosti o uver
a neakceptovatel'né ponuky

averu

%

13,36

6,51

115

8,10

8,84

7,54

Pristup k verejnej financne;j
podpore vratane zaruk (%
respondentov, ktori

indikovali zhorSenie)

%

19,21

14,90

12,50

10,90

15,62

14,05

Dostupnost’ financnych

zdrojov

Bod

2,85

2,86

2,72

2,90

2,83

2,84

MSP, ktoré povazuju granty
a zvyhodnené Uvery za

relevantny zdroj financovania

%

16,10

32,00

15,70

30,89

17,67

44,37

MSP, ktoré vyuzili granty
alebo zvyhodnené uvery
Vv predchadzajicich 6

mesiacoch

%

3,20

8,00

2,58

7,50

5,10

24,22

Podiel bankovych uverov
MSP na celkovom objeme
podnikatel'skych bankovych

averov

%

79,81

50,80

80,03

51,40

80,66

50,80

Zlyhané uvery MSP

%

5,68

8,74

4,54

4,60

Urokové miera bankovych

uverov MSP

%

3,00

2,85

2,89

2,89

2,60

Tabulka 3 Porovnanie ukazovatelov principu "pristup k financiam" v SR a EU v r. 2018 — 2020

Zdroj: Vlastmé spracovanie podla SBA na zdiklade udajov Svetovej banky (Doing Business, EK (SAFE),

Eurostatu, GEM, ECB a OECD

36



Audit, skimal dodrziavanie danych cielov na Slovensku aporovnaval ich s
hodnotami ¢lenskych statov Eurdpskej unie. Celkovy cas potrebny na ziskanie platby je na
Slovensku nizs$i, ako priemer ¢lenskych krajin Eurdpskej tunie. Zatial’ ¢o v roku 2018 sa na
Slovensku ¢akalo priemerne 23,33 dnia, priemer ¢lenskych Statov bol 33,36 dna a v roku
2019 to bolo na Slovensku este lepsich 19,00 dita a v ¢lenskych krajinach sa vysledok zhorsil
na 35,00 dna. Audit teda preukézal, ze na Slovensku uskutocnili kroky, ktoré spristuptiuju
finan¢né zdroje pre malé a stredné podniky rychlejSie. Ukazovatel’ dostupnosti financnych
zdrojov nam hovori, Ze dostupnost’ finan¢nych zdrojov na Slovensku a v ¢lenskych krajinach
Eurépskej Unie je vnimana celkom porovnatelne. V obdobi troch rokov sa sirokovd miera
bankovych uverov priblizuje k europskemu priemeru. Problémom bola vysSia troven
zamietnutych Ziadosti o bankovy uver, ¢o sa v roku 2020 v porovnani s rokom 2018 zlepsilo,
zrejme v dosledku pandémie COVID-19, kedy sa zacalo prihliadat’ na zjednodusenie
pristupu malym a strednym podnikom k bankovym tverom. Tento isty nazor mozeme
pouzit' v oblasti ochoty poskytovania uverov bankami, ked'ze v roku 2018 indikovalo
zhorSenie 11,12 percent respondentov, ale v roku 2019 to bolo uz iba 3,50 percent, ¢o
znamena vyrazné zlepSenie. V porovnani s ¢lenskymi Statmi Eurdpskej tnie sme boli
v rokoch 2019 a 2020 pod ich priemerom. V pripade pristupu K verejnej financnej podpore
indikovalo zhorSenie v roku 2018 skoro 20 percent respondentov, ¢o tvoril najvacsi rozdiel
oproti ¢lenskym krajinam Eurdpskej Unie v rozmedzi rokov 2018-2020, skoro o 5 percent.
V rokoch 2019 a2020 to bol skoro rovnaky rozdiel, konkrétne 1,60 a 1,55 percent..
Slovenské malé a stredné¢ podniky uprednostiiujii tradicné zdroje financovania pred
alternativnymi moznostami financovania, ¢o moézeme vidiet v ukazovateli Podiel
bankovych uverov malych a strednych podnikov na celkovom objeme podnikatelskych
bankovych uverov, kde Slovenské malé a stredné podniky maju o 30 percent viac takychto
uverov ako zdroj financovania ich podnikania. Ukazovatel’ malych a strednych podnikov,
ktoré vyuzili granty, alebo zvyhodnené uvery v poslednych 6 mesiacoch vypoveda o tom, Ze
na Slovensku oproti ¢lenskym krajindm Eurdpskej Gnie podniky vel'mi nevyuzivali tento
spdsob financovania ich ¢innosti, na ¢o vieme nadviazat’ ukazovatel'om malych a strednych
podnikov, ktoré povazuju granty a zvyhodnené uvery ako relevantny zdroj financovania, kde
v priebehu rokov 2018-2020 bolo toto zastipenie takmer o polovicu nizsie ako v ¢lenskych

Statov Europskej unie.
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Horizont Europa

Predchodcom programu Horizont Eurdpa bol program Horizont 2020, ktory fungoval
V programovom obdobi 2014-2020 s rozpoctom zhruba 80 milidrd Eur. Vd’aka nemu sa
financuju projekty malych a strednych podnikov v oblastiach vedy, vyskumu a inovacii.
Jeho oficialnym nastupcom je Horizont Eurdpa, ktory sa uplatituje v programovom obdobi
2021-2027. Jeho ulohou je zaistit’ kratkodobé a dlhodobé financovanie malych a strednych
podnikov v oblastiach vyskumu a inovacii v spojitosti s aktualnymi problémami ako st
zmena klimy, pandémia, alebo digitalizacia. Rozpocet programu Horizont Europa je vo
vyske 95,5 miliardy Eur a taktiez do neho spada 5,4 miliardy Eur z planu obnovy Europskej
Unie pre buduce generacie a dodatoéna investicia 4 miliard Eur z Viacroéného finanéného

ramca Eurépskej Unie. Program Horizont Eurépa ma tri hlavné piliere:>®

e Excelentna veda,
¢ Globalne vyzvy a konkurencieschopnost’ europskeho priemyslu,

e Inovativna Europa.

Excelentnd veda

S pomocou Eurdépskej rady pre vyskum by sa mali podporovat’ projekty v oblasti
vyskumu na hraniciach poznania, ktoré¢ urcia a riadia samotni vyskumni pracovnici. Do
financovania tohto programu spadaji aj Stipendid a vymeny vyskumnikov v ramci akeii
Marie Curie-Sklodowskej, ktoré sa orientuji na podporu medzinarodnej mobility a otvara
moznosti v oblasti vyskumu.®® Investovat’ v ramci tohto piliera by sa malo aj do vyskumne;j

infrastruktury.5!

Globalne vyzvy a konkurencieschopnost europskeho priemyslu
Primarny ciel vramci tohto piliera je podpora priemyselnych technologii

a transformaciu priemyslu. Sklada sa z tychto &asti, teda klastrov®2:

e Zdravie,

% Spravodajstvo  Europskeho  parlamentu,  Horizon  Europe,  dostupné  online:

https://www.europarl.europa.eu/news/sk/press-room/202104221PR02604/parlament-schvalil-vyskumny-
program-horizont-europa-na-roky-2021-2027

8 ERA Portal, Akcie Marie Curie Sklodowskej, dostupné online: https://eraportal.sk/horizont-
2020/excelentna-veda/akcie-marie-sklodowska-curie/

61 Spravodajstvo  Eurépskeho  parlamentu, Horizon = Europe, dostupné  online:
https://www.europarl.europa.eu/news/sk/press-room/202104221PR02604/parlament-schvalil-vyskumny-
program-horizont-europa-na-roky-2021-2027

82 Portal eurdpskej komisie, Broziira Horizon Europe 2020, dostupné online: https://eraportal.sk/wp-
content/uploads/2020/12/Horizon_Europe_final.pdf
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e Kultura, tvorivost’ a inkluzivna spolo¢nost,

e Civilna bezpecnost’ pre spoloc¢nost’,

e Digitalizacia, priemysel a vesmir,

e Klima, energetika a mobilita,

e Potraviny, biohospodarstvo, prirodné zdroje, pol'nohospodarstvo a zivotné

prostredie.

Inovativna Europa

Hlavny plan treticho piliera je podpora prelomovych rieSeni, ktoré maji dopomdct’
budovaniu trhu a ekosystémov prinasajucich inovacie. Na presadenie tychto cielov slizia
Europska rada pre inovéacie, opatrenia v ramci Europskych inovacénych ekosystémov

a Europskeho inovagného a technologického institatu.®?

Ocakava sa prinos v oblasti
trhovych prilezitosti, podpory integracie podnikov, vyskumu, vysokoskolského vzdelavania

a podnikania.®*

Implementacia Horizont Europa

Cielom Horizontu Eurépa je zjednodusit’ pravidla na zapojenie sa do programu
a zvysit transparentnost’ a prepojenost’ medzi jednotlivymi programami. Zmenami by mali
prejst’ elektronické kroky ako st podévanie projektového navrhu, priprava grantovej
zmluvy, podpisanie, komunikacia s partnermi projektu a Eurdpskou Komisiou, ktoré su
nad’alej sprostredkované portalom Funding and Tenders, ¢im sa ma zlepsit’ ich funkcionalita.
Tak ako v Horizonte 2020, tak aj v Horizonte Europa mézu ziadatelia ziadat’ o grant a podl'a
zvoleného typu sa nasledne odvija vyska podpory, hodnotiace kritéria a taktieZ rozsah

opravnenych aktivit.%® Tieto typy su:

e Inovacné aktivity,
e Vyskumné a inovacné aktivity,

e Koordina¢né a podporné aktivity.

8 Portal eurdpskej komisie, Brozara Horizon Europe 2020, dostupné online: https://eraportal.sk/wp-
content/uploads/2020/12/Horizon_Europe_final.pdf

6 Spravodajstvo  Eurépskeho  parlamentu, Horizon = Europe, dostupné  online:
https://www.europarl.europa.eu/news/sk/press-room/202104221PR02604/parlament-schvalil-vyskumny-
program-horizont-europa-na-roky-2021-2027

8 Portal eurdpskej komisie, Broziira Horizon Europe 2020, dostupné online: https://eraportal.sk/wp-
content/uploads/2020/12/Horizon_Europe_final.pdf
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Inovacné aktivity

Projekty spadajuce do tejto kategorie sa maju zaoberat vyrobnymi zamermi
a navrhovanim nového alebo lepsieho produktu, procesu alebo ponukanej sluzby. Medzi ne
patri aj tvorba prototypu, testovanie, zavedenie na trhu, overovanie procesov v sériovej
vyrobe a podobne. Vyska poskytovanej podpory je 70 percent a neziskovym organizaciam

az do vysky 100 percent.%®

Vyskumné a inovacné aktivity

Ziadatelia v ramci tejto oblasti sa orientuju na overenie uskuto&nitelnosti novych
alebo vylepsenych vyrobkov, procesov, sluzieb alebo rieseni v oblasti zakladného vyskumu
a aplikovaného vyskumu, vyvoja technoldgie, testovania az po skusku prototypu
Vv laboratornych alebo simulovanych podmienkach. Vyska poskytovanej podpory je 100

percent.®’

Koordinacné a podporné aktivity
Pod tato kategdriu spadajii projekty spojené so Standardizaciou, networkingom,
zdielanim a vyuzitim vysledkov projektu a tvorbou povedomia o vyrobku, procese alebo

sluzbe. Vyska poskytovanej podpory je vo vyske 100 percent.%®

Diskusia

V sucasnej dobe je cely svet poznaceny od roku 2020 najdrastickejSou hospodarskou
krizou v doésledku pandémie COVID-19. Od prvych dni pandémie COVID-19 prijimala
EU opatrenia na rieSenie krizy. Zaviedla okamzZité opatrenia na mobilizaciu rozpoétu EU a
na umoznenie maximalnej flexibility pri uplatiovani rozpoc¢tovych pravidiel a pravidiel
Statnej pomoci. V aprili 2020 EU predlozila balik opatreni niidzovej podpory v hodnote
540 miliard EUR uréeny na podporu pracovnych miest a pracovnikov, podnikov
a ¢lenskych §tatov. Spoloéné tsilie EU vyustilo do zriadenia fondu obnovy a diia 27.5.2020
Eurdpska komisia predstavila Plan obnovy pre Eurdpu s cielom riesit’ socialno-ekonomické
dosledky pandémie COVID-19 prostrednictvom jej hlavnych politik, najméi

prostrednictvom Eurdpskej zelenej dohody, digitdlnej revoliicie a odolnosti.®®

% Portal eurdpskej komisie, Brozara Horizon Europe 2020, dostupné online: https://eraportal.sk/wp-
content/uploads/2020/12/Horizon_Europe_final.pdf

57 Tamtiez

88 Tamtiez

8 Eurépska komisia, Analyza planu obnovy a odolnosti Slovenska, dostupné online: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX:52021SC0161
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Ako vieme, diia 3.7.20217° boli schvélené prvé finanéné prostriedky EU z fondu
obnovy pre 12 krajin EU medzi nimi aj pre SR. 12 krajin EU, medi nimi aj Slovensko,
dostalo zelenti na vyuZzivanie finanénych prostriedkov EU uréenych na podporu obnovy a
odolnosti, aby zmiernili dopady pandémie COVID-19 abudovali svoje hospodarstva
a pomohli sa zotavit' z dosledkov pandémie COVID-109.

Plan obnovy SR obsahuje oblasti, ktorych ciel'om je posilnenie postavenia MSP,
odstranili nedostatky MSP a prijali nové reformy, ktoré prispeju k dobre fungujucemu

jednotnému trhu so silnymi MSP."!

V oblasti konkurencieschopnosti musi vlada SR v spolupraci s EU v kontexte
pandémie napomahat’ k Strukturalnym zmenam, ktoré budu potrebné na to, aby sa slovenska

ekonomika adaptovala na novu situaciu po odzneni krizy.

RieSenie postavenia a fungovania MSP na Slovensku je zakotvené aj Programovom
vyhlaseni vlady SR na roky 2020 — 2024 ktora sa zaviazala vytvarat’ priaznivé podnikatel'ské
podmienky v duchu jednoduchych zékonov s nizkym administrativnym, finanénym
aregulacnym zatazenim. V kontexte podnikatel'ského prostredia naviazané¢ho na malé a
stredné podniky sa v aktudlnom Programovom vyhldseni vlady SR uvadza zavizok
vytvarania priaznivého prostredia pre rozvoj MSP a prihliadanie na uplatiiovanie principu

,Najprv mysliet v malom*.”

V pripade pristupu k financiam by sa mali mali a stredni podnikatelia na Slovensku
viac orientovat’ na verejné granty, ktoré si im poskytované. Su to granty, ktoré s ,,Sité na
mieru“ ich poziadavkdm, a tym by sa znizilo mnozstvo uverov, ktoré si mali a stredni
podnikatelia berti v bankach. Cim skér mali a stredni podnikatelia budt poberat’ granty
z verejnych zdrojov, tym skor budi mat’ s nimi institicie poskytujice tieto granty
skiisenosti, respektive historiu poberania grantov, a ak budi spihat’ poziadavky, budu im

tieto granty v buducnosti jednoduchsie vyplatitelné.

Horizont Eurdpa predstavuje najmodernejSie rieSenie pre vSetky malé a stredné

podniky, kedze Eurépska Unia sa ¢oraz viac orientuje na udrzatelnost’ vyroby a prave preto

0 Eurépska komisia, Plan obnovy, dostupny online: https://www.consilium.europa.eu/sk/policies/eu-
recovery-plan/

"l Eurépska komisia, Analyza planu obnovy a odolnosti Slovenska, dostupné online: https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/?uri=CELEX:52021SC0161

72 Slovak Business Agency, Sprava o stave malého a stredného podnikania v SR 2020, dostupné na:
http://monitoringmsp.sk/wp-content/uploads/2021/11/Sprava-o-stave-MSP-2020_final-1.pdf
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podporuje inovacie v oblasti vyroby produktov. Na vyrobu tychto produktov je mozné
vyuzit' financovanie formou grantu, v pripade zapojenia svojho projektu do programu
Horizont Eurdpa. Ak sa produktu na trhu bude darit’, mali a stredni podnikatelia tym ziskaju
dalsie finan¢né zdroje z predaja produktu, a teda rozhodnutie zapojenia sa do programu
Horizont Eurdpa vyznieva vel'mi pozitivne. Mali a stredni podnikatelia by teda mali najprv
obratit’ svoju pozornost’ na dobry napad na zaujimavy produkt s udrzatelnym spdsobom
vyroby, navrhnit’ a podat’ projekt a zaziadat' o grant, ¢im by sa vyrieSil ich problém so

ziskavanim finan¢nych zdrojov vo vyrobnom procese.
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Zaver

Na zaver by som chcel zdoraznit’ a poukazat’ na vyznam a udrzatelnost’ fungovania
malych a strednych podnikov pri rieSeni aktudlnych problémov malych a strednych

podnikov pri ziskavani finan¢nych prostriedkov.

Ako sme sa v priebehu bakalarskej prace dozvedeli malé a stredné podniky obl'ubuju
tradi¢na formu financovania, ako su napriklad bankové uvery. Pocas pandémie COVID-19,
ktora predstavovala velky problém pre malé a stredné podniky, nakol’ko vyzadovala vo
vacsine pripadov zatvorenie prevadzok, problémy s logistikou, ale aj problémy
s financovanim, malo vela krajin opatrenia, ktoré sa dotykali bankovych tverov ale aj
roznych zaruk. Na druhej strane, prijaté opatrenia pocas pandémie zjednodusili
administrativne poziadavky na podnikatel'ské subjekty, ¢o podporilo malé a stredné podniky
V poberani d’al§ich uverov. Odpovedou pre problémy s pandémiou COVID-19 je Pldn
Obnovy Eurdpskej Unie, ktory cielene poméha malym a strednym podnikom preklentt’ cez

toto obdobie, a zaroven, nastartovat’ novy sposob udrzatelnej vyroby.

V Casti pristupu K financiam sme zistili, Ze na Slovensku je akasi nechut’ k verejnym
grantom, ktoré si poskytované pre podnikatel'ské subjekty aradSej sa mali a stredni
podnikatelia ststredia na tradi¢né formy financovania. Toto je aj dovodom, preco je na
Slovensku tak vysoky podiel bankovych tiverov na financovani podniku. Cim skor malé
a stredné podniky zacnll poberat’ granty, tym skor by sme sa priblizili k eurépskemu
priemeru a l'ahSie by sa tvorila eurépska spolupraca medzi slovenskymi malymi a strednymi

podnikmi a eurépskymi institiciami alebo inymi podnikmi.

Nakoniec sme sa pozreli na program Horizont Eurdpa, ktory je pokracovatel'om
programu Horizont 2020. Priklanam sa k nazoru, ze problém, ktory predstavuje tento
program je ten, ze malé a stredné podniky o nom vel’a nevedia, a pritom im mdze nadmieru
pomoct’ pri pretvoreni ich vyrobného procesu, ked’ze podporuje inovacie v odvetvi vyroby
a kladie na prvé miesto udrzatel'nost’. UdrzateI'nost’ je buducnost'ou Eurdpskej tnie, a teda
ak chcu malé a stredné podniky drZat’ krok s narokmi od spolo€nosti, mali by silno zvazit’

zapojenie sa do tohto programu.

Ciel'om mojej prace je poukazat’ na to, Ze malé a stredné podniky st hlavnou hnacou

ekonomickou silou statov v Europskej unii a aj vo svete. Nesmieme ¢i uz ako spolo¢nost,
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alebo samotné vlady dovolit, aby sa tymto podnikatel'skym subjektom nedostavala
dostato¢na finan¢na podpora, ¢i uz v problematickych obdobiach alebo v ¢ase, kedy sa
véetkym dari. Cim viac sa bude darit’ malym a strednym podnikom, tym sa bude viac darit’
aj obyvatelom, ktori to pocitia na zlepSenych produktoch a sluzbach, ktoré sa im

poskytované, v désledku zvysenej konkurencie.
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