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Abstrakt

IFRS 13 Ocgovanie realnou hodnotou predstavuje aktuélnu pnotaigku v oblasti
Medzinarodnych Standardov finemého vykaznictva (IFRS). Tento Standard bol
vydany v méaji 2011 ako vysledok dihémého projektu IASBa FASBE. IFRS 13
zah/mia doteraz rozdrobenu a nejednotnu Upravusoe@nia realnou hodnotou pod
jeden Standard a zaroxerispieva ku konvergencii IFRS a US GAAP - ovZketext
tohto Standardu bol vydany aj FASB. Prispevok filie hlavnérty IFRS 13, ako su
definicia reélnej hodnoty, techniky a@owania, hierarchia realnych hodnofi
zverejnenia tykajuce sa realnych hodnét. Tentodstahma by aplikovany dtovnymi
jednotkami dtujucimi poda IFRS najneskér od 1.1.2013.

Kracove slovalFRS 13, Medzinarodné Standardy fidagho vykaznictva,
Oceiovanie redlnou hodnotou, zmeny v IFRS

1 UvoD

IFRS 13 Oc#ovanie realnou hodnotou predstavuje novy Medzindrod
Standard finagtného vykaznictva, ktory bol vydany IASB v maji 20Bbl vysledkom
dlhoraéného spoldného projektu s FASB zameraného na konvergencils IBRJS
GAAP v oblasti realnej hodnoty. IFRS 13 je samastastandard zaoberajuci sa
problematikou realnej hodnoty, ktord bola doterazdrobené v réznychétovnych
Standardoch. Projekt zostavenia IFRS 13 samlzaz v roku 2005, k& ho IASB
zaradila do svojej agendy.

IFRS 13 definuje pojem realna hodnota, stanovuj&ladad Struktiru
ocaiovania realnou hodnotou a uvadza tieZ poZiadavkjadm zverejneni o
ocaiovani realnou hodnotou.

! |ASB, resp. International Accounting Standards fBoge vybor vydavajici IFRS, tj.

Medzinarodné Standardy fin&mého vykaznictva.
2 FASB, resp. Financial Accounting Standards Boardvybor vydavajici US GAAP, tj.
Uc¢tovné Standardy pouzivané v Spojenych Statoch akyeti.
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IFRS 13 sa wahuje na vSetky Standardy, ktoré pozaduju, respozium
ocaiovanie realnou hodnotou, alebo na zverejnenia mep&odnote s vynimkou:
ocaiovani, ktoré sice maju znaky éc@ania realnou hodnotou, av3ak nie su realnou
hodnotou, ako napriklad suma ziskate z pouzivania v IAS 36 ZniZenie hodnoty
majetku, lizing v ramci Standardu IAS17 Lizingylatpy na zaklade podielov v ramci
Standardu IFRS 2 Platby na zaklade podielov.

Standard IFRS 13 ma nadobudninnog’ od 1.1.2013, p&om (Etovna
jednotka méze pristupiaj ku skorSej aplikécii tohto Standardu. V podrkesh
Slovenskej republiky vSak IFRS 13 zditiaie je sdag’ou nasho pravneho poriadku,
nakd’ko tento eSte nepreiel sclivaacim mechanizmom Eurépskej Uniectayna
jednotka vykazujuca pdd IFRS v zneni prijatom Eurdpskou Uniou, ktora bgeata
pristupt’ na skorSiu aplikaciu tohto Standardu tak musimajickat’, kym Eurépska
komisia vyda nariadenie, ktorym sa tento Standdashes pravne zavaznym aj na
Slovensku.

2  DEFINICIA REALNEJ HODNOTY

IFRS 13 definuje realnu hodndtako cenu (bez transakych nakladov), ktora
by bola prijata v pripade predaja majetku, alelmatana v pripade uhradenia zavazku
v rdmci riadnej transakcie medziastnikmi trhu v d oceiovania. IFRS 13
predpoklada, Ze transakcia sa usknima zakladnom, alebo na najvyhodnejSom trhu
za trhovych podmienok bez kddu na togi je cena priamo pozorovdte, alebo je
uréend pouzitim oagmvacich technik.

Oceiovanie realnou hodnotou sa pritom moZe tytad™:

e samotného majetku alebo zavazkov (napr. ingralebo nefinatmy nastroj),
alebo

» skupiny majetku alebo zavéazkov (naprmgzeotvorna jednotka alebo podnik ako
celok).

Pri oceiovani ¢i uz samotného majetku alebo zavazkov, alebo skupiajetku a
zavazkov ma vzialuctovna jednotka do Uvahy konkrétne charakteristkgré by brali
do uvahy dastnici trhu.

Takéto charakteristiky mdZu ptalIFRS 18 obsahové napriklad:

®IFRS 13.9

*IFRS 13.24
°IFRS 13.13
®IFRS 13.11



» podmienky tykajuce sa majetku a miesto, kde satolajgachadza a
» pripadné obmedzenia tykajldce sa predaja, alebaniziwajetku.

Vplyv takychto charakteristik na vysledok @ogania zavisi od toho, do akej miery by
tieto boli brané do Gvahy¢astnikmi trhu. Znamena to napriklade hoci samotné
transakné naklady nie su gag€’ou ocenenia realnou hodnotou, pripadné naklady na
prepravu by do o@®vania vstupovali, poklaby miesto, kde sa majetok nachadza,
bolo charakteristikou takéhoto majetku.

IFRS 13 predpoklada, Ze majetok alebo zavézky smieané v radmci riadnej
transakcie medzi daastnikmi trhu v d& oceiovania realnou hodnotou zaéssnych
trhovych podmienok, ptom obe strany sa snaZia dosiahtia najlepsi ekonomicky
zaujem. Je teda zrejmé, Ze p@adFRS 13 je potrebné uvazaviaad tym, aka cena by
vznikla medzi dvoma dastnikmi trhu. Kicoveé je vSak vedig ¢o sa mysli pojmom
trh. R6zne subjekty totiz mbézu haristup na rézne trhy a je preto potrebné presne
definova’, z akého trhu je potrebné pri @ceani realnou hodnotou vychadza

Ocaiovanie realnou hodnotou predpoklada, Ze transakcisskutoni buf’ ne:
« zékladnom trhlipre majetok a zavéazky, alebo

* vinom pripade na trhu, ktory §® moZno najvyhodnejsi pre majetok alebo
zavazky.

U¢tovna jednotka nie je povinna dokladne skfimdetky mozné trhy zacélom
zistenia, ktory trh je zakladny, resp. najvyhodheMala by vSak vzia do Uvahy
vSetky informécie, ktoré su opodstatnene k dispiozic

V pripade, ak neexistuje evidencia o opaku, jeadiym, resp. najvyhodnejSim trhom
pre tovnu jednotku trh, na ktorom by tatétdvna jednotka za normalnych okolnosti
vstlpila do transakcii tykajucich sa predaja maietlebo uhradenia zavazkov.

V pripade, ak existuje zékladny trh, tak ni@oina jednotka ziskaocenenie realnou
hodnotou z tohto trhug¢i uz je priamo pozorovataé, alebo odhadnuté pouZitim
ocaiovacich technik (d nizSie) bez ofadu na to,i cena na inom trhu je viac
vyhodna v dé& oceaiovania redlnou hodnotou.

Pre oc#ovanie pouzitim zékladného trhu, alebo najvyhcglebp trhu plati, Ze
G¢tovna jednotka musi nmiana tento trh pristup v deoceaiovania. Kelze rézne
jednotky mézu mépristup na rézne trhy, méze sa zakladny trh, neapyhodnejsi trh
odliSova’ pre jednotlivé Gtovné jednotky. Dany trh sa m& posudzbwapotladu
Gctovnej jednotkygo znamena, Ze réznétdvné jednotky moézu vychadza réznych
trhov.

"IFRS 13.26
®IFRS 13.15
9 Zakladnym trhom sa rozumie trh s najvy$$im objertamsakcif



4 IFRS 13 OCRIOVANIE REALNOU HODNOTOU

Pre océovanie redlnou hodnotou vSak nie je ustanovenanposi, aby bola dtovna
jednotka schopna predlalany majetok, alebo vyrovtiavazky v d& ocediovania
realnou hodnotou.

3 APLIKACIA OCE NOVANIA NA SPECIFICKE SITUACIE
IFRS 13 upravuje r6zne Specifické situacie, akymi refinagny majetok,
zavazky, nastroje vlastného imaniaprvotné vykazanie.

3.1 Aplikacia realnej hodnoty na nefinaniny majetok

Oceaiovanie redlnou hodnotou pri nefirmom majetku predpoklada, Zéastnik
trhu bude schopny vytvataekonomické Gzitky pri naj@om a najlepSom vyuZiti
majetku, resp. pri predaji inémucastnikovi trhu, ktory bude vyuZitzamajetok
takymto spésobom. Tento spdsob ocenenia wtavAa jednotka aplikovaaj v
pripade, ak nema v umysle pouzivaajetok najv&sim a najlepSim vyuzitim, napr. ak
nadobudne majetok s umyslom zabfédnym subjektom ho vyuZziva
V pripade, ak sa najisie a najlepSie vyuZzitie dosiahne pri kombinaciimaxného
majetku spolu s inym majetkom, je realnou hodnatama, za ktora by sa takyto
majetok v sdasnosti odpredal.
Najv&sim a najlepSim vyuZzitim nefinamého majetku sa rozumie také vyuZitie, ktoré
je fyzicky a finane mozné a pravne dovolené.

3.2 Aplikacia na zavazky a na nastroje vlastného imania

V pripade zavazkov a nastrojov vlastného imania enfasta situacia, ke’
neexistuje pozorovatry trh pre dané nastroje, av3ak existuje pozordmaterh pre
ostatné strany, ak su tieto nastroje drzané aketolajV takomto pripade sa méa
G¢tovna jednotka snaZi na &ely oceiovania minimalizovd pouZitie
nepozorovaténych vstupov a maximalizovgouZitie pozorovat&ych vstupov.

3.2.1 Zavézky a nastroje vlastného imania drZané ostatnymi stranami ako majetok

V pripade, ak nie je k dispozicii kdtovana cenanekého alebo podobného
zavazku alebo nastroja vlastného imania sfymisti a rovnaky nastroj je drzany
ostatnymi stranami ako majetok, méavna jednotka wit' realnu hodnotu zavézku
alebo nastroja vlastného imania z perspektastnika trhu, ktory drzi takyto nastroj v
den ocerovania.

U¢tovna jednotka ma v zasade pauzasledovny postup predanie realnej hodnoty:

a) Pou#’ kétovanu cenu (ak existuje) z aktivneho trhu prenaky nastroj drzany
protistranou ako majetok,



b) v pripade, ak takato cena nie je k dispozieiipptrebné pougiiné pozorovatne
vstupy, ako napr. kétované ceny na trhu, ktoryjaigktivny,

c) v pripade ak neexistuju pozorovaté vstupy ani na aktivnom, ani na neaktivnom
trhu, ma dtovnd jednotka pougiiné techniky ocgovania, ako su:

i) prijmova metdéda ako sasnd hodnota buducichtakavanych pgaZnych tokov,
ktoré by vlastnik majetkucakaval, alebo

i) trhovy pristup pouZzitim kotovanych cien podobhyzéavézkov alebo néstrojov
vlastného imania drzanych inou stranou ako majetok.

U¢tovna jednotka ma tiez upravkotovand cenu zavazku alebo nastroja vlastného
imania drzaného ostatnymi stranami ako majetokvipaipade, ak sa jedna o faktory,
ktoré su Specifické pre majetok, av3ak nie pre z@lv@lebo nastroj vlastného imania.
Takymto faktorom je napriklad pripad,&kéotovana cena sa tyka podobného, avsak
nie rovnakého zavazku alebo nastroja vlastného iandrzaného ostatnymi stranami
ako majetok, ptiom kreditné riziko emitenta je iné.

3.2.2 Zavizky a nastroje vlastného imania, ktoré nie su drZzané ostatnymi stranami
ako majetok

V pripade, ak nie je k dispozicii kotovana cenane®ého, alebo podobného
zavazku, alebo nastroja vlastného imania spalsti a rovnaky nastroj nie je drzany
ostatnymi stranami ako majetok, métavna jednotka wit realnu hodnotu zavézku
alebo nastroja vlastného imania pouzitimime@cich technik z perspektivgastnika
trhu, ktory dZi takyto nastroj v de oceiovania. Prikladom mézu Byotakavané
pehazné toky, ktoré dastnik trhu dakava uhradina splnenie zavazku.

3.3 Realna hodnota pri prvotnom vykazani

Pri prvotnom vykazani méze vznikatazka, v akej vySke sa ma oaemiajetok,
alebo zavazok. Moze totiz déjk situacii, ke’ transakna cena, t.j. cena, za ktoru bol
majetok, alebo zavazok obstarany, je in4, ako aehbdnota majetku alebo zavéazku.
Transakna cena totiz odraza cenu, za ktora bol majetap.reavazok nadobudnuty.
Reélna hodnota vSak odraZa cenu, ktoru je mozkét'zisi predaji, resp. je uhradena
pri vyrovnani zavazku. V pripade, ak sa ma majetekp. zavazok pri prvotnom
vykdzani vykazé v realnej hodnote, rozdiel medzi tran&adu cenou a redlnou
hodnotou sa spravidla vykdze ako zisk alebo statavysledok hospodarenia. Ak
vSak vypd@et realnej hodnoty vychadza z na trhu nepozordugitd vstupov, ma
Gctovna jednotka prisposabjednotlivé premenné, ktoré nie su pozorokadéena trhu
tak, aby bola redlna hodnota rovnaka, ako trafmsakena.
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4  TECHNIKY OCE NOVANIA

Ciel'om pouzitia technik od®vania je odhadnl za séasnych trhovych
podmienok cenu majetku alebo zavazku medastnikmi trhu ku du ocdiovania.
U¢tovna jednotka ma pouZitechniky oceovania, ktoré st vhodné za danych
okolnosti a pre pouZzitie ktorych existuje dostatokajov tak, aby do odevania
vstupovalo ¢o najviac na trhu pozorovdmych vstupov a ¢o najmenegj
nepozorovatinych vstupov.

Zakladnymi technikami o@é®vania su:
a) trhovy pristuff,

b) nakladovy pristup,

c) prijmovy pristuff.

U¢tovna jednotka by si mala vyhirgeden, alebo viacej z vy3Sie uvedenych pristupov a
tento/tieto konzistentne aplikotzaKonzistentnos aplikacie nie je porusena v pripade,
ak zmena povedie k reprezentativnejSiemteniu realnej hodnoty. Prikladom mdZzu
byt nové informéacie, ktoré sa stanu dostupnymi aletterdz dostupné informéacie sa
stant nedostupnymi. Takéto zmeny sa vykazu v sidd8 8 ako zmeny vafiovnych
odhadoch a teda sa neaplikuju spatne.

V pripade, ak pre majetok a zavazok iameny realnou hodnotou existuje cena pre
nakup a pre predaj, mala bytavna jednotka pougicenu medzi nakupom a predajom.
PouZitie predajnej ceny pri majetku, resp. ndkupmesjy pri zavazku je povoleng,
avSak nie je poZadované. Rozhodnutie, ktort cendihtak je na dtovnej jednotke.
Zvoleny postup ocenenia popise vo svojich vnutdmmgredpisoch a tieto konzistentne
aplikuje.

5 HIERARCHIA REALNYCH HODNOT

Urcenie realnej hodnoty jgasto krat spojené sdiou mierou odhadu a moznej
nepresnosti. IFRS preto vditych pripadoch vyZzaduje, abytdvna jednotka vo svojej
Gctovnej zavierke zverejnila rozsah tejto neistoty &by si uzivateudctovnej zavierky
mohol sdm spraviobraz o vy3ke rizika nepresnosti.

% Technika ockovania, ktord vychadza z cien, alebo z inych relavgch informacii,
tvorenych na trhu z trhovych transakcii rovnakédebo podobného majetku, zavézkov, alebo
skupiny majetku alebo zavazkov.

' Technika oc#ovania, ktora predstavuje sumu, ktora by bola vastosti potrebna pre
nahradenie daného majetku.

12 Technika ocgovania, ktord premig budlce sumy (napr. {@ené toky, alebo prijmy a
vydavky) do jednej stasnej sumy (diskontovanej). Gmeanie redlnou hodnotou je stanovené
na zaklade stasnych trhovych&kavani o buducich paznych tokoch.



IFRS 13 stanovuje 3 Urovne hierarchie realnych bodn

a) kotované ceny na aktivnych trhoch (G,

b) pouzitie oc#tiovacich technik s pozorovéitsg/mi vstupmi (Grova 2),
C) pouZitie ocgovacich technik s nepozorovitgmi vstupmi (Grova 3).

Hierarchia realnych hodnét nie je v IFRS novinkoakd’ko bola obsiahnuta uz v
IFRS 7 Finanné nastroje — zvergpvanie.

Urovei 1 predstavuje najpresnejsiu informaciu o realrmgniote, kym Grove 3 je
spojena s vyraznou mierou odhadov, ktoré mézu \Wasskresleniu. Etovna jednotka
sa preto musi snaZpouzt' urover 1 a ak to nie je mozné, urave. Ak vysSie
uvedené moznosti neprichadzaju do avahy, ma paudivei 3.

Casto krat sa stava, Ze pri pouZiti meacich technik vstupuju do demia reélnej
hodnoty tak na trhu pozorovditet, ako aj nepozorovdte vstupygim vzniké otazka,

o ktoru Urové sa jedna. V takomto pripade je potrebné pasigiznamnos
jednotlivych vstupov do o@evacieho modelu. Ak je vyznamnych viacero
premennych, vyslednt realnu hodnotu treba zératb najniZzSej Urovne z
vyznamnych premennych.

Priklad: Ako priklad mozno uviéstzv. Capital asset pricing model (CAPM) ktory
mozno aplikové pre stanovenie reélnej hodnoty sgolosti, ktorej akcie nadobudla
Gctovna jednotka. Pri tomto modelgtdvna jednotka diskontujecakavané p@azné
toky diskontnym faktorom. Diskontny faktor pritorpravidla dokaze odvotliod na
trhu pozorovattnych premennych, ktorymi su napr. bezrizikova Ux@kanmiera a
rizikova prirdzkago by mohlo zodpovedairovni 2 v hierarchii realnych hodnét.
Buduce ¢akavané pgazné toky spoknosti v3ak spravidla nie je mozné pozoitbua
trhu, pretoZe tieto st 3pecifické pre danu spude’ a predstavuju vyrazny odhadim
vySSie su dakavané peazné toky z danej spaloosti, tym vySSia je cena akcie.
Ocakavané p@azné toky tak predstavuju vyznamnu premennd prioseni reélnej
hodnoty. Tato nie je na trhu pozorovaté a preto zodpoveda Urovni 3 v hierarchii

xwe

majetok by mal bty zaradeny v Urovni 3 stanovenia realnej hodnoty.

6 ZVEREJNENIA

U¢tovna jednotka je povinna zverejni (étovnej zavierke pre uzivdiev
informacie o technikach oftevania a premennych v nich pouzitych. V pripadesak
pouZzité vyznamné premenné, ktoré nie su pozorbwatea trhu (t.j. urove 3), ma
G¢tovna jednotka tiez zverefhivplyv ocenenia na vysledok hospodéarenia a nargstat
sasti komplexného vysledku hospodarenia &aviné obdobie.
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7 ZAVER

Zostavenie IFRS 13 bol projektom konvergencie IFRSS GAAP, ktory
zarover zahrnul pod jeden Standard tak vyznamnu oblalsou je ocgovanie realnou
hodnotou. IFRS 13 je prikladom toho, Ze IFRS jeomny systém d&iovnych
predpisov, ktory sa neustale vyvija. & IFRS 13 eSte nepreSiel schoazacim
mechanizmom Eurdpskej Unie, nie je ZAsd#tag’ou nasho pravneho poriadku a tak
nie je pravne zavazny preétavné jednotky zostavujucetovnu zavierku pokh IFRS
Vv zneni prijatom Eurépskou Uniou. Mozno vSakakava, Ze do planovaného
nadobudnutia &innosti sa tento diovny Standard stane &g’ou pravneho poriadku v
Slovenskej republike.

Pouzita literatura.

[1] Internetové stranka IASB zaid 13.8.2011: IFRS 13 Fair Value Measurement:
http://www.ifrs.org/Current+Projects/IASB+Projedtair+Value+Measurement/|
FRS+13+Fair+Value+tMeasurement/IFRS+13+Fair+Valueaddeement.htm

[2] CROUCHER, Regina, DARTON, Bruce, MARTIN, JennifSCHRUMPF,
Johanlnsights into IFRS. KPMG's practical quide to Imtetional Financial
Reporting Standards"&Edition. Italy, Sweet&Maxwell, 2009. p. 388-523. ISBN
978-0-414-04114-1.

[3] International Accounting Standards Committee Fotiod{IASCH).

International Financial Reporting Standards (IFR8®)luding International
Accounting Standards (IASs) and Interpretationatak January 200.7London,
IASCF, 2007. p.1763-2067. ISBN: 978-1-905590-26-1.

[4] NARIADENIE KOMISIE (ES)¢. 1126/2008 z 3. novembra 2008, ktorym sa
prijimaju ukité medzinarodnédiovné Standardy v sulade s nariadenim
Eurdépskeho parlamentu a Rady (ES)606/2002 v zneni zmien a doplnkov.
p.270-322.

[5] zakon o @tovnictve¢. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov

Kontakt:

Peter Spgko

Lisc¢ie nivy 4
82108 Bratislava
t.¢. 0915 758 929
pspetko@gmx.net



