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Abstrakt

V predchadzajuicej Casti prispevkov sme sa podrobnejsie zamerali na v§eobecnu charakteristiku
druhej ¢asti finanénych transakcii, ktoré predstavuju transakcie s pozickami, majetkové tiasti,
akcie a podielové listy investi¢nych fondov. V tejto Casti prispevkov podrobnejsie rozoberieme
klasifikaciu tretej Casti finanénych transakcii podl'a kategdrie, pouzivant vV rdmci systému ESA
2010. Uvedieme poistné, penzijné a Standardizované schémy zaruk, finan¢né derivaty a

zamestnanecké opcie na akcie.

KPucové slova: Schémy zaruk, financné derivaty, zamestnanecké opcie

Abstract

In the previous section, we focused in more detail on the general characteristics of the second
part of financial transactions, which represents transactions in loans, equity, shares and
investment funds units. In this part we will further discuss the classification of the third part of
financial transactions by category used in the ESA 2010. We will mention insurance, pension

and standardised guarantee schemes, financial derivatives and employee stock options.
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Klasifikacia finanénych transakcii podla kategorie

Uvedené¢ definicie a opisy sa vzt'ahuji na finan¢né nastroje. Ked’ sa zaznamendva transakcia,
pouziva sa kod F. Ked’ sa zaznamendva trovei stavu alebo pozicia podkladového aktiva alebo
pasiva, pouziva sa kod AF. V tejto Casti prispevkov podrobnejSie rozoberieme podrobnu
klasifikaciu druhej z troch Casti finan¢nych transakcii podla kategorie, pouzivanu V ramci

systému ESA 2010:

% Menové zlato a zvlastne prava
% Obezivo a vklady
<

» Transakcie s dlhovymi cennymi papiermi
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Transakcie s p6ziCkami
Majetkové ucasti a akcie alebo podielové listy investicnych fondov
Poistné, penzijné a Standardizované schémy zdaruk

X/ X/ X/ X/
L X X S X4

Financné derivdty a zamestnanecké opcie na akcie

X/
°e

Poistné, penzijné a Standardizované schémy zdaruk

Poistné, penzijné a Standardizované schémy zaruk sa rozdel'uju do Siestich subkategorii:
technické rezervy nezivotného poistenia,;

naroky na zZivotné poistenie a anuitu;

naroky na dochodok;

naroky penzijnych fondov vo¢i manazérom penzijnych fondov;

naroky na nepenzijné davky;

O 0O 0 0 0O

rezervy na uplatnenie Standardizovanych zaruk.

o Technické rezervy neZivotného poistenia

Technické rezervy neZivotného poistenia su finanénymi pohladdvkami, ktoré maju
driitelia poistiek v ramci neZivotného poistenia voci korpordciam poskytujucim neZivotné
poistenie, pokial’ ide o poistné buducich obdobi a naroky na poistné plnenia.

Transakcie s technickymi rezervami nezivotného poistenia na poistné buducich obdobi a
naroky na poistné plnenia sa vzt'ahuju na rizikd, ako napriklad nehody, ochorenia alebo poZiar,
a takisto na zaistenie.

Poistné buducich obdobi je poistné, ktoré bolo zaplatené, ale nevznikol naii este narok.
Poistné sa zvycajne plati na zaciatku obdobia poistného krytia. Pri ¢asovom rozliSovani vznika
narok na poistné pocas celého poistného obdobia, takze pociatocna platba zahfiia predplatenie
alebo preddavok.

Nevybavené ndroky su splatné pohl’adavky, ktoré este neboli uhradené, vrdatane pripadov,
ked’ je vySka sumy spornda alebo ked’ nastala udalost’, ktord je dovodom ndaroku, ale este
nebola nahldsend. Splatné pohl'adavky, ktoré este neboli uhradené, zodpovedaju rezervam voci
nevybavenym poistnym narokom, ktorych vyska je uréend poistnymi korpordciami na krytie
toho, ¢o ocakéavaji ako vydavok z dovodu udalosti, ktoré nastali, ale v sivislosti s ktorymi este
pohl'adavky neboli uhradené.

Poistovatel mdze urcit' iné technické rezervy, ako napriklad rezervy na vyrovnavanie
mimoriadnych rizik. Tieto sa v§ak uznavaji ako zavézok a zodpovedajice aktiva len vtedy, ked’
existuje udalost, ktord spdsobila vznik zavédzku. Inak si rezervy na vyrovnavanie
mimoriadnych rizik internymi uc¢tovnymi polozkami poistovatela, ktoré predstavujii ispory na
krytie nepravidelne sa vyskytujicich udalosti a nepredstavuju existujiice naroky drzitel'ov
poistiek.

o Naroky na Zivotné poistenie a anuitu
Naroky na Zivotné poistenie a anuitu pozostavaju z financénych pohl’adavok, ktoré maju
drZitelia poistiek v ramci Zivotného poistenia a osoby oprdvnené na anuitu voci korpordciam,
ktoré poskytuju Zivotné poistenie.
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Naroky na zivotné poistenie a anuitu poskytuju drzitelom poistiek davky po skonceni
poistného vzt'ahu alebo odSkodiuju opravnené osoby po smrti drzitel'ov poistiek; drZia sa teda
oddelene od financnych zdrojov akciondrov. Rezervy vo forme anuit st zaloZzené na
poistnomatematickych (aktuarskych) vypoctoch sucasnej hodnoty zavidzkov na vyplatenie
budtcich dochodkov az do smrti opravnenych osob. Transakcie s narokmi na zivotné poistenie
a anuitu sa skladaju z prirastkov minus tbytkov.

Prirastky sa z pohl'adu financnych transakcii skladaju z0:
= skutoéného poistného ziskaného poc¢as bezného uctovného obdobia a
= dodatkového poistného, ktoré zodpoveda déchodku z investovanych narokov, ktoré boli
priznané drzitel'om poistiek po odpocitani poplatkov za sluzby.
Ubytky pozostivajit 20:
= sum splatnych drzitel'om zivotnych poistiek a podobnych poistiek a
= platieb splatnych k poistkam, ktoré st ukoncené pred splatnostou.

V pripade skupinového poistenia uzavretého korporaciou v mene jej zamestnancov sa za
opravnené osoby povazuji zamestnanci, a nie zamestnavatel’, pretoze zamestnanci sa povazuju
za drzitel'ov poistiek.

o Nadaroky na dochodok
Naroky na dochodok pozostivaju 7 finanénych pohladavok, ktoré maju sucasni a minuli
zamestnanci bud’ voci:

e svojim zamestnavatelom;

e schéme vytvorenej zamestnavatelom na vyplacanie dochodkov, ktora je sucastou

dohody medzi zamestnavatel'om a zamestnancom alebo

e poistovatelovi.

Transakcie s narokmi na dochodok sa skladajt z prirastkov minus ubytkov, ktoré musia byt
odlisené od nominalnych ziskov a strat z drzby kapitalu investovaného penzijnymi fondmi.

Prirastky sa z pohl'adu finan¢nych transakcii skladaju z0:

= skutocnych prispevkov do dbéchodkovych schém platenych zamestnancami,
zamestnavateImi, samostatne zirobkovo Cinnymi osobami alebo inymi
inStitucionalnymi jednotkami v mene jednotlivcov alebo domécnosti s narokmi voci
schéme, ktoré boli inkasované pocas bezného uc¢tovného obdobia;

= dodato¢nych prispevkov, ktoré zodpovedajii dochodkom ziskanym z investovania
narokov na déchodok z déchodkovej schémy, ktoré patria zacastnenym domécnostiam,
po odpocitani poplatkov za sluzby pocas dan¢ho obdobia za spravu schémy.

Ubytky pozostivajit Z0:

= socialnych davok rovnajucich sa sumam platenym dochodcom alebo nimi vyZivovanym
osobam vo forme pravidelnych platieb alebo inych davok;

= socialnych davok, ktoré pozostavaju zo vSetkych jednorazovych déavok platenych
osobam pri ich odchode do déchodku.

Podmienené naroky na dochodok

Kategoria narokov na dochodok nezahfiia podmienené ndroky na dochodok stanovené
inStituciondlnymi  jednotkami, ktoré st klasifikované ako davkovo definované
zamestnavatel'ské dochodkové schémy nefinancované z fondov verejnej spravy alebo ako
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penzijné fondy socidlneho zabezpecenia. Ich transakcie nie st zaznamenavané v celom rozsahu
a ich ostatné toky a stavy nie su zaznamenavané v hlavnych uctoch, ale v doplnkove;j tabulke
o narokoch na dochodok, ktoré¢ k danému datumu vznikli v socidlnom poisteni. Podmienené
naroky na dochodok nie st zavdzkami Statnej spravy, regiondlnej Statnej spravy, miestnej
samospravy ani subsektora fondov socialneho zabezpecenia a nie st finanénymi aktivami
potencialnych prijemcov.

o Naroky penzijnych fondov voc¢i manazérom penzijnych fondov

Zamestnavatel’ sa méze dohodnut’ s tret'ou stranou, aby dohliadala na penzijné fondy jeho
zamestnancov. Ak zamestnavatel' nad’alej urcuje podmienky ddéchodkovych schém a ma
zodpovednost’ za pripadny deficit vo financovani, ako aj pravo ponechat’ si pripadné
nadbytocné financné zdroje, oznacuje sa ako manazér penzijnych fondov a jednotka, ktora
pracuje pod vedenim manaZzéra penzijnych fondov, sa oznacuje ako spravca penzijnych fondov.
Ak sa zamestnavatel dohodne s tretou stranou tak, ze zamestnavatel postipi rizikd a
zodpovednost’ za akykol'vek deficit vo financovani na tretiu stranu vymenou za pravo tretej
strany ponechat’ si nadbytocné finan¢né zdroje, tretia strana sa stane manazérom penzijnych
fondov a zaroven spravcom.

Ak je manazér penzijnych fondov jednotkou, ktora je odlisSnd od sprdvcu, a suma
kumulovand v penzijnych fondoch je nizSia ako narast narokov, zaznamenava sa pohl'adavka
penzijného fondu voc¢i manazérovi. Ak prekro¢i suma ziskand penzijnym fondom ndrast
narokov, vznikne suma, ktor ma penzijny fond vyplatit' manazérovi penzijnych fondov.

o Ndroky na nepenzijné davky

Prebytok cistych prispevkov nad davkami predstavuje zvySenie zavdzkov poistnej schémy
voci opravnenym osobam. Tato polozka je zndzornend ako uprava na ucte pouzitia dochodkov.
Zvysenie zavizkov je takisto znazornené na finanénom ucte. Téato polozka sa pravdepodobne
vyskytuje iba zriedkavo a z pragmatickych dovodov mdzu byt zmeny takychto narokov na
nepenzijné davky zahrnuté do narokov na dochodok.

o Rezervy na uplatnenie Standardizovanych zdaruk

Rezervy na uplatnenie Standardizovanych zaruk su financné pohladavky, ktoré maju
driitelia tychto zdaruk voci inStituciondlnym jednotkam, ktoré zdaruky poskytli. Rezervy, ktoré
sa vzt'ahuju na uplatnenie Standardizovanych zaruk, st preddavkami ¢istych poplatkov a rezerv
na splnenie uplatnenych Standardizovanych zaruk, ktoré sa eSte nezacali plnit. Podobne ako v
pripade rezerv na vopred zaplatené poistné a rezervy, zahffiaju rezervy na uplatnenie
Standardizovanych zaruk neprijaté poplatky (poistné buducich obdobi) a neuhradené uplatnené
zaruky (néroky).

Standardizované zdaruky st zdruky, ktoré sa poskytujii vo vel’kych mnosstvdch zvycajne
na dost’ malé sumy rovnakym spésobom. Na takychto opatreniach sa zucastiiuju tri strany:
dlZnik, veritel’ a rucitel’. Bud’ dIznik, alebo veritel’ sa mézu dohodnut’ s rucitelom, aby zaplatil
dlh veritelovi v pripade nesplnenia finanéného zéavdzku dlznika. Prikladmi su zaruky za
vyvozné uvery alebo zaruky za Studentské p6zicky. Hoci nemozno urcit’ pravdepodobnost’
nesplnenia finan¢ného zavéizku zlyhania kazdého jednotlivého dlznika, zvycajne sa odhaduje,
kol'ko dlznikov zo skupiny podobnych dlznikov nesplni svoj zavdzok. Rucitel’, ktory poskytuje
zaruky na komercnej baze, bude vel'mi podobne ako poistovatel v neZivotnom poisteni
ocakavat’, ze vSetky zaplatené poplatky spolu s dochodkom z majetku zarobenym z poplatkov
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a vSetky rezervy pokryji ocakavané nesplnenia zaviazkov dlznikov a s tym spojené naklady a
vytvoria zisk. Preto sa pre takéto zaruky, ktoré su opisané ako Standardizované zaruky, prijalo
podobné zaobchadzanie ako pri neZivotnom poisteni. Standardizované zaruky zahffiaj zaruky
za rdzne financné nastroje, ako napriklad vklady, dlhové cenné papiere, p6zicky a obchodné
uvery. Zvycajne ich poskytuju financné korporacie vratane, ale nie vylu¢ne, poistovacich
korporécii, ale takisto aj verejna sprava.

Ked’ instituciondlna jednotka ponuka Standardizované zaruky, uctuje si poplatky a vznikaji
jej zavdzky na plnenie v pripade uplatnenia zaruky. Hodnota zaviazkov na uctoch rucitel’a sa
rovna sucasnej hodnote oCakavanych uplatneni existujucich zaruk po odpocitani vsetkych
regresnych uhrad, ktoré rucitel' oCakava, ze ziska od nesplacajucich dlznikov. Zavizky sa
nazyvaju rezervy na uplatnenie Standardizovanych zaruk.

Zaruka sa moze poskytnut’ na viacrocné obdobie. Poplatok sa moze platit’ ro¢ne alebo
vopred. Poplatok v principe predstavuje poplatky zarobené v kazdom roku, pocas ktorého sa
zaruka poskytne, pricom zavdzok sa znizuje v zavislosti od skracovania obdobia (za
predpokladu, ze dlznik splaca splatkami). Zaznamenavanie je rovnaké ako v pripade anuit s
platenim poplatkov v zavislosti od toho, ako klesa buduci zavazok.

Podstata schémy Standardizovanych zdaruk je v tom, Ze existuje mnoho zaruk rovnakého
typu, hoci nie vietky platia na presne rovnaké obdobie ani nemaju rovnaky ddatum zaciatku
a konca platnosti.

Cisté poplatky sa pocitaji ako inkasované poplatky plus doplatky (rovnajice sa dochodku z
majetku pripisaného jednotke, ktora plati poplatok za zaruku), minus administrativne a d’alSie
naklady. Takéto Cisté poplatky mozu byt splatné akymkol'vek sektorom ekonomiky a ziskava
ich sektor, do ktorého je rucitel’ zaradeny. Na zaklade uplatnenych Standardizovanych zaruk
plati rucitel’ veritel'ovi finanéného néstroja, na ktory sa vztahuje rucenie, bez ohl'adu na to, ¢i
poplatok platil veritel’, alebo dlZznik. Finan¢né transakcie sa vztahuju na rozdiel medzi platbou
poplatkov za nové zaruky a uplatnenymi existujucimi zarukami.

Standardizované zaruky a jednorazové zdaruky
Standardizované zaruky sa rozli$uju od jednorazovych zaruk na zaklade dvoch kritérii:

= Standardizované zaruky su charakteristické ¢astym opakovanim transakcii s podobnymi
charakteristikami a delenim sa o rizika;

= rucitelia su schopni odhadnit’ priemernu stratu na zéklade dostupnych Statistik.

Jednorazové zaruky su individuélne a rucitelia nie st schopni spolahlivo odhadnut’ riziko,
ze sa uplatnia. Poskytnutie jednorazovej zaruky je nepredvidate'né a nezaznamenava sa.

s Financné derivdty a zamestnanecké opcie na akcie

Finan¢né derivaty a zamestnanecké opcie na akcie sa rozdel'uji do dvoch subkategorii:
o finan¢né derivaty;
o zamestnanecké opcie na akcie.

o Financné derivdty
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Financné derivaty su financné ndstroje viazané na konkrétny financny ndstroj alebo
ukazovatel’, alebo komoditu, prostrednictvom ktorych sa dda na finanénych trhoch
obchodovat’ s konkrétnymi financnymi rizikami.

Finan¢né derivaty splnaju tieto podmienky:

e su viazané na finan¢né alebo nefinan¢né aktivum, skupinu aktiv alebo na index;

e st bud obchodovatel'né, alebo mézu byt realizované na trhu;

e nedochadza k ziadnej platbe istiny.

Finan¢né derivaty sa vyuzivaju na mnohé Ucely vratane riadenia rizika, zabezpecovanie
(hedging), trhova arbitraz, Spekuldcie a na odmeny zamestnancom. Financné derivaty
umoznuju stranam predavat’ Specifické financné rizika, ako je napriklad riziko tirokovej sadzby,
menov¢ riziko, riziko majetkovej Ucasti a komodity alebo kreditné riziko, inym subjektom,
ktoré su ochotné tieto rizika prevziat, zvycajne bez obchodovania s primarnym aktivom.
Finanéné derivaty sa preto oznacuji ako sekundéarne aktiva.

Hodnota financného derivdtu sa odvodzuje od ceny podkladového aktiva: referencnej ceny.
Referencna cena sa mdze vztahovat’ na finan¢né alebo nefinanéné aktivum, urokovu mieru,
vymenny kurz, iny derivat alebo rozdiel medzi dvoma cenami. Derivatovy kontrakt sa moze
takisto vzt'ahovat na index, kos cien alebo iné polozky, ako napriklad obchod s emisiami alebo
poveternostné podmienky.

Finan¢né derivaty sa mozu kategorizovat’ podl'a nastroja, ako su opcie, forwardy a kreditné
derivaty, alebo podrl'a trhového rizika, ako st menové swapy, urokové swapy atd’.

o Opcie

Opcie su kontrakty, ktoré davaju driitelovi opcie prdavo, ale nie povinnost’ kupit’ od
vystavovatel’a opcie alebo mu predat’ aktivum za vopred stanovenu cenu v ramci daného
casového obdobia alebo k uréenému datumu. Pravo na kupu sa oznacuje ako kiupna opcia a
pravo na predaj sa oznacuje ako predajnd opcia.

Kupujuci opcie plati prémiu (cenu opcie) za zavizok vystavovatel’a opcie predat’ alebo
kupit’ uréené mnoZstvo podkladového aktiva za dohodnuti cenu. Prémia je financénym
aktivom drZitel’a opcie a zaviizkom vystavovatel’a opcie. Z konceptného hl'adiska mozno
uvazovat’, Zze v prémii je zahrnuty poplatok za sluzbu, ktory sa méa zaznamenavat’ osobitne. Pri
chybajtcich podrobnych udajoch by sa vSak, pokial’ mozno, malo predist’ predpokladom pri
identifikacii predmetného poplatku za sluzbu.

Opcné listy (warranty) su jednou 7 foriem opcii. Davaju driitel’ovi prdavo, ale nie
povinnost’ kupit’ od emitenta opcného listu urcity pocet akcii alebo dlhopisov za urcenych
podmienok pocas uréeného casu. Opénymi listami su takisto menové opcné listy, ktoré su
zaloZené na sume v jednej mene potrebnej na nakup inej meny, a opcné listy naviazané na
tretiu menu, ako aj indexové, koSové alebo komoditné opcné listy.

Op¢ny list mozno oddelit’ od dlhového cenného papiera a obchodovat’ s nim oddelene od
dlhového cenného papiera. Vysledkom toho je, ze v principe sa zaznamenavaju dva osobitné
finan¢né néstroje, opcny list ako finan¢ny derivat a dlhopis ako dlhovy cenny papier. Opcné
listy s vlozenymi derivatmi sa klasifikuja podl'a svojich prvotnych znakov.

Forwardy
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Forwardy su financné kontrakty, na zdklade ktorych sa dve strany dohodniut na vymene
Specifikovaného mnoZstva podkladového aktiva za dohodnuti cenu (realizacnd cena) k
urcenému datumu.

Zaver
V tejto Casti prispevkov sme podrobnejSie rozobrali tretiu Cast’ podrobnej klasifikacie
finan¢nych transakcii podla kategorie. V d’alSej Casti prispevkov podrobnejSie rozoberieme

druht z troch casti finan¢nych transakcii podla kategorie pouzivani v ramci systému ESA
2010.
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