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ABSTRAKT

DEPTA, Roman, Analytické nastroje v oblasti obchodovania na online burze. —
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Obchodna fakulta; Katedra informatiky a obchodnych
firiem. — Vedtci zavere¢nej prace Ing. Jamal Hasan, PhD. — Bratislava: EUBA, 2021,

83.stran,

Predmetom diplomovej prace je analyza analytickych nastrojov pri obchodovani na online
burze. PopiSeme niekolko vybranych platforiem, identifikujeme rozdiely medzi tymito
platformami. Analytické platformy pomahajii analytickymi metdédami, najmi pomocou
technickej analyzy rozhodnut’ sa dobre investovat’. Teoreticka Cast’ prace predstavuje teoretické
vysvetlenie problematiky, finanény systém, trh, investovanie, burzu. Vysvetlime ¢itatelovi
suCasné moznosti v oblasti obchodovania na online burze a postup ako vyuzit tieto obchodné
platformy. Préaca obsahuje 4 kapitoly. Prva kapitola bude venovana charakteristike financnych
trhov, Cleneniu finan¢nych trhov, historickému vyvoju burzy, rozdeleniu trhu, akcii,

zahrani¢nym burzdm a obchodnym systémom, ktoré sa pouzivaji vo finan¢nom svete.

Prostrednictvom druhej kapitole sme sa zamerali na primarny ciel’ diplomovej prace. V kapitole

sme sa venovali aj parcialnym cielom, ktoré doplnali primarny ciel’.

Tretia kapitola bude venovana charakteristike pouzitych metéd skiimania, ktoré boli aplikované

pri dosiahnuti stanovenych ciel'ov.

Posledna Stvrtd kapitola je zamerand na suhrn dosiahnutych vysledkov, ku ktorym sme sa
dopracovali. Okrem celkového prinosu diplomovej prace sme vyzdvihli nielen prinos
obchodovania na online burze ale priblizili sme aj obchodovanie pomocou analytickych

nastrojov zacinajucemu obchodnikovy.

Prakticka cast’ prace je zamerana na analyzu a porovnanie $pecializovaného softwaru. Moznosti
automatizovanych obchodnych stratégii v roznych platformach. Rozdielnosti s interpretované
vo vztahu k Standardizovanému softwaru, a tieZ k rozdielnemu pouzitiu automatizovanych

platforiem.

Kracové slova: investovanie, online burza, obchodné platformy, technicka analyza,



ABSTRACT

DEPTA, Roman, Analytical tools in the field of online stock trading. - University of
Economics in Bratislava. Faculty of Commerce; Department of Business IT. - Supervisor of the

thesis Ing. Jamal Hasan, PhD. - Bratislava: EUBA, 2021, 83 th page,

The subject of the diploma thesis is an explanation of basic concepts in trading on an online
stock exchange. We describe several selected platforms, identify the differences between these
selected platforms. Analytical platforms help with analytical methods, especially through
technical analysis, to make decisions and invest well. The theoretical part of the work is a
theoretical explanation of the issue, financial system, market, investment, stock exchange. We
will explain to the reader the current possibilities in the field of trading on the online stock

exchange and the procedure how to use these trading platforms. The work contains 4 chapters.

The first chapter will be devoted to the characteristics of financial markets, the division of
financial markets, the historical development of the stock exchange, market division, stocks,

foreign stock exchanges and trading systems used in the financial world.
Through the second chapter, we focused on the primary goal of the thesis.
In the chapter, we also addressed the partial goals that complemented the primary goal.

The third chapter will be devoted to the characteristics of the research methods used, which

were applied in achieving the set goals.
The last fourth chapter focuses on a summary of the results we have achieved.

In addition to the overall benefits of the thesis, we not only highlighted the benefits of trading
on the online stock exchange, but we also introduced trading with analytical tools to the

beginning trader.

The practical part of the work is focused on the analysis and comparison of specialized
software. Possibilities of automated trading strategies in various platforms. The differences are
interpreted in relation to standardized software, as well as the different use of automated

platforms.

Keywords: investing, online stock exchange, trading platforms, technical analysis,
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Uvod

Online burza je fenomenom pre malych investorov. Chceme tu Citatel'ovi vysvetlit’, ako
funguje online burza a tiez chceme ukazat’ mozné spésoby vyuzitia analytickych nastrojov a

platforiem v oblasti obchodovania na online burze z pohl'adu za¢inajiceho investora.

Cielom je popisat’ analytické nastroje, ktoré sa pouzivaji v kazdodennom styku vo
vztahu klient banka. Zameriame sa na opis vybranych néstrojov ako st platformy Tasty works,

xStation, MetaTrader, eToro, cTrader, NinjaTrader, Interactive brokers alebo CitiFX Pulse.

Obchodnici vyuzivaju  r6zne platformy, disponuju rozsiahlymi moznostami
analyzovania situacie na trhu. Pomocou platforiem vieme aj my tato analyzu vyuZit' na
sledovanie vyvoja na trhu za pomoci indikatorov technickej analyzy a nasledne méze kazdy

z nas vykonavat’ investi¢né rozhodnutia.

Prostrednictvom tychto platforiem je okrem toho mozné otestovat’ svoje zamery na
historickych datach, alebo vytvarat’ vlastné automatizované obchodné stratégie. Aj bez potreby
manualnych zasahov investora su tieto platformy schopné generovat’ prikazy k vstupom do

obchodov, alebo vystupom z nich.

Dnes ponukaji mnohi vyrobci tychto softvérovych platforiem automatizované
obchodovanie. Viacero aplikacii je vol'ne dostupné, niektoré su za poplatok. Je tu tiez moznost’
zdielat’ niektoré automatizované obchodné stratégie, ktoré nam generuji rézne obchodné
signali.

Vicsinu materidlov o tejto problematike nendjdeme v monografii, ale mnozstvo
materialu je mozné najst na internete. Knizne publikované vysledky, ktoré by hovorili
o uspesnosti tychto aplikacii pri obchodovani, najdeme tiez tazsie. Preto nie je mozné si

vysledky overit’.

K overeniu vierohodnosti dosiahnutych vysledkov investovania pomocou tychto
platforiem ale m6Zeme dospiet’ sledovanim a vyhodnocovanim recenzii a odporticani. Tiez je
tazko mozné si overit, ¢i pouzitie niektorej stratégie v ur¢itom softvéry bolo uspesné a prinieslo

zisk.

Preto sme si pre naSe ucely za kritérid uspesnosti platformy, zvolili iné¢. Budeme ich posudzovat’

na zaklade popisu a privetivosti prostredia, podl'a zdroja odkial’ Cerpaju informacie a data,



podl’a dostupnosti tohto softvéru, podl'a moznosti nastavenia, alebo po¢tu modulov vybraného

softvéru. Zakaznik vzdy oceni kvalitu a formu vystupnych dat.

Tiez je dolezité zohl'adnit’ jednotlivé poplatky, alebo replikacie dosiahnutych vysledkov
¢o mdze znacne ovplyvnit rozhodnutie o prijati, alebo odmietnuti automatizovanych stratégii

pre realne obchodovanie.

Cielom diplomovej prace je teda na zaklade analyzy identifikovat’ rozdiely v
moznostiach vybraného softvéru, jeho stratégie zalozené na metoddach technickej analyzy, ktoré
dnes tieto softvéry vyuzivaju. Online trh je dnes oblibeny obchodnikmi, a stale CastejSie je

tento trh pristupni verejnosti.

Praca obsahuje 4 Casti. Sucastny stav problematiky doma a v zahranic¢i, Ciele prace, Metodika

prace a Vysledky prace.
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1 Sucasny stav problematiky doma a v zahranicii

Hlavnym ciel'om prvej kapitoly je uviest’ Citatel'a do skimanej problematiky, teda
vysvetlit’ a objasnit’ zakladné pojmy spajané so samotnou oblast'ou analytickych nastrojov v
oblasti obchodovania na online burze. Na uzemi Slovenskej replubliky evidujeme viacero

online burz. Za zmienku stoja Top forex, Forex alebo General Consoulting.

TopForex poskytuje komplexné investicné sluzby. Cielom platformy je pontknut
klientom prilezitost’ obchodovat’ s forexom a CFD, komoditach a indexoch. Investori
zaciatocnici, ocenia prijemné a uzivatel'sky privetivé rozhranie platformy, pricom skusenejsi
investori najdu vsetky pokrocilé nastroje a komplexné sluzby. Obchodovanie prebieha na
vel'mi popularnych a spolahlivych platformach MetaTrader 4 a xStation. Oceitujeme ponuku

socialneho tradingu, ktora umoznuje kopirovat’ obchody ostatnych obchodnikov.

General Consulting je financny agent, ktory posobi na slovenskom trhu investi¢nych
prilezitosti. Ako jednej z najvacsich spolo¢nosti v oblasti sprostredkovania investi¢nych
sluzieb na Slovensku, snahou spolo¢nosti je pomdct’ akumulovat’ a zhodnocovat’ financné
prostriedky. Prostrednictvom partnerov ponuka moznost’ investovat’ na svetovych akciovych

trhoch do akcii spolo¢nosti alebo ETF, ktoré sa obchoduji na najvacésich burzach sveta.

Kapitola pozostava z viacerych podkapitol, v rdmci ktorych sa budeme venovat’
jednotlivym ¢astiam ako teorii finanénych trhov, rozdelenia trhov cennych papierov, burzy a

ich rozdeleniu.

Vysvetlime si zasadny rozdiel medzi obchodovanim na pefiaznom trhu a
obchodovanim na kapitalovom trhu. Taktiez si uvedieme zékladnu typolégiu cennych
papierov a druhy finan¢nych investi¢nych nastrojov na financnych trhoch a burzy, ktoré sa

vyuzivaju pri samotnom obchodovani.
Zaver tejto prvej kapitoly bude venovany uvodu do rozdelenia blrzy a ich opisu.

Finan¢né trhy predstavuju uz niekol'ko storo¢i kl'icovi Cast’ trhového hospodarstva vacsiny
krajin. Bez finan¢nych trhov by dnes medzinarodna ekonomika nemohla fungovat’. Predmetom
skumania tejto prace je trh cennych papierov a analytické nastroje v oblasti obchodovania na

online burze.
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Aby citatel porozumel problematike, vyzaduje si to vysvetlit zakladné aspekty
finan¢ného trhu ako celku a aj jednotlivych pojmov ako je trh cennych papierov a obchodovanie
na burze Co je toho neoddelitelna sucast’. Prva cast’ prace sa preto zameriava na teoreticky tivod

do problematiky financnych trhov, jeho Clenenie a funkcie.
1.1 Teodria finanénych trhov

Trh je podla Cernej miesto, na ktorom sa stretdva ponuka a dopyt po uréitom statku a
na ktorom nasledne dochadza prostrednictvom stretu tychto dvoch sil k tvorbe ceny

obchodovatelného statku. Finanény trh nie je vynimka.'

NajcastejSie vysvetlenie financného trhu je definicia amerického ekonoma F. S.
Mishkina, ktory chape financné trhy ako miesta, na ktorych st finan¢né prostriedky
umiestiiované od subjektov kde je ich docasny prebytok k subjektom, ktoré naopak pocituju

ich nedostatok.?

Casto sa vyskytujii aj iné definicie, ktoré viak maja podobné chapanie pojmu finanény
trh. T. S. Maness, chape trh ako "mechanizmus, prostrednictvom ktorého plynu uspory jedného

sektoru ekonomiky do iného sektoru ekonomiky" .(Hrvolova., 2015., s.18)*

Dochadza k striktnému odliSeniu pojmu finan¢ny trh od pojmu finan¢ny systém, alebo
naopak. Blak chape finan¢ny trh ako jednu cast’ finanéného systému, kde vznikaju financné
néstroje, alebo systémy, prostrednictvom ktorych sa nasledne nie¢o deje.*

n

Ekoném Musilek chéape $irsi finanény trh ako "... systém ekonomickych vztahov
a inStitucii sprostredkujucich sustredenie, alokdciu a re alokdciu volnych penaznych

prostriedkov prostrednictvom financnych ndstrojov ...“ nie je to teda len miesto, na ktorom

I CERNA, S., STENGLOVA, L, PELIKANOVA, 1. a kol. 2015., Pravo obchodnich korporaci. 1. vydéni. Praha:
Wolters Kluwer, 2015. s. 572. ISBN 978-80-7478-735-5.

2 MISHKIN, F. 2004., The Economics of Money, Banking, and Financial Markets. 7. vydani. Boston: Pearson,
2004. ISBN 03-211-2235-6.

3 HRVOLOVA, B. 2015., Analyza finanénych trhov. Tretie, prepracované a doplnené vydanie. Praha: Wolters
Kluwer, 2015. s. 18. ISBN 978-80-7478-948-9.

4 BLAKE, D. 1995., Analyza finan¢nich trhd. 1. vydéani. Praha: Grada Publishing, 1995. ISBN 80-716-9201-8.
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dochadza k samotnému obchodu s finanénymi prostriedkami. Takéto pochopenie vo svojej

podstate zodpoved4 vymedzeniu finanéného systému. (Musilek., 2006., s.8)°
1.1.1 Historicky vyvoj finan¢ného trhu

Priama vymena tovarov a sluzieb prebiehala uspokojivo len v spolo¢nostiach s malym
poctom ucastnikov. Ponukala obmedzeny sortiment pre vymenu vyrobkov a sluzieb. Iba ak sa
dvaja ucastnici obchodu dohodnu a nemaju pocit, Ze by na vymene stratili mézu tovar vymenit’.
Aby mohli vymennym obchodom nieco predat’, musia najst’ nieckoho, kto chce kupit, ale aj
niekoho, kto ma na predaj komoditu, ktora on chce ziskat'. Daliim obmedzenim je nedelitelnost’

tovaru.

Pri priamej vymene nemdZze fungovat’ ziadna vyspela spolo¢nost’ s vyvinutejSou del’'bou
prace. Preto 'udia zacali vyuzivat zlato ako prostriedok vymeny. Nepriama vymena spociva v

predaji vlastného statku za prostriedok vymeny a jeho nasledny predaj za pozadovany statok.

Pred problémom priamej vymeny stalo ¢oraz viac I'udi a preto sa pokusili pre svoje obchody
pouzit’ iné prostriedky vymeny, 'ahko obchodovatel'né tovary, ktoré by ti druhi boli ochotni

vymenou prijimat. Tieto tovary boli potom pouZité ako prostriedok vymeny. ¢

Skoro vsetky predchadzajuce platidla boli komoditné, mali nielen hodnotu ako
prostriedok vymeny, ale aj hodnotu tzitkovu, od ktorej sa odvodzovala ich vymenna hodnota.

Stcasné papierové peniaze, si vnimané ako hmotny statok a samy o sebe su tiplne bezcenné.

Podla Englisa "peniaze su menidlom, platidlom, uchovavatelom a prendsacom hodnét.
Zakladom vsetkych tychto takzvanych funkcii vSak je, zZe statok peniaze je nositelom hodnot, tj.
nepriamej univerzalnej upotrebitelnosti, len preto, Ze umoziiuje vymenu, prenosom, prendsa
tuto upotrebitelnost na iné osoby, na vzdialenost, a ak sa neuplatiuje, uchovaiva ju casovo."

(Englis 1938., 5. 223)’

5 MUSILEK, P. 2006., Komparace modelii finanéni regulace a dozoru: vyhody a nevyhody. Cesky finanéni a
ucetni Casopis. 2006, ro¢. 1, €. 4, s. 8. ISSN 1802-2200.

S ROTHBARD, M. 2001., Penize v rukou statu. Praha: Liberalni institut, 2001. ISBN 9788086389127.

7 ENGLIS, K. 1938., Soustava narodniho hospodaistvi. Svazek II: Solidarismus. Narodni digitalni
knihovna [online]. 1938 [cit. 2021-02-16]. Dostupné z: https://www.ndk.cz/periodical/uuid:7a837270-b192-11de-
9839-0013d398622b
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Z pozicie §tatu su peniaze zakonné platidlo s niitenym obehom. Dnes pozname peniaze
bezhotovostné, ktoré sa pri plateni pouzivaji najcastejSie. Emisia plne krytych bankoviek vsak
bankdm neprindSala Ziaden zisk pokial' drzali 100% rezervu vkladov a nevydavali vicsie

mnozstvo bankoviek, ako zodpovedalo skuto¢ne ulozenému kovu v banke.

Daldim logickym krokom preto pre ovladnutie meny bolo postupné upuitanie od
zlatého §tandardu. Statne banky pozastavili, alebo uplne zrusili konvertibilitu bankoviek za
zlato a zazehnavali tym nebezpecenstvo krachu, ktory tento systém krytia doteraz vzdy

ohrozoval.

Vysledkom tychto opatreni je nuteny obeh papierovych penazi, za ktoré uz nemozno od
banky pozadovat’ cenny kov. V dneSnom pelaznom systéme su peniaze z papiera, peniazmi

kone¢nymi. Ak l'udia stratia dveru v ich hodnotu, vlastni banka iba potlacené papieriky.

Toto prinasa zo sebou zodpovedajuce inflacné nasledky. Vsetky obchodné banky dnes fungujt
na principe Ciasto¢ného krytia vkladov. To znamena, ze peniaze, ktoré si u nich ich veritelia

ulozia, m6zu rozpozicat’ inym klientom a nechéavaju si len malu Cast’ rezerv.

Toto a mnohé dalSie skutocnosti st zakladom pre obchodovanie na finanénom trhu.
Vsetko toto je zékladom pre individualny nakup a predaj sukromnych investorov. Finan¢né
prostriedky ktoré su niektory 'udia schopny poskytnat’ inym, investovat’ stt komoditou s ktorou
sa dnes uz tiez obchoduje, dnes uz na organizovanych miestach ktoré nazyvame finan¢ny trh,

burza.

Vzostup bezhotovostného platobného styku zapriCinil pokles hotovostnych
"konecnych* transakcii a zaujem sa obratil na takzvané online elektronické burzy. Vyznam
hotovostnych penazi sa zniZzuje. V medzibankovom platobnom styku, v podnikatel'skom
sektore, v oblasti Statneho rozpoctu a vo vztahoch k zahrani¢i hraji hotovostné peniaze uz mala

alohu.?

8 REVENDA, Z. 1991., Banky a ménova politika. Praha: Nad zlato, 1991. ISBN 80-900383-3-6.
https://ndk.cz/search?q=REVENDA,%20Zbyn%C4%9Bk.%20Banky%20a%20m%C4%9Bnov%C3%A1%20po
litika.%20

14



1.1.2 Financny trh a jeho funkcie

Finan¢né trhy su klacové v hospodarskom raste krajiny meraného HDP. Sucast'ou
finan¢nych trhov je bankovnictvo. Umoziuje subjektom s prebytkom volnych penaznych
prostriedkov tieto ukladat a vytvarat’ Uspory. Takto naakumulované nepotrebné financné
prostriedky sa vo svojej podstate menia na finan¢ny kapital, ktory je mozné pouzit na investicné

vydavky ako nakup investi¢nych cennych papierov na burzach.’

Akumulované penazné prostriedky na bankovych uctoch nezostavaju volne lezat.
Uverové intitacie ich opitovne poZiGiavajii subjektom pocitujucim nedostatok a tymto
financuju strednodobtl a dlhodobt potrebu financii. Finanéné trhy plnia funkciu uchovavatel'a

hodnoty, ale zdkladnym motivom investovania je zvysit hodnotu urcitého aktiva.

Ponukané moznosti, nastroje su rozne a kazdy z nich sa vyznacuje rozdielnou mierou
vynosu a rizika a maji ini moznost’ uchovat’ ¢i zvysit hodnotu investicie. Podstipenie vicsej
miery rizika generuje vacsie vynosy. Vynos a riziko je zakladnou charakteristikou finan¢nych

investicii a neodmyslite'nd je aj ich likvidita a volatilita.'”
1.1.3  Clenenie finanéného trhu

V odborne;j literatare sa stretneme s roznymi kritériami pre rozdelenie financného trhu.
Jilek hovori o dlhovych, akciovych, komoditnych trhoch, ako aj trhu s cennymi kovmi a o

devizovych trhoch. Ako vhodnejsie je ¢lenenie financného trhu podl'a Rejnusa.

Obriazok 1 Clenenie finanéného trhu

Zdroj: REJNUS, O., Finanéni trhy., 2014

Pre uvedené cClenenie pouzivame ako hlavné kritérium druhy obchodovatel'ného

financného inStrumentu. Rozdelenie k tomu pridava aj ¢asové kritérium. Znazornené ¢lenenie

® CHOVANCOVA, B., MALACKA, V., DEMJAN, V., KOTLEBOVA, J. 2016., Finanéné trhy: néstroje a
transakcie. Druhé vydanie. Bratislava: Wolters Kluwer, 2016. ISBN 978- 80-8168-330-5.

10 REJNUS, O. 2014, Finanéni trhy. 4., aktualizované a rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing, 2014. ISBN
978-80-247-3671-6.
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neobsahuje vSetky oblasti trhu. Ignoruje derivatovy trh, ktory moze byt sucastou ako

peazného, tak kapitalového trhu, v zavislosti od dizky splatnosti jednotlivych derivétov.

Iné kritériad financ¢ny trh ¢leni napriklad na trhy spotové, promptné ¢i terminované, kde
kritériom je okamih vysporiadania obchodu. Rozozndvame tiez trhy primarne a sekundérne,
kde kritériom je skutocnost’, ¢i ide o prva emisiu na trh, alebo nie. Sledujeme tiez ¢i ide o trhy

organizované, alebo neorganizované a kritériom tu potom je miera regulacie trhu.!!
1.1.4 Pefiazny trh

Zakladnym znakom penazného trhu je kratkodobost” obchodov, ktoré subjekty na trhu
medzi sebou uzatvaraju, respektive kratkodobost’ nastrojov peniazného trhu. Obchodovatel'né
inStrumenty maju vacsinou splatnost’ krat$iu ako jeden rok. Podnetom pre vstup na petiazny trh

je kratkodoby prebytok, alebo nedostatok petiaznych prostriedkov. 2

Po uzavreti obchodu st spravidla peniaze pouzité na financovanie kratkodobych potrieb
podnikatel’ov. Zakon len vel'mi v§eobecne radi petiazny trh medzi investi¢né nastroje. Jedna sa
o0 nastroje, s ktorymi sa zvycajne obchoduje na penlaznom trhu a ktoré maji hodnotu, ktora

mozno kedykol'vek presne urcit’.

Na penaznom medzibankovom trhu sledujeme Styri nastroje:
e depozitné operacie,
e Trepo operacie,
e interest rate swap,

e forward rate agreement. '

Banky vykonavaju pravidelné analyzy medzibankového peniazného trhu. Ma to vyznam

pre celkovu finan¢nu stabilitu krajiny a narodnym bankam pomaha v riadeni likvidity.

1 BAKES, M., KARFIKOVA, M., KOTAB, P., MARKOVA, H. a kol. 2012., Finanéni pravo. 6. upravené
vydani. Praha: C. H. Beck, 2012. Beckovy pravnické ucebnice. s. 104. ISBN 978-80-7400-440-7.

12 CERNA, S., STENGLOVA, 1., PELIKANOVA, L. a kol. 2015., Pravo obchodnich korporaci. 1. vydani. Praha:
Wolters Kluwer, 2015. s. 573. ISBN 978-80-7478-735-5

13 REJNUS, 0. 2014, Finanéni trhy. 4., aktualizované a rozsifené vydani. Praha: Grada Publishing, 2014. ISBN
978-80-247-3671-6
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1.1.5 Kapitalovy trh

Tak ako zakladnym znakom petiazného trhu je kratkodobost’ uzatvaranych obchodov
pri kapitadlovom trhu je to naopak, charakteristicka je ich dlhodobost’. Pri kapitalovom trhu

hovorime skor nez o vol'nych penaznych prostriedkoch ako o skuto¢nom kapitale.

Kapitdlam rozumieme oznacenie prostriedkov so splatnostou dlhSou ako jeden rok.
Charakteristika dlhodobosti nadvdzuje potom na d’alSie motivy, iné o¢akavania a iny pristup k

riziku subjektov vstupujucich na kapitalovy trh.

Vzhl'adom k dlhsej splatnosti inStrumentov prinasaju aj vicsie riziko. To vSak znamena,
ze investori dosahuju aj vac¢sie vynosy. Subjekty na tomto trhu, ktory je zdrojom dlhodobych

uverov, h'adaji moznost’ financovania investicii a to ako tych stikromnych, tak i verejnych.

Ekonomicka finan¢nad tedria hovori o spdsobe financovania investicii pomocou
dlhodobych uverov ¢o sa nazyva dlhovym financovanim, ¢i financovanim z cudzich zdrojov,

ktoré je v praxi ¢asto kombinované s financovanim z vlastnych zdrojov, vlastnym kapitalom.

Doévodom takéhoto financovania je, Ze subjekty maju obmedzeny vlastny kapital. Zakladnym
kritériom sposobu financovania podniku st naklady a ich optimalizacia. Z tohto hl'adiska je

cudzi kapital je uprednostiiovany, pretoze je vd’aka dafiovému stitu cudzi kapitél lacnejsi. '
1.2 Rozdelenie trhu cennych papierov

Problematika cennych papierov je pomerne komplexnd a jej dalSie rozdelenie
spomenieme iba orientacne. Na trhu cennych papierov sa v odbornej literatire objavuje
mnozstvo privlastkov. Pozname trhy primarne, sekundarme, organizovany, neorganizovany,

regulovany, oficidlny, burzové, mimoburzové.

e Primarny trh,
e Sekundamy trh.

Primarny trh ponuka cenné papiere od samotnych emitentov, ktori dopytuju prostriedky

na financovanie svojich investicii. Na sekundarnom trhu potom prebieha nakup a predaj uz

14 CERNA, S., STENGLOVA, 1., PELIKANOVA, I. a kol. 2015., Pravo obchodnich korporaci. 1. vydani. Praha:
Wolters Kluwer, 2015. s. 573. ISBN 978-80-7478-735-5.
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takto prvykrat obchodovanych cennych papierov. Prvotny investor preddva cenné papiere d’alej

d’al$im zaujemcom a ten d’al$im.

e Regulovany trh,
e Oficialny trh.

Dnesna pravna uprava pouZziva Casto rozdelenie podla trhu ato na trh regulovany
a oficialny. Regulovany trh sa nespéja iba s trhom cennych papierov, ale vSeobecnejSie aj s

trhom investicnych nastrojov. Rozdel'ovanie na trhy burzové a mimoburzové je starsie.

Delenie na organizované a neorganizované trhy je skor teoreticky myslené a nie
pravnym oznacenim Struktiry daného trhu. Mysli sa tym ¢i ho organizuje urcita institicia s

povolenim od prislugného organu.'®

Regulovany trh je v zdkone definovany ako trh s investicnymi néstrojmi, organizovany
organizatorom v sulade s povolenim NBS, na ktorom sa obchoduje pravidelne a ktory ma
stanovené pravidla pre investi¢né nastroje. Pravidla obchodovania a pristupu na regulovany trh,

su v sulade so zakonom.

Poslednym spominanym typom trhu je oficidlny. Oficidlny trh podl'a zakona moéze
organizovat’ organizator regulovaného trhu ako stucast’ regulovaného trhu za predpokladu, ze
dany trh spiia zdkonom stanovené poziadavky. Oficidlny trh podlicha prisnejiej regulacii nez

trh regulovany.

Vedrla regulovaného a oficialneho, trhu existuje este jedna platforma a to uz spominany
mnohostranny obchodny systém, trh cennych papierov. Vymedzuji ho Styri znaky. Jeho

prevadzkovatel'om je iba organizator regulovaného trhu, alebo obchodnik s cennymi papiermi.

St stanovené transparentné pravidla pre prijimanie investiénych nastrojov, pravidla
obchodovania a pravidla pristupu do mnohostranného obchodného systému. VolnejSie
nastavenie tychto pravidiel je hlavna odlisnost’ mnohostranného obchodného systému, od trhu

regulovaného.

15 CERNA, S., STENGLOVA, 1., PELIKANOVA, I. a kol. 2015., Pravo obchodnich korporaci. 1. vydani. Praha:
Wolters Kluwer, 2015. s. 573. ISBN 978-80-7478-735-5.
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1.2.1 Cenné papiere

Trh cennych papierov je ako petiaznym trhom, tak aj kapitalovym trhom. Kratkodobé
cenné papiere si najma zmenky, kratkodobé dlhopisy, ale najmé Statne pokladni¢né poukazky.

Dlhodobé cenné papiere su predovsetkym akcie, dlhopisy ¢i podielové listy.

Pojem cenny papier, d’alej CP podl'a definicie bol do pravneho poriadku zavedeny po
rekodifikacii sikromného prava. Ob¢iansky zakonnik hovori, ze "Cenny papier je peniazmi
ocenitelny zdpis v zdakonom ustanovenej podobe a forme, s ktorym su spojené prava podla tohto
zakona a prava podla osobitnych zakonov, najmd opravnenie pozadovat' urcité majetkové

plnenie, alebo vykondvat urcité prava voci zakonom urcenym osobam."( Zakon ¢&. 566/2001)'6

Cenny papier moze mat listinnt, ¢ize fyzickd, podobu, musi byt v fiom primarne
inkorporované urcité pravo a niekedy aj povinnost’ a nemozno s nim majetkovo disponovat’ bez
sucasnej dispozicie so samotnou listinou. Okrem takéhoto cenného papiera existuje samostatna
kategoria zaknihovaného cenného papiera. Cenny papier je tu nahradeny zapisom do prislusne;j

evidencie a nemozno ho previest na infi osobu inak ako zmenou zapisu v tejto evidencii. 2

Pravny poriadok pozna niekol’ko druhov cennych papierov. Clenenie je $iroké a &lenime
ich z pohl'adu pre ktory ich delit’ potrebujeme. Nebudeme spominat’ vSetky. Pre tucely tejto

prace budeme cenné papiere delit’ z pohl'adu obchodovania na trhu.
1.2.2 Zakladné druhy finanénych investi¢énych nastrojov

Akcia je definovana v zakone ako cenny papier, alebo zaknihovany cenny papier, s ktorym su
spojené prava akcionara, ako spolo¢nika podiel’at’ sa podl'a tohto zdkona a stanov spoloc¢nosti
na jej riadeni, jej zisku a na likvida¢nom zostatku pri jej zruSeni likvidaciou. Akcie
obchodované na burze su véacsinou v zaknihovanej podobe, zakon to vSak nevyZzaduje.

Kazda akcia s ktorou sa obchoduje na trhu ma cenu. Téato cena sa oznacuje ako kurz akcie.

Cenu, za ktort emitent predava akcie prvo nadobtudatel'om, oznacujeme ako emisny kurz akcie.

Rozdiel medzi emisnym kurzom akcie a menovitou hodnotou je emisné azio.

16 Zakon &. 566/2001 Z. z. Zakon o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych
zakonov, zakon o cennych papieroch.
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Podrla druhu akcie sa Clenia tak na akcie kmenové, common stock, jedna sa o akcie bez
inych, osobitnych prav a akcie prioritné, preferred stock, s ktorymi je spojené pravo na

prednostné podiely na zisku, dividendu, alebo likvida¢ny zostatok.

Akcie z hladiska podoby sa rozdel'uju na akcie listinné, ktoré maju podobu listiny
skladajicu sa z plasta a z kupoénového harka na ktorom je potvrdeny vlastnicky podiel. Druhou
moznou podobou akcie je akcia zat¢tovana. Su to zaknihované akcie evidované ako zaznam v

zakonom stanovenej evidencii, databaze napriklad v Stredisku cennych papierov, SCP.

Dal3im hl'adiskom je obchodovatelnost’ akcie. Rozlisuju sa tu akcie verejné, s ktorymi
sa obchoduje na verejnom trhu v prostredi burzy cennych papierov, alebo v prostredi
organizovaného mimoburzového trhu, over the counter, OTC, ale je tieZ mozné sa stretnut’ aj s
obchodovanim na neverejnom, neorganizovanom trhu. Inym typom akcii podla
obchodovatelnosti s akcie sikromné. Jej obchodovanie prebieha iba na neorganizovanom trhu

priamo medzi obchodnikmi ¢i investormi.

Do akcii sa spravidla investuje za ucelom zisku, zhodnotenia penazi. Tu mozno
dosiahnut’ dvoch typov akciovych vynosov. Prvy je kapitalovy vynos, ktory mozno dosiahnut’
pohybom ceny akcie. Investor lacno nakupi a predé drahsie. Cim volite'nejii je dany akciovy

trh, tym viac prilezitosti mé investor na obchodovanie za ticelom kapitalového zisku.

Dal§im vynosom je dividendovy vynos. Dividenda je podiel na zisku akciové
spolocnosti. Ak je dividenda vyplatend penazne, cash dividend, to je najcastejSiu formu
dividendy, alebo je tu dividenda obligacna, bond dividend, ked’ st namiesto penazi "vyplatené"

dlhopisy spolo¢nosti.

Dlhopisy st cenny papier, alebo zaknihovany cenny papier, s ktorym je spojené pravo na
splatenie urcitej dlznej sumy, zodpovedajucej menovitej hodnote, jeho emitentom. Dlhopisy
obchodované na burze su vécsinou zaknihované. Boli tu spomenuté dva iné typy dlhopisov,
Statne pokladni¢né poukdzky. Vymedzuje ich zdkon, priCom ich osobitost’ spociva v ich

obmedzenej splatnosti.

Podielové listy su vymedzené v zakone ako cenny papier, alebo zaknihovany cenny papier.
Predstavuje podiel podielnika na podielovom fonde s ktorym su spojené prava majitelov

podielov, plynuce z tohto zakona, alebo zo Statutu podielového fondu. Podielové listy sa radia
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k cennym papierom kolektivneho investovania, ktoré sa moézu obchodovat’ na regulovanych

trhoch.
1.3 Burza

Definicia pojmu burzy je zlozit4, z dvoch dovodov. Jednym je nejednoznacnost’ tohto
pojmu. Burzu chapeme ako urcity druh trhu, ako pravnicku osobu organizujucu tento trh, ako

stretnutie obchodnikov, alebo ako miesto, kde sa vykonavaji burzové obchody.

Ekoném, ma zrejme na mysli burzovy trh. Pravnik, mé s najvac¢sou pravdepodobnost'ou
na mysli pravnicka osobu, ktora burzovy trh organizuje. Pojem sa neustale vyvija, ¢o je druhym

dovodom t'azkej definovatel'nosti.

Ako priklad uvadzame: "Burza je miesto, kde sa kupujuci a predavajiuci cennych papierov mozu
navzajom ndjst, aby prostrednictvom opravneni uzatvarali svoje kupy a predaj, a z kurzovych
listov tam denne vydavanych mohli zistit' cenu, za ktoru sa predavali vSetky verejné papiere

predosiého dita ".(Dedié J., 1992., 5.18)!7

!

Podrla Veselej je burza: "...zviastnym spésobom organizované zhromazdenie subjektov,
ktoré sa osobne tvarou v tvar schadzaju na presne vymedzenom mieste (prezencné burzy), alebo
su prepojeni prostrednictvom pocitacovej siete bez obchodnych stretnuti (elektronickd burza)
na ktori obchoduju s presne vymedzenymi inStrumentmi (napr. akcie, dlhopisy, podielové listy,
plodiny, derivaty, devizy), presne vymedzenym sposobom, podla presne vymedzenych pravidiel

a v presne vymedzenom case."( Veseld., 2007., s. 47)'8

Burza cennych papierov je doélezitym dynamickym organizmom kapitalového trhu a
dolezitym segmentom pre rozvoj akciovych spolo¢nosti. Je syntézou mnohych ¢innosti a s tym
suvisiacich subjektov, ktoré sa svojimi aktivitami podiel’aji na trhoch organizovanych burzou.

Burzu mozno skumat’ z r6znych hladisk.

Burzovy trh je sucast'ou trhu kapitdlového. Pre obchodovanie na burze existuju presne

vymedzené pravidla. Je stanoveny presne vymedzeny Cas pre obchody, Standardizovany je aj

" DEDIC, J. 1992., Burza cennych papirii a komoditni burza. 1. vydani. Praha: Prospektum, spol. s r.0., 1992
18 VESELA, J. 2007., Investovani na kapitalovych trzich. Praha: ASPI, 2007. 704 s. ISBN 978-80-7357-297-6.
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tovar, ktory je predmetom tychto obchodov. Su stanovené pravidla pre zuctovanie tychto

obchodov."?

Sekundarny trh je miesto kde prebiehaju obchody s cennymi papiermi, ktoré boli
emitované uz skor. Tieto cenné papiere s tu znova a znova obchodované. Podmienky pre
regulované trhy stanovuje zakonna uprava. Burzové pravidlda moézu ustanovit dalSie
podmienky. Neregulovany trh je riadeny iba burzovymi pravidlami. Ak chceme burzu

pochopit’, je nevyhnutné uviest’ historicky vyvoj tejto institucie, ktory trval niekol’ko storoci.

Burzovy trh sa zacal vyvijat, ked’ sa na trhu objavil zastupitel'ny tovar. Rozvoj remesiel
a obchodov v mestach v stredoveku zapricinil zrod burzy v dnesnom slova zmysle. Pre vznik a
vyvoj burzovych trhov boli ddlezita talianske mestd ako Benatky, Janov a Florencia. Prvé

burzové trhy tu vznikali uz v 12. storoci.

Zakladom tychto obchodov boli obchody s mincami a cennymi papiermi v podobe
zmeniek, neskor tiez s dlznymi upismi. Obchody s cennymi papiermi neboli formalne
organizované, neexistovala burzova legislativa a zucastnit’ sa obchodu sa mohol v podstate
kazdy.

S postupnym rozvojom obchodu v 15. storo¢i sa zacali organizovat’ trhy tiez v d’al§ich
vyznamnych krajinach zapadnej Eurdpy v Anglicku, Franctizsku a Belgicku. Prave Belgicko je
spojené so vznikom pojmu burza. V 15. tom a 16. tom storo¢i rychly rozvoj vo vyspelych

krajinach podnietil Ze burzy vznikali hlavne vo Francuzsku.

V tomto obdobi sa zacala vyrazne menit’ aj tvar burzovych obchodov. Burzy zacali byt
inStitucionalizované, vyrazne sa obmedzil pristup na burzu, vznikali burzové kluby a spolky.
Spolky stanovili poplatky za ¢lenstvo, za poskytovanie kurzovych informacii aj za pristup na

burzu.?°

Na Slovensku vznikla burza az v roku 1991. Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.,
BCPB vznikla na zaklade zakladatel'skej zmluvy medzi bankami a poistoviiami a je
jedinym organizatorom regulovaného trhu s cennymi papiermi na Slovensku. Ministerstvo

financii SR povolilo vznik burzy, organizovanie obchodovania cennych papierov.

9 PAVLAT, V. 2003., Burzy cennych papirii. 1. vydani. Praha: Vysoka $kola finanéni a spravni, o.p.s., 2003
20 VESELA, J. 2007., Investovani na kapitalovych trzich. Praha: ASPI, 2007. 704 s. ISBN 978-80-7357-297-6.
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Od roku 2001 vykonava svoju ¢innost’ na zaklade povolenia na vznik a ¢innost’ burzy
udeleného Uradom pre finanény trh SR. BCPB je akciova spolo¢nost ktora funguje na
¢lenskom principe, ¢o znamenad, Ze priamo uzatvarat’ burzové obchody moézu len jej ¢lenovia,

pripadne Narodna banka Slovenska.

Obchodovanie na akciovych trhoch, teda kde moZzno obchodovat vo svete, tvori
niekol’ko burz predstavime si najblizsiu prazsk burzu, RM-Systém a niekol'’ko hlavnych birz

vo svete, na ktorych méZzeme prostrednictvom online aplikacii obchodovat’.?!
1.3.1 Zahrani¢né burzy

Ako prva uvedieme Burzu cennych papierov Praha a.s., BCPP. Snahy o jej zaloZenie
sa datuju do ¢ias Marie Terézie. V roku 1871 sa podarilo zhromazdit’ dostatok penazi a skupina

niekol’kych ekonémov pod vedenim Aloisa Olivy zalozila prvy Prazskou burzu.

Druha svetova vojna zastavila chod burzy na viac ako 50 rokov. V roku 1993 zacala
svoju novu etapu obchodovania. V roku 1996 sa k nej pripojil KOBOS, Kontinualny burzovy
obchodny systém a v roku 1998 SPAD, Systém pre podporu trhu akcii a dlhopisov.

KOBOS je vedlajsim trhom prazskej burzy a sluzi hlavne pre mensich investorov. SPAD je
segment kde sa uskutoCiiujii obchody s cennymi papiermi vybranych podnikov a to s tymi
najvyznamnejsimi.

Po problémoch v roku 2001 sa hovorilo aj o moznej likvidacii. V roku 2004 bola vsak

prazska burza zaradend medzi dalSich 28 burz na svete, ktoré boli oznacené¢ americkou

Komisiou pre cenné papiere a burzy ako bezpecné neamerické trhy pre investorov.

Vysporiadanie obchodov na burze zarucuje dcérska spolocnost UNIVYC, a.s., ktora sa
nezameriava iba na vysporiadanie burzovych transakcii, ale aj tych mimoburzovych. Burza je
elektronicka a objednavky clenov su automaticky spracovavané v centralnom pocitaci.

Clenovia burzy komunikujii pomocou elektronického systému kde priamo zadavaju prikazy.?

2 BCPB. Vyrocna sprava BCPB za rok 2019 [online]. [cit. 2021-04-09]. Dostupné z:
http://www.bsse.sk/Portals/0/Resources/vyrocne%20spravy/Vyrocna%20sprava%20BCPB%202019.pdf
22 Burza cennych papirt Praha [online], Historie burzy, [cit. 2021-02-25], Dostupné na WWW:
<http://www.bcpp.cz/dokument.aspx?k=HistorieBurzy>
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Dalsou je London Stock Exchange, jej historia siaha do 17. storo¢ia a je jednou z
najstarSich svetovych burz. 2. polovice 19. storo€ia. Priniesla obrovsky rozmach burzovnictva.
Roku 1986 doslo k deregulacii trhu a londynske financné inStitacie sa ocitli az za
zahrani¢nymi.

Doévodom bola udajne nadmerna regulacia. Na odstranenie tohto zrusili zodpovedny oddelené
obchodovanie a dealeri a makléri sa zIucili. Zrusili minimalne poplatky maklérom a namiesto
prezenéného systému zaviedli elektronicky. Clenmi burzy sa mohli stat’ uz aj finanéné

konglomeraty. V roku 2006 sa London burzu snazila prevziat NASDAQ. Ta sa ale v roku 2007

spojila s talianskou burzou Borsa Italiana a vytvori London Stock Exchange Group.

Obchodovanie s akciami sa na burze vykonava dvoma spdsobmi. Cez hlavny trh, Main
Market, kde existuju tvrdé podmienky pre vstup, alebo cez alternativne investi¢né trhy,
Alternative Investment Market, AIM, ktory bol vytvoreny predovsetkym pre nove, alebo malé

spolocnosti. Tu st menej prisne podmienky prave na ul'ahcenie pristupu na trh.

Pouzivaju sa tri elektronické obchodné systémy pre obchod s irskymi a britskymi
akciami. Sets, SeaQ a Seats Plus. Sets pracuje na principe centralnej objednavkovej knihy.
SeaQ je systém riadeny kvotami a Seats Plus je podobny systému SeaQ), a pracuje sa tu s menej
likvidnymi akciami.>*

NajvyznamnejSou burzou USA je New York Stock Exchange, NYSE. Americky
akciovy trh je najvacsim trhom na svete a je tiez najprisnejSie regulovany. Su tu zastupené

burza sveta.

Vznikla v roku 1792, ked’ 24 brokerov a obchodnikov podpisalo Buttonwoodskou
dohodu, kde sa zaviazali k pravidelnému obchodovaniu s cennymi papiermi a polozili tak
zaklad obchodovanie s cennymi papiermi v New Yorku. Prvymi obchodovanymi akciami boli

akcie Bank of New York.

Akcionari z NYSE a Euronextu sa v roku 2006 dohodli na akvizicii. NYSE je prezen¢na

burza ktora vyuZziva systém riadeny cenou. Vznikla tak spolo¢nost’ NYSE Euronext. Obchody

2 London Stock Exchange [online], Our history, [cit. 2021-02-28], Dostupné na WWW:
<http://www.londonstockexchange.com/about-theexchange/company-overview/our-history/our-history.htm>
2 MUSILEK, Petr. 2011., Trhy cennych papirii. 2., aktualiz. a roz§. vyd. Praha: Ekopress, 2011. ISBN
9788086929705.
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na NYSE sa najskor stavaju platnymi ustnou dohodou a az potom sa potvrdia pisomnou

zmluvou.

NYSE mé prezencny charakter, ktory vyuziva informacntl techniku ako SuperDot
System Super Designated Order Turnaround System, ¢o je elektronicky objednavkovy systém.

Clenovia pomocou neho odosielajii prikazy na kipu alebo predaj.

Po uzavreti obchodu sa im vracia spét’ sprava o priebehu. Point-of-Sale Display Book
sa pouziva ako databdza limitovanych prikazov, ako eviden¢ny systém, alebo pre informovanie

o uzavretych obchodoch. Ide o zariadenie urc¢ené Specialistom.

Elektronicky systém, ktory umoziuje ¢lenom vysielat prikazy roznymi sposobmi
Broker Booth Suport System je parket clenskych spoloc¢nosti. NYSE Wireless Data System je
mobilna aplikécia, brokeri nim prijimaji prikazy na parkete a posielaju ich d’alej. Posledny
elektronicky systém je Consolidate Tape System celosvetovy informacny systém. Su tu

zdiel'ané ceny obchodov a ich objemy.?

NajdoélezitejSou a najvacsou nemeckou akciovou burzou je Frankfurter Wertpapierborse
FWB. Je to vel'mi segmentovany trh s mnohymi regionalnymi burzami. Je verejne-pravnou

inStituciou a sucastou skupiny Deutsche Borse AG.

Bola zalozena v roku 1585 a vac¢sinu svojho ¢asu mala tato burza v Nemecku popredné
postavenie. Presadzuju v prvom rade elektronicky obchod. Na burze sa obchoduje na dvoch

trhoch a to na regulovanom a na vol'nom. Regulovany trh sa deli na dva segmenty.

Prvym je Prime Standard a druhym General Standard. Volny trh obsahuje segment
Entry Standard. FWB vyuziva prezen¢ny aj elektronicky obchodny systém. Prezen¢ny systém

je riadeny prikazmi. Zadavaju sa ustne, pisomne ¢i elektronicky.

Elektronicky obchodny systém sa nazyva Xetra Exchange Electronic Trading. Ide o

kombinovany obchodny systém. Prelinajii sa tu rysy jednotnej cenovej aukcie, centralne

25 NYSE Euronext [online], New York Stock Exchange, [cit. 2021-02-27], Dostupné na WWW:
<http://corporate.nyx.com/en/who-weare/history/new-york>
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objednavkové knihy a systému riadené¢ho kvotami. Vd’aka Xetre sa podarilo FWB posilnit’

konkurenént poziciu a ziskala tym aj zahrani¢nych investorov.2¢

O vzniku modernych burz mézeme hovorit od roku 1631, kedy bola zalozena
Amsterdamska burza. Na tejto burze sa rozvinuli techniky modernych burzovych obchodov,
najmé terminované obchody a burzové Spekulacie, v stvislosti s novym druhom cennych

papierov akciami a dlhopismi.

V suvislosti so zahraniénym obchodom a stavbou lodi vznikali v Holandsku na zaciatku
17. storocia prvé akciové spolo¢nosti. Predmetom ich Cinnosti bol obchod s Indiou. Na
amsterdamskej burze sa uz vtedy zacalo obchodovat’ s podielmi tejto spoloCnosti. Stipal

vyznam burz, boli zakladané nové burzy, najmi v Anglicku a USA.

Rychly hospodarsky rozvoj v USA viedol aj tu ku vzniku organizovaného trhu.
Newyorska burza na Wall Street bola zalozena v roku 1792. Od zaciatku sa tu obchodovalo s
cennymi papiermi. Dal§ie burzy vznikali na izemi Rakuska-Uhorska a v podstate kopiroval

vyvoj svetovej burzy cennych papierov vo Viedni.?’
1.4 Rozdelenie burz

V 2. polovici 19. storocia zacalo v Eurdpe vznikat’ vlastné burzové zakonodarstvo. Prvy
belgicky zakon vznikol v roku 1883 a nemecky burzovy zakon bol vydany v roku 1889. V USA
na rozdiel od Eurépy, bola Statna regulacia tychto trhov odmietana az do 30.rokov minulého

storocia.

V 20. storoc¢i bol spomaleny hospodarskou krizou a dvoma svetovymi vojnami.
K zasadnému prelomu v doterajSom chépani burzovych obchodov dochadza az v priebehu 70.

a 80. rokov 20. storocia s rozvojom vypoctovej a telekomunikacnej techniky.

Charakteristickym rysom vyvoja v tomto obdobi bolo zdokonalenie techniky burzovych

obchodov, otvorenie novych segmentov trhu a zavedenie derivatov ako novych finan¢nych

26 Frankfurter Wertpapierbdrse [online], Market Segments and Transparency Levels, [cit. 2021-03-21], Dostupné
na WWW: <http://www.boersefrankfurt.de/en/basics+overview/market+segments/market+segments+an
d+transparency>

27 CERNA, S., STENGLOVA, I., PELIKANOVA, I. a kol. 2015., Pravo obchodnich korporaci. 1. vydani. Praha:
Wolters Kluwer, 2015. s. 573. ISBN 978-80-7478-735-5.
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inStrumentov. Tieto nové prvky burzovnictva vyvolali potrebu modernizacie burzového

zakonodarstva a potrebu posilnenia samoregulacie bliirz cennych papierov.

Pri stcasnej existencii vel'kého poctu birz vo svete je mozné na ich ¢lenenie pouzit

niekol’ko kritérii. Burzy delime podl'a organizovania blrz:

e Anglo-americky typ burzy,
e Francuzsky typ burzy,
e Stredoeurépsky typ burzy.?

Anglo-americky typ burzy ma formu stkromnopravnej organizacie. Je riadena vlastnymi
spravnymi organmi, §tat stanovuje predpisy pre obchodovanie, ale do samotného obchodovania

nezasahuje. Je zaloZena na ¢lenskom principe.

Franctzsky typ burzy je otvoreny verejnosti, vol'ny vstup je umozneny kazdému. Burza
je riadena burzovou spravou, ktora prostrednictvom uradnych dozorcov uskutocituje obchody
pre svojich klientov. Stredoeur6psky typ burzy je burza, kde je mozné uzatvarat’ obchody

prostrednictvom &lenov. Stat vykonava priamy dohl’ad prostrednictvom 3tatneho zastupcu.?’

Z hladiska predmetu obchodovania na burze ide o kapitalové burzy ¢o zahfiia burzu
cennych papierov, devizovi burzu, opcni burzu a burzu financial futures. Pozname tiez burzy
sluzieb, ktoré maji ale mizivy vyznam. Potom st tu tovarové burzy inak komoditné burzy, na

ktorych sa uzatvaraji obchody s hmotnym tovarom.

Z hladiska pravnej formy burzy delime na verejnopravny typ burzy, ¢o predstavuje
historicky najstar$i typ. Vyznamnu rolu pri tomto type zohrava §tat. Potom je tu sukromny typ
burzy. Tieto maji zvidc¢Sa podobu akciovych spolocnosti, pripadne spolo¢nosti s rucenim

obmedzenym. St zakladané subjektmi a zaoberaju sa obchodovanim s cennymi papiermi.

Burzy su vicsinou ovladané bankami su zvicsa v krajinach so silnou tradiciou
univerzalneho bankovnictva, ako Nemecko, Svaj¢iarsko alebo Rakusko. Obchodnici s cennymi

papiermi tu nehraju ziadnu rozhodujticu rolu, aj napriek ich ¢lenstvu na burze.

B VESELA, J. 2007., Investovani na kapitalovych trzich. Praha: ASPI, 2007. 704 s. ISBN 978-80-7357-297-6.
2 DEDIC, J. 1992., Burza cennych papirt a komoditni burza. 1. vydani. Praha: Prospektum, spol. s r.0., 1992
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Z hladiska rozsahu, vyznamu ¢innosti a dosahu, pozname lokalne, regionalne, narodné,
a medzindrodné burzy. Z hl'adiska vyznamu su to burzy s medzindrodnym a burzy s narodnym

charakterom Organizovanie obchodov na burze je promptné, terminové, opcné.

Z hladiska vyuzitia techniky, burzy delime na mechanické, kde obchod prebieha
osobnym kontaktom medzi obchodnikmi, prezencne. Potom su tu ¢iastoCne automatizované
burzy. Tu obchodovanie prebieha na parkete burzy, ale prostrednictvom pouzitia terminalu,

elektronicky.

Nakoniec su tu iplne automatizované burzy, kde sa v tomto pripade obchody uzatvaraju
vyluéne cez termindly, Cize elektronicky burzovy parket je tu nahradeny pocitacovym

systémom a tymito burzami sa budeme zaoberat’.>°
1.4.1 Elektronicka burza

Elektronické systémy su systémy vyuzivané na mnohych burzach a pre rézne druhy
nastrojov. V mnohom sa odliSujii, ¢o ma za nasledok cela skalu aspektov. Kazdy obchodny
systtm musi v prvom rade urCit’ spOsob, akym bude stanovovany kurz, a frekvenciu
stanovovania kurzu. M6Ze k nemu dochadzat’ niekol’ko krat denne, kontinualne, alebo iba jeden

krat za den.

Ddélezité je zadefinovat’ role burzovych sprostredkovatelov pri uzatvarani burzovych
obchodov. Technika méa vyznamnu ulohu pri vymedzovani druhu obchodného systému. Podl'a
vyuzitia techniky pri obchodovani, rozliSujeme obchody, ktoré st uzavreté prezencne a zaroven

prostrednictvom elektronického systému, alebo vyhradne pomocou elektronickej platformy.

Klasicka technika obchodovania dnes, pri ktorej ide o osobné obchodovanie pomocou
elektronickych systémov je obchod, zadany obchodnikovi, ktory ho uskuto¢ni prostrednictvom

aplikacie. Je to kombinacia uzatvarania obchodov prezenénym a elektronickym sposobom. !

Pre potreby tejto prace sa d’alej budeme zaoberat' len elektronickym spdsobom

obchodovania. Elektronickd burza nahradila klasické obchodovanie na burzovom parkete,

30 VESELA, J. 2007., Investovani na kapitalovych trzich. Praha: ASPI, 2007. 704 s. ISBN 978-80-7357-297-6.
31 FRAJTOVA MICHALIKOVA, K. - CUG, I. 2015., Finanéné trhy. Bratislava: DOLIS., 2015, 151 s. ISBN 978-
80-8181-008-4
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obchodovanim cez pocitacovi siet. Obchodnici a burzovi sprostredkovatelia sa uz nestretavaju

osobne.

Aby medzi sebou obchodovali, vyuZzivaju obchodné burzové systémy. V priebehu rokov
vznikli systémy zalozené na centralnej objednavkovej knihe, systémy riadeny kvotami, systémy

jednotnej cenovej aukcie, alebo kombinovany obchodny systém.*?

1.4.2 Systém centrilnej objednavkovej knihy

Systém centralnej objednavkovej knihy, Central Order Book System je vytvoreny
elektronizaciou prezencného systému riadené¢ho prikazmi s jednotlivymi kurzmi. Pocitac
prebera ulohu burzového sprostredkovatel’a. Osoba, ktora tuto funkciu kedysi zastavala, ¢i uz

pasivne alebo aktivne, v obchode nevystupuje.

Rozhodujticu tlohu zastava centralna objednavkova kniha. Zhromazd’uju sa tu prikazy
na nakup, alebo predaj priamo od obchodnikov, na zadklade Casovej a cenovej priority.
Pocitacovy systém vykonava tzv. matching. Sparuje prikazy, ktoré si svojimi parametrami

vyhovuju.

Systém zabezpeci parovanie prikazov a stanovovanie kurzov kontinualne pocas doby,
ktora je vyhradend pre obchodovanie. Je to vyuzitie principu maximalizacie obratu.
Pociatoénym kurzom pre cenny papier v obchodnom dni je otvaraci kurz. Je to vysledok

matching-u prikazov, ktoré sa nahromadili v objednavkovej knihe.

Je to pripravna faza, ktora prebieha pred zahdjenim obchodovania. Zadanie novych
prikazov vedie k d’alsim transakciam. Je to vysledok d’al$ich kurzov. Uzatvaraci kurz je kurzom

posledného uzatvoreného obchodu v danom burzovom dni.

Centralna objednavkova kniha predstavuje spravodlivy a transparentny obchodny
systém, kde maju vSetci obchodnici rovnocenné postavenie. Nevyhodou systému je nizSia
likvidita, ktora nie je zabezpecovana zo strany tvorcov trhu. Nevyhodou je tiez absencia tvorcov

trhu, pri stanoveni maximalnej hranice kurzovych pohybov.*?

32 FRAITOVA MICHALIKOVA, K. - CUG, J. 2015., Finanéné trhy. Bratislava: DOLIS., 2015, 151 s. ISBN 978-
80-8181-008-4
33 VESELA, J. 2007., Investovéni na kapitalovych trzich. Praha: ASPI, 2007. 704 s. ISBN 978-80-7357-297-6.
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Systém je nachylny k transakcnej volatilite. Dosiahnutim tychto hranic sa automaticky
prerusi obchodovanie. Systém je v sti€asnej dobe jednym z najpreferovanej$ich obchodnych
burzovych systémov. Vyuziva ho napriklad burza v Londyne systém SETS, Toronto systém

CATS, Tokio syst¢ém CORES ¢&i Praha systém kontinual.>*
1.4.3 Systém riadeny kvotami

Dalej je tu systém riadeny kvotami, Quote Driven System, alebo hovorime aj systém
riadeny cenami. Je to elektronicky variant prezencného systému riadeného cenami. Vystup

tvoria dva subjekty, market makers, tvorcovia trhu a burzovi obchodnici.

St to prepojené subjekty prostrednictvom pocitacovej siete. Kvotami riadeny systém je,
tiez systém centralnej objednavkovej knihy aje jednym z najpouzivanejSich burzovych

systémov. Miesto naSiel napriklad na burze v Londyne, systém SEAQ.

Obchodnici sleduju vyvoj aktualnych kurzov a kotacie tvorcov trhu. Nasledne uzavra
obchod bud’ medzi sebou, alebo s tvorcami trhu. Systém je vyhodny tym, Ze je vysoko likvidny
to zabezpecuje neustala kotacia tvorcov trhu. Vyuzivaji ho hlavne trhy, ktoré maji problém s
likviditou. Nevyhodu je netransparentnost’. Klienti stracaju prehl’ad o Struktire predajnych a

obchodnych kurzov a prikazov.

1.4.4 Systém jednotnej cenovej aukcie

Dalii systém je systém jednotnej cenovej aukcie, Single Price Auction System. Ma
niektoré spolo¢né Crty so systémom centralnej objednavkovej knihy. Kurz sa tu stanovuje len

jedenkrat denne v pevne stanovenom case, spravidla na zaciatku obchodného dna.

Typickym rysom a zaroven zakladnym rozdielom od systému centralnej objednavkove;
knihy je ze vyuziva iba jednotné kurzy. V pripade maximalizacie obratu pri parovani prikazov
a pri stanovovani kurzov. Rolu pasivneho burzového sprostredkovatel'a tu prebera pocitac.

Tento systém nepatri medzi obl'ibené obchodné systémy. Hodnoteny je skor negativne.

Typicka je tu nizka likvidita, nehybnost’ v obchodovani, fixné kurzy, ktoré stt neschopné

sledovat’ tendenciu burzy. Je oSetrovany cenovymi limitmi, pretoze je velmi citlivy na

3 FRAITOVA MICHALIKOVA, K. - CUG, J. 2015., Finanéné trhy. Bratislava: DOLIS., 2015, 151 s. ISBN
978-80-8181-008-4
35 VESELA, J. 2007., Investovéni na kapitalovych trzich. Praha: ASPI, 2007. 704 s. ISBN 978-80-7357-297-6.
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neocakavané nahromadenie prikazov na kapu alebo predaj. Nie je vhodny pre obchodovanie

s akciami.

Uplatnenie nachadza na novych, rozvijajucich sa burzach, alebo len ako doplnkovy
systém k d’al$im obchodnym systémom. V Prahe a VarSave burzy vyuzivali systém jednotnej

cenovej aukcie vo svojich pociatkoch fungovania.

Poslednym je kombinovany obchodny systém, ktory vznikne rovnomennym
prepojenim prvkov elektronickych systémov uvedenych vysSie. Systém riadeny cenami sa
obchoduje s menej likvidnymi titulmi. Priebezné obchodovanie je lepSie cez systém centralne;j

objednéavkovej knihy, ktora je doplnena uvadzacou a uzatvaracou aukciou.

Prikladom kombinovaného systému je systétm XETRA vyuzivany na Frankfurtskej
burze. Je vSak mozné néjst’ kombinaciu prvkov z viacerych elektronickych systémov na vacsine

svetovych biirz.3

36 VESELA, J.: Investovani na kapitalovych trzich. Praha: ASPI, 2007. 704 s. ISBN 978-80-7357-297-6.
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2 Ciele prace

Cielom prace je porovnat’ platformy, ktoré obsahuju nastroje analyzy trhu, réznych
spolocnosti. Praca bude rozdelena do dvoch hlavnych celkov, pricom obsahom prvého budu
teoretické vychodiska. Druha ¢ast’ bude venovana praktickym radam, a vysvetleniam ktoré sa

budu opierat’ a budu rozvijat’ uz skér vymedzené teoretické zaklady.

Prva kapitola sa bude venovat’ charakteristike finan¢nych trhov, ¢leneniu finan¢nych
trhov, historickému vyvoju burzy rozdeleniu trhu akcii, zahraniénym burzam a obchodnym

systémom, ktoré sa pouzivaju vo finan¢nom svete.

Druha kapitola bude venovand podrobnej charakteristike obchodovania na burze,
technickej analyze a pojmom zoblasti elektronického obchodovania anakoniec opisu

platforiem, pomocou ktorych je mozné obchodovat’ na elektronickej burze.

Cela kapitola bude koncipovana tak, aby Ccitatel bol schopny porozumiet celej
problematike od zakladov. Budeme klast doraz aj na grafické¢ informacie, ktoré su

pochopitel’nejSie a povazované aj za zaklad technickej analyzy.

Posledna cast’ bude popis vybranych investi¢nych platforiem Tasty works, xStation,
MetaTrader, eToro, cTrader, NinjaTrader, Interactive brokers alebo CitiFX Pulse. V ivode
kapitoly bude stru¢ne opisany program, jeho funkcie, ceny poplatkov, alebo existencia,

neexistencia mobilnej aplikacie. Ciel'om je priblizit obchodovanie pomocou tychto platforiem.

Na zaklade analyzy budeme identifikovat’ rozdiely v moznostiach vybranej platformy
jeho stratégie zalozenej na metodach technickej analyzy, aké dnes tieto softvéry vyuzivaju.
Praca sa zameriava na oblast’ online trhov. Tento trh je dnes obl'ibeni obchodnikmi, preto Ze

ich neobmedzuje, vyuziva metddy technickej analyzy a automatizovaného obchodovania.
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3 Metodika prace

Na komplexné spracovanie skimanej problematiky zameranej na Analytické néstroje v
oblasti obchodovania na online burze budeme vyuzivat viaceré metédy skumania. Vel'mi
dolezit sucast’ pri spracovavani skumanej problematiky predstavuje samotny zber a
zhromazd'ovanie sekundarnych udajov, ¢i uz v kniznej, alebo v elektronickej podobe.
Sekundarnu metdédu sme pouzili pre ziskanie teoretickych vedomosti a poznatkov, ktoré boli

nasledne zosumarizované do prvej kapitoly.
Grafickou metodou sme chceli docielit’ lepsSiu prehl’adnost’ a nazornost’.

Metdda extrakcie bola pouzitd pri ziskavani redlnych dat, vzhl'adom na podmienky
vyberu finanénych indtrumentov ktoré sme popisovali v teoretickej ¢asti. Dalie data sme
ziskali z dokumentov na webe, z domovskych stranok, z obchodnych a edukaénych stranok
platformy ako Tasty works, xStation, MetaTrader, eToro, cTrader, NinjaTrader, Interactive
brokers alebo CitiFX Pulse ktoré spolo¢nosti prevadzkuji. Tieto spolo¢nosti zastavaji poziciu
poprednych online brokerov. Ziskali sme informéacie a pouzili sme analyzu z pohl'adu logiky
fungovania vybranych platforiem, vybranych pre ucely tejto prace. Vysledkom boli porovnania

roznych hodnot a existencie alebo neexistencie funkecii.

Na dosiahnutie stanovenych cielov sme vyuzili metddu syntézy, pomocou ktorej sme
zistovali prepojenost’ vzajomnych vztahov a jednotlivych stuvislosti medzi analyzovanymi
skuto¢nostami. Vsetky tieto udaje bolo nutné syntetizovat’ do jednotného celku. Syntézou
poznatkov sme teda dosiahli zaver, ktory najlepSie vypovedd o vykonnosti a UspeSnosti

vybranych platforiem a pontka nendrocné a prehl'adné grafické zndzornenie.

Délezitou vedeckou metddou pri tvorbe prace bola metéda komparacie. Vzhl'adom na
ciel prace bolatito metdéda vyuzitd pri porovnavani nastrojov z hladiska vSeobecnych

ekonomickych informacii.

Uz samotny ciel je zalozeny na porovnani platforiem ich kazdodenného fungovania
a ceny sluzieb. Vysledkom tejto komparacie je zaujatie vhodného postoja k platforme. Zaver
bude venovany odporucaniu obchodného systému. Pre dosiahnutie ciel’a je nutné odporucit’

vhodny software.
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Na to, aby boli dosiahnuté objektivne hodnotenie rozvojového potencidlu bolo
v mnohych pripadoch vyuzivané hodnotenie prostrednictvom viacerych zdrojov a to s cielom
dosiahnut’ vysoku objektivitu. Za doleziti kniznu publikaciu vyuziti pri tvorbe prace patri
publikacia “Trhy cennych papird” od Musileka. Za vyznamné zdroje informacii je mozné
povazovat’ hlavne Burza cennych papierov, Plus500, Interactive brokers kde boli prehladne

uvedené informéacie o jednotlivych analycickych nastrojoch.
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4 Vysledky prace

Na zakladne teoretickych vedomosti ziskanych z predoslych kapitol sme sa dopracovali
k Stvrtej kapitole, ktora je venovana vysledkom prace. Za vysledky prace je mozné povazovat’
zhodnotenie a porovnanie nastrojov prostrednictvom metodik popisanych v kapitole ¢islo 3.
Vyznamnejsie rozdiely medzi analytickymi nastrojmi boli len v ponuke viazanosti.
Spravidla platilo, ze platené verzie platforiem obsahovali viacej analytickych nastrojov v
porovnani s neplatenimy verziami. Odporacame, skusenejs$im obchodnikom vyuzivat’ platené

verzie, ktoré umoznia vyuzivat’ vSetky technické nastroje, ktoré platforma ponuka.

Porovnani vSetkych parametrov mézme konStatovat’, Ze nastroj spravodajstva je na
vécsine platforiem podobni, Informacie o forexe su obsiahle ale na niektorych platformach nam

tento reportingovy nastroj chyba.

Za problém nepovazujeme ani zdkaznickou podporu, ktord je vo vicSine krajin

podporovana viacerymi svetovymi jazykmi.

Z analyzy vyplyva, zZe prevazna vicsina platforiem ma skenery, zakladné typy grafov,
spétné testery, predpovede a odbornych poradcov pre akcie, futures, , opcie a forex na vsetkych
trhoch. Naopak, za nedostatok povazujeme absenciu scenerov pri niektorych analytickych
platformach, ktora umoziuje uzivatel'ovi skenovat’ trh pomocou predkonfigurovaného skenu,

niektoré verzie zalozené na prehliadacy, nefunguju s prehliadacmi Google Chrome,

Za velka vyhodu povazujeme ponuku socialneho tradingu. Uzivatel méa moznost’

kopirovat’ obchody ostatnych obchodnikov ako aj integrovany objednavkovy system.

Oceniujeme moznost' neustale sa vzdelavat, online kurzov ale hlavne zoznamu

sledovanych poloziek.

Za samozrejmost’ povazujeme analytické nastroje udaje o trhu, moznost’i automatickych

vystrah a moznosti posielat’ a prijimat’ spravy.

Ktorykol'vek z analytickych nastrojov obchodovania na online burze si zasluzi
dokladné zvazenie urovni skusenosti obchodnika. Dovod, preCo sme si vybrali jednu z
platforiem, bude zavisiet’ od osobnych skusenosti. Ako nasa najlepsia analyticka volba sa javi
X-Trade Brokers a Interactive brokers so svojimi platformami TradingView a Tastyworks ale

aj platformy Xstation a eToro.
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Ako nasa najlepSia vol'ba sa javi X-Trade. Je to nielen z dévodu uzivatelskej

nendroc¢nosti ale aj v Sirokym vyberom analitickych nastrojov.

Nasledne v druhej podkapitole urobime analyzu trhu a tretia podkapitola bude zamerana

na metddy oceflovania akcii.

Vsetkym ktory sa rozhodli zacat’ obchodovat’ na finan¢nych trhoch chybaju vacsinou
chronologické jednoduché vysvetlenia a rady ako zacat’ obchodovat’ na burze. Pre mnozstvo

l'udi je obchodovanie na burze pritazlivé vd’aka potencialu, ktory tento biznis ma.

Pomocou prace chceme aby sme zistili ako obchodovat’ na burze, aby sme mohli zacat’
a nedopustili sa zaciato¢nickych chyb, alebo aby tieto chyby boli ¢o najmensie. Mnoho l'udi

vnima burzu ako miesto, kde sa da rychlo bez namahy a vedomosti zbohatnut’.

Je to mylna predstava tych, ktory si nieco precitaju, pozra si nejaké videa, kde mlady
perspektivny l'udia tvrdia, ze zarobili vel'a peniazi a podarilo sa im to bez vzdelania. Zalozili si
obchodny ucet a bez znalosti, kvalitnej obchodnej stratégie a bez money managmentu, sa vrhnti
do sveta tradingu, alebo investovania a samozrejme su uspesni. Nie je to pravda.Obchodovat
sice moze uz dnes skoro kazdy ana l'ubovolnych trhoch, ale nie bez vedomosti. Mdzeme
obchodovat’ s menami na forexe, s komoditami, kryptomenami, s akciami, alebo opciami,

alebo d’al§imi finanénymi produktmi, ale musime mat’ vedomosti.?’
4.1 Analytické nastroje v elektronickom obchodovani na online burze

Ako napovedd nazov kapitoly dnes na obchodovanie potrebujeme pocita¢ alebo
notebook, na ktorom spravujeme ucty, zadavame obchody, testujem a vyvijame rozne stratégie.
Na to aby sme mohli obchodovat potrebujte mat’ ucet u brokera, vediet’, ako funguje trh, money

management a riadenie rizika a mat’ vstupny kapital.

Ako sme uz spominali okrem kamenej burzy, dnes existuju paralelne k tomuto
tradicnému typu burz, burzy elektronické. Kazdy takyto trh mé svoje pravidla a otvaracie Casy,
kedy sa moze obchod zadavat’. Aj elektronicky obchod ma tieto svoje pravidla. Forex trh je

napriklad otvoreny 24 hodin, kazdy den, 5 dni v tyzdni.

3T KOVARIK, D. ¥ybér brokera a platformy pro zacinajictho obchodnika [online]. In: . 2020 [cit. 2021-04-14].
Dostupné z: https://anchor.fm/dominikkovarik/episodes/Vbr-brokera-a-platformy-pro-zanajcho-obchodnka-

efjpcg
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Akcie sa predavaju na trhoch, kde maji obchodné hodiny podrla jednotlivych Statov.
Americké akcie, a akciové trhy st zaujimavé aj pre Slovakov preto, Ze tam sidlia najvicsie

firmy sveta, v ktorych je obrovska likvidita a burza otvara 15:30 nasho Casu a zatvara 22:00.
4.1.1 Brokeri ako sprostredkovatelia

Obchodovanie a investovanie nie je az tak zloZité, ako to na prvy pohl'ad vyzera. Zijeme
v dobe, kde vd’aka internetu mame dostupné informacie rovnako dobré, ako maji banky, alebo
investicné fondy a mézeme pouzivat rovnaké obchodnej stratégie, ako najvacsi hraci vo

finan¢nom svete.

K obchodovanie na burzach dnes uZz nie je podmienkou stat’ sa registrovanym
obchodnikom. Nie je nutné byt’ ani brokerom ani dealerom. Dnes moéze ¢lovek vd’aka rozvoju
informacnych a komunikacnych technoldgii obchodovat’ sam za seba pokojne aj z pohodlia

svojho domova.

Obchodovat’ moze prakticky ktokol'vek, kto dosiahol plnoletost’ a disponuje volnym
kapitalom. Ide o to si najskor vybrat’ svojho brokera a tym aj aplikaciu, v ktorej bude svoje
obchodné pokyny zadavat’. Je dblezité zvolit’ kritéria, podla ktorych bude broker vyberany.
Kritéria, podla ktorych sa rozhodovat’:

e rozsah ponuky - podl'a toho, ¢o nas zaujima, rozsah trhov, cennych papierov,

e poplatkova struktara na trhoch, na ktorych chceme obchodovat’,

o funkcie online aplikacie, jej prehl’adnost’,

e sprievodné sluzby, analytické nastroje, analyzy, spravy, spoplatnenie tychto sluzieb,

e renomé brokera,

e poplatky za menovu konverziu u nakupe cennych papierov v cudzej mene,

e dalsi vyhody u brokera, banka, v ktorej je vedeny ucet, maklér na telefone, pocet

aktivnych investorov.®

38 Fio banka [online], Devizové konverze, [cit. 2021-04-08], Dostupné na http://www.fio.cz/akcie-
investice/dalsi-sluzby-fio/devizove
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Ak to myslite s tradingom vazne, odporucam zvolit’ brokera v zahrani¢i. Oproti nasim
brokerom st o niekol'ko krokov napred, a pretoze ich je tam vela, tak su lacnejsi a dosahuju

d’aleko vicsie rychlosti plnenia prikazov.

Existuje mnoho spoloc¢nosti pdsobiacich na burzovom trhu a sprostredkujicich nakup
apredaj na tomto trhu. Podla prieskumu ,,Uspesny na burze® patri za minuly rok medzi 3

najispesnejsie spolo¢nosti spolo¢nost’ XTB online trading, Robomarkets a Saxo bank.*

Pri obchodovani sa spolo¢nost XTB zameriava najmi na opcie. Pouziva obchodni
platformu XTB-Option Trader. Kladie doraz predovsetkym na maximalnu jednoduchost
ovladania v a technologickii vyspelostou v nadvdznosti na aktualne trendy v opcnom

obchodovani.

Investicie si zobrazené v eurach a Ceskych korunach. Redlne vlozené prostriedky
zostavaju v Slovenskej republike, nepodlichaju konverzii a st kedykol'vek k dispozicii. Stale
dostupnejsie aj pre drobnych investorov je opcné obchodovanie. Obchodny ucet je mozné na

stranke www.xtb.sk zaloZit' uz s ¢iastkou 500 EUR.4!

Robomarkets patri medzi najoblibenejSie platformy pre obchodovanie na trhu Forex s
velkym mnozstvom informacnych materidlov, obchodnych robotov a ukazovatel'ov. Doslo k

rastu spoloc¢nosti. Poskytuje profesionalne sluzby firemnym aj maloobchodnym klientom.

Je to broker pre 8 typov aktiv a viac ako 12 000 nastrojov. Klienti pristupuju k profesionalnym
obchodnym platformam a najnovsim technolégiam. Zakaznicka podpora operuje v mnohych

jazykoch a je dostupna non-stop.

Saxo bank je d’alSia spolocnost’, ktora otvara prilezitosti na globalnych kapitalovych trhoch pre

vsetkych. Zameriava sa na to, aby mohli vSetci dobre investovat’ a obchodovat. Umoziuje

3 KOVARIK, D. V¥bér brokera a platformy pro zacinajictho obchodnika [online]. In: . 2020 [cit. 2021-04-14].
Dostupné z: https://anchor.fm/dominikkovarik/episodes/Vbr-brokera-a-platformy-pro-zanajcho-obchodnka-
efjpcg

4 USPESNY NA BURZE. Porovnanie brokerov [online]. [cit. 2021-04-13]. Dostupné z:
https://uspesnynaburze.sk/porovnanie-brokerov/

4 HNONLINE.SK. 4ko obchodovat' s opciami cez internet [online]. 2010 [cit. 2021-04-14]. Dostupné z:
https:/finweb.hnonline.sk/financie-a-burzy/348987-ako-obchodovat-s-opciami-cez-internet
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pristup k viac ako 40 000 finanénym produktom a ku vsetkému, ¢o investor potrebuje, aby

mohol investovat’.*?

Dalsou spolo¢nostou je General consulting. Spolo¢nost’ General Consulting s.r.o. je
samostatny financny agent, ktory posobi na slovenskom trhu na zaklade povolenia NBS, ako

samostatny financny agent pre sektor kapitalového trhu.

Plus500 je obchodna platforma ponikana spolocnostou Plus500CY Ltd. Je
vydavatelom a predajcom finan¢nych produktov dostupnych na ich webovej stranke. Je to
spolo¢nost’ sidliaca na Cypre, autorizovana a regulovana Cyperskou komisiou pre reguldciu

cennych papierov.

Plus500 je dalsim poprednym poskytovatelom kontraktov, ktory prinasa jedinecné
podmienky obchodovania pre akcie, Forex, komodity, kryptomeny, ETF, opcie a indexy spolu
s inovacnou obchodnou technoldgiou. Spolocnost’ je tiez rychlo rastiicim poskytovatel'om CFD

a momentalne ponuka portfolio s viac nez 2000 nastrojmi.

Konto kde uchovavaju prostriedky klientov je v silade s pravidlami Komisie pre burzy
cennych papierov na Cypre. Uchovavaju prostriedky kazdého klienta na samostatnom
bankovom tcte klienta. Spolocnost’ Plus500 je u€astnikom Kompenzacného fondu investorov

pre klientov investi¢nych firiem.*

Poskytuje zabezpecenie, prostriedky, globalne krytie a sluzby nadnarodnej organizacie
s viac ako milionom klientov po celom svete. Vykondva miliony transakcii mesacne.

Spolo¢nost’ Plus500 je bez dlhov, mé znac¢nu likviditu a kapitalové rezervy.

Fio banka je d’alsia ¢eska banka s takmer 60 pobo¢kami v CR. Poskytuje §tandardné
bankové sluzby a navySe umoziuje obchody s 22 s cennymi papiermi. Je na prednom mieste v
obchodovani s cennymi papiermi cez internet. Je to najvacsi broker v SR. Vlastni ju RM-

Systém, ¢eska burza cennych papierov a.s. Je vyznamnym ¢lenov prazskej burzy.

2 KOVARIK, D. Vybér brokera a platformy pro zacinajictho obchodnika [online]. In: . 2020 [cit. 2021-04-14].
Dostupné z: https://anchor.fm/dominikkovarik/episodes/Vbr-brokera-a-platformy-pro-zanajcho-obchodnka-

efjpcg
43 PLUS500. Obchodujte CFD na akcidch, indexoch, forexe a kryptomendch [online]. [cit. 2021-04-14].
Dostupné z: www.plus500.sk
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Ich aplikacia je e-Broker a umoZiiuje obchodovat’ nielen v CR, ale aj na roznych
svetovych burzach. Obchoduje sa v realnom Case. Je tu moznost’ zadavat’ inteligentné pokyny,

sluZiace maximalizacii zisku, minimalizacii strat a tvorba virtudlnych portfolii.

Umoziuju obchodovat’ s ETF, futures, warranty, dlhopismi a investicnymi certifikdtmi. Je tu
pristup k aktudlnemu spravodajstvu ka aktualizovanym investicnym odportcaniam,

k technickej a fundamentélnej analyze. Aplikdcia umoziuje individudlne nastavenia.

Ak sa clovek rozhodne cez Fio banku investovat, uzavrie zmluvu, ziska pristup k
aplikécii e-Broker a na svoj uc¢et vlozi peniaze. Minimalny pociato¢ny vklad nie je stanoveny.
Co sa tyka zabezpe&enia, existuje niekol’ko urovni a je na uzivatel'ovi, ako vysokil ochranu si

zvoli.*

Dalou platformou ktora je asto pouzivani za¢inajicimi investormi je spolo¢nost
Interactive Brokers. Na tejto platforme je potrebné zalozit’ si ucet ato je mozné aj zo
Slovenska a mozeme zadavat’ obchody. Navod na zalozenie uctu sa da néjst’ aj na internetovych

strankach Youtube.*’

Platforma je zadarmo, aj data ktoré vyuzivame st zadarmo. Co sa tyka poplatkov platia
sa v spoloc¢nosti Interactive Brokers za otvorenie, zatvorenie pozicie radovo dolarové polozky

maximalne 10 USD, ¢o je vel'mi dobra cena, oproti poplatkom v inych spolo¢nostiach.

Ich aplikacia funguje na Mac, Windows aj Android. Je to platforma vhodna pre
zacinajucich obchodnikov, ktory chcu obchodovat’ napriklad s opciami. Ako pri kazdom
sprostredkovani je treba si davat’ pozor na poplatky, su vel'mi rozdielne a m6zu byt’ aj na trovni

desiatok dolarov za obchod.

Pokial’ chceme obchodovat’ v Interactive Brokers a vyuzivat’ vsetky funkcie aplikacie,
aj tie najzlozitejSie musime mat zalozeny ucet, najmi ak robime zlozitejSie obchody, je
potrebné vybrat’ si vhodny typ uétu. Ucet tu otvoria online radovo za pér dni, 2-3. Na beznom
cash ucte nie je povinny minimalny vklad, ale pred obchodovanim je potrebny prevod

hotovosti.

# F10.SK. E-Broker: Co e-Broker dokdze [online]. [cit. 2021-04-14]. Dostupné z: https://m.fio.sk/sk/ebroker
45 TASTYWORKS.COM. Tastyworks: A brokerage from the brains behind tastytrade [online]. [cit. 2021-04-
14]. Dostupné z: https://tastyworks.com/
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Interactive Brokers nemaju klasicky demo ucet, ak chceme vidiet’ ako aplikacia funguje
zariadime si online cet a u¢ime sa. V pripade ak neprevedieme na ucet hotovost’ do 14 dni od
zalozenia uctu, data su spomalené, su ale stale aktivne, kazdy si méze skasat’ funkcie aplikacie

ktoré ho zaujimaju.

Poplatok za prevod je potrebné zaplatit’ banke kde mame osobny ucet a takto je to aj
vyhodnejsie. To isté plati aj pre vyber, poplatok je niekol’ko desiatok dolarov. Je potrebné robit’
prevody. VSeobecne je potrebné dat’ pozor na poplatky a sumy na zalozenom ucte, ak chceme

robit’ obchody, pri vSetkych sprostredkovatel'och.

Je dolezité zvolit si spravneho sprostredkovatela, ktory ma profesionalnych
obchodnikov a nie takych, ktory l'udom davaj rézne odmeny, daréeky a bonusy. Vicsina tychto
brokerov nie je kontrolovana Komisiou pre burzy a treba si preverit’ aké maji garancie proti

tipadku.*®

Jedno z hlavnych pravidiel pri vybere brokera je vediet’ ¢i sa spolo¢nost’ obchoduje na
burze, to znamena, ze si mézeme kupit ich akcie na burze, mozete si pozriet’ ich vykazy, trzby,

zisky straty a dlhy a ze vSetky tieto informécie a su kontrolované. Ideélne je, ak st poisteny.

Teda na zaciatok je dolezité vybrat’ si spravneho brokera a my sme si vybrali na
odportcanie Interactive Brokers aj preto Ze ich systém je jednoduchy a je to stabilna spolo¢nost’.
Podra zdroja z tlace su poisteny proti tpadku na 30 milionom dolérov, takato informacia
bola publikovana na ich strankach. Vyhnite sa sprostredkovatel'om, ktory maji len webovu

platformu. Tato spolo¢nost’ je obchodovana na burze.

Interactive Brokers funguje viac ako 10 rokov a pontka moznost obchodovat’ vo
viacerych menach pretoze maji zberny ucet v eurach, ale aj Ceskych korunach pri ktorych
pripocitanie na ucet trva jeden den. Je mozné si tieto prostriedky previest’ napriklad na dolare,

za vel'mi nizky poplatok.*’

4 INTERACTIVEBROKERS.COM. Interactive Brokers: IBKR is the Professional’s Gateway to the World’s
Markets [online]. [cit. 2021-04-14]. Dostupné z: https://www.interactivebrokers.com/en/home.php
47 INTERACTIVEBROKERS.COM. Interactive Brokers: IBKR is the Professional’s Gateway to the World’s
Markets [online]. [cit. 2021-04-14]. Dostupné z: https://www.interactivebrokers.com/en/home.php
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Tiez to funguje pre vyber v zahrani¢i. Prostriedky si mdézeme previest' v akejkol'vek
mene na svoj ucet v napriklad vo FIO banke a vyberieme si tieto financie tam, kde potrebujeme

pomocou kreditky. Vyhodou st nizke kurzy a poplatky ¢o sa da vyuzit kdekol'vek vo svete.

Velkou vyhodou anovinkou je pre zacinajuceho investora moznost, nakupovat
zlomkova akcie. Znamena to, Ze si aj na zac¢iatku mozeme kupit’ akcie vyznamnych spolocnosti,

ktoré su aj jeden kus pre nas vel'mi drahé.

Problém méze byt poplatok, ak nie ste na Gcte aktivny, je to asi 10 dolarov mesacne.
Tiez je tu rozdiel v poplatkoch v pripade ze je vas tcet profesiondlny napriklad na s.r.o, alebo
je to iba sikromny ucet.

Na Interactive brokers nie je Ziadny limit na zaloZenie chash uctu, ¢o znamena ze cash
ucet je na investovanie bezpeény. Pri margine to tak nie je, ked’ obchod, ktory ste urobili pdjde

dolu tak vas to odtial’ pri chash cte vyhodi. Pokial’ pojdete na margine icet tu to tak nie je.

Tiez treba dat’ pozor, ak niekto chce obchodovat’ intradenne to znamena v jeden den
kupit’ aj predat’, pokial’ toto robime na margine uc¢te musime mat’ zaklad 25 000 USD. Pokial
obchodujeme sfingové obchody, tu to nie je, to znamena kupime dnes a predame zajtra. TieZ je

tu moZnost’ mat’ ucet portfolio margine kde je potrebny zaklad 110 000 USD.

Broker je iba sprostredkovatel’ nasich obchodnych prikazov. Vsetky naSe obchodné
prikazy realizuje, alebo posiela d’alej na vyplnenie priamo na burzu. Dnes si mo6zeme vybrat’ z
velmi velkého mnozstva brokerov, ¢o modze byt pre zacinajicich obchodnikov vel'mi

naro¢né.*s
4.2 Analyza trhu

Existuji dva druhy obchodovania na elektronickej burze. Trading a investovanie. Ak
to chceme mat’ zozaciatku jednoduchS$ie zaéneme investovanim. Je menej naro¢né na cas, ale
aj na psychiku. Uspesné firmy maji vyvoj cenového grafu vacsinou len smerom hore, hoci

kratkodobo su tam cenové vykyvy. Nie je tazké takéto spoloCnosti néjst.

48 JENIK, I. Dohled a regulace finan&niho trhu. Praha: Spolek &eskych pravniki Viehrd, 2011. s. 24. ISBN 978-
80-85305-48-7.
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Obchodné metody tvoria jednu z najddlezitejSich casti pri budovani obchodnej stratégie.
Pomocou obchodnej metddy obchodnici analyzuju trhy, vyhl'adavaju obchodne prilezitosti a

urcuju si, na akych cenach realizuju svoj zisk, alebo stratu.

TiezZ je dolezité zhodnotit', kol’ko hodin denne sa mdzete venovat’ obchodovaniu, kedy
si mdézeme sadnut’ ku grafom. Niektori obchodnici, m6zu stravit’ pri obchodovani a sledovani

grafov viacej hodin iny mene;.

Preto je pre zacinajicich obchodnikov je vhodnejSie vybrat si swingovy alebo
investicny obchodny $tyl. Pri tychto obchodnych Styloch ma investor dostatok casu na
rozhodovanie. Nevznika taky priestor pre chyby, ktoré si na zaciatku obchodovania na burze

samozrejmost’ou.

Obchodovanie na burze je podnikanie ktoré sa snazi rovnako ako v ostatnych podnikoch
o maximalizaciu ziskov a minimalizaciu strat. Je potrebné naucit’ sa pracovat s rizikom a

vyuzivat' ho vo svoj prospech.

Je nevyhnutné analyzovat trh, spoznat’ kam sa ubera a predpovedat’ jeho d’alsi vyvo;j.
Na toto mame k dispozicii niekol'’ko metdd. Pouzivaji ho nielen skuiseni investori, ale mali by
sa ich naucit’ predovsetkym zaciato¢nici. Brokeri ponukaji moznost’ vyuZzivat’ tieto metody v

ich online aplikaciach.
4.3 Metody ocenovania akcii

S burzou a trhom je spojend neustala neistota. Ceny akcii sa v ¢ase o ni¢ neopieraju,
vynimkou je chvil’a, ked’ podnik ide do bankrotu a akcie tak budi bezcenné. Ani v momente
bankrotu nevieme, akd je vnutorna hodnota akcie, zodpovedajuca majetku podniku.

Ocenovanie akcii preto vykonavame tromi hlavnymi metédami:

e fundamentalnou analyzou,
e technickou analyzou,

e psychologick analyzou.*’

¥ J{LEK, Josef. Akciové trhy a investovani. 1. vyd. Praha: Grada, 2009, 656 s. Finance (Grada). ISBN 978-80-
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Fundamentilna analytika sa zaoberd skimanim kurzotvornych faktorov. St to faktory
makroekonomické, odvetvovej a faktor samotnej spolo¢nosti. Pracuje s vnitornou hodnotou

akcie, to je jej ustredny bod, hodnota ktora zodpoveda fundamentalnym veli¢inam.

Vnutornd hodnota akcie je stala, ak ide o kratke obdobie. Vnutornd hodnota sa
porovnava s trhovou a tak sa zisti, ¢i je akcia podhodnotena, alebo nadhodnotena a ¢i ju kupit’
alebo predat’. Pouzivaju sa formalne matematické modely. NajcastejSia je metdda zalozend na

pomere P/ E.

Fundamentalna analyza zist'uje, ¢i a ako cena akcie zodpoveda jej vnutornej, skutocne;j
hodnote. Vnutorna hodnota nie je presnou hodnotou, nie je presne definovana. Stava sa ze ak
pouzijeme rozne metddy dochadza k roznym vysledkom a rozdiely vo vnutornych hodnotach

sa moZu sa lisit’ v stovkach percent.

Ak je trhova cena akcie vicsia ako vnutorna hodnota, akcia je nadhodnotena, zvysi sa
pocet prikazov na predaj a trhova cena akcii tak klesne, tym sa priblizi vntitornej hodnote. Ak
je trhova cena akcie nizsia, ako vnutornd hodnota, akcie je podhodnotend, zvysi sa pocet

prikazov k nédkupu a trhova cena akcii vzrastie.

Najviacsou prekazkou pre fungovanie fundamentalnej analyzy je ziskavanie a
vierohodnost’ dat. S nekvalitnymi finan¢nymi tidajmi nie je mozné spravne pracovat’. Investori,
ktory vyuzivaji fundamentalnu analyzu st laici, aj profesionali. Ak neberti vntitornti hodnotu

akcie do uvahy, mozu vykonat’ obchody v nespravny okamih.>°

Technicka analyza su zmeny cien akcii zaznamenavané graficky a to ako vyvoj
trhovych cien, tak objem obchodovania. Zastanci technickej analyzy hovoria, Ze sa neda urcit’
vnutorni hodnota akcie. Technicka analyza skiima historické data, aby mohla predpovedat’

budtice trendy.

Je tiez nazyvana analyzou ponuky a dopytu, pretoze skiima celkovy trh. Technicka
analyza odraza vsetko, ¢o ju mdze ovplyvnit. VSetko je vyjadrené a zahrnuté v cenach.
Odozvou ponuky a dopytu je potom kolisanie cien. Vidime teda len vyvoj trhovych cien a na

tom sme zalozili odhady budticich trendov a znizili investi¢né riziko.

SOJfLEK, Josef. Akciové trhy a investovani. 1. vyd. Praha: Grada, 2009, 656 s. Finance (Grada). ISBN 978-80-
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Nie je zaloZzena na absolutnych hodnotach, je to vyvoj zmien cien. Analytici graficky
zachytavaju ceny a Studuju historické trendy. Technicka analyza pracuje len s faktormi, ktoré
modzeme vidiet na samotnom trhu. Fundamentdlna analyza, je ta ktord sa zaobera aj

podmienkami mimo trhu.

Technicka analyza pracuje s grafimi a pocitaCovymi programy a analyza okrem grafov
pouziva matematicko- Statistické postupy. Ciel'om technickej analyzy je odpovedat’ na otazku,

kedy predat’ ¢i kapit’. Cielom fundamentalnej analyzy je zistit', aké akcie kupit’ ¢i predat’.

Této analyza bola na zaciatku jedinou analyzou, v suc¢asnej dobe je naopak povazovana
skor ako doplnok fundamentalnej analyzy. Technicku analyzu pouziva velky pocet osob,

vysledky budicich trendov sa potvrdzujii a na ceny reaguju vietci rovnako.>!

Ide tu aj o objem obchodovania. Ak dochadza k vysokym objemom obchodovania v
dioch, kedy sa ceny zvysuju, a nizkym objemom v diloch, kedy sa ceny znizuju, ide o budici

by¢i trh, kde sa budi ceny zvySovat’.

Nizke objemy obchodovania v diloch so zvySujucimi sa cenami a vysoké objemy v
dioch s klesajucimi cenami znamena bliziace sa medvedi trh, ceny sa budu znizovat. Ak
chceme vediet nieCo viac o objemoch v obchodovani, musi nds zaujimat pritomnost’
investorov. Ti sa objavuji, ak dochadza k vysokym objemom, pri rasticich cenach. Snazia sa

vyuzit’ vzostupu cien.

Velké objemy pri silne klesajticich cenach znamenaju predajné vrchol. VSetci vlastnici
svoje akcie predaji a tie skonc¢ia v "silnych rukéch", u investorov, ktori ich nepredavaju.

Existuju tri vyhody technickej analyzy:

e adaptabilita - mézeme ju pouzit’ na ktorykol'vek predmet obchodovania a v ktorykol'vek
¢as, na rozny pocet cennych papierov
o flexibilita - zameranie na akcie ¢i trhy, kde su vyznamné trendy, ostatné je nepodstatné,

e celkovy pohl'ad — stistred’ujeme sa na rozne pocty akcii, alebo celé trhy.>

5L BENES, V., MUSILEK, P. Burzy a burzovni obchody, Praha: Informatorium, 1992, ISBN 80-85427-25-7
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Psychologicka analyza hovori otom, Ze cena akcii na trhu je Castokrat ovplyviiovana
predovsetkym faktormi neracionalneho charakteru. Zakladom tejto analyzy je nazor, Ze

mensina rozpoznava spravanie vacsiny a vyuzije ho vo svoj prospech.

Skuma predovsetkym masovi psychologiu, psycholdgie davu. Investori sa stavaju
sucast'ou urcitej skupiny a konaji podla urcitej skupiny I'udi. Spravanie davu nevznikd na

zaklade spravania jednotlivych osdb v dave.

Vznikaju tu Gplne nové vlastnosti, pre ktoré mame pojem "kolektivna dusa". Iba silné
osobnosti nepodl'ahni tomuto silnému posobeniu. Psychologické reakcie investorov maji
velky vyznam najme v kratkodobom investicnom obdobi. Psycholdgia obchodnika je jedna z
kIi€ovych vlastnosti, ktorej treba venovat pozornost. Vela investorov dokaze s velkou

pravdepodobnost’ou odhadnut’ smer pohybu cien, napriek tomu nezarabaji.

Psychika a emocie ako je strach alebo chamtivost’, je nepriatel. Obchodovanie je
potrebné brat’ ako biznis, preto pomdze byt disciplinovany, zaznamenavat’ si svoje obchody

rozhodnutia, doverovat’ svojej stratégii a drzat sa pravidiel.*?

4.3.1 Popis metdd technickej analyzy

V tejto kapitole podrobnejsie popiseme technicku analyzu, ako néstroj obchodovanie na
burzovych trhoch. Zakladom je Dowova tedrie. Pre porozumenie technickej analyzy a jej

Zivanie v praxi st podstatnou ¢ast’ou trendy a linie trendu.
vyu y

Dowova tedria je povazovana za zaklad technickej analyzy, metddu k identifikovania
hlavného trendu na akciovych trhoch. Ciel'om je urcit’ zmeny primarneho ¢i hlavného pohybu
na trhu. Ak je urCeny trend na trhu, predpoklada sa, ze bude trvat’ dovtedy, kym sa preukaze

jeho obrat, reversal.

Dow bol toho nazoru, ze akciovy trhu, povazoval za obraz ekonomickych podmienok,
ktory mozno pouzit’ aj na inych trhoch. Iné spravanie vykazuje len vel'mi malé percento akcii,

ale vacésina akeii sa teda chova rovnako.

Zaklad Dowovej teorie su tri trendy trhu, tri fazy primarneho trendu, ceny akcii odrazaja

vSetky informacie, trendy existuju, kym signaly nepreukazu opak, trendy sa potvrdzuju objemy

53 ZMESKAL, Zden&k. Financni modely. Vyd. 2. Praha: Ekopress, 2004, 236 s. ISBN 80-861-1987-4.
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a indexy sa musia navzajom potvrdit. Tri zakladné trendy trhu su primarny, stredny,

kratkodoby.>*

Tri fazy primarneho trendu je akumulécia, tu st na byCom trhu kupované akcie
investormi, ktoré st dobre informovani a za¢inaji obchodovat, pretoze vedia, Ze cena akcie

dosiahla svojho minimum a uz odraza vSetky negativne informacie.

Druha faza, participacia, tu dochadza na primarnom bycom trhu k rastu cien a prejavuje
sa zvySeny zaujem verejnosti o obchodovanie s tymito akciami. Faza tretia je, Ze na trhu

obchoduje Siroka verejnost’.

Ceny dosiahli vrchol a trh je ovplyvneny skreslent predikciou vyhl'adu obchodovanie a
Spekulacii investorov. Dobre informovani investori svoje akcie predavaju, aby predisli moznym

stratdm zo zmeny trendu.>’

Sled faz na primarnom medved’om trhu je opacny. Prvou fazou je distribucia, v ktorej
Siroka verejnost’ akcie nakupuje, zatial co dobre informovani investori predavaju a fazou
akumulécie konci. Ceny akcii dosahuju dna a trh je ovplyvneny negativnymi ocakavaniami do

buducnosti.

Dow tvrdil, ze cena akcii odrdza vsetky informacie. V trhovych cenach akcii je
obsiahnuté vietko, ¢o tuto cenu moze ovplyvnit'. Uastnici trhu predpovedaja uréity politicky

a ekonomicky vyvoj, ich oakévania sa odrazaji v tom, ¢i kupuju, alebo predavaju.

Buduci vyvoj sa da odvodit’ z historického vyvoja a investori reagujii na rzne situacie
na trhu na zaklade minulych skusenosti. Toto predstavuje kl'uiCovy rozdiel medzi technickou a

fundamentalnou analyzou.

Za doplnkovy dokaz, signalu zmeny trendu povazoval Dow objem obchodovania. V
pripade, Ze sa meni cena len v malych objemoch, méze na trhu posobit’ agresivne predavajiici
¢i kupujici. V opacnom pripade, teda pri zmene cien vo velkych objemoch, moZno

konstatovat,, ze sa jedna o trend. Zakladné trendy st:

e Primarny (primary) trend - zvycajne trva 1 az 2 roky. Statisticky trva obchodny cyklus
od dna ku dnu priblizne 3,6 roka.

4 VISKOVA, Hana. Technickd analyza akcii. Vyd. 1. Praha: HZ Systém, 1997, 119 s. ISBN 80-860-0913-0
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e Stredny (intermediate) trend - trva od 3 tyzdnov az po 6 mesiacov a viac.
o Kratkodoby (short-term) trend - trva od 1 do 3 az 4 tyzdnov, prerusuje smer stredného

trendu.>®

Ak sa pozerame na graf mozno odhalit’, Ze ceny sa zvycajne pohybuju v trendoch a
vel'mi Casto sériu vzostupov cien je mozné spojit’ pomocou rovnej ¢iary, linie trendu. Linie su

z hladiska technickej analyzy neocenitel'na sucast’.

Hlavnym vyznamom linie trendu, trendlines je podanie informacie, ze v okamihu, ked’
dojde k pretnutia linie trendu, znamena to bud’ obrat sucasného trendu, alebo jeho spomalenie.
Nie vzdy je mozné posudit, ¢o z tychto dvoch moznosti nastane. Preto je nutné pochopit’

dolezitost’ niektorych parametrov linie.

DiZka linia je vyznamny faktor, ak déjde k sérii narastov v rozmedzi 3-4 tyzdnou, potom
vysledna linia trendu nie je povaZovand za podstatnu. Ak k tomuto dochadza v ¢asovom

horizonte napriklad 1 - 3 rokov, potom takéto prerusenie trendu znaci vyznamni zmenu.

Pocet pretnuti linie trendu znamena, ze ¢im vyS$§i pocet pretnutia tym vysSia
vyznamnost. Vel'mi prudky rast ¢i pokles cien a tym strma linia trendu je vel'mi tazko
udrzate'na. Preto je ovela vécSia pravdepodobnost’ prerusenia, hoci len kratkodobym

vykyvom.>’
4.3.2 Grafy

Naznacime aj zakladné a pokrocilé grafické metddy. Spocivaju v najdeni grafickych
formacii, signalov, ktorych cielom je urCenie Specifického trendu, na zaklade ktorého

obchodnik urci, ako sa zachovat'.

Liniovy graf, line chart je jeden z najjednoduchsi typov grafov, ktory sa vo financ¢nictve
pouziva. VicSinou sa pouZzivaju data uzatvaracie, teda cena, ktora nastala na konci vybrané¢ho
¢asového useku, uzivané su ale tiez modifikacie s cenami otvaracimi, s maximami ¢i minimami.

U obchodnikov je vyuZzivany najmaé pre identifikaciu primarneho a sekundarneho trendu.

56 VISKOVA, Hana. Technickd analyza akcii. Vyd. 1. Praha: HZ Systém, 1997, 119 s. ISBN 80-860-0913-0
57 JILEK, Josef. Akciové trhy a investovani. 1. vyd. Praha: Grada, 2009, 656 s. Finance (Grada). ISBN 978-80-
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Stipcovy graf, bar chart je jeden z najéastejsie pouzivanych formou grafického znazornenia
vyvoja na trhu. Tento graf patri medzi k open, high, low, close grafy, OHLCR. Z grafu moZno

v

preto sa lepSie spozoruju trendy a cenové formacie.

Stipcovy graf, nickedy tiez oznadovany ako v deficite graf je tvoreny z deficitov barov. Je
tvoreny z 3 Casti. Zvisla priamka ukazuje, kde sa ceny pohybovali, teda maximum (high) a
minimum (low). Na tato priamku sa zlava napojuje kratSia, vodorovna cast’, ktora znaci

otvaraciu cenu. Vpravo od zvislej priamky je rovnakou metédou utvorena cena uzatvaracia.

Svieckovy graf, ma vel'mi dlhu histériu. Vznikol v Japonsku uz okolo roku 1700 a radi sa tak
medzi prvy spdsob zhotovovanie grafov. Za tvorcu je povazovany, obchodnik s ryzou, ktory s
pouzitim tohto grafu zarabal ohromné sumy. Tento graf dostal svoje terajSie meno az neskor.

Japonski obchodnici mu hovorili "linia protitideru".*8

Svieckovy graf ma urcitd predpovedaciu hodnotu. Dve alebo viac po sebe idtcich
svieCok moze vytvorit’ formaciu, z ktorej mozno predpovedat’ budiice spravanie. Sviecka sa
deli na dve zakladné Casti, na telo a knoty. Telo, tucna Cast’ sviece, vyjadruje rozpitie medzi

otvaracou cenou, open a uzatvaracou cenou, close.

Knét, tien, je uzka Cast’ vystupujica z tela nahor alebo nadol. Horny tien reprezentuje
maximalnu cenu, high za danu asovi periddu, dolny tieti potom minimalnu cenu, low. Délezita
ulohu zohrava tiez farba, najcastejSie farebné pouzitie sviecok je modra ¢i Cierna, oznacujuce

medvedi trh, pokles a Cervena, alebo biela oznacuju by¢i trh, teda rast.

Ci je sviecka bycia ¢i medvedia o tom rozhoduje rozdiel medzi otvaracou a zatvaracou
cenou, ak je kladna, svieCka je medvedia, ak zaporny, bycia. Zakladom je tvorba ceny, ak sa
cena zmeni z X na y znamena to, ze za y niekto kupil, aj predal. Kazda cena ma rovnaky pocet

kupcov a predajcov.>’

Vicsinou Casu sa vSak obchoduje za iné ceny ako zatvaracie. Pre profesionalnych

obchodnikov je najddlezitejSia prave range, rozpitie medzi ktorym sa uskutocnili vsetky

58 ZMESKAL, Zden&k. Financni modely. Vyd. 2. Praha: Ekopress, 2004, 236 s. ISBN 80-861-1987-4.
59 VISKOVA, Hana. Technickd analyza akcii. Vyd. 1. Praha: HZ Systém, 1997, 119 s. ISBN 80-860-0913-0
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obchody. To jediné dava prehl'ad o ochote obchodnikov obchodovat’ za nizsiu, alebo vyssiu

cenu.éo

4.3.3 Finan¢né in§trumenty

V dnesnej dobe mdzeme obchodovat’ na burze rézne financné instrumenty. Medzi

popularne finan¢né inStrumenty patria:

Menové pary - primarne sa obchoduju na Forexe. Popularne menové pary su EUR/USD,

GBP/USD alebo USD/JPY.
Komodity - medzi najpopularnejsie komodity patri zlato, striebro alebo ropa.

Akcie - najvicSia pozornost’ obchodnikov sa sustred'uje na obchodovanie akcii velkych

americkych spoloc¢nosti ako su Apple, Google, Tesla alebo Facebook
Indexy - najznamejsie su S&P 500. DJIA. NASDAO. Nikkei alebo nemecky index DAX.

Akciové indexy patria medzi dblezité ukazovatele makroekonomického prostredia. Vyvoj

tychto indexov uzko suvisi s vyvojom na akciovom trhu.

Index Standard & Poor 500 je jednym z najznamejSich akciovych indexov americkej
ekonomiky. Ma na rozdiel napriklad od Dow Jones Industrial Average ovel’a viac firiem a teda
viac vypovedd o vykonnosti americkej ekonomiky. Vyvoj indexu Standard & Poor '500

dosiahol najvécsieho prepadu, spésobeného svetovou financ¢nou krizou.

FTSE 100 je najdolezitejsi eurdpskym index, ktory reprezentuje hospodarsku strukturu Velkej
Britanie. Index je obchodovany na Londynskej burze a zhodnocuje vyvoj 100 akcii s najvacsou

trhovou kapitalizaciou.
Index PX je oficialnym indexom prazskej burzy, ktory je zlozeny z 13 akcii najvéacsich ceskych
spolo¢nosti. Vyvoj indexu PX od roku 2008 zaznamenal pokles spdsobeny svetovou finan¢nou

krizou a do roku 2015 sa nedostal na predkrizovii turovei. %!

Kryptomeny - st najmlad$im finanénym inStrumentom. ktory si ziskava velka popularitu.

Medzi populdrne kryptomeny patri Ethereum, Litecoin, Dash a Rippte.

60 ViSKOVA, Hana. Technickd analyza akcii. Vyd. 1. Praha: HZ Systém, 1997, 119 s. ISBN 80-860-0913-0
6! JILEK, Josef. Akciové trhy a investovani. 1. vyd. Praha: Grada, 2009, 656 s. Finance (Grada). ISBN 978-80-
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Vypisovanie opcii - yber financného inStrumentu je na osobnej preferencii kazdého
obchodnika. Opcie sa javia pre zaciatoCnika, ako komplikované kontrakty. Ak sa naucime

zaklady, vidime, Ze st tym najflexibilnej$im nastrojom pre obchodovanie na burze.

Vel'mi I'ahko sa da urcit’ riziko a zisk vo vybranom ¢asu. Vieme dopredu zistit’ kol'’ko
mozeme prerobit’ a kolko zarobit. Treba sa naucit’, ako opcie funguju, zékladné stratégie

a opcie sa stanu nastrojom na zarabanie penazi.

S opciami sa obchoduju jednoducho su lacnejSie, bezpeénejsie a efektivnejSou cestou,
ako obchodovat’ s akciami, menami a komoditami. Prind$aji moznosti a su vhodné aj pre

obchodnikov s malym pociatocnym kapitalom.

Pre rozlozenie rizika pri obchodovani na burze odporacame svoje portfolio
diverzifikovat' do viacerych finan¢nych inStrumentov. Pri obchodovani viacerych druhov
financnych inStrumentov lahSie zvladnete menej vykonné obdobie pouzitej obchodnej

stratégie.®?
4.3.4 Dolezitost’ planovania, vzdelavania a informacii pri obchodovani

Ak si dokdzeme svoje financie spravovat’ sami ziskate obrovsku vyhodu. Mnoho l'udi
narazilo a dalo niekomu svoje peniaze, aby im ich zhodnocoval. Mnoho z nich peniaze uz nikdy
nevideli, d’al$i mali st’astie a dostali spat’ aspon to, ¢o tam dali, vynimoc¢ne sa podari pokryt

aspon inflaciu.

Dostupnych informécii o obchodovani na burze je vel'mi vel'’ké mnozstvo a vyznat’ sa v
tom, ktoré informacie su pravdivé a o je nutné vediet’ je zo zaciatku vel'mi narocné. Z volnych
zdrojov si mdze ktokol'vek nastudovat’ zaklady o obchodovani, zakladne pojmy a vyrazy, s

ktorymi sa budete pri obchodovani stretavat’.

Na ucenie je lepSie ako knihy, chodit’ na tréningové programy, navstevovat’ live room,
pozerat’ videa. Je potrebné uvedomit’ si Ze niekol'ko rokov, 2-3 roky su investicie vlozené do
vzdelavania a ostatnych aktivit okolo investovania, a je nutné brat’ to ako $tudijné naklady. Do

tejto ¢innosti je nutné investovat’ vel'a Casu, ucit’ sa az potom klikat’ a investovat’.

82 KOVARIK, D. ¥¥bér brokera a platformy pro zacinajictho obchodnika [online]. In: . 2020 [cit. 2021-04-14].
Dostupné z: https://anchor.fm/dominikkovarik/episodes/Vbr-brokera-a-platformy-pro-zanajcho-obchodnka-

efjpcg
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To najdoleZitejSie Co potrebujete, st zrucnosti. Pri 85% Gctov dochadza k stratdm preto
ze 85% l'udi preskoci vzdelanie a prax a rovno chct urobit’ nejaky obchod, o ktorom si niekde

precitali. Toto ¢islo by bolo iné, ked’ by kazdy presiel kvalitnym vzdelanim a praxou.

Je potrebné vypracovat’ si obchodny plan a skusit’ r6zne $tyly obchodnej stratégie.
Robit’ iba premyslené veci a mysliet’ na to Zze peniaze sa tu daju aj zarobit’, ale aj stratit’.

Nevyhnutné je vypracovat’ si takzvany money manazment.

Money manazment odporuca ako investovat’ do vybranych nastrojov. Na zacCiatok sa
odporuca investovat’ do jedného obchodu, iba minimum teda kupit’ minimalny mozny objem
daného inStrumentu. Urobit’ asi 25 obchodov on line, nie na demo verziach platformy a tychto

25 obchodov urobit’ s rovnakym nastavenim a stratégiou.

Na redlnom ucte je odporucané obchodovat’ s malymi kontraktmi, ak mé investor uz
zvladnuti zakladnu pracu s obchodnou platformou, ktoru si vyskisal na demo ticte. Je potrebné
urobit’ zopar desiatok obchodov v ramci naSej obchodnej metddy a stratégie, az potom prejst’

k d’alSej, alebo k obchodovaniu na burze s redlnymi peniazmi.

Na pociatku obchodovania s realnymi peniazmi sa odporuca zacat’ obchodovat’ s
malymi kontraktmi, mikro alebo mini loi. Vyhodou je obchodovat’ CFD kontrakty, pomocou
ktorych m6zeme obchodovat’ aj mini a mikro loty. M6Zeme tu na jeden obchod riskovat’ len 10

USD.

V zacliatkoch je potrebné najst’ a osvojit’ si svoju obchodntl stratégiu, aby sme sa dostali
k stabilnej ziskovosti. Casom su vidiet dlhodobejsie pozitivne vysledky a vtedy mozeme

zvys$ovat velkost jednej obchodnej pozicie a zvySovat aj zisk. %4

Stratégia pre zaCinajuceho investora by mala byt’ opatrnejsia, kym nepochopime vsetky
kIai€ové aspekty obchodovania. Na zaciatok je dostato¢na suma na investovanie aj 1 000 USD.
Najviac investorov zacina na Forexe a pokracuje akciami a opciami. Do budicna je dobré mat

dva Ucty investi¢ny ucet a trading ucet.

8 KOVARIK, D. V¥bér brokera a platformy pro zacinajictho obchodnika [online]. In: . 2020 [cit. 2021-04-14].
Dostupné z: https://anchor.fm/dominikkovarik/episodes/Vbr-brokera-a-platformy-pro-zanajcho-obchodnka-
efjpcg

¢4 BAKES, M., KARFIKOVA, M., KOTAB, P., MARKOVA, H. a kol. Finanéni pravo. 6. upravené vydani. Praha:
C. H. BECK, 2012. Beckovy pravnické ucebnice. s. 52. ISBN 978-80-7400-440-7.
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Trading je rychle skor Spekulativne zarabanie, Co si vysvetlime neskor. Investovanie je
zarabanie na dlhu dobu. Najlepsie je kupovat’ akcie, ktoré nemame v imysle vobec predat’ a len

vypisujeme opcie. Investor moze byt’ spokojny ak si zhodnoti svoje investicie za rok asi o0 50%.

Ako sme uz spomenuli na to aby si investor otestoval svoju stratégiu je dobré otvorit
aspon 25 obchodov. Ak ide o trading odporuca sa na jeden obchod investovat’ asi 2% toho ¢o
mame na ucte. Jeden obchod sa da urobit’ uz za 20 USD a je tu moznost’ nastavit’ si stop lost na
50% a prideme v pripade netspechu len o 10 USD pri spreed stratégii. Pri takto nizkom debite

je mozné stop lost aj nenastavit’.%

Pokial’ za¢inajuci investor nakupujeme akcie, mézeme do nich investovat’ aj 10-30%.
Momentalne sa vel'a investorov pozera po akciach Ciny. Cinske akcie st dnes ako americké v
80. tych rokov. Na akcie a dlhodobé produkty sa na zaciatku investovania neodportca pouzivat

péka.

Z pohladu zacinajuceho investora je mat v spolocnosti Interactive brokers zalozeny
cash ucet kde budeme mat’ od 1 000 do 2 000 USD a naktipime zlomkova kvalitné akcie. Je to
lepsie stratégia ako nakupit’ lacné akcie pretoze nemame dostatok prostriedkov. Kvalitné akcie

sa daju nakupit’ uz za 50-100 USD.

TieZ je potrebné dat’ pozor ako sa uctuju poplatky, na ich nastavenie je tu moznost’
uctovat’ poplatky za kontrakt, alebo za obchod, per trade. Na Interactive je vyhodnejSie
nastavenie per trade. Najdeme tu aj Cet na Telegrame kde sa da diskutovat’ s ostatnymi

investormi o svojich stratégiach.

Ak za¢neme obchodovat’, vidime Ze trhy maji svoje zvlastnosti, padaju napriklad 3-5x
rychlejsie, nez rasti. Smerom dole sa da zarobit’ rychlejSie a viac nez smerom nahor. Ak sa ale
pustime do obchodovania, bez toho aby ste rozumeli a chapali pravidla tohto biznisu, zaradite

sa do dlhej rady netispesnych obchodnikov, ktori prisli na burze o peniaze.®

8 KOVARIK, D. Vybér brokera a platformy pro zacinajictho obchodnika [online]. In: . 2020 [cit. 2021-04-14].
Dostupné z: https://anchor.fm/dominikkovarik/episodes/Vbr-brokera-a-platformy-pro-zanajcho-obchodnka-
efjpcg

% KOVARIK, D. ¥ybér brokera a platformy pro zacinajictho obchodnika [online]. In: . 2020 [cit. 2021-04-14].
Dostupné z: https://anchor.fm/dominikkovarik/episodes/Vbr-brokera-a-platformy-pro-zanajcho-obchodnka-
efjpcg
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4.3.5 Rozdiel medzi tradingom a investovanim

Trading a investovania je pre vSetkych, ktori chct byt’ svojim panom, chci sa vediet
postarat’ o svoje zarobené peniaze a d’alej ich zhodnocovat’. Pomocou investovania si na svete

vybudovalo mnoZstvo l'udi finanénii nezavislost’.

Rozdiel medzi tradingom a investovanim je po prvé v case. Trading je obchod kde
nakupujete a predavate s cielom zarobit’ peniaze rychlo. Potrebujeme kupit’ lacno a predat’
draho, alebo predat’ draho a kupit’ lacno, v tradingu moze investor Spekulovat’ aj na pokles
hodnoty. Ked zarobime peniaze, znamena to, Ze druhy obchodnik prerobil. Peniaze sa

presuvaju iba z jedného uctu na druhy.

Trading st kratkodobé obchody, ktoré mézu trvat’ od niekol’kych mintt, po niekol'ko
dni aj tyzdnov. Trading je jeden z mala biznisov, ktory je odolny aj recesiam. Vd’aka tomu, Ze

modzeme Spekulovat’ na vzostup, ako aj na pokles, mézeme zarabat’ aj pocas finan¢nej krizy.

Pri tradingu vstupujeme a vystupujeme na trh vel'mi rychlo. Skimame prevazne graf
a pouzivame technickt analyzu. Uspe$nost’ obchodovania sa vieobecne pohybuje okolo 50%.

Je to viac ¢asovo naro¢né ako investovania.

Zacinajuci trader by nemal zacinat’ na intradennom obchodovanim, kde ¢lovek drzi
obchod iba niekol'’ko minut. Intradenné obchodovanie je narocnejsie na poplatky aj na psychiku.

Nevyhodou je, ze z kratkodobého hl'adiska je trh nevyspytatel'ny a v podstate ide o hadanie.

Na zaciatok je dobré zacat’ zo swingovym obchodovanim a sustredit’ sa na vyssi ramec
nez je 30 minut, idedlny je deil. Trading sa neriadi podl'a redlnych hodnét firiem, ale podla
emocii a order flow objednavok, ktoré neustale prudia. Nizke Casové rdmce su navyse

ovplyviiované algoritmickym systémom a market makerom.

Uskalia trading su e nema ziadne pravidla, mozeme kedykolvek nakupovat,
kedykol'vek predavat’ a prave to je pre va¢sinu zaéinajiicich obchodnikov najvacsia nevyhoda.
Je to miesto, ktoré laka I'udi tym, Ze je tu mozné zbohatnu rychlo, ale aj rychlo o peniaze prist.

Ak chceme riziko znizit' musime si vytvorit’ pravidla, plan a systém, aby sme boli

konzistentne ziskovi, udrzat’ zisky, ochranit’ kapital aby boli konzistentné. KI'a¢ je jednoduchy,

mat’ stratégiu a dodrziavat’ ju.
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Investovanie ma dlhodoby horizont a staci svoje investicie kontrolovat’ raz za mesiac,
alebo viac. Pri investovani si najdeme firmu s dobrymi vysledkami a drzime poziciu, €iZe si ju

drzime vo svojom portfoliu niekol’ko rokov, alebo ju nikdy nepredame.

Skiimame pred ndkupom jej fundament, zaklady, ¢ize prosperitu firmy, trzby, zisky,
dlhy, potencial rastu. Ak si clovek spravne vyberie firmu, tispeSnost’ investovania je vysoka az
90%. KI'a¢ k tspesnému investovaniu je ndjst’ kvalitné spoloc¢nosti, ktoré¢ maju potencial rastu

a obchoduju sa pod redlnu hodnotou. Neinvestujeme do spolo¢nosti, o ktorych ni¢ nevieme.®’

4.3.6 Money managment

Money managment je pre zacinajucich obchodnikov ¢asto podceniovana a nezaujimava
téma. Vd’aka kvalitne nastavenému money managmentu spoznate, ako modzete obchodovat’ na

burze s mensim rizikom.

Investor by nemal mat’ ciel’ zarobit’ peniaze, ale ochranit’ svoj kapital a zisky. Zarobit’
v pri obchodoch na burze nie je tazké, ale az schopnost’ udrzat’ si tieto zisky je to, ¢o robi
obchodnika tuspesného. Ak zaciname testovat’ novu stratégiu pri tradingu, mali by sme urobit’
minimalne 25 obchodov a mali by sme dodrzat’ niektoré pravidla, ktoré nam moézu usetrit’ vel'a
peilazi a ktoré sme uZz c¢iastocne spomenuli. Netreba riskovat’ viac ako 2% na jeden obchod

a nemali by sme mat’ viac ako 5 otvorenych obchodov.

Vseobecne by sme nemali naraz nakupovat’ akcie z jedného segmentu ako napriklad
akcie Google, Apple, alebo FB, pretoze spolu koreluju, ked pojda dole akcie Apple,
pravdepodobne pdjde aj Facebook. Vysledok je ze ak naktpite kazdi akciu za 2% je to rovnaké,
ako by ste nakupil jednu z nich za 6%. Je dobré mat’ dopredu dané riziko, a pouzivat’ stopy,

stop loss.

Ak investujeme nemali by sme mat’ viac ako 3% zainvestované v jednej spolocnosti,
ani by sme nemali investovat’ viac ako 20% v jednom sektore. Riziko méa byt mensie ako
potencialny zisk. Stop-Loss prikazom limitujeme straty, vieme, aku financnu ¢iastku riskujeme

na jeden obchod.

87 KOVARIK, D. ¥¥bér brokera a platformy pro zacinajictho obchodnika [online]. In: . 2020 [cit. 2021-04-14].
Dostupné z: https://anchor.fm/dominikkovarik/episodes/Vbr-brokera-a-platformy-pro-zanajcho-obchodnka-

efjpcg
55



Dalgim pravidlom je neriskovat’ na jeden obchod viac ako 1-3% zo svojho obchodného
uctu. A vzdy mat’ dostatocnil hotovost’, aby ste mohli vyuzit’ vykyvy a pridat’ pozicie v pripade

potreby, toto je uplne zakladné pravidla, ktorymi by sa mal investor na zaciatku drzat’.

Na zaciatku by obchodnik nemal mal naktipené pozicie za viac ako 50% svojho uctu to
je najcastejsi a hlavny dovody toho, preco l'udia prichadzaju o svoj ticet. Ak mate stratégiu, tak

Money Management je kl'ucova vec, ktora rozhodne o tom, ¢i budete ziskovy, alebo nie.

Ak svoje pravidla Money Managementu porusujete je jedno akl mate stratégiu. Investor
ktory svoj Money Managementu porusuje malokedy byva dlhodobo ziskovi, va¢Sinou doplati

na svoju nedisciplinovanost’.®®
4.4 Obchodné platformy

Este predtym ako za¢nete obchodovat na burze s redlnymi peniazmi, vyskuasajte si pracu
s obchodnou platformou prostrednictvom demo Uctu. Vyskusajte si zadat’ vSetky obchodné
prikazy, ktoré budete pouzivat’ pri obchodovani na burze, ako su: market objednavka, limitna
objednavka, Stop-Loss, Take-Profit prikaz. Vyskusajte si taktiez a uzatvorenie Casti alebo celej

obchodnej pozicie.

Prezrite si vSetky dolezité funkcie a nastavenia, aby ste si postupne zautomatizovali
pracu s obchodnou platformou. Na demo tcte sa neodporuca dlhodobo obchodovat’, pretoze pri
obchodovani na burze prostrednictvom virtualnych petiazi obchodnik podrobne nespozna svoju
psycholdgiu pri obchodovani, ktord vo vyraznej miere rozhoduje o tispechu na financ¢nych

trhoch.

Obchodna platforma je dnes dolezita sucast’ obchodovania na burze. Je to terminal,
ktory nam nepriamo, teda bez fyzickej ucasti, umoznuje obchodovat aj na svetovych
financnych trhoch. Vyber kvalitnej platformy nie je jednoduchy. Preto sme sa rozhodli

porovnat’ tieto nastroje a pomoct’ Citatel'ovi pri rozhodovani.

8 KOVARIK, D. Vybér brokera a platformy pro zacinajictho obchodnika [online]. In: . 2020 [cit. 2021-04-14].
Dostupné z: https://anchor.fm/dominikkovarik/episodes/Vbr-brokera-a-platformy-pro-zanajcho-obchodnka-

efjpcg
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Urobili sme prehl'ad niekolkych cCasto pouzivanych obchodnych platforiem pre
obchodnikov a investorov. Ako dana platforma vyzera. Co patri medzi najddlezitejsie funkcie,

ktoré by mala obsahovat kvalitna obchodna platforma.

Aké dodatocné sluzby poskytuje, ¢i ma slovensku, pripadne ¢esku lokéciu a ¢i existuje
aj ako mobilna aplikacia. Dobra obchodna platforma ma v prvom rade zabudovanu kalkulacku
pre strategické vypocty. Umoznuje jednoducho vypocitat hodnotu pipu, vySku marze, stop loss,
alebo take profit objednavky.

Pokrocilé zobrazovanie grafov umoziuje prostrednictvom grafu investorom analyzovat
vybrany trh a hl'adat’ vyhodné obchodné prilezitosti. Kvalitnd obchodné platforma, dokaze

zobrazit’ ¢iarovy, stlpcovy alebo svieckovy graf v réznych ¢asovych ramcoch.

Aplikacia by mala byt mobilné a vyhodou je jazykova dostupnost’. Vac¢sina investorov
chce mat’ prehlad’ o svojich investiciach kedykol'vek. Preto hl'adé aplikacie ktoré sit mobilné.
Prvotriedne platformy ponukajii aj mobilnt aplikdciu. Investor ma vzdy a vSade prehl’ad o
aktualnej situécii na trhu. Vyhodou je ak je obchodna platforma k dispozicii aj v slovenskom

jazyku.®

Medzi najpouzivanejsie profesionalne obchodné platformy patria napriklad xStation,
MetaTrader, eToro, cTrader, NinjaTrader alebo CitiFX Pulse. Tieto platformy chceme popisat’

a porovnat’ ich vzhlad, cez ich funkcie, verzie, alebo jazykovu lokaciu.

Pristup na devizovy trh ziskame prostrednictvom devizového obchodného uctu. Okrem
sprostredkovatel'ského Gétu, musi obchodnik spinat’ daliie poziadavky. Musi existovat
prijatel'ny prostriedok na vkladanie a vyber prostriedkov z u¢tu. Okrem beznych bankovych

iétov dnes existujii rozne metédy ako kreditné karty, peiiazenky Skrill, Neteller.”®

Novy obchodnik musi va¢Sinou na ucely overenia totoznosti a bydliska obchodnika
predlozit’ preukaz totoznosti a doklad sliziaci ako doklad o pobyte, napriklad ucet za energie,

alebo vypis z uctu. Obchodnik musi mat’ poZadovany obchodny kapital vlozeny na obchodny

% USPESNYNABURZE.SK. Porovnanie obchodnych platforiem [online]. [cit. 2021-04-14]. Dostupné z:
https://uspesnynaburze.sk/porovnanie-obchodnych-platforiem/
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ucet. Kapital musi predstavovat’ poZadovanu sumu pre vSetky obchody uskuto¢nené na ucte

ale je to individualna suma podrla spolo¢nosti.

Obchodna platforma funguje na hardvérovom zariadeni, ako je notebook, stolny
pocita¢, smartphone, alebo tablet. Novy obchodnik teda musi vlastnit’ ktorékol'vek z tychto

zariadeni, aby mohol obchodovat napriklad na forexe.
4.4.1 Platforma Xstation

X-Trade Brokers , XTB, je najvicsi pol'sky Forex a CFD brokersky dom a xStation je
ich vlastna obchodna platforma. Posledna verzia je xStation 5. Je to obchodnd kalkulacka
vhodna pre obchodovanie z grafu, obsahuje prehladné Statistiky obchodov a nastroje na

analyzu trhu.

Je vhodna pre skuseného obchodnika ako aj pre novacika. Vykonava nastavené
investicné prikazy a svojim uzivatelom ponuka plne intuitivne ovlddanie pre dosiahnutie
najlepsich moznych vysledkov. Aj na Slovensku a v Cechach patri k populdrnym brokerom a

jednym z najzname;jsich forex brokerov na Slovensku.”!

Centrala firmy sa nachadza v Pol'sku vo VarSave a pobocka spoloc¢nosti posobi v
Bratislave kde ma fyzicka pobocku a aj v Prahe. Regulaéne spada pod kontrolu ako pol’skych,
ale aj slovenskych finan¢nych tiradov. Ma registraciu v NBS a zaroven spada aj pod Europsku

ESMA agenturu v Parizi.

Na platforme je k dispozicii okolo 3000 finan¢nych inStrumentov, aktiv do ktorych
mozeme investovat. XTB obchoduje 49 forex menovych parov, vratane exotickych, spready

na forex st jedny z najnizsich, ako aj obchodovanie mikro lotov.

Je tu mozZné obchodovat’ ¢esku korunu CZK voc¢i EUR a USD so spreadmi okolo 3 pips.
TieZ je mozné obchodovat’ najznamejsie indexy z celosvetovych burz ako S&P500, NASDAQ.

V ponuke su realne akcie ETF fondy, akcie vo forme CFD, ktoré sa nakupuju s pakou.

7' XTB.COM. XTB onlinetrading: OBCHODUJ S FYZICKYMI AKCIAMI S 0 % POPLATKAMI [online]. [cit.
2021-04-14]. Dostupné z: xtb.com/sk/xstation
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Je mozné tu nakupovat’ redlne akcie aj bez pakového efektu o je vyhodné nakupovat
ako investiciu, teda dlhodobo, rddovo v rokoch. V ponuke st aj kryptomeny ako Bitcoin,

Ethereum, alebo Ripple.

Na platforme existuji dva druhy uctov Standard a Pro ucet. Od druhu G¢tu zavisi potom
vyska poplatkov. XTB je ale jeden z najlacnejSich brokerov. Nemaju poplatky za neaktivny
ucet, alebo za vklady ¢i vybery. Spready na forex menové pary st jedny z najvyhodnejsich.

Neplatia sa poplatky za vyber peiazi, len ak je suma mensia ako 100€, potom je tu
poplatok 10€. Nie st poplatky pri sprave Uctu, zakladani obchodného uctu, vklade, pokial’ ide
o bezhotovostny prevod a Paypal. Za platby kartou je poplatok 0,75%.

Obrazok 2 Platforma xStation 5

Zdroj: xtb.com/sk/xstation

V pripade ne aktivity na Ucte je tu poplatok 10€ mesacne, ak neprebehla Ziadna
transakcia pocas 1 roka. Spready st nestéle a ich hladina zavisi od zvoleného obchodného uctu.
Negativom je, ze v pripade ne aktivity na konte viac ako 12 mesiacov, plati majitel’ poplatky za

ne aktivitu 10 € mesacne.

Obchodovanie s akciami a ETF Fondmi je bez poplatkov. Charakteristické je rychle
vysporiadanie obchodov a ziadne cenové rekotacie. Az 61% obchodov je bez cenového sklzu a
minimalny vklad je 1€. Variabilny spread je v rozmedzi 0,1 bodu po fixny spread v rozmedzi 2

bodov, pips, a v zavislosti od typu konta.”

Najnovsie funkcie su integrovana kalkulacka, ktora l'ahko vypocita velkosti pozicie,
zisku, ale aj Grovne pre uzavretie pozicie voci strate, stop loss, take profit, ale aj obchodné
objednavky. Platforma xStation 5 ponuka pokrocilé, plynulé obchodovanie jednym kliknutim

a riadenie obchodov priamo v grafoch.

Aplikacia obsahuje statistiky obchodov vd’aka pokrocilej technickej analyze. Umoziuje

hromadné uzatvaranie prikazov, vyber zisku a obmedzenie moznej straty na minimum.

2 XTB.COM. XTB onlinetrading: OBCHODUJ S FYZICKYMI AKCIAMI S 0 % POPLATKAMI [online]. [cit.
2021-04-14]. Dostupné z: xtb.com/sk/xstation

59



Umoziuje vybrat’ si, ¢i uzavrime len vSetky ziskové, stratové, alebo tiplne vsetky pozicie.

Platforma umoziuje analyzu trhov.

Statistiky obchodov informujii investora, na ktorych trhoch je najuspesnejsi. St tu
dostupné najaktualnejSie novinky z burzovych trhov, s ktorymi je investor vzdy v obraze

a nemusi ich vyhladavat’.

Tiez umoziuje sledovat’ takzvany trhovy sentiment, ¢o znamena Ze vidime akym
smerom sa uberaju ostatni klienti XTB. Dal$imi vyhodami je 30 diiové demo konto a osobny
manazér pre kazdého slovenského obchodnika. Spolo¢nost ponuka kvalitné online

vzdelavanie, webinare a podporu v slovencine.

Obchodnici vel'mi ocenuju moznost’ zadavat’ svoje obchodné pozicie nielen na pocitaci,
ale aj na tablete, v mobile, a dokonca aj na smart hodinkach. Ako aplikacia funguje v oboch
najznamejsich mobilnych opera¢nych systémoch a sice iOS aj Android. xStation si moéZeme

stiahnut a nainstalovat, ale aj sa do nej prihlasit’ online cez webové rozhranie.”
4.4.2 Platforma MetaTrader

Platforma MetaTrader je platforma spolo¢nosti MetaQuotes. Najnovsia verzia je
MetaTrader 5. Softvér je z hl'adiska konfiguracie malo naro¢ny na pocitacové zdroje, RAM.
Bezné pocitace pracuju s MetaTraderom bez toho, aby doslo k spomaleniu. Poskytuje 37

jazykovych mutécii vratane slovenciny a Cestiny.

Platforma je na vysokej technickej urovni. Nezaznamenali sme ziadne staznosti na
mrznutie platformy, ani iné technické komplikacie, ktoré sii bezné u mensSich brokerov.
Platforma MetaTrader sa skor odporuca profesiondlom, ale s podporou nemaju tu problém ani
zacinajuci obchodnici. Je uréena na obchodovanie popularnych finan¢nych instrumentou,

Forex, komodity, akcie, indexy, ETF aj kryptomeny.

MetaTrader ma intuitivne, interaktivne grafy, Je tu mozné ziskat' najlepSie mozné
technické grafy v redlnom case, realtime charts. Obsahuje mnozstvo indikatorov a nastrojov

technickej analyzy, moznost’ urcit’ ceny v redlnom case, realtime prices.

3 XTB.COM. XTB onlinetrading: OBCHODUJ S FYZICKYMI AKCIAMI S 0 % POPLATKAMI [online]. [cit.
2021-04-14]. Dostupné z: xtb.com/sk/xstation
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Obrazok 3 Konkrétne nastavenie MetaTrader

Zdroj: MetaTrader 4https://www.metatrader4.com/en

Podporuje automatické obchodné systémy AOS. Ma r6zne mozZnosti nastavenia a
zobrazenia, spitné testovanie stratégii na historickych datach, a ma bohatii ponuku d’alsich

obchodnych nastrojov. Je tu tiez moznost’ pridat’ d’alSie indikatory a vizualizacie.

MetaTrader je platforma na obchodovanie a analyzovanie finan¢nych trhov a pouziva
sa ako expertny poradca. Za tymto ucelom obsahuje mnozstvo indikatorov, tester stratégii,
alebo MQL komunitu. MetaTrader 4 je vhodna pre prepojenie uctu s EA, Expert Advisor, ¢o je

automatizovany obchodny systém.

Poskytuje, 80 technickych ukazovatel'ov, 9 ¢asovych ramcov, time frames, 3 rozlozenia
grafov. Na tcely backtestingu je vyuzivana platforma MetaTrader 4, cez ktort je vyuzivany

idet brokera XM, $pecializovany pre obchodovanie na menovych trhoch.”

Prednost'ou je moznost’ otvorenia obchodného uctu bez minimalneho vkladu. Na
vyskusanie toho ¢o platforma pontka je k dispozicii demo tcet s virtualnym kapitalom 10 000
€, alebo v Ceskej verzii je na nom virtualnych 200 000 CZK. Funguje na obmedzent dobu 30
dni, ale d4 sa dohodnut’ a prediZenie. Po registracii je mozné zvolit’ si medzi EUR alebo USD

uctom. Aplikacia poskytuje obchodnikom roézne spésoby, ako mézu vkladat’ a vyberat’.

Su to klasické bankové prevody, napriklad cez MasterCard, Visa, PayPal a dalsie.
Prevody ako bezhotovostny prevod a Paypal st zdarma. Prevod penazi cez kartu je za poplatok
0,7%. Prevod z penazenky typu Skrill, Neteller je spoplatneny vo vyske cca 2,5% az 3%. Ceny

su stabilné, nenasli sme ziadne cenové rekotacie.

Spolo¢nost’ ma kvalitné slovenské klientské centrum v Bratislave a d’alSie v Prahe. V
pripade otazok je mozné podporu kontaktovat pomocou live chatu, alebo na bezplatnej

telefonickej linky, pripadne cez e-mail.

Ak sa najprv potrebujeme presved¢it’ o kvalitach brokera, odporuc¢ame skusit’ bezplatné

demo konto. Na strankach najdeme mnozstvo informacii ako obsluhovat’ platformu, alebo o

7 CMCMARKETS.COM. Cmc markets: MetaTrader 4 [online]. [cit. 2021-04-14]. Dostupné z: MetaTrader
4https://www.metatrader4.com/en
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obchodovani v edukacnej Casti. Je tu moznost' pravidelnych webinarov a je dostupny aj

rozsiahly burzovy slovnik.

Mobilna aplikacia a mobilné obchodovanie su neoddelitelnou sucastou MetaTrader.
Pokial’ uprednostiiujete obchodovanie v teréne, v siiasnosti ponuka pomocou smartfonu rychlu
a na ovladanie jednoduchtt mobilnu obchodnu aplikaciu ako pre Android tak aj pre iPhone s
vynikajucim zdkaznickym hodnotenim. Stiahnut' je ju mozné v Google Play a iTunes.
Umoziuje obchodnikom ukladat’ si nastavenia grafu, Sablony, alebo si nacitat’ svoje nastavenia

na cestach.”
4.4.3 Platforma eToro

Platforma eToro je najvécsia socialna obchodna platforma, ktora kopiruje popularnych
obchodnikov. Je jednoducha a déveruje jej milidny uzivatel'ov z viac nez 140 zemi. Dodrzuje
prisne pravidla regulacie od Statnych regulacnych organov v Spojené Staty americkych,

v Australii v Britanii ale aj na Cypre. Existuje mutacia v ¢eskom jazyku.

Platforma eToro zarovenn uplathuje najvysSie Standardy ochrany finanénych
prostriedkov a osobnych tidajov svojich klientov. Informacie o klientovi nie st zdiel'ané, pokial’
to nie je vyzadované zakonom. Prostriedky su vedené na oddelenom 1ucte, to znamena, Ze aj vo
vysoko nepravdepodobnom pripade, ze eToro zbankrotuje, buda nase finan¢né prostriedky v

bezpeci.

Na platforme je mozné nastavit’ si parametre stop loss, zastavit’ stratu, alebo take profit,
realizovat’ zisk tak, ako vyhovuje nasej nastavenej stratégii a automaticky chranit’ svoje
investicie. Je tu k dispozicii niekol’ko tisic finan¢nych inStrumentov, aktiv do ktorych mézeme

investovat’.

Obrazok 4 Platforma eToro

Zdroj: www.etoro.com

S CMCMARKETS.COM. Cmc markets: MetaTrader 4 [online]. [cit. 2021-04-14]. Dostupné z: MetaTrader
4https://www.metatrader4.com/en
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Na platforme eToro mézeme obchodovat’ 47 menovych forex parov. TieZ je mozné obchodovat’
12 najznamejsich komodit ako ropa, zlato a d’alSie. V ponuke je 1600 skutocnych akcii 145
akcii ETF fondov, CFD akcie, nakupované s pakou. V ponuke st aj redlne kryptomeny, CFD
kryptomeny, celkovo 17 kryptomien ako Bitcoin, Ethereum, alebo Ripple.

Na eToro moze uzivatel’ vyuzit' takzvany CopyTrader, to znamena kopirovat’ obchody
talentovanych, sktisenych a profesiondlnych investorov pomocou tejto funkcie. Vykonnost
uzivatel'ov je zobrazena transparentne, vratane skore rizikovosti, pomeru uspechu a netspechu
a mnohych dalSich. Niektori $pickovi obchodnici na eToro preukazuju trvalé vynosy a

opakovane prekonavajii porovnavacie indexy.”®

Su tu 0% poplatky za akcie a O€ poplatky za ETF fondy. Poskytuje ochranu proti
nativnemu zostatku a 0% proviziu, ¢o znamen4, Ze ak investujeme do Sirokého vyberu cennych
papierov na eToro, nemusime platit’ poplatky za spravu. Nulova provizia tiez znamena, ze pri
otvéarani, alebo uzatvarani pozicie nebude uctovany ziadny maklérsky poplatok, ale mézu byt

uctované iné poplatky.

Otvorenie uctu je zadarmo. Minimalny vklad pri zakladani uc¢tu je 200 €. Klientom su
na obchodovanie bez provizie dostupné iba cenné papiere obchodované na burzach cennych
papierov v USA. Nie st tu ani Ziadne obmedzenia obchodnych objemov. eToro pontka nizke

minimalne vklady a jednotné poplatky.

Ked’ kopirujeme d’alsich obchodnikov a investujeme do portfolii umoziuje to klientom
vklady a vybery pomocou réznych platobnych metod, ako internetové bankovnictvo, kreditné

karty a podobne. V ramci toho je mozné vyuzivat’ profesionalne nastroje.

Kryptomenu je mozné nakupovat bez poplatkov za vklad s vyuzitim Sirokého
sortimentu platobnych metod vratane kreditnej karty a PayPalu. Investovanie do kryptoaktiv sa
vSak nereguluje vo véicsine krajin a nie je teda ani na tejto platforme k dispozicii Ziadna ochrana

spotrebitela.

eToro je charakteristické funkciou socialneho obchodovania. Je to moznost’ spojit’ sa s viac ako

15 miliénmi uzivatemi na svete a najst’ si napriklad tspesného obchodnika s kryptomenami.

76 ETORO.COM. Etoro: Trade with confidence on the world's leading social trading platform [online]. [cit.
2021-04-14]. Dostupné z: www.etoro.com
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Zacinajuci investor ziskava na eToro bezplatny pristup k vysledkom prieskumu na trhu a

k novinkam.

Zaroven je tu mozné vyskusat’ si vSetky funkcie obchodnej platformy eToro bez rizika
so sumou 100 000 USD vo virtudlnom portfoliu. Okrem toho st tu vopred pripravené Investicné
portfolia ako CopyPortfolios, ktoré zahtnaju niekol’ko aktiv, alebo I'udi, zoskupenych podl'a
vopred podla definovanej témy, alebo stratégiec zameriavajuce sa na inovativne trhy, ako

napriklad 5G, cloud a d’alsie.

Aplikacia eToro vyuziva pokrocilé algoritmy, strojové ucenie a umell inteligenciu
k zdiel'aniu kolektivnej mudrosti. Je to platforma pre iOS a Android aplikacie, ktord ma aj

Slovensku podporu.”’
4.4.4 Platforma cTrader

Platforma cTrader vyuziva v ramci automatickych obchodnych systémov programovaci
jazyk C#, podobne je tento jazyk je vyuzivany aj platformami MetaTrader. Preto je mozné
stratégie generované pre analyzu v platforme MetaTrader konvertovat’ na ucely analyz
v platforme cTrader. Platformu cTrader si mdzete zadarmo stiahnut' z oficidlnej stranky

spolocnosti alebo zo stranok vybranych Forex brokerov.

Obrazok 5 Platforma cTrader

Zdroj: cTrader, ctrader.com

Prevadzkuje ho spolahlivy broker ktory sprostredkovava edukacné a zakaznicke sluzby.
Je to dolezité predovsetkym pre zaciatocnikov, velmi uzitocnd pomoc. Preto sme zvolili aj
platformu cTrader, ktora je ako jedna z mala kvalitou zodpovedajlica dvadsiatemu prvému
storoCiu. Jej vizualna stranka, kompatibilita so vSetkymi druhmi zariadeni, podpora a prave

edukacné moznosti priamo v platforme s prehl'adnost’ou inStrumentov.

Stratégie vytvorené MetaTraderi mozno potom v cTraderi backtestovat, pripadne

optimalizovat’. Platforma umozinuje vizualny méd, vizualne zobrazenie vykonanych obchodov

7 ETORO.COM. Etoro: Trade with confidence on the world's leading social trading platform [online]. [cit.
2021-04-14]. Dostupné z: www.etoro.com
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v historickom obdobi. Cez tito moznost’ mozno vykonat’ kontrolu l'ubovolného vykonaného

obchodu, ¢i bol vykonany podl'a stanovenych pravidiel a riadne uzavrety.

Platforma cTrader je vhodnd pre zacinajucich, pokrocilych aj profesiondlnych
obchodnikov, ktori preferuju intradenné alebo swingové obchodovanie menovych parov, akcii,

indexov, kryptomien alebo komodit.”®

Ma intuitivne ovladanie, ma pokrocilé zobrazovanie grafov a obchodovanie z grafu,
kopirovanie obchodnikov, automatické obchodovanie, rychle a jednoduché zadéavanie

objednavok. Obsahuje integrovanu kalkulacku pre vSetky dolezité vypocty.

Zobrazuje tri urovne hibky trhu, market depth. Zabudovana je funkcia pre kopirovanie
obchodnikov. Obsahuje vel’ké mnozstvo nastrojov technickej analyzy a podpora automatickych

obchodnych systémov, AOS.
4.4.5 NinjaTrader a eSignal

Platforma NinjaTrader je obchodnd platforma pre pokrocilych a profesiondlnych
obchodnikov, ktori preferuji obchodovanie populdrnych finanénych in§trumentov, Forex,

komodity, akcie, indexy, ETF, opcie a futures kontrakty.

Pre zékladné nastavenie stratégii nie je potrebné poznat programovaci jazyk.
NinjaTrader kod stratégie dokaze sam vygenerovat na zaklade zvolenych signalov. Je tu
moznost’ pripojit’ sa na roznych poskytovatelov dat. Podporuje moznost' programovania

vlastnych indikétorov a vizualizacii.”

Analyzuje trhy pomocou metdody Market Profile, Order Flow a Tape Reading.
NinjaTrader je softvér pontikajlici moznost interaktivneho zostavovani stratégii, zalozenych na
indikatoroch technickej analyzy a ich kombinécii, cez ktory boli stratégie zostavované Strategy

Builder.

Obrazok 6 Stratégia v platforme NinjaTrader

Zdroj: MetaTrader 4, https://www.metatrader4.com/en

8 CTRADER.COM. CTrader: What's New in cTrader Desktop [online]. [cit. 2021-04-14]. Dostupné z:
https://ctrader.com/

7 METATRADER4.COM. Metatraderd4.: The most popular Forex trading platform [online]. [cit. 2021-04-14].
Dostupné z: https://www.metatrader4.com/en
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Ide o obchodovanie z grafu, mnozstvo indikatorov a moznost pridat’ d’alSie vizualizacie
a analyzovanie futures dat. Ponuka pokrocilé zobrazovanie cenovych grafov, indikatorov
a vizualizacii a mnozstvo nastrojov technickej analyzy. Je tu funkcia Playback, pre nahravanie
obchodného stretnutia a podpora automatického obchodovania, AOS. Platformu NinjaTrader si

mozete stiahnut’ z oficidlnej stranky spolo¢nosti.

Platforma eSignal

Je softvérovy nastroj bohaty na funkcie, ktory je k dispozicii vo viacerych cenovych
urovniach,Je to kontaktné miesto pre vytvaranie grafov, obchodovanie a vytvaranie
obchodnych népadov. Zahiia opcie, forex, futures a obchodovanie s akciami. Je to komplexny
program pre tych, ktori prave za¢inaju investovat’ . Softvér funguje v systéme Windows . Su k
dispozicii d’alSie funkcie, vratane moznosti spitného testovania, stahovania udajov a prezerania

rozsirenej historie®

4.4.6 CitiFX Pulse a Worden TC2000

AO Citibank je jednou z poprednych bank na ruskych devizovych trhoch, ktora
poskytuje kompletné spektrum sluzieb pre klientov, ¢i uz velkych alebo malych, spotovych

alebo forwardovych, v pripade opcii alebo Struktirovanych produktov.

CitiFX nie je vhodny pre zaciatocnikov. Ak ste vSak profesionalny obchodnik, alebo
chcete investovat’ niektoré zo svojich firemnych prostriedkov ako skuto¢ne konkurencny
obchodny subjekt, potom je spravnou cestou. CitiFX Pulse je online zaistovacia platforma pre

FX. Bola vyvinuta pre FX a potreby globalnych spolo¢nosti.

Samotna AO Citibank poskytuje klientom v Rusku celu Skéalu treasury produktov,
vratane devizovych nastrojov, penaznych trhov, derivatov a rieSeni pre financovanie

kapitalovych trhov. AO Citibank je jednym z lidrov v Rusku v oblasti rieSeni riadenia

80 BENZINGA, 2021. Best Stock Research Tools. [online]. Detroiti: benzinga, 2021[cit. 2021.04.15]. Dostupné

na internete: https://www.benzinga.com/money/stock-research-tools/
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finan¢nych rizik pre ruské podniky. Klienti st zvyCajne zabezpeCeni v rdmci dokumentacie

ISDA a st schopni zaistit’ svoje tirokové, devizové, iverové a komoditné rizika.

AOQ Citibank poskytuje klientom v Rusku mnozstvo atraktivnych rieSeni financovania
kapitalovych trhov, ako st domace rubl'ové dlhopisy, eurobondy. Tato Skala rieSeni umoziuje
zakaznikom vyuzivat’ Siroku zakladiu investorov v Rusku aj na medzinarodnej urovni, ¢im

diverzifikuje svoje zdroje financovania na doplnenie financovania bank a akciondrov.®!

Ich sluzby poskytované finanénému svetu je mozné vyuzit uz 200 rokov na
obchodovanie v bezpe¢nom a chranenom prostredi dnes uz aj pomocou elektronickej platformy.
Této platforma ziskala niekol'ko cien, medzi inym aj ako najefektivnejsi nastroj na riadenie
rizik, najlepsia platforma elektronického obchodovania, kde hlasovali spolo¢nosti v azijskych

krajinach. Niektoré funkcie nemusia byt dostupné v kazdej krajine.

CitiFX Pulse je platforma pre globalne korporacie a prostrednictvom CitiFX Pulse
poskytuje Citi spotové a priame forwardové obchody vo viac ako 400 menovych paroch 24
hodin denne. Je to moduldrna platforma ktora ponutka to najlepsSie z miestnych onshore cien

prostrednictvom siete webov s globalnym pokrytim od poprednych tvorcov trhu.

Medzi kI"i€ové vlastnosti patri ze dokaze drzat’ krok s aktualnymi kurzami pre menové
pary relevantné pre naSe podnikanie. Zobrazuje pravidelne aktualizované kurzy pre vsetky

menové pary definované vo vasom aktivnom profile vo webovej aplikacii.

Vsetky obchody su rezervované u Citi bez ohl'adu na sposob vykonania z jedného
komplexného blotteru. M6Zeme si pomocou nej pozriet’ a sledovat’ stav svojich objednavok

zadanych u Citi. Sleduje novinky na trhu v r6znych priemyselnych segmentoch a krajinach.

AO Citibank poskytuje devizové obchody na OTC trhu a MICEX. Dohody je mozné
realizovat’ prostrednictvom telefonu, Bloomberg, Reuters, ako aj prostrednictvom CitiFX Pulse

- nasej online zaist'ovacej platformy FX.

K dispozicii je tiez harmonogram zverejiiovania ekonomickych udajov pre viaceré trhy.
Ak tu mame ucet mame pristup k aktualnym Statistikam publikovanym priamo od odbornikov

na obchodnych platformach Citi po celom svete. Platforma pracuje s technickou analyzou.

81 CITIFXPULSE.COM. Citifxpulse: CitiFX Pulse provides unparalleled real-time market access to FX
spot [online]. [cit. 2021-04-14]. Dostupné z: www.citifxpulse.com
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Ponuka rozsiahle dynamické funkcie s mnohymi modulmi, ktoré si moézete Uplne
prisposobit’ svojim potrebam. Umoziuje spravu obchodovania pomocou nastrojov na pred
obchodnych, ako aj celu sadu nastrojov post-obchodnych. Ma komplexnu sadu modulov Pre-

Trade, ktoré pomahaju pri prijimani spravnych obchodnych rozhodnuti.

Ponuka prispdsobitel'ny devizovy dennik, ktory ndm umozni neustale sledovat’ nedavno
vykonané transakcie a historické detaily na obrazovke. Platforma prinasa informéacie a analyzu

trhu, denné trhové spravy aj o ruskych devizovych, pettaznych a fixnych vynosoch.®?

Obsahuje online obchodny a trhovy informacny portal CitiFX Pulse, ktory ukazuje aj
Rusky ekonomicky vyvoj a analyzu. Tiez obsahuje aj globalne spravy a vyskum. Umoznuje
absolvovat’ seminare a doplnkové sposoby vyucby ako su pocitacové simulacie. Informacie a

Skolenia o zaist'ovacich produktoch, alebo oznamy o novych umiestneniach dlhopisov RUB.

CitiFX Pulse poskytuje bezkonkurenény pristup na trh v redlnom Case. Platforma je pre
viac produktov a pontika to najlepsie z kombinovanych miestnych cien na pevnine. Prebieha to
prostrednictvom siete viac ako 80 pokladni¢nych serverov a globalneho pokrytia od tvorcov

trhu FX v New Yorku, Londyne a Sydney.

Obrazok 7 CitiFX Pulse

Zdroj: https://www.citifxpulse.com/

Obchodnici moézu obchodovat na CitiFX jedinou metddou prostrednictvom bankového
prevodu aj vybery je mozné uskutocnit’ iba bankovym prevodom. Minimalna vyska vkladu,
ktort m6Zu obchodnici vlozit’ na tcet, je stanovena na 10 000 USD, alebo ekvivalent v inych

menach.

V zavislosti od vasej banky je prevod obvykle do 3 - 5 pracovnych dni. Po prijati vasich
prostriedkov bude vas ucet CitiFX Pro aktualizovany, aby odrazal vklad. Finan¢né prostriedky

z bankového Gétu musia mat’ rovnaké meno ako vas uéet CitiFX Pro.%?

82 CITIFXPULSE.COM. Citifxpulse: CitiFX Pulse provides unparalleled real-time market access to FX
spot [online]. [cit. 2021-04-14]. Dostupné z: www.citifxpulse.com
8 CITIFXPULSE.COM. Citifxpulse: CitiFX Pulse provides unparalleled real-time market access to FX
spot [online]. [cit. 2021-04-14]. Dostupné z: www.citifxpulse.com
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Neexistuj ziadne minimalne, alebo maximalne limity pre vyber. Finan¢né prostriedky
zo svojho obchodného uctu moézete kedykol'vek vybrat’ bez poplatkov za sluzby. Pristup k tejto
aplikécii je procesom prihlasenia obmedzeny na firemnych klientov Citibank a jej pridruzenych

spolocnosti, ktori maju platné pristupové udaje pre webovi aplikaciu CitiFX Pulse.

To plati aj pre mobilnt aplikaciu. CitiFX Pulse prinasa tto inovativnu mobilnt verziu
na sledovanie trhovych sadzieb, noviniek a chraneného obsahu Citi. Citi netctuje poplatok za
stiahnutie a pouzitie aplikacie. Vztahuji sa k nemu Standardné sadzby za spravu dat od

poskytovatel'a bezdrotovych sluzieb.

Platforma Worden TC2000

Softvér pre akciovy trh pre technicku analyz, obsahuje technické a zakladné ukazovatele
a velka kniznicu nastrojov na kreslenie, grafy, zoznamy sledovanych poloziek, vystrahy,
spravy, skenovanie a funkcie triedenia. Softvér funguje v systéme Windows. V EU

nepodporované.

Okrem funkcie spitného testovania na historickych datach je zahrnuté aj zékladné
pokrytie dat. Neexistuju Ziadne automatizované obchodné nastroje a ich triedy aktiv sa

obmedzené na akcie, fondy a ETF.8

4.4.7 Platforma Xetra a MetaStock

Chceme sa zaoberat’ aj burzovym obchodnym systémom Xetra, aby sme tento systém
porovnali s vybranymi obchodnymi systémami vyuzivanymi inymi svetovymi burzami. Za

hlavného pouzivatel'a obchodné platformy Xetra povazujeme frankfurtska burzu.

Obchodovanie na frankfurtskej burze prebieha dvoma sposobmi. Prezen¢ne na parkete

burzy, ale aj elektronicky, pomocou tejto vyspelej obchodnej platformy. Je to elektronicky

84 BALANCE, 2020. The Best Stock Analysis Software. [online]. New York Citi: balance, 2020/ cit.
2021.04.15]. Dostupné na internete: https://www.thebalance.com/top-stock-analysis-software-choices-1293630
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sposob zabezpecfenia obchodovania, ktory prebieha pomocou systému Exchage Electronic

Trading Xetra. ®°

Obrazok 8 Platforma Xetra

Zdroj: MUSILEK, Petr. Trhy cennych papirti., 2011.

Bola zavedena na frankfurtskej burze uz v roku 1997. Od tejto doby Xetra obchoduje
obrovské mnozZstvo prevazne zahrani¢nych titulov. Xetra predstavuje plne elektronicky
obchodny systém. Tato vysoko sofistikovana platforma pracuje na principe modifikovanej ¢i
kombinovanej centralnej objednavkovej knihy, kde st vSetky prikazy parované na zaklade casu,

ceny a objemu.

U nés je to Fio banka, ktord sa zameriava na poskytovanie beznych bankovych sluzieb
bez poplatkov a investicii do cennych papierov ktora ho vyuziva. Inteligentné pokyny na burze
sa tu zadavajui pomocou systému Xetra. Je to obchodny systém pre plne elektronické

obchodovanie s cennymi papiermi.

V obchodnom systéme Xetra na Deutsche Borse vo Frankfurte, Nemecko, je mozné
zadat’ niekol’ko desiatok typov inteligentnych pokynov. Kompletné pravidld, ktorymi sa tieto

inteligentné pokyny riadia, najdete spolu s d’alSou legislativou na strankach xetra.com.

Platforma je d’alej obohatena obchodnym systémom riadenym kotaciami, kde vystupuji
tvorcovia trhu pre zabezpecenie dostatocnej likvidity. Tento, skor doplnkovy systém, je urceny

pre menej likvidné tituly, kde ich ponuku a dopyt zaist'uju prave tvorcovia trhu.

Naviac platforma obsahuje aj prvky, systém jednotnej cenovej aukcie, ktory je

vyuzivany pre otvaranie a uzatvaranie aukcie. Jedna sa o vel'mi vyspely softvér schopny

8 MUSILEK, Petr. 2011., Trhy cennych papirii. 2., aktualiz. a roz3. vyd. Praha: Ekopress, 2011. ISBN
9788086929705.
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spracovat’ enormné mnozstvo zadanych prikazov vo vel'mi kratkom casovom okamihu, udava

latenciu v radoch jednotiek milisekund.

Z pouzivatel'ského hl'adiska potom tato platforma ponuka pestri skalu inteligentnych
pokynov, ako napriklad trailling stop order, one-cancel-other order, iceberg order a mnohé
dal$ie. Inteligentné pokyny sliizia na sofistikovanejsi pristup k obchodovaniu na kapitalovom

trhu. 3

Tvoria nevyhnutné a hodnotné nastroje skusenych investorov ¢i uz zradov
intitucionalnych hra¢ov ¢i drobnych obchodnikov. Moderné inteligentné pokyny su
zakladnym stavebnym kameiiom vyspelych burzovych platforiem a si neoddelitel'nou sti¢astou
intradenného obchodovania. Do istej miery su tieto vysoko Specializované a prepracované

prikazy vizitkou obchodnej platformy a burzového trhu.®’

Platforma MetaStock

V skupine produktov MetaStock najdete vSetky nastroje, ktoré potrebujete pre technick
aj zékladnu analyzu akciového trhu compatiblné s Windows, vhodny pre kratkodobych

obchodnikov, ktori chcli vykonat’ analyzu akciového trhu

MetaStock Xenith vam poskytuje spravy a data v redlnom case, zakladné informaécie,

komentare a analyzy v jednom cielovom mieste.

Denné grafy poskytuju nastroje na nasledni analyzu trhu, zatial ¢o MetaStock
RealTime je ureny pre obchodnikov v realnom case. DataLink je tiez vykonny graficky

softvér, ktory stahuje udaje z konca dita z burz po celom svete.

8 XETRA.COM. Xetra: Deutsche Borse welcomes FlexShares as a new ETF issuer on Xetra [online]. [cit.
2021-04-14]. Dostupné z: https://www.xetra.com/xetra-en/
8 MUSILEK, Petr. Trhy cennych papiri. 2., aktualiz. a rozs. vyd. Praha: Ekopress, 2011. ISBN 9788086929705.

88 BALANCE, 2020. The Best Stock Analysis Software. [online]. New York Citi: balance, 2020/[cit. 2021.04.15].

Dostupné na internete: https://www.thebalance.com/top-stock-analysis-software-choices-1293630
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4.4.8 Platforma Tastyworks a TradingView

Uz vieme ze aby sme mohli obchodovat’ na burze, potrebujete mat’ ucet v brokerske;j
spolocnosti, ktora ma pristup na burzu a pontka nastroje, s ktorymi sa rozhodnete obchodovat’.

Pre spravny vyber brokera musime zohl'adnit’ vysku kapitalu ktord mame a $tyl obchodovania.

U brokerov sa vicsinou plati za pouZitia platformy vacsina ju ale dnes ponuka zadarmo,
poplatky za vykonanie obchodov a za data, aby sme si mohli zobrazovat’ aktudlne cenové grafy
v realnom Case. U Interactive brokers si mdzete zalozit' zadarmo demo ucet, kde si vSetko
mozete zaCat’ skusat’ nanecisto. Tato platforma tieZ umoznuje navySe obchodovat’ so zlomky
akciami, takze je idealnym nastrojom pre zacinajucich investorov, ktori nemaju na zaciatku

vysoky kapital.

Ma rychle plnenie prikazov, nizke poplatky a mézeme tu fundovat’ ucet vo vlastnej
mene azamenit' ju na dolare. Zmenu mdzeme urobit’ za spotovy kurz a dostaneme ten
najvyhodnejsi kurz, jednorazovy poplatok priblizne 2-3€. Preposielanie penazi je zadarmo,

maji bankovy et v CR a na Slovensku. Velmi lahko sa funduje v eurach a meni na dolare.*

Obrazok 9 Tastyworks.

Zdroj: Tastyworks.com

Pre zacinajucich obchodnikov s opciami aj akciami je velmi dobra platforma
platformy a data pre zobrazenie aktualnych cien su zadarmo. Alternativne mozno pouzit

webovu platformu TradingView.

TradingView mozeme pouzit’ na grafy aj pre analyzu a obchodovat’ cez webovu stranku
Postupne sa zobrazia pekné grafy, kde sa mozu pridat’ indikatory. Je treba dat’ pozor na ceny a

podmienky brokerov sa mézu menit’ a aktudlne vzdy ndjdete iba na ich oficialnych strankach.

Vyber platformy na ktorej budeme obchodovat je teda d’al$im krokom. Na odporticanie
sme si vybrali TradingView a Tastyworks na skuSku a v rdmci tejto prace sme preskiimali aj

dalsie platformy aby sme videli moznosti arozdiely. TradingView najdeme na webe

8 TASTYWORKS.COM. Tastyworks: A brokerage from the brains behind tastytrade [online]. [cit. 2021-04-
14]. Dostupné z: https://tastyworks.com/
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www.tradingview.com. Je to socidlna siet, webova stranka s grafmi pre obchodnikov a

investorov na trhoch s akciami, futures a na Forexe.”’

Po prihlaseni sa tu daju pridavat’ indikatory, vidime tam volume profile, daju sa prehadzovat’
Casové ramce a na oneskorenych, historickych datach vo verzii zdarma je mozné je mozné
skusat’ si svoje stratégie. Pokial’ chceme redlne data je nutné si ich predplatit’. Platforma funguje

aj na mobile. Pre analyzu grafov mdzeme vykasat’ aj platformu TradeStation.

Obrazok 10 Platforma TradingView

Zdroj: www.tradingview.com.

% TRADINGVIEW.COM. Tradingview: The fastest way to follow markets [online]. [cit. 2021-04-14]. Dostupné
z: www.tradingview.com.
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Zaver

Cielom predkladanej diplomovej prace bolo na zaklade vybranych ukazovatelov
a taktiez na zaklade vSeobecne dostupnych informacii zhodnotit’ analytické nastroje na online

burze, ktoré obsahuji nastroje analyzy trhu a ich uzivateI'skii pohodlnost’.

Podl'a realizovanych analyz a taktiez po zhodnoteni mnozstva faktorov je mozné
konstatovat’, ze moznosti dostupnych analytickych néstrojov v oblasti obchodovania na online

burze je r6znoroda. Podrarilo sa ndm dokazat,, ze ponuka online nastrojov je dostupna a Siroka.

Ciastkovym ciel'om bolo aj priblizit obchodovanie pomocou analytickych néstrojov.
Z analyzy vyplyva, ze prevazna vicsina platforiem ma skenery, zakladné typy grafov,
spétné testery, predpovede a odbornych poradcov pre akcie, futures, opcie a forex na vsetkych
trhoch. Naopak, za nedostatok povazujeme absenciu scenerov pri niektorych analytickych
platformach, ktora umoziuje uzivatel'ovi skenovat’ trh pomocou predkonfigurovaného skenu,

niektor¢ verzie zalozené na prehliadacCy, nefunguju s prehliada¢mi Google Chrome.

Porovnani vsetkych parametrov mézme konstatovat’, Ze informacie o forexe su obsiahle

ale na niektorych platformach nam tento reportingovy nastroj chyba.

VyznamnejSie rozdiely medzi analytickymi nastrojmi boli len v ponuke viazanosti.
Spravidla platilo, ze platené verzie platforiem obsahovali viacej analytickych nastrojov
v porovnani s neplatenimy verziami. Odporucame, skusenejsim obchodnikom vyuzivat’ platené

verzie, ktoré umoznia vyuzivat’ vSetky technické nastroje, ktoré platforma ponuka.

Za velka vyhodu povazujeme ponuku socialneho tradingu. Uzivatel ma moznost’

kopirovat’ obchody ostatnych obchodnikov ako aj integrovany objednavkovy system.

Oceniujeme moznost’ neustale sa vzdelavat, online kurzov ale hlavne zoznamu

sledovanych poloziek.

Za samozrejmost’ povazujeme analytické nastroje udaje o trhu, moznost’i automatickych

vystrah a moznosti posielat’ a prijimat’ spravy.
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Podarilo sa nam dokazat, ze kazdy uzivatel ma moznost’ si vybrat platformu, ktora mu

vyhovuje v zavislosti od jeho technologickych moznosti a vyspelosti.

Na zéklade analyzy je mozné konStatovat, ze sa nam podarilo identifikovat’ a pomenovat

najvicsie rozdiely vo vybranych analytickych platformach.

Pomocou tejto prace bolo mozné ukdzat’ moznosti drobnych akcionarov ako vstipit’ na
akciové trhy prostrednictvom webového rozhrania a odhalit’ pripadné bariéry, ktoré vstupu
moézu branit’. Praca porovnava online aplikacie platformy umoziujuce vstup fyzickych osob

na akciové trhy vo vybranych krajinach a porovnavat’ tieto moznosti.

Zaciatok prace priblizil teoretické vychodiska ako rozdelenie trhu, historia a sticasnost’
burz, online obchodovania, ¢o su akcie, akciové trhy a moznosti obchodovania na nich. Tiez
sme sa zaoberali o €o sa pri obchodovani opierat’ a nakoniec sme popisali vybrané trhy a burzy,

na ktorych mozno obchodovat’.

V prvej casti prace bol tiez charakterizovany broker a aplikacie, ktoré investor
potrebuje, aby ich mohol pouzivat’ na obchodovanie. Vybrali sme niektorych brokerou podla
poctu klientov a oblibenosti medzi klientmi a nasledovalo zoznamenie citatel'a s hlavnymi
bodmi ¢o si treba v§imat® ak hladame sprostredkovatela obchodu na burze. Potom sme

porovnali samotné platformy. Nakoniec sme zistené informacie vyhodnotili.

Porovnavanie bolo zalozené na vlastnych zvolenych parametroch, ktorymi bola ponuka
akciovych trhov, poplatky, moznost’ menovej konverzie, samotna praca v aplikacii, sprievodné
sluzby a dobré¢ meno brokera. Tieto kritérid z vacsej miery uspesne splnili vSetky platformy a

praca v ich aplikaciach je hodnotena kladne.

VyznamnejSie rozdiely medzi brokermi boli len v ponuke akciovych trhov. Po
porovnani vSetkych parametrov aj moznych bariér, sa ako nasa najlepsia vol'ba javi X-Trade
Brokers a Interactive brokers so svojimi platformami TradingView a Tastyworks ale aj
platformy Xstation a eToro. Je to nielen z dovodu intuitivneho pohybu a prace v aplikacii, ale

aj v sluzbach, ktoré pontka a ktoré st pre tieto platformy kl'acové.

Pre svoje zaciatky v online obchodovani a trade bolo vhodné vytvorit ucet prave u tohto
brokera a pracovat’ s jeho aplikaciou a zo spomenutymi platformami. Z informacii, ktoré boli
zistené, sa Interactive brokers javi ako spolahlivy broker so seridéznou aplikdciou najmé pre

malych a zacinajucich investorov.
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Moznosti drobnych akcionarov vstupovat’ na akciové trhy prostrednictvom webového
rozhrania su, ako je vidiet’ z tejto prace, vel'mi rozsiahle. K dispozicii v SR st nielen tito traja
vybrani brokeri a platformy ale aj vel'a d’alSich, moznost’ vyberu je skutocne vel'ka a slovensky
investor, ktory hl'ada solidneho brokera s kvalitnou aplikaciou, uz nemusi lovit' iba v

zahrani¢nych vodach ale ma k dispozicii aj aplikacie so slovenskou podporou.

Medzi hlavné prinosy diplomovej prace by sme cheeli uviest

e Vysvetlenie zékladnych teoretickych poznatkov o platformach, ktoré su
neoddelitelnou sucast’ou skimanej problematiky a spravneho fungovania na online
burze.

e Objasnenie zakladnej podstaty fungovania analytickych nastrojov a rozsirenie obzorov
zacinajicim investorom.

e Poukézanie na vyznam analytickych nastrojov na online burze v 21. Storoci.

e Kladenie dérazu na osobitost’ kazdého analytického nastroja a naslednej vhodnosti pre
koncového uzivatela.
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