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ABSTRAKT

HEROLD, Robert: Hodnotenie kapitdlovej primeranosti vybranych bank na Slovensku. —
Ekonomickd univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra bankovnictva
a medzinarodnych financii. — doc. Ing. Daniela Tk&covéa, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2021,
67 s.

Ciel'om diplomovej prace je skimat’ postavenie jednotlivych bank na slovenskom
bankovom trhu z hl'adiska ich kapitalovej primeranosti, zvySenou pozornostou na vplyv
proticyklického kapitalového vankusa ako jedného z dodatocnych kapitalovych poziadaviek
kladenych na komerc¢né banky. Praca sa skladd zo Styroch kapitol. Obsahuje dvanast’
tabuliek, desat’ grafov a péat obrazkov. V prvej kapitole st popisané funkcie, vyznam
a podstata kapitadlu komerénych bank, vyvoj bazilejskych dohod, kapitadlova primeranost
v europskej legislative a stav rieSenej problematiky doma a v zahrani¢i. V kapitole ¢. 2 su
definované hlavné a Ciastkové ciele diplomovej prace. V tretej kapitole detailne popisujeme
metodiku prace. Stvrta kapitola je rozdelena do dvoch velkych &asti. V prvej &asti kapitoly
skimame vplyv zmeny sadzby proticyklického vanktsSa na rentabilitu vlastného kapitalu
nami vybranych bank, pri¢om pouZzivame regresnu analyzu v programe Gretl. V druhej Casti
kapitoly porovnavame vyvoj celkovej kapitdlovej primeranosti jednotlivych bank
s priemernou kapitdlovou primeranostou na Slovensku. Vysledkom rieSenia danej
problematiky je hodnotenie kapitdlovej primeranosti vybranych bank na Slovensku,
doplnené¢ o potencialne faktory d’alSieho vyvoja a odporucania.

Krucové slova:
kapital, aktiva, riziko, analyza, bankovy sektor



ABSTRACT

HEROLD, Robert: Evaluation of capital adequacy of selected banks in Slovakia. —
University of Economics in Bratislava. Faculty of National Economy; Department of
Banking and International Finance. — doc. Ing. Daniela Tkacova, PhD. — Bratislava: NHF
EU, 2021, 67 pages.

The aim of this final thesis is to examine the status of selected banks at the Slovak
banking market in terms of their capital adequacy, with increased attention to the impact of
the countercyclical capital buffer as one of the additional capital requirements for
commercial banks. The work consists of four chapters. It contains twelve tables, ten graphs
and five pictures. The first chapter describes the functions, meaning and importance of the
capital of commercial banks, the development of the Basel Accords, capital adequacy in
European legislation and the state of this issue at home and abroad. Chapter no. 2 defines
the main and partial goals of the final thesis. In the third chapter we describe in detail the
methodology of the work. The fourth chapter consists of two larger parts. In the first part of
the chapter, we examine the effect of change in the countercyclical buffer rate on the return
on equity of selected banks, using regression analysis in Gretl. In the second part of the
chapter, we compare the growth of the total capital adequacy of selected banks with the
average capital adequacy in Slovakia. A solution of the given issues is an evaluation of
capital adequacy of selected banks in Slovakia, supplemented by potential factors of further
development and recommendations.

Keywords:
capital, assets, risk, analysis, banking sector
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Uvod

Regulécia kapitalu bank hra uz od prvej polovice 19. storocia vel'mi ddlezita rolu
v systéme bankovnictva. Uz sa viackrat preukazala citlivost bankového sektora na
hospodarske a financné krizy. Sucasné kapitalové poziadavky kladt najvacsi doraz na to,
aby kapital banky bol postacujici na krytie buducich potencidlnych strat. V SirSom slova
zmysle sa snazia predchédzat’ nesolventnosti uverovych institicii.

K prvému vyznamnému legislativnemu zasahu v tejto oblasti doslo v 80. rokoch 20.
storo¢ia ako reakcia na problémy vo finanénom sektore v 70. rokoch v dosledku inflacie
apadu ceny akcii bank. NajaktivnejSiu tlohu v procese vyvoja kapitalovej primeranosti
zohréava Bazilejsky vybor pre bankovy dohl'ad. K préavnej uprave kapitalovych poziadaviek
vSak prispievaju aj institicie Europskej tnie so svojimi smernicami. Schvalené opatrenia
obsahuju nielen kvantitativne a kvalitativne poziadavky na kapital, ale mézu sa vzt'ahovat
aj na interny dohl'ad, uctovnictvo, ratingové agentury, hedgové fondy, derivaty atd’.

Je veI'mi dolezité, aby kazda nova dohoda reagovala na aktudlnu situdciu a mieru
uspesnosti predchadzajucej kapitdlovej dohody. Prva bazilejska dohoda sa prijala v roku
1988, no v sucasnosti sa uz formuluje Bazilej IV.

Hlavnym cielom diplomovej prace je oboznamit’ Citatel'a so situdciou v bankovom
sektore Slovenskej republiky s dorazom na to, ¢i je vyska kapitalu v jednotlivych bankach
dostato¢na vzhl'adom na mnozstvo a rizikovost” bankovych operacii. ZvySeni pozornost
venujeme v praci analyze vplyvu proticyklického kapitdlového vanktsa na ziskovost’ bank
na Slovensku. Sadzbu proticyklického vankuSa stanovuje Narodnd banka Slovenska
v intervale uréenom Bazilejskym vyborom pre bankovy dohl’ad.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

1.1 Vymedzenie a funkcie kapitalu komerc¢nej banky

Vseobecne najviac akceptované vymedzenie kapitdlu vychadza zuctovného
pristupu:

Podl'a angloamerického uctovnictva sa pod pojmom kapital rozumie ¢ista hodnota
aktiv, ktora sa vypocita ako rozdiel medzi aktivami a zdvizkami komer¢nej banky. Ide
o vysku aktiv, ktora by zostala v banke, ak by splatila vSetky svoje zavézky.

Princip eurépskeho kontinentalneho uctovnictva hovori, Ze pasiva sa musia rovnat’
aktivam, t. j. zdroje financovania a pouzitie zdrojov (na strane aktiv) st rovnaké, a kapital
ako sucast’ zdrojov financovania sa logicky nachadza na strane pasiv.

Vysku kapitalu jednotlivych bank ndjdeme v stivahe uctovnej zavierky banky.
Uétovna zavierka je su¢astou vyroénej spravy, ktor je komeréna banka povinna po kazdom
uctovnom obdobi zverejnit’. Niektoré banky uvadzaju v stivahe len celkova vysku kapitalu,
pricom hodnotu jednotlivych zloziek kapitdlu mdézeme najst’ v poznamkach uctovnej
zavierky. Po kvantifikacii bankového kapitalu a jeho zloziek, mozno udaje vyuzivat’ vo
viacerych pomerovych ukazovatel'och. Takymto pomerovym ukazovatel'om je aj kapitalova
primeranost’. Ide o podiel vlastného kapitalu na rizikovo vazenych aktivach spolo¢nosti.

Podiel vlastného kapitalu na celkovych zdrojoch uverovych institacii je vel'mi nizky.
Vo vicsine bank sa pohybuje v intervale od 2 % do 5 %, pretoze prevaznu Cast’ finanénych
prostriedkov ziskava banka vo forme prijatych vkladov od klientov.

,DOolezita je nielen samotna vySka kapitalu, ale aj jeho kvalitativna stranka, teda
Struktara kapitalu. Pri vykazovani jednotlivych poloziek bankového kapitalu je dolezité, ze
jednotlivé polozky maji svoje osobitné ucely a podmienky tvorby a pouzitia. Pri vzniku
problémovych situdcii v banke, napr. pri thrade strat, nie st jednotlivé zlozky kapitalu
navzijom zastupitelné, ani rovnako dostupné.“! Zakony striktne stanovuju podiel
jednotlivych zloziek kapitalu na celkovom kapitali resp. ich pomer k ur¢itym polozkam aktiv
(podrobnejsie v podkapitolach 1.3 a 1.4).

Vyznam kapitdlu komercnej banky sa najprehl’adnejSie vysvetluje prostrednictvom
jeho funkcii. Styri najzakladnejsie funkcie bankového kapitalu su:

funkcia financovania,
funkcia brzdy,

e funkcia krytia strat,

e funkcia dovery voci banke.

Funkcia financovania je evidentnd hlavne pri zriadovani novej banky. Banka musi
financovat’ urcité zaciatocné prevadzkové potreby esSte pred tym, nez ziskava financné
prostriedky od vkladatel'ov a veritelov. Fixné aktiva banky nesmt byt kryté z cudzich
zdrojov. Materidlne vybavenie, ako napr. pozemok, budovy, stroje a zariadenia alebo ina
technicka vybava sa financuje vylu¢ne z vlastnych zdrojov, a nie zo zdrojov, ktoré banke
zverili klienti. Dévodom toho je, Ze tieto cudzie zdroje predstavuju zaviazky banky voci
vkladatel'om a nebolo by vhodné ich umiestnit’ do staleho, fixného majetku. Cudzie zdroje
umiestiiuje banka prevazne do aktiv, ktoré jej prindsaji vynos vo forme prijatych urokov.

'HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG, 2009. s 73. ISBN 978-80-89401-03-1.
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Dal$ou déleZitou funkciou bankového kapitalu je funkcia brzdy. Pri tejto funkcii vystupuje
kapital ako limitujuci faktor poctu poskytovanych uverov a tym aj rizika tiverovych aktivit.
Hovorime o obmedzeniach pre tzv. uverovii angaZovanost®. ,NajddleZitejsie limity a
opatrenia o Uiverovej angazovanosti urcujl, ze Cistd uverova angazovanost (angazovanost’
po zohl'adneni stanovenych zabezpeceni) voci jednému klientovi alebo vzajomne prepojenej
skupine klientov nesmie presiahnut’ 25 % a voci banke so sidlom v SR alebo krajinach
OECD 125 9% kapitdlu vykazujicej banky. Mala by sa tak dosiahnut primerana
diverzifikacia averového portfolia.

Funkcia krytia strat sa dostava do popredia hlavne v neskorSich rokoch podnikania banky.
Strata nemusi bezprostredne znamenat’ nesolventnost’, v dlhodobom horizonte vSak nie je
akceptovatelnad. Banka musi mat’ k dispozicii v prvom rade aktiva na krytie svojich
zavazkov, napr. nakupené cenné papiere. Banka zostava solventna, pretoze problémy, ktoré
jej sposobili stratu, vykryje predajom cennych papierov. Ked’ vyska strat vycerpa objem
aktiv kryjucich jej zavizky, dochddza k zniZeniu vlastného kapitalu. Urcité zlozky kapitalu
st priamo ur¢ené na Uhradu strat. Zakonné rezervné fondy a fondy tvorené zo zisku po
zdaneni mozno pouzit’ na krytie strat minulych rokov, strat bezného obdobia, popripade na
zvySenie zakladného imania banky.

Funkcia dovery voci banke je rovnako doblezitd ako predchadzajice funkcie, aj ked ide
o funkciu abstraktného charakteru. S tym, ze vkladatelia a veritelia zveria penazné
prostriedky banke, podstupuju uréité riziko. Funkciu dovery spiiia cely kapital, vratane
podriadeného dlhu. Funkciu dévery mozu dodasne spiiat’ aj iné institucie. Ide o systém
ochrany vkladov, ktory poskytuje obyvatelom nahradnu doveru v pripade zlyhania banky.
Fond ochrany vkladov musi byt schopny vyplatit’ vSetky typy vkladov, ktoré su chranené
Smernicou o systémoch ochrany vkladov. Samozrejme, v Case hospodarskej a/alebo
finan¢nej krizy moze zlyhat’ aj systém, ktory zabezpecuje nahradni doveru. Ni¢ negarantuje,
ze Stat bude schopny pokryt’ vSetky finan¢né straty bank a uspokojit’ vkladatel'ov a veritel'ov.
Je extrémne dodlezité, aby banka bola schopna udrzat’ okrem dovery vkladatel'ov a veritel'ov
aj doveru medzibankového trhu. Ked’ finan¢né toky pochddzajtce z aktiv nie s postacujtice
na vypléacanie vkladov, banka si pozifiava peniaze od ostatnych bank. Ak banka disponuje
dostato¢nym kapitdlom a potencidlom splacat’ svoje zavdzky, ziskava ddveru ostatnych
komerénych bank abude schopnd prefinancovat’ aj vacsi odliv vkladov s vyuzitim
medzibankového trhu.*

1.2 Clenenie kapitalu komerénej banky

Struktara kapitalu komerénych bank sa 1i3i od kapitalovej $truktiry ostatnych typov
obchodnych spolo¢nosti. Dovodom je Specificky charakter podnikania a vyznamné
postavenie reguldcie rizika. V sti¢asnosti, podl'a Bazilejského vyboru pre bankovy dohl'ad,
sa bankovy kapital ¢leni na dve zdkladné vrstvy:

2 Maximalna vyska Gveru jednému klientovi alebo skupine klientov, ktora je stanovena ako ur¢ité percento
bankového kapitalu.

3 SVITEK, Martin. Funkcie bankového kapitalu. In: Bankovy ¢asopis BIATEC. Bratislava : Narodna banka
Slovenska, 2001, ro€. 9, ¢. 5, s. 4. ISSN 1335-0900.

4 Tieto operacie medzi komerénymi bankami sa uskuto&tiuju spravidla vo forme prevodu depozit z jednej
banky do druhej. Zaroven hraju doleziti ilohu v oblasti riadenia likvidity v bankach a v zabezpeceni vysky
povinnych minimalnych rezerv.

5> Autor dohdd Bazilej I, Bazilej 11 a Bazilej II1.



a) Tier 1,

b) Tier 2.
Vybor pri stanovovani tohto Clenenia zohladiioval predovSetkym kvalitu jednotlivych
komponentov bankového kapitalu a s nimi suvisiace riziko.

1.2.1 Tier 1

Zakladny kapital, oznaCovany ako Tier 1, je kapitdl umoznujici banke udrzat
solventnost’ a pokraovat v ¢innosti. Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady ¢. 575/2013
o prudencidlnych poziadavkach na uverové institucie a investi¢né spolo¢nosti na zaklade
navrhu Bazilejského vyboru pre bankovy dohlad zaviedlo aj tzv. common equity Tier 1
(CETI), ktory predstavuje kapital najvyssej kvality a tzv. additional Tier 1 (ATI), ktory
predstavuje d’alSie, menej kvalitné zlozky zakladného kapitalu.

Najvacsiu cast’ vrstvy Tier 1 predstavuje splatené zakladné imanie. V akciovych
spoloc¢nostiach je to nasobok menovitej hodnoty jednej akcie a poctu akcii. Zakladné imanie
nemusi mat’ fixnu, stabilni hodnotu. Jeho vyska sa méze menit’ napr. z dovodu jeho
navySenia rezervnym fondom tvorenym zo zisku, upisanim novych akcii alebo prevzatim
kapitalu zanikajucej banky v pripade fuzie. Ide o vlastny kapital externého povodu.

Emisny kurz akcii mdze byt vyssi ako ich menovitad hodnota. Ak sa akcie predavaju
za cenu, ktord prevysuje menoviti hodnotu, vznikne tzv. emisné azio, ktorého celkova vyska
sa vypocita ako nasobok poctu akcii arozdielu medzi emisnym kurzom a menovitou
hodnotou jednej akcie. Tento kapitdl méa rovnako ako splatené zdkladné imanie, externy
povod.

Dal$ou zlozkou zakladného kapitalu je zakonny rezervny fond. Zakon stanovuje
odlisné pravidla pre tvorbu zakonného rezervného fondu pri vzniku akciovej spolocnosti
a v d’alSich rokoch podnikania. ,,Spolo¢nost’ vytvara pri svojom vzniku rezervny fond vo
vyske najmenej 10 % zakladného imania. Tento fond je povinny kazdoroéne dopliiat’ o sumu
uréenu v stanovach, najmenej vSak vo vyske 10 % z ¢istého zisku vycislen¢ho v riadnej
uctovnej zavierke, az do dosiahnutia vysky rezervného fondu urcenej v stanovach, najmene;j
viak do vysky 20 % zikladného imania.*® Pouzitie tohto komponentu Tier 1 je obmedzené
vyhradne na krytie strat.

Rezervné fondy sa tvoria z Cistého zisku a st taktiez sucast'ou zakladného kapitélu.
Hlavnym dévodom tvorby rezerv nad ramec je lepSia ochrana proti strate. Ich pouzitie v§ak
nie je obmedzené na uhradu strat spolocnosti. Tento kapitdl méa spolu so zakonnym
rezervnym fondom interny povod, lebo je generovany v rdmci banky.

Zakon umoznuje bankdm vytvorit’ rezervy na rézne Specifické tcely. Vo vyrocnej
sprave vacSiny bank mozno néjst’ Rezervy na sudne spory. Kazda banka je ucastnikom
roznych zalob a sudnych sporov. V pripade, Ze sa sudny spor skon¢i v neprospech banky,
banka bude musiet’ uspokojit’ druht stranu a uhradit’ trovy konania. V pripade ukoncenia
sporu v prospech banky, tverova institucia je povinna tieto rezervy rozpustit’.

Ak banka prejde zlu¢enim inou bankou alebo Narodna banka Slovenska uz schvalila budicu
absorpciu dvoch bank, absorbujiica banka méze vytvorit’ tzv. Rezervy na restrukturalizaciu.
Takéto rezervy vytvarala aj napr. Prima banka v roku 2017, ked’ odkupila Sberbank.

6 Zakon ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov. [online]. Bratislava, 1991. [cit.
2020-09-12]. Dostupné na: https://www.epi.sk/zz/1991-513
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Banky Casto vytvaraji rezervy na podsuvahové zavizky (vdacsinou na podstivahové uverové
prisluby).

Stucastou Tier 1 je aj vysledok hospodarenia minulych uc¢tovnych obdobi.
V standardnom pripade hovorime o nerozdelenom zisku minulych rokov. Pripadna strata sa
uctuje v suvahe rovnako na strane pasiv, len minusovym znamienkom a dochadza tak
k znizenie kapitalu banky (ak teda nie je pokrytd aktivami).

Za normalnych okolnosti by kapital Tier 1 mal staCit’ na pokrytie vSetkych rizik
v banke. Uz aj znéazvu druhej vrstvy (dodatkovy kapital alebo v anglickej terminologii
supplementary capital) vyplyva, ze ide iba o dopliiujtci zdroj, ktory sa v pripade potreby
mdze podiel’at’ na pokryti ur€itych rizik.

1.2.2 Tier 2

Kapital Tier 2 umoziluje banke splatit’ svoje zaviazky voci veritel'om v pripade, ak
platobna schopnost’ banky je ohrozend. Komponentmi tejto vrstvy su:
I.  terminovany podriadeny dlh,
II.  hybridné kapitdlové inStrumenty,
III.  rezervy z precenenia aktiv.

Podriadeny dlh sa definuje ako osobitny zavdzok banky, pri ktorom si veritel
uplatiuje svoj narok az po uspokojeni vsetkych ostatnych pohladavok. Naroky na jeho
vyplatenie su teda napr. v pripade likvidacie, konkurzu alebo vyrovnania podriadené
ostatnym pohl'adavkam. Terminovany podriadeny dlh je druh podriadené¢ho dlhu, ktorého
splatnost’ je dlhSia ako 5 rokov, patri teda medzi dlhodobé cudzie zdroje. M6zeme ho vSak
zaradit’ do vlastného kapitalu, ak spiiia tri podmienky:

e musi mat’ pefiazny charakter,

e musi byt skuto¢ne splateny, t. j. nemdze ist zmluvu o poskytnuti finanénych

prostriedkov,

e poskytovatel’ nesmie obmedzit’ dolozku podriadenosti, t. j. poskytovatel’ bude na

rade posledny za kazdych okolnosti.

Dal3imi su¢astami dodatkového kapitalu si hybridné kapitalové in§trumenty. Ide
o zmieSanu formu kapitalu. Tieto nastroje mozno povazovat’ za cenné papiere s prvkami
kapitalovych ako aj dlhovych néstrojov. Vieme, Ze do Tier 1 sa zarad'uju néstroje, ktoré st
schopné tplne absorbovat’ straty z beznej ¢innosti banky a v pripade likvidéacie predstavujua
najpodriadenejSiu pohladavku (z pohladu veritelov, napr. majitelov kmenovych akcii).
Vsetky tieto prostriedky maja charakter vlastnych zdrojov. Nepatri vSak kazdy kapitalovy
inStrument do tohto rdmca. Prikladom su prioritné akcie, s ktorymi su spojené prednostné
prava tak pri vyplacani dividend, ako aj pri likvidacii. Preto patria do kategérie hybridov.

Rezervy z prehodnotenia aktiv vznikaju prehodnotenim fixnych aktiv, ak ich
aktualna hodnota je vySsia ako nadobudacia cena.

Banka nesmie posilnit’ vlastny kapital o nadbytocné opravné polozky alebo rezervy.
Ak vyska opravnej polozky alebo rezervy nie je primerana alebo pominul dévod na ich
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vykazovanie, nadbyto¢né opravné polozky a rezervy sa rozpustia v sthrnnom vykaze ziskov
a strat v polozke Tvorba / rozpustenie rezerv na oc¢akdvané straty z prislubov a zaruk.’”

V minulosti existovala aj tretia vrstva bankového kapitalu (Tier 3), ktort tvoril iba
kratkodoby podriadeny dlh. Toto obdobie trvalo od roku 2007 do 2010. Tato vrstva bola
dohodnuta v ramci Bazileja II. Kapital treticho poradia sluzil na pokrytie kapitalovych
potrieb vzhladom k trhovym rizikdam. Kreditné aoperatné riziko museli byt kryté
prostrednictvom Tier 1 a Tier 2. O zaradeni kratkodobého podriadené¢ho dlhu do vlastného
kapitdlu sa mohli rozhodnut’ narodné¢ dohliadacie organy. Museli mat’ aspoii dvojrocnu
splatnost’. V tverovych instituciach posobia urcité stimuly, ktoré podporuju prevody pasiv
z obchodného do bankového portfolia a aktiv z bankového do obchodného portfolia
(definicia bankového a obchodného portfolia podrobnejSie v podkapitole 1.3.3). Ak sa
prostrednictvom tychto operacii zvysil zisk obchodného portfélia, ten mohol byt’ evidovany
v uctovnictve banky ako stcast’ Tier 3. Dohoda Bazilej III, schvalend v novembri 2010,
zru$ila kapital Tier 3. Dovodom je skuto¢nost, Ze tento kapitdl nebola schopna absorbovat’
straty bank.

1.3 Vyvoj bazilejskych dohod

PreCo je bankovy kapitdl regulovany? Kazdodenné aktivity komerénych bank
ovplyviiuji ekonomiku danej krajiny a zabezpecuju hladké fungovanie financnych trhov.
Regulécia tejto oblasti zabraiiuje agresivnemu podnikaniu bank a mordlnemu hazardu.
Kapitalova primeranost’ slizi ako ukazovatel’ bezpecnosti investovania do jednotlivych
bank. Vo vSeobecnosti pod kapitdlovou primeranostou chapeme pomer vlastného kapitalu
k rizikovo vazenym aktivam spolocnosti. Kapitalova primeranost’ vlastne poskytuje obraz o
tom, ¢i je vySka kapitdlu spolocnosti dostatocna vzhl'adom na rizikovost' jej aktivnych
operacii.

1.3.1 Bazilej 1

Bazilejsky vybor pre bankovy dohl'ad v roku 1988 polozil zdklady pravnej upravy
kapitalovej primeranosti v modernom bankovnictve, ked” prijal kapitalovii dohodu znadmu
pod nazvom Bazilej 1. ISlo o prvy vyraznejsi krok k zjednoteniu pravidiel v tejto oblasti
v medzinarodnom kontexte. Stanoviska vyboru nepredstavuju pravne zdviazné akty, ale vo
velkej miere prispievaju ku koordinacii bankového podnikania v ¢lenskych Statoch.
NajpodstatnejSou ¢astou dohody bolo stanovenie vzorca pre vypocet solventného pomeru
(Capital assets ratio):

kapital banky
CAR = >
RVA + UEPP

7 Zakon &. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov. [online]. Bratislava : Narodna
banka Slovenska, 2001. Dostupné na: https://www.epi.sk/zz/2001-483
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kde:

CAR - solventny pomer (Capital assets ratio),

RVA - rizikovo vazené aktiva,

UEPP — tverové ekvivalenty podstuvahovych poloZiek.

Dokument Bazilej I zohI'adiioval len tiverové riziko, t. j. ¢i st dlznici banky schopni splatit’
svoje zaviazky vcas a v plnej vyske ariziko krajiny. ,,Riziko krajiny bolo definované na
zéaklade tzv. klubového principu, odvodeného od ¢lenstva v OECD. Pre ¢lenské staty OECD
bola stanovena rizikova vaha 0 %, v opa¢nom pripade bola rizikova vaha 100 %.“® Celkova
hodnota rizikovo vazenych aktiv zahfna vsetky aktiva vynasobené s ich rizikovou vahou.
K jednotlivym druhom pohl'adévok boli priradené nasledovné rizikové vahy:

e 0% - pohl'adavky voci Statu,

e 20 % - pohl'adavky voci ostatnym bankdm so splatnost'ou do 1 roka,

e 50 % - hypotekarne uvery a pohl'adavky vo¢i mestam a obciam,

e 100 % - pohl'adavky voci privatnemu sektoru.

Podstvahové polozky (zavéizky alebo pohladavky) st také uctovné polozky, ktoré
aktualne nie je mozné zaradit' ani medzi aktiva, ani medzi pasiva, lebo momentélne
nepredstavuji zavédzok ¢i pohl'adavku. Za urcitych okolnosti sa vS§ak mézu stat’ zavazkom
alebo pohladavkou. Ide o tzv. bilancne neutrdlne obchody. Typickym prikladom su
prisl'uby, poradenské sluzby, urcité ¢innosti v oblasti platobného styku, obchody na ucet
klienta a bankové zaruky.” Vybor priradil rizikové vahy aj podsuvahovym aktivam, ktoré sa
najprv konvertovali na wuverové ekvivalenty podsuvahovych polozZiek. Nasledovna tabul'ka
zobrazuje tverové vahy jednotlivych typov podsuvahovych poloziek:

Tabulka 1: Uverové vahy podsiivahovych poloZiek

Uverové vahy K nim patriace podsuvahové polozky

- rubopisy zmeniek s postihom, ak neboli
avalované, akceptované alebo rubopisové
s postithom inou bankou

- neodvolatel'né platobné zaruky poskytnuté
vykazujucou bankou

- aktiva nakupené v dohodnutom termine

- neodvolateln¢  zaruky poskytnuté
vykazujucou bankou (okrem platobnych
zaruk)

- neodvolatel'né zavazky banky poskytnat’
uver s dobou splatnosti dlhSou ako jeden
rok

100 %

50 %

$ HORVATOVA, Eva. Koncepcia kapitdlovej primeranosti bank a investi¢nych podnikov v podmienkach
Eurdpskej unie. In: Ekonomicky casopis Slovenskej akadémie vied. Bratislava : Slovenska akadémia vied,
2008, roc. 56, €. 6, s. 582 — 597. ISSN 0013-3035.

9 BENOVA, Elena a kol. Financie a mena. Bratislava : Wolters Kluwer (Iura Edition), 2017. s 246. ISBN
808-07-80315.
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- dokumentarne akreditivy potvrdené alebo
otvorené¢ bankou, ak zavdzok banky
nepresahoval jeden rok alebo sa dokumenty
vzt'ahovali na tovar

- obchody s kurzom meny, predané menové
2% futures alebo opcie, iné¢ terminové obchody
s menami

- urokové swapy, predané trokové futures
alebo opcie

- obchody surokovou sadzbou s dobou
splatnosti do 1 roka

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a: HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG, 2009. s. 82 - 83.
ISBN 978-80-89401-03-1.

20 %

0,5 %

Pri podstvahovych polozkéch, ktoré sa vazili uverovou vahou 0,5 %, sa vaha zvySovala o 1
% za kazdy rok trvania. Naktpené dlhové cenné papiere sa vazili podl'a toho, ako sa vazili
pohladavky voci emitentovi cenného papiera.

Dal§im podstatnym prinosom dohody Bazilej I bolo rozdelenie kapitalu komerénej
banky na zadkladny (vlastny) kapital a dodatkovy kapital. Vzorec pre vypocet kapitalovej
primeranosti mozeme teda upravit’ nasledovne:

Tier 1+ Tier 2
CAR = >
RVA + UEPP

kde:

CAR - solventny pomer (Capital assets ratio),

Tier 1 — zakladny resp. vlastny kapital,

Tier 2 — dodatkovy kapital,

RVA —rizikovo vazené aktiva,

UEPP — tverové ekvivalenty podstuvahovych poloZiek.

Okrem metody vypoctu kapitdlovej primeranosti bola prijata tiez dohoda, Ze
ukazovatel kapitédlovej primeranosti musi byt minimalne vo vyske 8 %. Na banky, ktoré
posobili na izemi Slovenska uz pred rokom 1990, sa vztahoval iny postup pri zvySovani
resp. udrziavani kapitalovej primeranosti nez na banky, ktoré sa zaloZzili neskor. Banky, ktoré
vznikli do roku 1990, mali povinnost’ zvySovat’ Capital assets ratio do 31.12.1993 nad 6,25
%, do 31.12.1996 nad 8 % a po tomto ddtume sa CAR nemala zniZzovat’ pod 8 %. Banky
zriadené po roku 1990 museli dodrziavat kapitalovii poziadavku 8 % uz od ich zaloZenia.'”

10 HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG, 2009. s. 82. ISBN 978-80-89401-03-1.
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1.3.2 Kritika Bazileja I a formulacia novej dohody

Prvé bazilejska dohoda bola spociatku pozitivne hodnotend. Neskdr sa dostavali do
popredia vazne nedostatky, ktoré vyzadovali formuléciu novej dohody. Jednou z nich bola
absencia presného kvantitativneho vyjadrenia rizika, pretoze Bazilej I nebral do tvahy
trhové a operacné riziko. Pojem trhové riziko zahfna: riziko zmeny trokovych sadzieb,
riziko kolisania cien akcii, riziko nepriaznivého vyvoja menového kurzu a riziko zmeny cien
komodit. Opera¢né riziko, na rozdiel od ostatnych typov rizik, ktorym je banka vystavena,
sa prelina vSetkymi jej ¢innostami. Ide o rizikd v stvislosti so zlyhanim l'udskych faktorov,
pocitacovych programov a podpornych systémov. Tieto chyby Casto vedu k oneskorenému
podavaniu informacii, ¢o nakoniec vyusti do skuto¢nej financnej straty. Odbornici vy¢itali
Bazilejskému vyboru aj rozdelenie aktiv podl'a vtedajsich rizikovych vah. Uverové ingtitticie
zacali vytlacat” sukromné uvery apdzi¢ky v prospech Statnych uverov. Prirad’'ovanie
rizikovej vahy 100 % vSetkym pohladdvkam voci privatnemu sektoru znamenalo, Ze
rizikova vaha pohl'adavok voc¢i mensich, slabsim firmam, ktorych akcie nie su kotované na
burze, bola rovnakd ako rizikova vaha pohladavok voc¢i nadnarodne posobiacim
spolo¢nostiam (aj ked’ ich doveryhodnost’ bola ovel’a vic¢sia ako malych konkurentov).

Vybor sa rozhodol upravit’ ramec Bazilej I a vypracoval k tomu niekol’ko dodatkov.
Najvyznamnejsi publikoval v roku 1996, v zmysle ktorého sa zacali zohl'adiiovat aj trhové
rizikd. Vybor definoval aj tretiu vrstvu bankového kapitalu (Tier 3), ktora tvoril kratkodoby
podriadeny dlh (shortterm subordinated debt) apodla smernic CAD aj cisty zisk
obchodného portfolia. Na vypocet kapitalovej primeranosti sa odvtedy pouzival vzorec:

CAR = Tier 1+ Tier 2 + Tier 3
B KPyg + KPrg

kde:

Tier 3 — kratkodoby podriadeny dlh,

KPur — kapitalova poziadavka na krytie uverového rizika,
KPtr — kapitdlova poziadavka na krytie trhového rizika.

Dodatky obsahovali aj metody vypoctu trhovych rizik. Tieto metody zohladiiovali len
kvantitativnu stranku kapitadlovej poziadavky, kvalitativnou strankou sa zacali zaoberat’
neskor. Sposob merania tychto rizik bol Standardizovany.

1.3.3 Bazilej Il

Clenovia vyboru si postupne uvedomili, e zavedenie komplexnej§ich zmien
v dohode je nevyhnutné. Novd bazilejska dohoda o kapitali, zndma aj pod skratkou NBCA
(New Basel Capital Accord), bola prijatd v roku 1999. Jej konecna verzia nadobudla
ucinnost’ v roku 2006 a dostala pomenovanie Basel I1: International Convergence of Capital
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Measurement and Capital Standards: a Revised Framework.'! Dohoda mala za tlohu
zabezpeCit’ prehladnejSie riadenie rizik. Nové, ovela komplexnejSie poziadavky ramca
Bazilej II sa rozdelili do troch pilierov:

e pilier I — minimalne kapitalové poziadavky,

e pilier II — postupy organov dohl'adu,

e pilier Il — poziadavky na transparentnost’.

Pilier I sa zaoberal kvantitativnou strankou riadenia bankového kapitalu. Ustanovil
minimalnu uroven kapitadlovej primeranosti vo vySke 8 % (tato poziadavka zostala
nezmenena oproti Bazileju I).

Pilier II ustanovuje proces dohladu. Jasne definuje ulohy reguldtorov pri kontrole
nad riadenim rizika. Banka si mdze zmenit spdsob merania kapitdlovej poziadavky
a vypracovat’ interny proces, na zaklade ktorého ju ohodnocuje. Regulator vSak musi mat’
dohl'ad nad internym procesom tvorby kapitalu, dokonca je povinny tieto vnutorné procesy
pravidelne kontrolovat’ a ohodnotit’. M6Ze vynutit’ banky, aby navySovali mnozstvo kapitalu
nad minimalnu uroven alebo v pripade dlhodobejSiecho nedodrziavania kapitalovych
poziadaviek prijat’ adekvatne opatrenia.

Pilier III obsahuje informac¢nu povinnost’” komercnych bank. Snahou vyboru je
prostrednictvom poziadaviek na zverejiiovanie informacii posilnit’ trhovl disciplinu a tym
aj transparentnost. Protistrana tak ziskava podrobnejsi prehl'ad o stabilite spolo¢nosti, ale
predovsetkym o jej rizikovom profile.

NBCA vymedzila dva zékladné sposoby merania kreditného rizika. Jednym z nich
bolo pouzitie ratingovych agentur na udelenie rizikovych vah. Ratingové hodnotenie
schvalil narodny regulator. Jednotlivé druhy pohladdvok sa teda rozdelili do menSich
rizikovych skupin, o znamenal ovela spolahlivejsi sposob vyjadrenia ich rizikovosti oproti
ramcu Bazilej I. Nasledujtca tabulka zobrazuje ratingové hodnotenie jednotlivych typov
pohladavok podl'a Bazileja II:

Tabul’ka 2: Meranie kreditného rizika - rizikové vahy podla Bazileja 11

Rating podl’a Standard & Poor’s (v %)
od
Druh pohPadavky | AAA | °3AT | CdBBBY 1 4 ppt G0 B- | poaB- | P¢Z
do A- do BBB- ratingu
do AA-
Suverénny dlh 0 20 50 100 150 100
Pohfadavky voci, 20 50 100 100 150 100
ostatnym bankam
Pohladavky voci
ostatnym bankdmso | 50 50 100 150 50
splatnostou do 3
mesiacov

'1'SZPYRC, Miroslav — NOVOTA, Daniel. Bazilejské dohody o kapitéli a kapitalova primeranost’ bank v
SR. In: Bankovy casopis BIATEC. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 2013, ro¢. 21, €. 7, s. 1. ISSN
1335-0900.

12 Banke sa bud’ priradi véha, ktor4 je o jeden stupefi vy$sia ako vaha krajiny, na ktorej izemi sa nachadza,
alebo sa uplatituje hodnotenie, ktoré zohl'adiiuje splatnost’ aktiva (do troch mesiacov alebo nad tri mesiace).
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Pohladavky voci
ostatnym bankam so

splatnost'ou nad 3 20 20 20 50 150 20
mesiace
od BBB+
Pohladavky voci do BB- od BB- do B-
firmam (okrem bank) | 20 50 150 | 100
100 150

Uvery zabezpedené

nehnutelnostou - - - - - 35
obyvané dlZznikom
Uvery zabezpedené

nehnutel'nost’ou, ktora

oL - - - - - 100
nie je urcena na
byvanie
Retail pohladavky - - - - - 75

Zdroj: vlastné spracovanie podla Smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES o kapitalovej
primeranosti investicnych spolo¢nosti a uverovych institacii [online]. Brusel : Eurdpsky parlament,
14.06.2006. Dostupné na:
https://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L.:2006:177:0201:0255:sk:PDF

Druhy uznany spdsob kvantifikacie kreditného rizika je tzv. IRB pristup (Internal
Rating Based Approach), postaveny na internych ratingoch. Pristup pracuje so Styrmi
ukazovatel'mi:

e Probability of Default (pravdepodobnost’ zlyhania dlznika),

e Loss Given Default (strata pri zlyhani),

e Exposure at Default (angazovanost’ v pripade zlyhania),

e Maturity (doba splatnosti).

Existuju dve formy IRB pristupu:

o zékladna (Foundation IRB Approach), pri ktorej pocitame iba vysku Probability of
Default, ostatné zlozky st urcené regulaénym orgénom,

e pokroCila (Advanced IRB Approach), pri ktorej pocitame vSetky horeuvedené
ukazovatelia.

Bazilej 11 reagoval aj na kritiky v suvislosti s tym, Ze ramec Bazilej I nezohl'adiuje
trhové rizikd. Nova dohoda umoznila bankam aplikovat vlastné, pokrocilejSie sposoby pre
meranie a ohodnocovanie tychto rizik. Druhou alternativou bol Standardizovany pristup
(Standardized Approach — STA). Podl'a Standardizovaného pristupu sa riziko pre jednotlivé
zlozky kapitalu uréuje oddelene a nasledne sa séita pre institiciu ako celok. VacSina tedrii
rozliSuje Styri zdkladné skupiny trhovych rizik: urokové, akciové, komoditné a menové
riziko. Kapitélova poziadavka na trhové riziko sa urcuje na zéklade trokového a akciového
rizika v obchodnom portf6liu banky a komoditného a menového rizika za celt spolo¢nost’.
Vyber konkrétnej metddy resp. modelu kvantifikacie tychto rizik nechava dohoda na banku.
Alternativou mo6zu byt aj metdédy zaloZené na durdcii alebo gapovéd analyza. Obidve
poskytuju detailnejsi, citlivejsi pristup k meraniu rizik. NajoblibenejSou metdédou merania
trhovych rizik je vS§ak metoda VAR (Value at Risk) zaloZeny na portféliovom pristupe. VAR
urcuje maximalnu stratu portfolia, ktord by banka nemala pri danej pravdepodobnosti
presiahnut’ za dant ¢asovu periddu. Napriklad, ak hodnota v riziku (VAR) je 10 milionov
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eur pri 95 %-nej pravdepodobnosti, to znamena, Ze len v 5 pripadoch zo 100 moze nastat’
situdcia, ze strata portfolia je vySSia ako 10 miliénov eur. K metdodam, prostrednictvom
ktorych je mozné vypocitat' value at risk, patria napr.: metoda historickych vynosov,
variancno-kovarianénd metdda, metdéda Monte Carlo alebo metdda expected shortfall.
Banky, v pripade pouzitia metody VAR, su povinné pravidelne vykonat stresové testy, aby
zistili pocet prekroceni v sledovanom casovom obdobi. Po kvantifikacii hodnoty v riziku, sa
vypocita ekonomicky kapitdl, t. j. miniméalna kapitdlovad rezerva sliiziaca na krytie
neocakavanych strat za urcity ¢asovy usek (spravidla za jeden rok) pri danom intervale
spol'ahlivosti. Ako najbeznejsi sposob vypoctu ekonomického kapitdlu na danom portféliu
mozeme uviest’ vzorec:

EC = VAR(X,) — E(X,)

kde:
EC — ekonomicky kapital,
VAR(Xp) — maximalna vyska straty na portfoliu,

E(Xp) — ocakavana strata z nahodnych veli¢in.13

Jednym z najvyznamnejSich prinosov dohody Bazilej II bolo definovanie operaéného
rizika, jeho foriem a sposobov jeho merania. Ako sme uz spomenuli, operacné riziko
vyplyva zo zlyhania l'udského faktora, technickych problémov alebo inych nedostatkov
prevadzkového riadenia. Banky si mézu vybrat ztroch zékladnych pristupov ku
kvantifik4cii operacného rizika:

I.  Metodda zakladného indikatora (BIA — Basic Indicator Approach),
II.  Standardny pristup (STA — Standardized Approach),
III.  Iné pokrocilejSie, sofistikovanejSie spdsoby.

Najjednoduch§im sposobom stanovenia kapitalovej poziadavky na krytie tohto rizika
je jednozna¢ne metdda zdkladného indikatora. Sucet Cistého urokového a neurokového
prijmu banky (G/) vynasobime regulatorom stanovenym indikatorom o.'* Su¢asna hodnota
indikatora a je 15 %.

Standardny pristup rozdel'uje ¢innosti komerénych bank do 8 obchodnych linii:

1) Corporate Finance,

2) Trading and Sales,

3) Retail Brokerage,

4) Commercial Banking,

5) Retail Banking,

6) Payment and Settlement,

7) Agency Services,

8) Asset Management.
Ku kazdej linii je priradeny beta faktor podla fixnej percentudlnej Casti hrubého prijmu
jednotlivych oddeleni. Kapitalova poziadavka sa urc¢i ako sucin indikatora beta a expozicie

'3 HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG, 2009. s 88. ISBN 978-80-89401-03-1.
14 SZPYRC, Miroslav — TEJ, Jakub. Pristupy k meraniu operaéného rizika banky 1. ¢ast’. In: Bankovy casopis
BIATEC. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 2012, ro¢. 20, ¢. 9, ISSN 1335-0900.
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pre danu liniu. Celkova kapitalova poziadavka na opera¢né riziko sa potom vypocita ako ich
sucet. !’

Bankam je povolené¢ aj meranie operacného rizika cez ovela zlozitejSie metddy,
zname aj ako AMA metddy (Advanced Measurement Approaches). Samozrejme, tieto
metody musia byt schvalené orgdnom dohladu.

Z dovodu zohl'adnenia opera¢ného rizika je teda potrebné upravit’ vzorec pre vypocet
celkovej kapitalovej poziadavky nasledovne:

Tier 1+ Tier 2 + Tier 3
KP[’JR‘l‘KPTR‘l‘ KPOR

CAR =

kde:
KPor — kapitalova poziadavka na krytie operacného rizika.

V tejto podkapitole sme pouzivali pojem obchodné portfolio. Obchodné portfélio
vlastne zachytava investi¢nu ¢innost’ komercnej banky. Ide predovsetkym o pozicie banky
v cennych papieroch, komoditach, menovych nastrojoch alebo ich derivatoch. Banka pri
tychto operacidch vykonava proprietary trading'®, zatial o v bankovom portfoliu sa
zaznamenavaju obchody typické pre komercné bankovnictvo: poskytovanie uverov
a prijimanie vkladov. Bilancia obchodného a bankového portfélia nemusi byt vyrovnana (a
prakticky ani nie je). Aktiva v obchodnom portfoliu vicSinou prevySuju pasiva tohto
portfolia, nakol’ko je mozné financovat’ obstardvanie cennych papierov z klientskych
depozit, ktoré su sucast'ou pasiv bankového portfolia.

1.3.4 Kritika Bazileja Il a formulacia novej dohody

V rokoch 2008 — 2010 sa dostdvali do popredia nedostatky bankového systému.
Finan¢nd kriza poukdzala na zlyhanie dovtedajSich bazilejskych dohod. Absentovalo napr.
vhodné riadenie likvidity: banky viazali kratkodobé pasiva v dlhodobych aktivach. Bankdm
hrozilo vycCerpanie zdrojov a zhorSenie ich kvality. V snahe udrzat’ kapitalova primeranost’
zacali umelo navySovat’ svoje bilancie voci kapitalu pomocou podsuvahovych poloziek.
Bankov¢ institucie, ktoré mali postavenie dcérskej spolocnosti, boli vystavené hrozbe, ze ich
materska spolo¢nost’ zoberie od nich prostriedky pre potreby posilnenia kapitalu.!” Toto by
malo najvacsi dopad na krajiny, ktorych bankovy sektor je vybaveny v prvom rade
zahraniénym kapitalom. Clenovia Bazilejského vyboru pre bankovy dohlad odsuhlasili
novu dohodu v novembri 2010. Jej implementécia sa naplanovala pévodne na obdobie od
2013 do 2015, revizie dohody vsak vyzadovali predlZzovat implementaciu do marca 2019.

15 SZPYRC, Miroslav — TEJ, Jakub. Pristupy k meraniu opera¢ného rizika banky 1. &ast’. In: Bankovy casopis
BIATEC. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 2012, ro¢. 20, ¢. 9, ISSN 1335-0900.

16 Obchodovanie na vlastny tdet.

7 TKACOVA, Dana — BRATKOVA, Nina. Basel III a stabilita bankového sektora. In: Vedecky &asopis
FINANCNE TRHY. Bratislava : Derivat, 2013. s. 2. ISSN 1336-5711.
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1.3.5 Bazilej 111

Nové pravidla sa tykaji v prvom rade Struktiry bankového kapitalu. Vybor definoval
kapital najvyssej kvality, ktory dostal pomenovanie vlastny kapital Tier 1 (common equity
Tier 1 - CETI), ktory pozostiva zkmefovych akcii anerozdeleného zisku. Dalsie
prostriedky, ak spiiiaju podmienky zaradenia do vrstvy Tier 1, spadajii do kategorie
dodatkovy Tier 1 kapital (additional Tier 1 — ATI). Kapital Tier 1 sa povazuje za tzv. going
concern capital, ktory méa nad’alej plne absorbovat’ straty, priCom banka bezproblémovo
pokracuje vo svojej ¢innosti.'® Tier 2 je povazovany za tzv. gone concern capital a je drzany
v prvom rade na uhradu strat pri likvidacii resp. ukonceni ¢innosti banky. MdéZeme sem
zaradit’ okrem podriadené¢ho dlhu aj nadbytok rezerv nad pripustnymi oakévanymi stratami
alebo d’alsie vieobecné upravy kreditného rizika. DalSou vyznamnou zmenou v §truktire
bankového kapitalu bolo zrusenie Tier 3, nakol'ko kratkodoby podriadeny dlh (shortterm
subordinated debt) nespliial poziadavky na absorpciu strat.

Banky nemali problémy s kapitadlovou primeranostou, mali v§ak vazne problémy
s likviditou. Dovodom bol aj rdmec Bazilej II, ktory sa orientoval najmé na zabezpecenie
solventnosti, pricom sa likvidita dostala do Gzadia. Zacal sa proces zavedenia globalnych
Standardov likvidity. Jednym z nich je ukazovatel’ kratkodobého likvidného krytia (Liquitidy
Coverage Ratio — LCR), ktory sa vypocita podla vztahu:

HQLA
LCR = > 100 %1°
celkovy Cisty penazny odtok pocas 30 kalendarnych dni — o

kde:
HQLA — vysokokvalitné likvidné aktiva (High Quality Liquid Assets).

Ukazovatel' zabezpe¢i dostatocny objem vysoko likvidnych aktiv a posobi ako funkcia
brzdy: pre rozsirenie aktiv, ktoré maji pomerne vysoké riziko anizku likviditu, bude
potrebné zohnat' viac pasiv s vy$Sou mierou likvidity. Druhym medzindrodne platnym
ukazovatelom pre likviditu je ukazovatel' Cistého stabilného financovania (Net Stable
Funding Ratio — NSFR), ktory musi byt’ rovny alebo vy$si nez 100 %. NSFR je povazovany
za ukazovatel' dlhodobej likvidity bank. Ide o zavdzny ukazovatel, ktorym sa zavedie
harmonizované pravidlo pre rozsah, v akom banka potrebuje dlhodobé zdroje na prekonanie
obdobi stresu na finan¢nych trhoch. Vypocita sa ako:

Suma dostupného stabilného financovania
NSFR = ” - —————— — > 100 %20
Suma pozadovaného stabilného financovania

18 Kapitalové poziadavky pre bankovy sektor [online]. Brusel : Rada Eurdpskej tnie, 2013. Dostupné na:
https://www.consilium.europa.cu/sk/policies/banking-union/single-rulebook/capital-requirements/

19 Basel I1I: The Liquidity Coverage Ratio and liquidity risk monitoring tools [online]. Basel : Bank for
International Settlements, 2013. Dostupné na: https://www.bis.org/publ/bcbs238.pdf

20 Basel I11: the net stable funding ratio [online]. Basel : Bank for International Settlements, 2014. Dostupné
na: https://www.bis.org/bcbs/publ/d295.pdf
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Nové pravidla likvidity dostali pomerne vela kritik. NSFR napriklad zvySuje potrebu
dlhodobych zdrojov, ¢o mdze vyustit’ do rastu trokovych ndkladov. LikvidnejSie aktiva
neprinasaju vysoké vynosy, to znamena, ze méze dojst’ aj k poklesu ziskovosti bank. Banky,
v ktorych je ukazovatel NSFR vysoky, budu schopné do istej miery ovplyvnit’ trhové ceny
aktiv, pri¢om bankam, ktoré st na tom horsie, klesne konkurencieschopnost’.?!

Rémec Bazilej III ustanovil povinnost’ pre banky vytvorit’ d'al$i ochranny nastroj na
pripadné neziaduce udalosti v buducnosti v podobe tzv. kapitdlového konzervativneho
vankusa (capital conservation buffer). Ide o néstroj na zachovanie kapitalu, ktory sa sklada
z poloziek CET1. Banky ho musia drzat’ v objeme 2,5 % na celkovych rizikovych aktivach.
V nasledovnej tabul’ke vidime, Ze capital conservation buffer sa zacal tvorit’ od 01.01.2016
a kazdorocne sa zvysil 0 0,625 %:

Tabulka 3: Tvorba kapitialového konzervativneho vankisa (2016 — 2019)

Casové obdobie Objem KKV v %
0d 01.01.2016 do 31.12.2016 0,625 %
0d 01.01.2017 do 31.12.2017 1,250 %
0d 01.01.2018 do 31.12.2018 1,875 %

od 01.01.2019 2,5%

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a ¢lankov a publikacii BIS. Dostupné na: https://www.bis.org/

Tento néstroj moze mat’ vyznamny vplyv na dividendovu politiku bank, pretoze ak banka
nie je schopna tento vankus zabezpecit', je nitend do urcitej miery obmedzit’ vyplacanie
dividend a prémii.

Dal§im kapitalovym vankasom definovanym v ramci Bazileja III je proticyklicky
vankuas (countercyclical capital buffer), ktory poskytuje lepSiu ochranu v Casoch
nadmerného rastu uverovania. Hospodarske expanzie maji pozitivny vplyv na tverovu
¢innost’” komercénych bank. V tychto Casoch narastd objem poskytovanych tverov. Doba
splatnosti tychto uverov mdze byt niekol’ko mesiacov, ale itridsat’ rokov. Ked sa
ekonomicky cyklus oto¢i, nasleduje recesia a solventnost dlznikov bude ohrozena.
ZjednoduSene povedané, cielom proticyklického vankusa je odlozit’ kapital vytvoreny
v dobrych c¢asoch na zvySenie odolnosti bank a financnej stability v horSich casoch.
Proticyklicky vankus, rovnako ako kapitadlovy konzervativny vankus, sa zacal tvorit’ od
01.01.2016 a jeho podiel na celkovej rizikovej expozicii banky sa mal zvySovat’ kazdoro¢ne
0 0,625 %. Tvorba tohto vankusa je zndzornena v Tabulke €. 4.

Tabul’ka 4: Tvorba proticyklického vankusa (2016 — 2019)

Casové obdobie Objem PV v %
0d 01.01.2016 do 31.12.2016 0,625 %
0d 01.01.2017 do 31.12.2017 1,250 %
0d 01.01.2018 do 31.12.2018 1,875 %

0d 01.01.2019 2,5%

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a clankov a publikécii BIS. Dostupné na: https://www.bis.org/

2l TKACOVA, Dana — BRATKOVA, Nina. Basel III a stabilita bankového sektora. In: Vedecky ¢asopis
FINANCNE TRHY. Bratislava : Derivat, 2013. s. 3. ISSN 1336-5711.
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Tieto sadzby vSak majt iba usmeriiujuci charakter. O tom, ze aké percento sa bude pouzivat’,
rozhoduje narodny regulator, v nasSom pripade teda Narodna banka Slovenska. V tabulke €.
4 st uvedené maximalne objemy, ktoré narodny regulacny organ moze pozadovat’ od bank.
Nasledovna tabul'ka zobrazuje aktualne nastavenie kapitdlovych vankuSov v Slovenskej
republike:

Tabul’ka 5: Aktuilne nastavenie kapitalovych vankusSov v SR

Kapitalové vankusSe Aktuilne nastavenie kapitialového vankusa (ku diiu
platné pre SR 01.01.2021)
Vankus$ na zachovanie
kapitalu 2,5%

(§ 33b zakona o bankach)
Proticyklicky kapitalovy

vankus 1,0 %
(§ 33g zékona o bankach)

Vankus pre O-SII?
(§ 33d zékona o bankach)

Vankus na krytie
systémového rizika
Zdroj: Aktualne nastavenie kapitalovych vankisov v SR [online]. Bratislava : Narodné banka Slovenska, 2021.
[cit. 2021-01-01]. Dostupné na: https://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-
makrourovni2/nastavenie-nastrojov/aktualne-nastavenie-kapitalovych-vankusov-v-sr

0,25%-1%

1%

Dohoda Bazilej III so zavedenim kapitdlového konzervativneho vankusa a proticyklického
vankusa upravila aj vzorec pre vypocet celkovej kapitalovej poziadavky nasledovne:

CKP =Tierl + Tier2 + KKV + PV

kde:

CKP — celkova kapitalova poziadavka,
KKV —kapitalovy konzervativny vanks,
PV — proticyklicky vankus.

Krize pomohla okrem procyklicity aj previazanost’ systémovo vyznamnych
finan¢nych institacii (SIFI — systematically important financial institutions). Bazilejsky
vybor pre bankovy dohl'ad a Rada pre finanént stabilitu (F'SB — Financial Stability Board)
vroku 2011 vypracovala navod na identifikdciu globalnych systémovo vyznamnych
financnych institdcii (G-SIFI) a metodolégiu pre vypocet dodatoénych kapitalovych
poziadaviek vzt'ahujtcich sa na tieto inStitucie. Rada definuje G-SIFI ako institucie, ktorych
zlyhanie z doévodu ich velkosti, zlozitosti a systémovej previazanosti by mohli spdsobit’
znacné naruSenie SirSieho finanéného systému a ekonomickej stability. O rok neskor
zverejnili navod na identifikaciu lokdlnych systémovo vyznamnych institacii.

221 okélne systémovo vyznamné banky, medzi ktoré patria: CSOB, Postova banka, Slovenska sporiteliia,
Tatra banka a VUB.
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SIFI predstavuji teda velka hrozbu pre financnu stabilitu. VyuZzivaji cezhrani¢né
financovanie a vytvdraji mnozstvo prepojeni sinymi finanénymi inStiticiami cez
medzibankovy trh, platobny systém atd’. Preto venuje Bazilejsky vybor a FSB zvysenu
pozornost’ tymto subjektom. Systémova dolezitost’ danej inStiticie sa urcuje na zdklade
velkosti jej kapitdlu a cezhrani¢nej prepojenosti. ZvySenie kapitalu pre G-SIFI je v rozmedzi
1 % - 3 % vlastného kapitalu Tier 1 (CET1) pre vSetky expozicie v zavislosti od systémove;j
dolezitosti inStitiicie. Pre expozicie v domacnostiach a tretich krajinach je mozné uplatnit’
navysenie az o 5 %.

Bazilej III prispieva k predchddzaniu vysokych strat bank aj stanovenim trovne
pékového pomeru. Pakovy efekt (financna péka alebo leverage) umoznuje dosahovat
vysoky zisk, ale aj vysoku stratu z nizSieho kapitalu tak, ze s ur€itym cislom sa vynasobi
vynos / strata, ktory/i by sme dosiahli bez vyuzitia pakového efektu. To znamend, Ze banka
z vlastnych penazi hradi len urcitt Cast’ hodnoty danej expozicie. Pakovy efekt 1 : 30
znamena, ze ak si otvorime napr. poziciu na nakup urcitého cenného papiera vo vyske 1000
eur a po uplynuti urcitej doby sa trhovéa cena cenného papiera zvysi o 20 %, pri uzavreti
obchodnej pozicie namiesto vynosu 200 eur, dosiahneme vynos vo vyske 6000 eur. Naopak,
ak sa trhovéa cena znizi 020 % (t. j. na 800 eur), namiesto straty 200 eur, dosiahneme
obrovsku stratu — a to vo vyske 6000 eur. Banky budovali pakovy efekt nielen v stivahe, ale
aj v podstvahe. V obdobi finan¢nej krizy mnoho bank malo vazne problémy s pokrytim strat
vyplyvajucich z takychto rizikovych expozicii. Vybor stanovil cielovii hodnotu pre finan¢né
paky vo vyske 3 % pomeru vlastného imania k celkovej rizikovej expozicii.

NajdolezitejSou sucast'ou dohody Bazilej Il st minimélne kvantitativne limity pre
kapital. Banky dostali od Vyboru dostatocne dlhti dobu, v ktorej mali byt jednotlivé
kapitalové poziadavky splnené. Vybor tak umoznil bankam lepSie sa prispdsobit’ novym
regulacnym pravidlam. Minimalny limit pre vlastny kapital Tier 1 (CET!) sa od roku 2013
do 2015 kazdoro¢ne zvysil 0 0,5 %. Nasledovna tabul’ka zobrazuje postupné zvySovanie
minimalnej trovne CETI. V trefom stipci tabulky uvaddzame kapitalovi poziadavku
kladenu na tento kapital vratane kapitalového konzervativneho vankusa.

Tabulka 6: Kapitalova poziadavka na CETI (2013 - 2019)

Casové obdobie Common Equity Tier 1 Ll ﬁ‘{zgy oz S5
0d 01.01.2013 3,5% 3,5%

0d 01.01.2014 4% 4%

0d 01.01.2015 4,5 % 4,5 %

0d 01.01.2016 4.5 % 5,125 %

0d 01.01.2017 4,5 % 5,75 %

0d 01.01.2018 4.5 % 6,375 %

0d 01.01.2019 4.5 % 7 %

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a clankov a publikécii BIS. Dostupné na: https://www.bis.org/

Tabulka €. 7. zobrazuje postup zvySovania minimalnej hranice celého Tier 1 kapitalu od
roku 2013:
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TabuPka 7: Kapitalova poziadavka na Tier 1 (2013 — 2019)

Casové obdobie Tier 1
0d 01.01.2013 4,5 %
0d 01.01.2014 5,5 %
0d 01.01.2015 6 %
0d 01.01.2016 6%
0d 01.01.2017 6%
0d 01.01.2018 6 %
0d 01.01.2019 6%

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a clankov a publikécii BIS. Dostupné na: https://www.bis.org/

Nasledovna tabulka zobrazuje celkovu kapitadlovii poziadavku (vratane KKB)
v jednotlivych rokoch:

Tabulka 8: Celkova kapitalova poziadavka (2013 - 2019)

Casové obdobie Celkovy kapital Celkovy kapital + KKB
0d 01.01.2013 8 % 8 %

0od 01.01.2014 8 % 8 %

0d 01.01.2015 8 % 8 %

od 01.01.2016 8 % 8,625 %

0d 01.01.2017 8 % 9,25 %

0d 01.01.2018 8 % 9,875 %

0d 01.01.2019 8 % 10,5 %

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a clankov a publikécii BIS. Dostupné na: https://www.bis.org/

Celkova kapitalova poziadavka sa po prvykrat zvysila v roku 2016, ked” Bazilejsky vybor
ustanovil povinnost’ pre banky doplnit’ kapitdl o capital conservation buffer. Je potrebné
poznamenat’, ze proticyklicky kapitadlovy vankt§ méze d’alej zvySovat celkovu kapitalova
poziadavku. V pripade systétmovo dolezitych finan¢nych institucii moze byt tato hranica
este vyssia.

Ramec Bazilej III mal vyznamny dopad na komer¢né banky v Eurdpe. V niektorych
bankéach vo velkej miere zniZzoval ukazovatel rentability vlastného kapitalu (Return on
Equity— ROE), ktory sa povazuje za jeden z hlavnych ukazovatel'ov vykonnosti bank. Banky
su nutené nejakym sposobom znizovat' naklady alebo preceiiovat’ svoje produkty, aby
predchadzali potencidlnemu poklesu rentability. Nové pravidla likvidity a financnej paky
viedli banky k menej agresivnemu podnikaniu. Analyzy Jaroslava Beldsa poukazuju na to,
ze interné postupy vypoctu kapitdlovej primeranosti v jednotlivych bankdch sa mdzu
vyrazne lisit’. Jeho skimania dokazali, Ze banky vyuzivaju interné ratingy vo svoj prospech
a dosahuju vyznamné uspory. Takato Gspora kapitdlu mdze aj zvySovat’ ziskovost’ bank:
»Niz§ia potreba pozadovaného vlastného kapitdlu mdze byt teda transformovand do
Giverovej expanzie, ktora prinasa dodato¢ny rast ziskovosti a rentability banky.*

2 BELAS, Jaroslav a kol. Dopady pouZitia zdkladného pristupu internych ratingov na finanéna vykonnost
komercnej banky. [online]. Zlin, 2012, s. 8. Dostupné na:
https://publikace.k.utb.cz/bitstream/handle/10563/1003021/Fulltext 1003021.pdf?sequence=1
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1.4 Implementacia kapitalovych poziadaviek Bazileja I11

Bazilejské dohody nie st priamo aplikovatelné v ¢lenskych Statoch Europskej nie.
Tieto krajiny podliechaju eurépskym pravnym autoritim. Dohoda Bazilej III bola
implementovana do systému reguldcie bank v Eurdpskej unii prostrednictvom Smernice
o kapitalovych poziadavkach IV (Capital Requirements Directive — CRD IV) a Nariadenia
o kapitalovych poziadavkach (Capital Requirements Regulation — CRR). Tieto pravne akty
su vysledkom viacerych uprav arevizii. Zaciatok celého procesu siaha do roku 1989.
Nasledujtica podkapitola sa v kratkosti venuje histérii smernic CRD.

1.4.1 Vyvoj Smernic o kapitdalovych poZiadavkach

Préavne autority Europskej unie zacali hned’ po publikovani prvej Bazilejskej dohody
(1988) vypracovat’ smernice na jej implementaciu do eurdpskeho prava. Vysledkom bolo
prijatie dvoch smernic. V aprili 1989 sa prijala Smernica o vlastnych zdrojoch tverovych
inStitacii — zndma ako OFD Directive, ktord definovala vlastny kapital bank a v decembri
1989 Smernica o solventnom pomere Uverovych institicii — zndma ako SRD Directive,
ktorou sa ustanovili rizikové vahy pre jednotlivé aktiva.>* Tieto smernice v plnom rozsahu
kopirovali Bazilej I, pricom sa vztahovali len na komeréné bankovnictvo. S investiénym
bankovnictvom sa nezaoberali.

Reakciou Eurdpskej unie na poziadavku, aby podmienky kapitdlovej primeranosti
platili aj pre ostatné finan¢né institticie, bolo vydanie Smernice o kapitalovej primeranosti
investi¢nych firiem a tiverovych institucii I (Council Directive 93/6/EEC on the Capital
adequacy of investment firms and credit institutions — CAD I) v roku 1993. Direktiva
urcovala kapitdlové poziadavky v prvom rade pre investicné firmy apre CcCinnosti
v obchodnom portfoliu komerénych bank.? Pri stanovovani tychto kapitalovych standardov
sa sledovalo predovsetkym poziéné riziko?®, riziko vymenného kurzu a riziko vysporiadania
zavazkov. Na implementaciu direktivy CAD I dostali financné institicie dvojro¢nt lehotu.

Smernica o kapitdlovej primeranosti investi¢nych firiem po prvykrat presla reviziou
v roku 1998. Povodna smernica bola zmenend a doplnend smernicou 98/31/EHS, ktora bola
pracovne oznaCovand ako CAD II. V rdmci tejto smernice sa zacalo zohl'adilovat’ komoditné
riziko, t. j. riziko zmeny cien obchodovatelnych fyzickych statkov. Smernica umoznila
finanénym inStituciam pouzitie vlastnych modelov kvantifik4cie rizika, s dorazom na
presnost’ merania rizik.?’

V roku 2006 doslo k prepracovaniu dovtedajSich smernic upravujicich regulaciu
bankového kapitalu a kapitalu investi¢nych spolo¢nosti. 14. jina 2006 sa vydala Smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES o kapitdlovej primeranosti investi¢nych
spoloCnosti a tiverovych institicii. Smernice o kapitalovych poziadavkach su odvtedy
oznacované ako CRD (Capital Requirements Directives). Doraz bol kladeny na jednotnu

management.cz/download/1379591075 2015/2012_03+Dopady+pouzitia+zakladneho+pristupu+internych+r
atingov+na+financnu+vykonnosttkomercnej+banky.pdf

2 HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG, 2009. s 85. ISBN 978-80-89401-03-1.

% HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG, 2009. s 85. ISBN 978-80-89401-03-1.

26 Stigast’ trhového rizika (Urokové riziko a riziko zmeny cien akcii).

2 HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG, 2009. s 91. ISBN 978-80-89401-03-1.
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aplikaciu  vypoctu kapitdlovej primeranosti v komerénych bankach a investi¢nych
spolo¢nostiach. Direktiva zaviedla celkovo citlivej$iu mieru regulacie, vymedzil pojem
,,obchodna kniha“ a harmonizoval zdkladné postupy dohladu.?®

Smernicu bolo potrebné viackrat revidovat’ a zdokonal'ovat’. 16. septembra 2009 bola
vydana CRD 1I, orok neskor, 24. novembra 2010 smernica CRD III1.*° Kapitalové
poziadavky Bazileja III boli prenesené do europskej legislativy prostrednictvom Nariadenia
o kapitadlovych poziadavkdch — CRR a Smernice o kapitalovych poziadavkach — CRD IV.
Obidva pravne akty boli schvalené v roku 2013 a su uplatniteI'né v ¢lenskych krajinach od
1. januara 2014.

1.4.2 Nariadenie o kapitalovych poziadavkach — CRR

Eurépsky parlament a Rada Eurdpskej tnie vydala Nariadenie o kapitalovych
poziadavkach 26. jina 2013. Ide o pravne zavédzny akt, ktory je priamo uplatnitelny vo
vSetkych Clenskych Statoch Eurdpskej unie. Prostrednictvom CRR boli implementované
najzékladnejsie kapitalové poziadavky aregulacné Standardy Bazileja III do eurdpskej
legislativy. Nariadenie vyzaduje od komercnych bank, aby preukézali going concern kapital
(Tier 1), kapitdl najvyssej kvality (CET1) agone concern kapital (Tier 2). Doslo
k harmonizacii poziadaviek na likviditu s cielom predchadzat systémovému riziku
v suvislosti s koncentraciou aktiv a nadmernym spoliehanim sa na trhov likviditu. Postupne
sa zaviedli ukazovatele LCR a NSFR. Taktiez doSlo k harmonizacii regula¢nych Standardov.
Nariadenie obsahuje prudencialne poziadavky na iverové institicie a investi¢né spolocnosti
s dorazom na vysoku troven ochrany vkladatel'ov a veritelov a hladké fungovanie trhu. 3

1.4.3 Smernica o kapitalovych poziadavkach — CRD IV

Smernica o kapitdlovych poziadavkach — CRD IV bola schvalena spolu s nariadenim
CRR. Clenské 3taty mozu smernicu alebo jej Casti transponovat’ do vnutroititneho prava.
Smernica dopliiia prudencialne poziadavky ustanovené nariadenim CRR o d’alsie opatrenia,
o ktorych budi rozhodovat prislusné organy po zverejneni vysledkov ich neustalych
previerok. Doraz je kladeny na uzku spolupracu medzi ¢lenskymi krajinami a konvergenciu
postupov regulécie. V tejto direktive su ustanovené pravidla tykajuce sa kapitdlového
konzervativneho vankusa a proticyklického vankusa. Ustanovuje minimalnu a maximalnu
uroven tlmiacej rezervy pre systémové rizika, ktora bola do roku 2015 uplatnitelné bez toho,
aby Clensky Stat musel ziadat’” Eurdpsku komisiu o sthlas. Od roku 2015 si nastavenie
vanktiSa na 3 % az 5 % vyzaduje predbezny suhlas Komisie, Eurdpskeho organu pre

28 Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES o kapitalovej primeranosti investi¢nych spoloénosti
a uverovych institacii [online]. Brusel : Eurépsky parlament, 14.06.2006. Dostupné na: https://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2006:177:0201:0255:sk:PDF

2 Capital Requirements Directive: legislation in force [online]. Brusel : European Commission, 2013.
Available on:

https://web.archive.org/web/20130627202127/http://ec.europa.eu/internal market/bank/regcapital/legislation
_in_force en.htm

30 Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on
prudential requirements for credit institutions and investment firms and amending Regulation (EU) No
648/2012 [online]. Brusel : European Parliament, 2013. Available on: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/en/TXT/?uri=celex%3A32013R0575
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bankovnictvo a Eurdpskeho vyboru pre systémové rizika. Doslo k posililovaniu internych
modelov pred externym ratingom. Ak je uverové riziko podstatné, institicie by sa mali
snazit o zavadzanie internych modelov kvantifikicie rizika. Standardizované pristupy
spoliehajlice sa na externé ratingové hodnotenie by sa mohli pouzivat’ v pripadoch, ked’ je
uverové riziko menej vazne, napr. v pripade zanedbatel'nej rizikovej expozicie alebo menej
sofistikovanej institucie. Zmenili sa aj principy odmenovania. V smernici sa stanovili limity
pre odmetiovanie a zriadili sa Vybory odmetiovania v ramci dozornych rad bank.>!

1.5 Kapitalova primeranost’ domacich a zahrani¢nych bank

Slovenské banky nemali ani pred schvalenim Bazileja III problémy v oblasti
kapitalovej primeranosti, disponovali dostatoénym kapitdlovym vybavenim. Ako sme uz
spomenuli, dohoda Bazilej III bola prijatd v novembri 2010, ale na zvysenie celkovej
kapitalovej poziadavky bolo potrebné pockat’ Sest’ rokov, ked’ sa kapitalova poziadavka po
prvykrat zvysila o kapitalovy konzervativny vankuas na 8,625 %. Narodné banka Slovenska
vSak v januari 2012 vydala Odporucanie pre banky na podporu stability slovenského
bankového sektora, ktorym odportc¢a doméacim bankam udrziavat’ kapitalovl primeranost’
zdkladnych vlastnych zdrojov minimalne na tirovni 9 %2,

Nasledovna tabul’ka zobrazuje kapitalovu primeranost’ bank na Slovensku. Z tabul’ky
chybaju banky, ktoré nemaju unas postavenie samostatnej obchodnej spolocnosti, ale
poOsobia ako pobocka zahranicnej banky (napr. BNP PARIBAS PERSONAL FINANCE SA,
BKS Bank AG...). Takisto chybaji z tabul’ky CSOB a CSOB stavebna sporitel'tia, ktoré vo
svojich vyro¢nych spravach uvadzaji len informdaciu, ze splnili kapitdlové poziadavky
stanovené NBS, bez konkrétnych ciselnych udajov o primeranosti vlastnych zdrojov.
V tabul’ke nie su zahrnuté subjekty, ktoré si zapisané v obchodnom registri ako odstepny
zavod inej banky (365.bank a Raiffeisen BANK). Udaje st uvedené v percentach.

Tabul’ka 9: Kapitalova primeranost’ jednotlivych bank na Slovensku (2011 —2019)

Banka 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019

OTP Banka 13,07 | 12.81 | 10,62 | 1347 | 13,44 | 12,92 | 15,02 | 16,58 | 15.66
Slovensko, a. s.
Postova banka, a.s. | 12,04 | 11,33 | 13,02 | 15,56 | 17.3 | 17.61 | 17.86 | 17.22 | 17,04
Prima banka 13,66 | 16,33 | 14,42 | 14,43 | 13,65 | 12,8 | 1644 | 17,37 | 18,12
Slovensko, a. s.
Privatbanka, a.s. | 12.2 | 12,35 | 12,19 | 11,81 | 13,37 | 12.82 | 13,38 | 14.23 | 15,75
Prvi stavebna 15,14 | 12,49 | 13,67 | 13,05 | 12,76 | 12,51 | 13,17 | 14,62 | 1521
sporitel’na, a. s.

Slovenska
sporitelna, a. s.

15,6 | 20,1 252 | 19,9 | 21,9 | 21,5 | 18,7 | 18,1 17,3

3! Directive 2013/36/EU of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on access to the
activity of credit institutions and the prudential supervision of credit institutions and investment firms,
amending Directive 2002/87/EC and repealing Directives 2006/48/EC and 2006/49/EC [online]. Brusel :
European Parliament, 2013. Available on:
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/ALL/?uri=celex%3A32013L0036

32 NBS vydava odportcanie pre banky na podporu stability slovenského bankového sektora. In: Tlacové
spravy NBS [online]. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 26.01.2012. Dostupné na:
https://www.nbs.sk/sk/informacie-pre-media/tlacove-spravy/detail-spravy/ nbs-vydava-odporucanie-pre-
banky-na-podporu-stability-slovenskeho-bankoveho-sektora/be
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Tatra banka, a. s. 13,2 | 15,23 16,6 | 19,57 | 1821 | 19,7 | 17,7 | 17,7 17,8
VSeobecna uverova | |, ¢ | 1595 | 1506 | 1562 | 1624 | 18.49 | 17,58 | 17.67 | 15.62
banka, a. s.
Wiistenrot stavebna
sporitelna, a. s.
Zdroj: vlastné spracovanie podl'a vyrocnych sprav jednotlivych bank

18,89 | 17,1 | 16,57 | 18,08 | 18,52 | 17,79 | 17,38 | 20,28 | 20,14

Z udajov v tabul’ke mézeme konstatovat’, ze Wiistenrot stavebna sporitel'na dosahuje vel'mi
dobré vysledky v oblasti kapitdlovej primeranosti. Jednym z dovodov moze byt nizSia
rizikova véha vicsiny jej produktov (35 % pri pohl'addvkach zabezpecenych nehnutelnostou
uréenou na byvanie). Najvacsi rast tohto ukazovatel'a od roku 2011 zaznamenala VSeobecna
uverova banka. Slovenska sporitel'ia vykézala rekordni hodnotu pomeru vlastnych zdrojov
k rizikovo vaZzenym aktivam v roku 2013, ked’ jej kapitdlova primeranost’ bola na trovni
25,2 %.

V dalSej casti tejto podkapitoly sa budeme venovat kapitdlovej primeranosti na
urovni bankového sektora Slovenska ako celku a tiez na tirovni eurozony.

Portdl bankového dohladu ECB zverejiiuje udaje o priemernej kapitalovej
primeranosti eurozony od roku 2015. Narodna banka Slovenska kazdoro¢ne vydava Analyzu
slovenského financného sektora, za ucelom zhodnotenia rizik a aktualnych trendov
v domacom financnom sektore. Sucastou tychto analyz su aj udaje o priemernej vyske
primeranosti vlastnych zdrojov slovenskych bank. V nasledovnej tabulke porovndvame
priemernt hodnotu primeranosti vlastnych zdrojov bank na Slovensku s priemerom
eurozony. Vsetky udaje st v percentach k 31.12. daného roka, pricom nezohladiuju zisk
dosiahnuty za prislusny rok.

Tabul’ka 10: Priemerna celkova kapitalova primeranost’ bank na Slovensku a v eurozéne

Priemerna celkova . . . i 51z
Rok | kapitalovA primeranost bink Priemerna celkova kapltal?va primeranost’ bank v
eurozone
na Slovensku
2015 17,80 16,85
2016 18,00 17,30
2017 18,60 18,14
2018 18,20 18,01
2019 18,20 18,56

Zdroj: vlastné spracovanie podla Analyz slovenského financného sektora vydanych NBS (dostupné na:
https://www.nbs.sk/sk/publikacie/analyzy-slovenskeho-financneho-sektora) a databazy ECB (dostupné na:
https://sdw.ecb.europa.ecu/browse.do?node=9698119)

Celkova kapitalova primeranost’ slovenskych bank, rovnako, ako kapitalova primeranost’
bank eurozony, neustale rastla do roku 2017. V roku 2018 zaznamenali mierny pokles.
V roku 2019 sa nam nepodarilo tento ukazovatel' zvySovat’, zatial' o priemer eurozény
rastol.

V tabulke ¢. 11 porovnavame priemerni kapitdlovi primeranost’ zakladnych
vlastnych zdrojov (Tier 1) slovenskych bank s priemerom eurozony.
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Tabulka 11: Priemerna kapitalova primeranost’ Tier 1 na Slovensku a v eurozéne

Priemerna kapitalova

Priemerna kapitilova primeranost’ Tier 1 v

Rok primeranost’ Tier 1 na .
eurozone
Slovensku
2015 16,00 14,34
2016 15,70 14,72
2017 16,20 15,63
2018 15,80 15,60
2019 15,90 16,09

Zdroj: vlastné spracovanie podla Analyz slovenského financného sektora vydanych NBS (dostupné na:
https://www.nbs.sk/sk/publikacie/analyzy-slovenskeho-financneho-sektora) a databdzy ECB (dostupné na:

https://sdw.ecb.curopa.cu/browse.do?node=9698119)

Slovensko v pripade kapitdlovej primeranosti zakladnych vlastnych zdrojov dvakrat
zaznamenalo pokles pocas sledovaného obdobia (v roku 2016 a 2018). Eurozéna vykazala
len minimalny pokles v roku 2018, moéZeme teda vyvoj tohto ukazovatela v eurozéne

celkovo povazovat’ za stabilny.

Celkova kapitalova primeranost’ a takisto aj kapitalova primeranost’ zakladnych
vlastnych zdrojov bola v pripade Slovenska do roku 2018 nad uroviiou eurozony, co
povazujeme za vel'mi dobry vysledok. V roku 2019 sme zaostdvali za eurozénou len vel'mi
tesne. Slovensky bankovy sektor mozno povazovat za zdravy, naSe banky drzia svoju

kapitalova primeranost’ uz dlho nad minimélnou hranicou.
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2 Ciel’ prace

Hlavnym cielom diplomove] priace je analyzovat aohodnotit kapitdlova
primeranost vybranych bank na Slovensku s doérazom na dopad proticyklickych
kapitalovych vankusov na hospodarsku situaciu bank. Bolo nevyhnutné, aby sme vyty¢ili
par Ciastkovych ciel'ov, ktoré napoméahaju k dosahovaniu hlavného ciel’a prace.

Ciastkové ciele diplomovej prace su nasledovné:

e Charakterizovat’ vyvoj a zmeny kapitalovych poziadaviek a ich implementaciu do
eurdpskej a slovenskej bankovej legislativy.

e Vyhodnotit’ schopnost’ vybranych bank reagovat na sprisnené kapitalové poziadavky
regulacnych organov.

e Analyzovat a ohodnotit’ ziskovost’ vybranych bank v zavislosti od zmeny sadzby
proticyklického kapitdlového vankusa.

e Porovnavat’ banky z hl'adiska ich citlivosti na zvySovanie proticyklického vankusa.

e Porovnavat celkovi vysku kapitalovej primeranosti jednotlivych bank s priemernou
kapitalovou primeranostou bank na Slovensku.

Tieto Ciastkoveé ciele prispievaju k lepSiemu pochopeniu situacie v tejto oblasti na Slovensku
a stanoveniu odporucani tykajacich sa predmetu diplomovej prace.
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3 Metodika prace a metody skumania

V tejto Casti zaverecnej prace charakterizujeme objekty skiimania, vysvetl'ujeme, aké
pracovné postupy sme pouzivali pri plneni hlavného ciel’a a ¢iastkovych ciel'ov prace, akym
sposobom a odkial’ sme ziskali idaje a aké metddy sme pouzili pri analyze objektov prace
a pri vyhodnocovani vysledkov analyzy.

3.1 Charakteristika objektu skimania

Objektmi skiimania prace st pat’ slovenskych bank — Slovenska sporitel'na, ktora je
spravcom najvacSieho mnozstva aktiv spomedzi vSetkych bank na Slovensku, VSeobecna
iverova banka a Ceskoslovenska obchodna banka, ktoré taktiez patria medzi univerzalne
banky svedicim postavenim, Postovd banka, ktora patri medzi Uverové institicie
s najdlhSou histériou na Slovensku a OTP Banka, ktora je jedna zo slabSich bank.

Proticyklicky kapitalovy vankt$§ je poziadavka stanovend na konsolidovanom
zaklade, to znamend, Zze rovnaka sadzba sa uplatiiuje vo vSetkych bankach, bez vynimky.
Nasa analyza sa zameriava na zistenie a hodnotenie dopadu proticyklického vankusa na
ziskovost’ horeuvedenych bank, pricom ako ukazovatel’ ziskovosti sa pouZziva rentabilita
vlastného kapitdlu (return on equity — ROE). Sledovali sme Stvrtro¢né tdaje, v obdobi od
posledného kvartala 2014 do tretieho kvartala 2020. Pracovali sme teda s ¢o najaktualnej$imi
udajmi, naposledy vydané priebezné uctovné zavierky v Case pisania diplomovej prace
zachytavaju vysledky bank ku diu 30.09.2020.

3.2 Pracovné postupy
Postup pri pisani diplomovej prace mdézeme rozdelit’ do nasledovnych 5 faz:

vyber témy,

stanovenie hlavného ciela a vedlajsich cielov,
ziskavanie informac¢nych zdrojov,

analyza objektov prace,

vyhodnocovanie a interpretacia vysledkov.

Nk v =

V prvej faze pracovného postupu som sa rozhodol podat’ Ziadost' o vlastni tému
diplomovej prace, ktorou je Hodnotenie kapitdlovej primeranosti vybranych bank na
Slovensku. Tato téma ma zaujala preto, lebo kapitdlovd primeranost je jedna
z najaktualnejSich problematik v oblasti reguldcie bankového sektora a skiimanie
schopnosti bank reagovat na sprisiujuce sa kapitdlové poziadavky povazujem za
prinosné a zaujimavé.

V druhej faze sme si stanovili hlavny ciel’ prace a pre zlepSeniu interpretovatel’nosti
vysledkov aj vedl'ajsie ciele uvedené v 2. kapitole diplomove;j prace.

Nasledovalo ziskavanie informaénych zdrojov. Vstupné tdaje pre nasu analyzu sme

ziskali z priebeznych a koncoro¢nych uctovnych zavierok skimanych bank.
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Stvrta faza pracovného postupu zahfiia analyzu objektov skiimania — pét’ nami
vybranych bank. Detailne sme preskumali efekt proticyklického kapitdlového vanktsa na
rentabilitu tychto tverovych institicii v programe Gretl pomocou jednoduchej regresnej
analyzy. Potom sme porovnavali vyvoj celkovej kapitalovej primeranosti jednotlivych bank
s jej priemernou vySkou na Slovensku, priCom pre lepSiu prehl'adnost’ sme ich aj graficky
znazornili.

V piatej, zaverecnej faze sme vyhodnocovali a interpretovali vysledky naSich analyz
a spracovali zavery diplomovej prace.

3.3 Sposob ziskavania idajov a ich zdroje

Ako som uz spomenul, vstupné tidaje pre nasu analyzu sme ziskali z priebeznych
a koncoro¢nych uctovnych zavierok skimanych bank. K regresnej analyze sme potrebovali
Stvrtrocné udaje (zisk po zdaneni avlastné imanie). Banky vo svojich priebeznych
uctovnych zavierkach vécsinou neuvadzaju Stvrtrocné zisky, hospodérsky vysledok je
uvedeny ako stavova veli¢ina ku koncu daného prechodného uctovného obdobia. To
znamend, ze vysledok hospodarenia k 30. septembru je chapany ako zisk (strata)
dosiahnuty/-a od 1. januara do 30. septembra. Z toho vyplyva, Ze napr. zisk za treti kvartal
2020 sme vypocitali ako rozdiel medzi ziskom vykazanym v priebeznej Gctovnej zavierke
za obdobie konciace sa 30. septembra 2020 a ziskom vykdzanym v priebeznej uctovnej
zavierke za obdobie kongiace sa 30. juna 2020. Udaje o proticyklickom vanktsi sme ziskali
z Rozhodnuti Narodnej banky Slovenska o urceni miery proticyklického kapitalového
vankusa zverejnenych vo Vestniku NBS. Pri porovnani kapitalovej primeranosti skimanych
bank s priemernou kapitalovou primeranostou Slovenska sme pracovali s rocnymi udajmi.
Udaje k tejto analyze sme ziskali z koncoroénych Gétovnych zavierok sledovanych bank
a Analyz slovenského finan¢ného sektora vydanych Narodnou bankou Slovenska.

3.4 Statistické metédy

Hlavnu cCast’ naSej analyzy sme vykonali pomocou programu Gretl. Prvym krokom
bolo importovanie dat z excelovského stiboru. Program je schopny aplikovat’ jednoduchy
regresny model pre akékol'vek ¢asové rady za predpokladu, Ze udaje su dobre usporiadané,
neobsahuji chyby ako napr. pismend, interpunk¢éné znamienka (okrem ciarky) a pod.
Vseobecne mdézeme jednoduchy regresny model zapisat’ rovnicou:

y=PFot+pixx+u

kde:

y — zavisla premenna,

X —nezavisla premenna,

Bo — hodnota zavislej premennej za predpokladu, ze ostatné premenné st nulové,

B1 — sklon priamky, vyjadruje silu vplyvu nezévislej premennej na zavisli premennu,
u — ndhodna premenna (chyby, omyly).
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Nezavislu premenntl x v naSom pripade predstavuje sadzba proticyklického vankusa (v %),
zavisli premennt y predstavuje ROE vyjadrena ako podiel ¢istého zisku banky na vlastnom
imani v desatinnom tvare. Zakladnou tlohou diplomovej prace je teda zistit, ako sa zmeni
rentabilita vlastného imania jednotlivych bank, ak sa proticyklicky vankus§ zvysi o 1 %.
Z vysledkov regresnej analyzy budeme moct konStatovat, ¢i je vztah medzi tymito
premennymi nepriamo alebo priamo imerny a taktiez aj mieru, akou nezavisla premennd x
vysvetluje zmenu zavislej premennej y. Na odhad parametrov modelu (Bo a f1) pouzivame
metddu najmensich Stvorcov (Ordinary Least Squares — OLS). Nakol’ko predpokladdme, Ze
reziduad/chyby modelu nemaju rovnaku Standardnti odchylku vo vsetkych pozorovanych
bodoch (tzn. st heteroskedastick¢), model nastavime tak, aby zohladiioval aj
heteroskedastické rezidua.

Uskutocnenie samotnej regresnej analyzy predchadza urcCenie korelacie medzi
sledovanymi premennymi a grafické zndzornenie udajov. Korelaciou vo vSeobecnosti
rozumieme vzajomny vztah, zavislost’. Korela¢ny koeficient je matematické vyjadrenie sily
zavislosti medzi dvoma nahodnymi veli¢inami. Pohybuje sa v intervale <-1; 1>. Ak sa
korelacny koeficient rovna -1, hovorime o dokonalej nepriamej linearnej zavislosti. Ak sa
korelaény koeficient rovnd 1, ide o dokonall priamu linedrnu zavislost. Ak su nami
sledované veli¢iny nezavislé, korelaény koeficient nadobudne hodnotu 0. V pripade, ak je
absolutna vyska korelacného koeficientu nizSia ako 0,3, hovorime o slabej linearnej
zévislosti. Jej hodnota nad 0,3, ale pod 0,8 znamend miernu linedrnu zavislost' a nad 0,8
mdzeme hovorit’ o silnej linedrnej zavislosti. Korelaény koeficient v naSom pripade
vyjadruje, akéd silnd je linedrna zavislost medzi sadzbou proticyklického vankusa
arentabilitou vlastného imania skiimanych bank. Grafické zndzornenie udajov sa
uskutoc¢iiuje pomocou suradnicového grafu vytvoreného s Gretl, kde na hlavnej (x-ovej) osi
sa bude nachadzat’ sadzba proticyklického vankusa v jednotlivych kvartadloch a na vedl'ajsej
(y-ovej) osi ROE v prislusnych kvartaloch.

Stcastou regresnej analyzy je aj overenie Statistickej vyznamnosti modelu.
Standardnym spdsobom zist'ovania §tatistickej vyznamnosti je testovanie hypotéz. Zistime
teda, ¢i nami odhadnuty vzt'ah je vyznamny pre konecnt interpretaciu. Prvym krokom je
stanovenie dvoch hypotéz. Nulova hypotéza Ho hovori, Ze regresny koeficient 1 moze mat’
hodnotu 0, t. j. nie je Statisticky vyznamny. V naSom modeli by to znamenalo, Ze
proticyklicky kapitalovy vankus s velkou pravdepodobnostou nemé ziaden dopad na ROE
banky. Podl'a hypotézy H; je koeficient B1 rozny od nuly a zmena sadzby proticyklického
vankuSa ovplyviiuje rentabilitu vlastného imania banky. Pri testovani Statistickej
vyznamnosti regresného koeficientu B1 sa budeme snazit’ zamietnut’ hypotézu Ho a prijat’
hypotézu Hi. Samotné overenie $tatistickej vyznamnosti sa uskutoc¢ituje porovnanim tzv. t-
Statistiky s jej kritickou hodnotou. T-Statistika je pomer prislusného regresného koeficientu
k jeho smerodajnej odchylke:

B
t —stats = ————
stdev(Byi)
Nasleduje urcenie hladiny vyznamnosti a. Ked’ze testujeme predpoklad, ze koeficient 31 nie
je Statisticky vyznamny, snazime sa hodnoty hladiny vyznamnosti a drzat’ na ¢o najnizsej
urovni. V nasom pripade to bude 5 %. To znamena, Ze pracujeme s95 %-nou
spol'ahlivost'ou, ked’Ze sa koeficient spol’'ahlivosti vypocita ako 1 - a. Gretl na zaklade poctu
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pozorovani, nezavislych premennych, zavislych premennych ahodnoty hladiny
vyznamnosti stanovi kriticki hodnotu pre danti hladinu vyznamnosti. Pre hladinu
vyznamnosti o = 5 % to bude okolo 2. Za predpokladu, Ze sa kritick4d hodnota rovna 2, oblast’
zamietnutia nulovej hypotézy Ho bude mimo intervalu <-2; 2>. To znamena, ze v pripade,
ak t-Statistika nadobudne hodnotu vysSiu ako 2 alebo nizsiu ako -2, mézeme zamietnut
nulovil hypotézu Ho a koeficient Pi je Statisticky vyznamny, t. j. zmena sadzby
proticyklického vanktsa ma vplyv na rentabilitu vlastného kapitalu banky.

Pomocou Gretl dokazeme vypocitat, v akej miere sme schopni prostrednictvom
regresného modelu odhadnit’ vplyv vysvetl'ujucej premennej na vysvetlovani premennu.
Pre tento Ucel ndm sluzi tzv. koeficient determinacie R?. Koeficient determinacie sa
pohybuje v intervale <0; 1>. Cim bliZsie je tento koeficient k 1, tym vi&siu Gast’ variability
premennej y sme schopni vysvetlit regresnym modelom. ZjednoduSene povedané,
s koeficientom determinacie vyjadrime, kol’ko percent zmeny hodnoty y sposobuje zmena
hodnoty x.

Vo vystupoch odhadu linearneho regresného modelu v systéme Gretl mézeme néajst’

v

ktorej moézeme zamietnut’ nulovi hypotézu na zaklade pouzitych vyberovych tidajov.

Pohybuje sa v intervale od 0 po 1. Ak je interval spolahlivosti nastaveny na 95 %, t. j. nulova
hypotéza Ho je definovand s 5 %-nou hladinou vyznamnosti, p-value nesmie byt’ vyssia ako
0,05. Ak by to tak bolo, nemohli by sme zamietnut' hypotézu Ho a ziskany regresny
koeficient by nebol Statisticky vyznamny.

3.5 Pouzité metody vyhodnotenia a interpretacie vysledkov

V diplomovej praci sme vyuzivali Siroku Skélu réznych metéd. Pri plneni
¢iastkovych cielov sme vyuzivali predovSetkym metédu analyzy. Za ucelom ziskania
lepSieho prehl'adu o vzt'ahu medzi skimanymi veli¢inami sme vyuzivali aj graficku analyzu.
Pri porovnani kapitalovej primeranosti bank s priemernou kapitdlovou primeranostou sme
vyuzivali v prvom rade metodu kompardcie (detailné porovnanie objektov skimania)
a graficku analyzu.

Pri vyvodzovani zaverov a interpretovani vysledkov analyzy sme vyuzivali viaceré
metody, napr. metodu komparacie, metddu syntézy — spajanie vysledkov jednotlivych Casti
analyzy, ¢o napomaha ich sthrnnému hodnoteniu a sformulovaniu vSeobecnych zaverov
alebo metodu dedukcie — odvodzovanie konkrétnych vysledkov zo vSeobecnych tvrdeni.

33 LUKACIKOVA, Adriana - LUKACIK, Martin. Ekonometrické modelovanie s aplikaciami. Bratislava :
EKONOM, 2008. str. 70. ISBN 978-80-225-2614-2.
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4 Vysledky prace a diskusia

4.1 Vplyv zmeny sadzby proticyklického vankisa na ROE jednotlivych
bank

Rastom proticyklického kapitdlového vankusa, za inak nezmenenych podmienok, by
ROE banky mala klesat’, pretoze proticyklicky vankus$ predstavuje dodatocnt kapitdlova
poziadavku pre komercné banky, ktoré su teda nutené zvySovat’ kapital na pravej strane
suvahy. Samozrejme, rentabilita vlastné¢ho kapitalu zavisi od vel'kého mnozstva faktorov
ako napr. prevadzkové ndklady banky, naklady na poistenie vkladov, Struktira trhu, trhova
urokova miera, mimoriadne udalosti atd’. Proticyklicky vankus§ ovplyviiuje teda rentabilitu
len do urcitej] miery, ekonometricky program Gretl dokaze vyjadrit do akej, pomocou
koeficientu determinécie.

V nasej regresnej analyze je ROE chdpana ako Cista rentabilita vlastného kapitalu, t.
j. podiel zisku po zdaneni na vlastnom kapitali banky. Odhadovany regresny model mozeme
zapisat’ nasledovne:

kde:
CCB — proticyklicky kapitalovy vankas (countercyclical capital buffer).

Korelacia medzi tymito premennymi by mala byt negativna, predpokladame teda, ze
hodnota 1 bude zaporna.

4.1.1 Slovenska sporiteliia

Prvou analyzovanou institiciou bude Slovenska sporitelia. Ide o banku, ktora
disponuje najvysSou bilancnou sumou na Slovensku a najva¢§im poctom klientov.
Hovorime o tzv. systematicky vyznamnej banke, t. j. jej zlyhanie by mohlo sposobit’ zna¢né
naruSenie ekonomickej stability na Slovensku. Skiimané ¢asové obdobie je Q4 2014 — Q3
2020. Casové rady pre proticyklicky vank(s a ROE sa nachadzaju v prilohe ¢&. 1.
Koeficient korelacie (vypocitany s pomocou Gretl) medzi sledovanymi premennymi ma
hodnotu -0,43923161. Medzi sadzbou proticyklického vanktSa a rentabilitou vlastného
kapitalu SLSP existuje teda mierna nepriama linearna zavislost’. Nasledujtci graf zobrazuje
odhadnuty tvar jednoduchého regresného modelu. Na x-ovej osi sa nachadza countercyclical
capital buffer a na y-ovej osi rentabilita vlastného kapitalu. Ako mézeme vidiet’ na grafe,
regresnd priamka ma negativny sklon, t. j. s rasticimi hodnotami CCB klesaji hodnoty ROE.
Sklon priamky je dany koeficientom B;. Dotykovy bod regresnej priamky s osou y
predstavuje odhad hodnoty Po. Malé, cervené kriziky predstavuju jednotlivé bodové
hodnoty. Je potrebné poznamenat, Ze bodové hodnoty mdézeme néjst’ aj na y-ovej osi (v
casoch nulovej sadzby proticyklického vankusa).
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Graf 1: Grafické znazornenie vzahu ROE a CCB v pripade SLSP
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Zdroj: vlastné spracovanie pomocou programu Gretl
Odhadované parametre modelu ukazuje nasledovny obrazok:
Obrazok 1: Vysledky regresnej analyzy v pripade SLSP
Model 1: OLS, using observations 2014:4-2020:3 (T = 24)
Dependent variable: ROE
HAC standard errors, bandwidth 2 (Bartlett kernel)
coefficient std. error t-ratio p-value
const 0,0341539 0,00204534 16,70 5,57e-014
CCB -0,00771566 0,00356047 -2,167 0,0413
Mean dependent var 0,029653 5.D. dependent var 0,01103%9
Sum squared resid 0,002262 S.E. of regression 0,010140
R-squared 0,192924 Adjusted R-squared 0,156239
F(l, 22) 4,696025 P-wvalue (F) 0,041332
Log-likelihood 77,17949 Akaike criterion =150,3590
Schwarz criterion —-148,0029 Hannan-Quinn -14%9,7339
rho 0,025173 Durbin-Watson 1,5944965

Zdroj: vlastné spracovanie pomocou programu Gretl
Na zaklade horeuvedenych udajov mozeme regresny model zapisat’ nasledovne:

ROE = 0,0341539 — 0,00771566 * CCB +u
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Prva hodnota v stipci coefficient predstavuje odhad hodnoty Po. Ide o priemernti hodnotu
zavislej premennej za predpokladu, Ze nezavisla premenna sa za celé skimané obdobie rovna
nule. V pripade CCB a ROE to znamend, Zze za predpokladu, ze by proticyklicky vankuas
zostal od Stvrtého kvartala 2014 do treticho kvartdla 2020 na nulovej urovni, ROE by
v priemere dosiahla hodnotu 3,42 %. Ide o hodnotu, ktora sa nachadza v bode dotyku
regresnej priamky s osou y. Druhd hodnota v stipci coefficient predstavuje odhad Bi, ktora
ukazuje, ako sa v priemere zmeni premenna y, ak sa premennd x zmeni o 1 jednotku. Ked'Ze
sadzby proticyklického vankusa su v naSom datovom stibore dané v percentach, zmena o 1
jednotku a zmena o 1 percento budu v naSom pripade znamenat’ to isté. Vysledok mozeme
teda interpretovat’ nasledovne: ,,So zvySenim proticyklického kapitalového vanktsa o 1 %,
rentabilita vlastného kapitalu SLSP klesa v priemere o0 0,77 %.*“ Zapornd hodnota tohto
parametra zodpoveda tedrii, pretoze rastom CCB sa ma rentabilita vlastného imania
znizovat’.

Vo vystupoch modelu OLS najdeme aj koeficient determindcie oznacovany R-squared,
ktory vyjadruje, kol’ko percent zmeny hodnoty y spdsobuje zmena hodnoty x. Ako sme uz
spomenuli, R-kvadrat sa pohybuje v intervale <0; 1>. Cim bliZsie je tato hodnota k 1, tym
VAcSiu Cast’ variability vieme vysvetlit regresnym modelom. Interpretacia R? v nagom
pripade znie nasledovne: ,Linedrnym regresnym modelom s nezavislou premennou
proticyklicky kapitalovy vankus vieme vysvetlit' 19,29 % variability rentability vlastného
kapitalu (zavislej premennej).*

Je nevyhnuté vykonat’ testovanie Statistickej vyznamnosti koeficientu Bi. Otestujeme teda
nasledovné hypotézy:

Ho:B1=0
Hi:B1#0

Podl'a nulovej hypotézy Ho nie je tento koeficient Statisticky vyznamny a jeho hodnota sa
rovnd nule. Podl'a hypotézy Hi je vSak tento koeficient Statisticky vyznamny a jeho hodnota
je rozna od nuly. Kriticka hodnota pre hladinu vyznamnosti 5 % a pocet pozorovani 24 je na
urovni 2,07387. To znamend, Ze oblast moznosti zamietnutia nulovej hypotézy je mimo
intervalu <-2,07387; 2,07387>. T-Statistika pre parameter 1 nadobudla hodnotu -2,167
(stipec t-ratio), z Goho konstatujeme, Ze parameter P je Statisticky vyznamny, pretoze jeho
t-Statistika sa nachadza v intervale zamietnutia nulovej hypotézy. Zaroven aj p-value je pod
kritickou hodnotou (0,0413 < 0,05). Z uvedenych mézeme konstatovat, Ze proticyklicky
kapitalovy vankus ma vplyv na zmeny rentability vlastného kapitalu v Slovenskej sporitel'ni
v obdobi Q4 2014 — Q3 2020.

Ako jedna z najsilnejSich bank na Slovensku, SLSP by nemala mat’ problém vcas
reagovat’ na rastiice poziadavky na kapital. Vo Stvrtrokoch, ked’ Narodna banka Slovenska
upravila sadzbu CCB smerom nahor (Q3 2017, Q3 2018 a Q3 2019), Slovenska sporitel'na
posilnila vlastné imanie v priemere cca. o 50 miliénov** eur. Banka ma velmi dobra
kapitalova vybavenost’, ktoru si teda zachovava aj pod vplyvom regula¢nych tlakov.

34 Podla priebeznych uctovnych zavierok SLSP.
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4.1.2 Vseobecna uverova banka

Daldou analyzovanou bankou bude Vieobecna tiverova banka, ktora je druhou

najvi¢dou tiverovou institaciou na Slovensku. Casové rady pre proticyklicky kapitalovy
vanku$§ a ROE banky mézeme ndjst’ v prilohe €. 2.
Korelacny koeficient nadobudol hodnotu -0,46009515, t. j. medzi sadbou countercyclical
buffer a rentabilitou vlastného kapitalu banky existuje silnejSia nepriama linedrna zavislost’,
ako v pripade Slovenskej sporitel'ne, ale stdle hovorime len o miernej nepriamej zavislosti.
Na nasledujicom grafe je mozné pozorovat’ vyvoj ROE banky v zavislosti od zmeny sadzby
CCB. Na x-ovej osi su hodnoty CCB a na y-ovej osi st hodnoty rentability vlastného imania
banky.

Graf 2: Grafické znazornenie vzt'ahu ROE a CCB v pripade VUB

ROE versus CCB (with least squares fit)
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Zdroj: vlastné spracovanie pomocou programu Gretl

Dotykovy bod regresnej priamky a osi y je priblizne pri rovnakej hodnote ako v pripade
Slovenskej sporitel'ne. Predpokladdme teda cca. rovnakt hodnotu o ako v predchddzajiicom
pripade. Priamka je negativne sklonena, ale ma Sikmejsi tvar ako v pripade SLSP, ¢o odraza
viagsiu citlivost VUB banky na zmenu sadzby proticyklického vankusa. Cervené kriziky na
grafe predstavuju jednotlivé bodové hodnoty. Je dolezité spomenut’, Ze bodové hodnoty
mozeme ndjst’ aj na samotnej y-ovej osi (v ¢asoch nulovej sadzby countercyclical buffer).

Obrazok ¢. 2 ukazuje vysledky odhadu s metédou najmensich Stvorcov:
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Obrizok 2: VysledKy regresnej analyzy v pripade VUB

Model 1: OLS, using observations 2014:4-2020:3 (T = 24)
Dependent wvariable: ROE
HAC standard errors, bandwidth 2 (Bartlett kernel)
coefficient std. error t-ratio p-value
const 0,0342569 0,00583790 5,868 €&, 64e-06
CCB -0,0139161 0,004935963 -2,817 00,0100
Mean dependent var 0,026139 S5.D. dependent var 0,019008
Sum squared resid 0,006551 S5.E. of regression 0D,017256
R-squared 0,211688 Adjusted R-squared 0,175855
Fll, 22 T,936858 P-value (F) 0,010034
Log-likelihood 64,42038 Akaike criterion -124,8408
Schwarz criterion -122,4847 Hannan-Quinn -124,2157
rho -0,170505 Durbin-Watson 2,293536

Zdroj: vlastné spracovanie pomocou programu Gretl
Odhadovany regresny model zapiSeme v nasledujucom tvare:
ROE = 0,0342569 — 0,0139161 * CCB + u

Koeficient Bo je na urovni 0,0342569. To znamend, Ze za predpokladu, ze by CCB zostal
pocas sledovaného obdobia (Q4 2014 — Q3 2020) na nulovej Grovni, rentabilita vlastného
imania banky by v priemere nadobudla hodnotu 3,43 %, CiZe priblizne rovnakt ako
Slovenska sporitel'ia. Pod touto hodnotou mézeme najst odhad Bi. Ak sa zvysi sadzba
proticyklického kapitdlového vankasa o1 %, ROE banky sa znizi o 1,39 %. Hovorime
o vacsej citlivosti na zmenu CCB v porovnani so Slovenskou sporitel'fiou, potvrdzujeme
teda nasSe konStatovania zo suradnicového grafu. Zapornd hodnota tohto parametra
zodpoveda teorii, medzi sledovanymi veli¢inami ma byt nepriamo umerny vzt'ah. Podl'a
koeficientu determinécie, 21,17 % variability ROE je vyvolanych zmenou sadzby
proticyklického kapitalového vankusa.

Co sa tyka overenia $tatistickej vyznamnosti odhadnutého regresného koeficientu, kriticka
hodnota bude rovnaka pre vsetky skimané banky (2,07387). Je potrebné definovat’ dve
hypotézy:

Ho : B1 = 0 (nulova hypotéza; parameter B nie je Statisticky vyznamny)
Hi : B1 # 0 (parameter P je Statisticky vyznamny)

Oblast’ zamietnutia nulovej hypotézy je teda pod -2,07387 anad 2,07387. T-ratio ma
hodnotu -2,817, t. j. spada do intervalu zamietnutia nulovej hypotézy. Takisto aj p-hodnota
sa nachadza v oblasti zamietnutia hypotézy Ho (0,01 <0,05). KonStatujeme teda, ze vysledny
model je spolahlivy a zmena sadzby proticyklického vankuSa ovplyviluje rentabilitu
vlastného kapitalu vo VSeobecnej uverovej banke.

VUB disponuje obrovskou bilanénou sumou a kapitdlom. Nie je prekvapujice, Ze
tato banka, rovnako ako Slovenska sporitelnia, je zaradend medzi systematicky vyznamné
banky. Vzdy, ked’ Narodna banka Slovenska zvysila sadzbu proticyklického vankiisa, VUB
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bola schopna zvysit' vlastné imanie v priemere cca. o 35 milionov?? eur, ¢o odzrkadl'uje jej
finan¢nu stabilitu a vel'mi dobrt reakcieschopnost’ na zmenen¢ kapitalové poziadavky.

4.1.3 Ceskoslovenskd obchodnd banka

DalSou univerzalnou bankou na Slovensku je Ceskoslovenska obchodna banka.

Casové rady pre proticyklicky kapitalovy vankus a ROE CSOB sa nachadzajt v prilohe &.
3.
Rovnako, ako pri SLSP a VUB, zadiname s interpretaciou korelacného koeficientu medzi
sadzbou proticyklického kapitdlového vankiSa a rentabilitou vlastného imania banky.
V pripade CSOB je to na trovni -0,28807208, t. j. ide o nepriamu linearnu zavislost’, ktora
je vsak ovela slabsia ako v pripade predchadzajucich dvoch bank. Nasledujuci graf
znazornuje vztah medzi proticyklickym vankaSom a rentabilitou vlastného imania banky.
V pripade CSOB sa na stradnicovom grafe nevytvorila linedrna regresna priamka. Zda sa,
ze vztah medzi proticyklickym vankasom a rentabilitou vlastného kapitalu tejto banky je
prili§ slaby na to, aby funkcia nadobudla linearny tvar. Na zédklade koeficientu korelacie
a suradnicového grafu je teda otazne, ¢i bude model Statisticky vyznamny podl'a odhadu
OLS. Cervené kriziky na grafe znazorfiuju jednotlivé bodové hodnoty. Je potrebné
poznamenat’, ze bodové hodnoty mdézeme néjst’ aj na y-ovej osi (v ¢asoch nulovej sadzby
CCB).

Graf 3: Grafické znazornenie vzahu ROE a CCB v pripade CSOB
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Zdroj: vlastné spracovanie pomocou programu Gretl

35 Podla priebeznych uétovnych zavierok VUB.
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Na obrazku ¢. 3 vidime vystupy odhadu modelu OLS:

Obrazok 3: Vysledky regresnej analyzy v pripade CSOB

Model 1: CLS, using observations 2014:4-2020:3 (T = 24)
Dependent variable: RCE
HAC standard errors, bandwidth 2 (Bartlett kernel)

coefficient std. error T—-Iratio p-value

const 0,0252438 0,003166389 7,972 &,25e-08

CCB -0,00666285 0,00300070 -2,220 0,0370
Mean d-‘:pendent var 0,021357 S.D. d-‘:pendent var 0,014535
Sum sguared resid 0,004456 S5.E. of regression 0,014232
R-squared 0,082986 Adjusted R-squared 0,041303
F(l, 22) 4,930325 P-value (F) 0,037000
Log-likelihood 69,04434 Akaike criterion -134,0887
Schwarz criterion =131, 7326 Hannan-Quinn -133,4636
rho -0,250650 Durbin-Watson 2,445700

Zdroj: vlastné spracovanie pomocou programu Gretl
Na zéklade tychto idajov mdzeme regresny model zapisat’ v nasledujiicom tvare:
ROE = 0,0252438 — 0,00666285 * CCB + u

Konstanta o nadobudla hodnotu 0,0252438. To znamen4, ze v pripade, ak by na zavislu
premennu (ROE) nemala vplyv Ziadna ind premennd v modeli, ROE by bola na trovni 2,52
%. Koeficient B priradeny k premennej CCB ma hodnotu -0,00666285. Vysledok nasho
odhadu interpretujeme nasledovne: ,,Rast sadzby proticyklického kapitdlového vanktsa o 1
% vyvolava pokles rentability vlastného kapitalu Ceskoslovenskej obchodnej banky
v priemere 0 0,67 %.“ Podl'a koeficientu determinicie R? sme schopni s tymto modelom
vysvetlit 8,30 % zmeny rentability vlastného imania CSOB so zmenou sadzby
proticyklického vanktsa. ZvySok variability ROE spdsobuju faktory, ktoré nie st zaradené
do nasho modelu.
Nasleduje testovanie Statistickej vyznamnosti koeficientu Pi. Postup je rovnaky ako
v predchadzajucich pripadoch, stanovujeme dve hypotézy. Podl'a nulovej hypotézy Ho sa
koeficient 1 rovna nule, t. j. nie je Statisticky vyznamny. Alternativna hypotéza Hi hovori,
ze hodnota B nie je nulova a koeficient je Statisticky vyznamny. Podmienkou Statisticke;j
vyznamnosti je zamietnutie hypotézy Ho. Kriticka hodnota zostdva nezmenend, t-Statistika
ma byt mimo intervalu <-2,07387; 2,07387>. Z vystupov OLS je zrejmé, ze nulovu
hypotézu mdézeme zamietnut: ¢-ratio je nizsia ako -2,07387 a p-value je nizsia ako hladina
vyznamnosti 0,05. Na prvy pohlad sa zdalo, Ze model nebude Statisticky vyznamny pre
konec¢nu interpretaciu, ked’ze zo stiradnicového grafu chybala linearna regresna priamka, sila
zévislosti medzi sledovanymi premennymi je vSak dostato¢na na to, aby sme mohli regresny
koeficient povazovat’ za Statisticky vyznamny.

Ceskoslovenska obchodna banka ako stabilna, doveryhodna Giverova institacia by
nemala mat’ problémy so splnenim kapitalovych poziadaviek NBS. Povazuje sa za
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systematicky vyznamnu banku. CSOB nedisponuje takym obrovskym objemom vlastnych
zdrojov ako predchadzajuce dve analyzované banky. Jej vlastné imanie nepresiahne 1
miliardu eur, na rozdiel od SLSP a VUB. Problémy so splnenim regulaénych poziadaviek
centralnej banky vSak nemd. Vo kvartdloch, ked” NBS upravila sadzbu proticyklického
vankuga smerom nahor (Q3 2017, Q3 2018 a Q3 2019), Ceskoslovenska obchodné banka
posilnila vlastné imanie v priemere cca. o 12 miliénov>® eur.

4.1.4 Postova banka

Dal$ou bankou, v ktorej sme analyzovali citlivost’ ziskovosti na zmenu sadzby
proticyklického kapitdlového vankusSa, je PoStova banka. Tato banka takisto patri medzi
systematicky vyznamné, no z hl'adiska spravovanych aktiv je najmensia z nich. K Postovej
banke patri odstepny zavod 365.bank, ktory bol do Obchodného registra Slovenskej
republiky zapisany v priebehu 2017. 365.bank sa orientuje na digitalne bankovnictvo, svoje
sluzby poskytuje vyhradne na internetovych platformach. Priebezné arocné uctovné
zavierky PoStovej banky zahfnaju aj vysledky dosiahnuté tymto odstepnym zavodom.
Casové rady pre CCB a rentabilitu vlastného imania banky sa nachadzaju v prilohe &. 4.
Koeficient koreldcie medzi sadzbou CCB a rentabilitou vlastného kapitalu banky ma
hodnotu -0,13712263, Co predstavuje vel'mi slabu nepriamu linearnu zavislost medzi
uvedenymi veli¢inami. Nasledujuci graf zachytdva vztah medzi proticyklickym vankuSom
aROE. Na x-ove] osi sa nachadzaju sadzby countercyclical buffer v jednotlivych
Stvrtrokoch a na y-ovej osi st hodnoty rentability vlastného imania.

Graf 4: Grafické znazornenie vz€ahu ROE a CCB v pripade Postovej banky
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Zdroj: vlastné spracovanie pomocou programu Gretl

36 Podla priebeznych Gétovnych zavierok CSOB.
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Cervenymi krizikmi sti znazornené jednotlivé bodové hodnoty. Je doleZité poznamenat,, Ze
bodové hodnoty mozeme ndjst’ aj na samotnej y-ovej osi (v ¢asoch, ked’ je CCB nulovy).
Zavislost medzi rentabilitou vlastného imania PoStovej banky a proticyklickym
kapitalovym vankuSom nie je dostatoCne silny, aby sa na suradnicovom grafe vytvorila
linedrna regresnéd priamka. To znamend, Ze je otazne, ¢i bude model $tatisticky vyznamny
pre konecnu interpretaciu podl'a odhadu Ordinary Least Squares.

Metodou OLS sme ziskali udaje zhrnuté na nasledujucom obrazku:

Obriazok 4: Vysledky regresnej analyzy v pripade Postovej banky

Model 1: OLS, using observations 2014:4-2020:3 (T = 24)
Dependent variable: ROE
HAC standard errors, bandwidth 2 (Bartlett kernel)

coefficient std. error L—-ratio p—-value

cCOonst 0,0202574 0,002598423 6,788 B,05e-07

CCB -0,00289030 0,00306655 -0, 9750 0, 3402
Mean dependent wvar 0,018513 5.D. dependent wvar 0,013705
Sum sgquared resid 0,004238 S.E. of regression 0,013880
R-squared 0,018803 Adjusted R-squared -0,025797
F(1, 22) 0, 950611 P-value (F) 0,340163
Log-likelihood 69, 64469 Akaike criterion -135,2894
Schwarz criterion -13Z,9333 Hannan-Quinn -134, 6643
rho -0,027386& Durbin-Watson 1,89781¢9

Zdroj: vlastné spracovanie s pomocou programu Gretl
Odhadovany regresny model teda nadobudne nasledujuci tvar:
ROE = 0,0202574 — 0,00299030 * CCB + u

Parameter Bo nadobudol hodnotu 0,0202574. Ide o hodnotu zavislej premennej za
predpokladu, ze vSetky ostatné premenné nadobudaji hodnotu 0. Interpreticia tohto
vysledku v naSom modeli znie nasledovne: ,,Za predpokladu, ze by proticyklicky kapitalovy
vankus zostal od posledného Stvrtroka 2014 do treticho Stvrtroka 2020 na nulovej urovni,
rentabilita vlastného imania PoStovej banky by v priemere dosiahla hodnotu 2,03 %. Odhad
parametra 1 na zaklade OLS je -0,00299030. Mézeme teda konsStatovat’, Ze v pripade, ak sa
sadzba proticyklického kapitdlového vankusSa zvysi o1 %, dojde k poklesu rentability
vlastného kapitalu PoStovej banky v priemere o 0,30 %. Ide o ve'mi nizku citlivost’ na
zmenu sadzby countercyclical capital buffer, ale zteoretického hladiska je vysledok
spravny, pretoze rast CCB ma ceteris paribus sposobit’ pokles rentability vlastného kapitalu
banky. R-kvadrat (koeficient determindcie) nadobudol hodnotu 0,018803, to znamena, Ze
regresnym modelom s nezavislou premennou proticyklicky kapitalovy vankus dokazeme
vysvetlit' 1,88 % variability ROE PoStovej banky. Zvys$nych 98,12 % variability zavislej
premennej vyvolavaja Cinitele nezaradené do nasho modelu a ndhodné vplyvy.
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Nevyhnutnou sti¢astou regresnej analyzy je overenie Statistickej vyznamnosti regresného
koeficientu. Otestujeme nasledovné dve hypotézy:

Ho:B1=0
Hi:pi1#0

Podl'a nulovej hypotézy Ho nie je regresny koeficient priradeny k premennej CCB Statisticky
vyznamny, t. j. moze nadobudat’ nulovi hodnotu. Hypotéza H; vSak hovori, Ze hodnota
testovaného koeficientu sa nerovna nule a zmena nezavislej premennej CCB ovplyviiuje
zavisla premennu ROE. Mame rovnaky pocet pozorovani a rovnaka hladinu vyznamnosti
ako v predchadzajucich pripadoch, ¢ize kriticka hodnota je na trovni 2,07387, to znamena,
ze oblast’ zamietnutia hypotézy Ho sa nachadza mimo intervalu <-2,07387; 2,07387>. T-
Statistika ma hodnotu -0,9750, t. j. je vo vnutri tohto intervalu. Takisto aj p-value sa nachadza
nad jej kritickou hodnotou (0,3402 > 0,05). Nemdzeme teda zamietnut’ nulova hypotézu,
koeficient B sa javi ako Statisticky nevyznamny. Vysledky modelu OLS v pripade Postovej
banky nie su teda vhodné pre kone¢nu interpretaciu, zmena sadzby proticyklického vanktsa
neovplyviiuje rentabilitu vlastného imania banky na Stvrtrocnej baze.

Postovl banku zarad’ujeme sice medzi Statisticky vyznamné banky, v porovnani s ostatnymi
bankami patriacimi do tejto kategérie, ma nizsi vlastny kapital. So splnenim poziadaviek
regulatora tykajacich sa proticyklickej rezervy vSak nemala nikdy problémy. Ked’ Narodna
banka Slovenska prvykrat zvysSila sadzbu proticyklického vankusa (Q3 2017), PoStova
banka zvySovala svoje vlastné imanie zhruba o 5 milionov eur. O rok neskor, ked” doslo
k dalSiemu zvyseniu sadzby CCB, podarilo sa jej navysit’ kapital o 10 milionov eur. Ked’
centralna banka v trefom kvartali 2019 nad’alej zvySovala sadzbu proticyklickej rezervy,
Postovej banke sa podarilo navysit’ kapital cca. o 13 milionov eur. Konstatujeme teda, ze
Postova banka je schopna vcas posilnit’ svoj vlastny kapital, ak to regulator pozaduje.

4.1.5 OTP Banka

OTP Banka patri medzi stredne vel’ké finanéné institucie na Slovensku. Narodna
banka Slovenska ju nezarad’uje do kategorie SIBs*’. V poslednom obdobi mala OTP Banka
zavazné problémy, vykazovala znacné straty (napr. v roku 2018 vo vyske necelych 4 miliony
eur, v roku 2017 vo vyske viac ako 5 milionov eur). Mad’arsk4d materska spolo¢nost’ OTP
Bank sa rozhodla v roku 2020 vystupit’ zo slovenského bankového trhu a 99,44 % akcii
predala belgickej finanénej skupine KBC Group (materskej spolo¢nosti Ceskoslovenskej
obchodnej banky). K prevodu vlastnictva akcii doSlo dia 28.11.2020, pravna a prevadzkova
fiizia CSOB a OTP Banky je naplanovana na rok 20213%. Casové rady pre CCB a ROE banky
sa nachadzaju v prilohe €. 5. Rovnako, ako pri predchadzajtcich bankach, skimané ¢asové
obdobie je Q4 2014 — Q3 2020.

Korela¢ny koeficient v pripade tejto banky nadobudol hodnotu -0,13063553, t. j. nepriama
linedrna zavislost’ medzi proticyklickym vankuSom a ROE banky je priblizne rovnako slaba,
ako v pripade PABK. Nasledujtci suradnicovy graf ukazuje vztah medzi proticyklickym

37 Systematically Important Banks — systematicky vyznamné banky.
38 Zdroj: https://www.otpbanka.sk/spajame-sa-en#
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vankiSom (x-ovad o0s) a rentabilitou vlastného kapitadlu v OTP Banke (y-ova os). Malé,
cervené kriziky predstavuju jednotlivé bodové hodnoty (aj na y-ovej osi). Rovnako, ako
v pripade Postovej banky, z grafu chyba linearna regresné priamka. Je to kvoli umiestneniu
bodovych hodndt, korelacia medzi sledovanymi veli¢inami je teda prili§ slaba.

Graf 5: Grafické znazornenie vzahu ROE a CCB v pripade OTP Banky
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Zdroj: vlastné spracovanie pomocou programu Gretl

Z grafu je zrejmé, ze rentabilita viackrat mala zdpornii hodnotu. Ako sme uz spomenuli,
banka dosiahla zna¢né straty v poslednom obdobi (aj na Stvrtrocnej baze). Z tohto grafu
nemozno odhadnut’ silu zavislosti medzi proticyklickym kapitdlovym vankuSom
a rentabilitou vlastného imania banky, nakol’ko ndm nie je k dispozicii linearna regresna
priamka. Pozrieme sa na vysledky regresnej analyzy, ktoré zachytava nasledujuci obrazok:

Obrazok 5: Vysledky regresnej analyzy v pripade OTP Banky

Model 1: OLS, using observations 2014:4-2020:3 (T = 24)
Dependent wvariable: ROE
HAC standard errors, bandwidth 2 (Bartlett kernel)

coefficient std. error t-ratio p-value

const -0,0036421%5 0,00621323 -0,5862 00,5637

CCB -0, 00539364 0,00937725 -0,5752 0,5710
Mean dependent var -0,006788 5.D. dependent wvar 0,025947
Sum squared resid 0,015220 5.E. of regression 0,026302
R-sgquared 0,017066 Adjusted R-sguared -0,027613
F(l, 22) 0,330836 P-value (F) 0,571004
Log-likelihood 54,30398 Akaike criterion -104, 6080
Schwarz criterion -102,2518 Hannan-Quinn -103,9829
rho =0,196706 urbin-Watson 2,371025

Zdroj: vlastné spracovanie pomocou programu Gretl
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Na zaklade horeuvedenych udajov moézeme zapisat’ regresny model v nasledujucom tvare:
ROE = —0,00364219 — 0,00539364 x CCB +u

Konstantny parameter (Bo) ma hodnotu -0,00364219, t. j. priemernd hodnota rentability
vlastného kapitalu OTP Banky, za predpokladu, Ze sadzba proticyklického kapitalového
vankusSa zostava pocas celého sledovaného obdobia (Q3 2014 — Q4 2020) na nulovej urovni,
je -0,36 %. Regresny koeficient (koeficient priradeny k nezavislej premennej) ma trochu
nizsiu hodnotu: -0,00539364. To znamend, Ze v pripade, ak Néarodna banka Slovenska
zvysuje sadzbu proticyklického vanktsa o 1 %, rentabilita vlastného imania OTP Banky
klesa v priemere o 0,54 %. Koeficient determinécie (R-squared), vypovedajici o tom, kol’ko
percent pohybu hodnoty y vyvoldva pohyb hodnoty x, nadobudol hodnotu 0,017066.
Konstatujeme teda, ze 1,71 % pohybu rentability vlastného kapitalu OTP sposobuje zmena
proticyklického vankusa.

Testovanie Statistickej vyznamnosti regresného koeficientu sme vykonali pomocou t-testu,
pri hladine vyznamnosti a = 0,05. Stanovili sme si 2 hypotézy:

Ho:B1=0
Hi:B1#0

Podl'a nulovej hypotézy je regresny koeficient Statisticky nevyznamny a teda jeho hodnota
sa rovna 0. Aby sme mohli zamietnut’ nulova hypotézu (Ho), je potrebné, aby hodnota t-
Statistiky bola mimo intervalu prijatia tejto hypotézy, t. j. mimo <-2,07387; 2,07387>. Vo
vystupoch regresnej analyzy moézeme vidiet’, Ze t-ratio nadobudlo hodnotu -0,5752, t. j. sa
nachddza vo wvnutri stanoveného intervalu. Musime teda prijat nulovi hypotézu
a konStatovat, Ze regresny koeficient je Statisticky nevyznamny — zmena sadzby
proticyklického kapitdlového vankt$sa nema vplyv na ROE OTP Banky.

V OTP Banke nebol narast vlastného imania v poslednom obdobi taky stabilny, ako
v pripade ostatnych analyzovanych bank. V prvom rade v rokoch 2017 a 2018 doslo k jeho
zniZeniu, ked’ banka bola nutena odpisat’ dosiahnuté straty z vlastného imania, napriek tomu
drzala banka podiel proticyklickej rezervy nad minimalnou hranicou a nemala problémy ani
s dodrziavanim ostatnych kapitalovych poziadaviek Narodnej banky Slovenska.

4.2 Komparacia vyvoja kapitalovej primeranosti jednotlivych bank
s vyvojom priemernej kapitalovej primeranosti na Slovensku

Jednou zo silnych stranok slovenskych bank je bezproblémové splnenie
kapitalovych poziadaviek. Priemernd vyska celkovej kapitalovej primeranosti na Slovensku
bola az do roku 2018 vyssia ako priemer eurozény. Udaje nasich bank potvrdzuju ich
odolnost’ voc¢i turbulencidm v ekonomike. Neustaly rast kapitdlovej primeranosti
v slovenskom bankovom sektore je sposobeny predovsetkym zodpovedny hospodarenim
a vysokym podielom ponechané¢ho zisku. Vysokd miera pokrytia zlyhanych uverov

vvvvv
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Nasledujuca tabulka zachytava vyvoj celkovej kapitdlovej primeranosti
sledovanych bank a vyvoj priemernej vysky celkovej kapitdlovej primeranosti na Slovensku
(ide o priemer vSetkych bank posobiacich na Slovensku, nielen analyzovanych) v obdobi
2014 —2019. Ceskoslovenska obchodna banka neuvadza vo svojich uétovnych zavierkach
vysku kapitalovej primeranosti, takZe sme ju vynechali z tejto Casti prace.

Tabul’ka 12: Kapitalova primeranost’ sledovanych bank a jej priemerna hodnota na Slovensku

2014 2015 2016 2017 2018 2019
SLSP 19,90 % | 21,90 % | 21,50 % | 18,70 % | 18,10 % | 17,30 %
VUB 15,66 % | 15,62 % |16,24 % | 18,49 % | 17,58 % | 17,67 %
PABK 15,56 % | 17,30 % | 17,61 % | 17,86 % | 17,22 % | 17,04 %
oTP 13,47 % | 13,44 % 12,92 % | 15,02 % | 16,58 % | 15,66 %
Priemer bank na SVK | 16,90 % | 17,80 % | 18,00 % | 18,60 % | 18,20 % | 18,20 %

Zdroj: vlastné spracovanie podla vyro¢nych sprav jednotlivych bank a Analyz slovenského finanéného sektora
vydanych Narodnou bankou Slovenska

V d’alSej casti tejto kapitoly sa budeme venovat kompardcii kapitdlovej primeranosti
sledovanych bank so slovenskym priemerom.

4.2.1 Slovenska sporitelna
Z predchadzajucej tabul’ky je zrejmé uz na prvy pohl'ad, ze Slovenska sporitel'na
mala kapitalova primeranost’ v prvych troch sledovanych rokoch vysoko nad priemernou

uroviiou. Kapitalova primeranost’ vo vyske 21,90 % vroku 2015 aj tak zaostava za
rekordnou 25,2 %-nou uroviou, ktorti Slovenska sporitel'nia dosiahla v roku 2013.

Graf 6: Vyvoj kapitalovej primeranosti SLSP a priemeru bank na Slovensku (2014 - 2019)
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a vyro¢nej spravy Slovenskej sporitelne a Analyz slovenského
finanéného sektora vydanych Narodnou bankou Slovenska
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Pre Slovensku sporitelfiu ako systematicky vyznamnt banku, su kapitdlové
poziadavky stanovené na individudlnom zéklade. Podl'a rozhodnutia Eurdpskej centralnej
banky a Narodnej banky Slovenska mala SLSP v roku 2014 drzat’ vlastny kapitdl minimalne
na trovni 11,69 %. Banka tato poziadavku nielenze splnila, ale mala takmer dvojnésobne
vysSiu kapitalova primeranost’ nez aku reguldtory od nej pozadovali. Ak sa pozrieme na
reporty Narodnej banky Slovenska, je zrejmé, Ze rast kapitadlovej primeranosti bank na
Slovensku sa v priebehu roka 2014 spomalil (rastla iba o 0,1 percentudlny bod). Jednym
z dovodov je to, Ze banky zvysili podiel zisku vyplateného svojim akciondrom. V roku 2013
bol priemerny vyplatny pomer na Grovni 75 %, no vroku 2014 uz dosiahol 88 %.%
Primeranost’ vlastného kapitadlu v Slovenskej sporitel'ni v roku 2014 vyrazne prevysila
slovensky priemer, priblizit’ sa k nemu zacala o niekol’ko rokov neskor.

V roku 2015 rastla priemernd kapitalova primeranost’ na Slovensku na 17,80 %,
napriek tomu, Ze ukazovatel' primeranosti zdkladnych vlastnych zdrojov Tier 1 (CETI)
stagnoval. Hlavnym dévodom nepriaznivého vyvoja CET1 bol pokles €istého zisku bank,
ako aj rast poskytnutych uverov. Ukazovatel celkovej kapitdlovej primeranosti sa teda zvysil
z dovodu narastu dodatocného kapitalu Tier 1 atzv. gone concern capital. Na zéklade
spolo¢ného rozhodnutia Eurdpskej centrdlnej banky a Narodnej banky Slovenska pomer
vlastnych zdrojov k celkovému kapitalu v Slovenskej sporitel'ni mal v roku 2015 dosiahnut’
miniméalne hodnotu 11,69 %. Banka k 31.12.2015 vykézala kapitdlovii primeranost
v hodnote 21,90 %. To znamena, Ze vlastny kapital banky pokryl viac ako jednu pitinu jej
rizikovo vazenych aktiv. Len malo bank bola schopné zvySovat’ tento ukazovatel’ nad 20 %
v histérii Slovenska. Dévodom prudkého nérastu primeranosti vlastnych zdrojov SLSP
v roku 2015 bola nizSia miera vyplacania dividend, zlucenie dcérskej spolocnosti Factoring
SLSP so Slovenskou sporitelfiou a narast ¢istého zisku a tym aj nerozdelené¢ho vysledku
hospodarenia v roku 2014. Hodnota kapitdlovej primeranosti banky prevysila priemer
slovenského bankového sektora o 4,1 percentualny bod, t. j. ostatné banky vyrazne zaostali
za tiou v roku 2015.

Pocas 2016 celkova kapitalova primeranost’ slovenského bankového sektora mierne
rastla, aj ked’ primeranost’ najkvalitnejSej zlozky kapitalu (CET1) zaznamenala stagnéciu.
Celkova primeranost’ vlastného imania sa dostala pod median Eurdpskej tnie. Rast
primeranosti vlastnych zdrojov pocas roka 2016 povazovala NBS za nepostacujuci a zacala
formulovat’ opatrenia v oblasti vypldcania dividend. Slovenskd sporitelfia drzala
primeranost’ vlastnych zdrojov v roku 2016 stale nad 21 %, t. j. vysoko nad minimalnou
hranicou stanovenou Eurdpskou centrdlnou bankou. Vyvoj ostatnych dolezitych
kapitalovych ukazovatel'ov (hlavne Tier 1 a CET1) kopirovali trend celkovej primeranosti
vlastnych zdrojov. Rozdiel medzi kapitdlovou primeranostou SLSP a priemerom
slovenskych bank sice klesol na 3,5 percentudlnych bodov, stale iSlo o vyraznu diferenciu.
Tieto vysledky dosiahla banka vd’aka prehodnoteniu niektorych modelov vypoctu rizikovo
vazenych aktiv a miernemu nérastu vlastného kapitalu.

Ukazovatel' celkovej kapitalovej primeranosti Slovenska v roku 2017 rastol
vyraznejSie nez kedykol'vek pocas sledovaného obdobia, avsak je potrebné poznamenat’, ze
posilnenie kapitalovej vybavenosti o 0,6 percentualnych bodov bolo spojené predovsetkym

39 Sprava o finanénej stabilite k novembru 2014 [online]. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 2015. ISSN
1338-6123. Dostupné na:
https://www.nbs.sk/_img/Documents/ZAKT NBS/PUBLIK/SFS/protected/SFS _112014.pdf
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zvySovanim menej kvalitnych druhov kapitalu. Narodnd banka Slovenska uz v roku 2017
predpovedala mierny pokles rentability a kapitdlovej primeranosti bank v rokoch 2018 —
2019. Zakladny scenar stresového testovania vykonaného NBS predpokladal stratu na
tirovni celého bankového sektora a potrebu dodatoénych vlastnych zdrojov.*’ Kazdopadne,
rast primeranosti vlastnych zdrojov bank patri medzi najvyznamnejsie trendy roka 2017 vo
financnom sektore. Kapitdlova primeranost’ Slovenskej sporitelne bola nad priemernou
hodnotou naposledy v roku 2017. K decembru 2017 mala takmer rovnakt hodnotu ako
priemer slovenského bankového sektora. Ako hlavny faktor poklesu ukazovatel’a v pripade
tejto banky mdzeme uviest’ narast jej celkovej rizikovej expozicie o viac ako 1 miliardu
eur.' Banka ale aj tak udrzala kapitdlova primeranost nad minimalnou hranicou
pozadovanou Eurdpskou centralnou bankou a Narodnou bankou Slovenska, no SLSP je
jedina zo sledovanych bank, v ktorej sa hodnota tohto ukazovatela v roku 2017 nezvySovala,
ale zniZovala.

V roku 2018 sa v tverovych portfélidch bank naakumulovali vyrazné kreditné a iné
rizikd v dosledku rychleho rastu uverov a trendu k prehrievaniu ekonomiky. Podl'a analyz
Nérodnej banky Slovenska sa v domacom bankovom sektore dlhodobo znizi schopnost’
krytia pripadného narastu strat z beznych prijmov, hlavne z dovodu jednoznacného poklesu
gistych trokovych marzi.*? Ukazovatel' kapitilovej primeranosti mierne klesla. Vlastné
imanie bank nebolo schopné udrzat’ tempo rastu rizikovych pohladavok, ale 18,20 %-na
kapitalova primeranost’ sa aj tak povazuje za vel'mi uspokojiva. Pocas roka 2018 rastla
sadzba proticyklického vanktsa na 1,25 %, ¢o d’alej zvysila minimélnu hranicu kapitalovej
primeranosti v bankovom sektore. Primeranost’ vlastnych zdrojov Slovenskej sporitelne
klesla na 18,10 % adostala sa tak pod priemernu uroven Slovenska. Je to trochu
prekvapujuce, pretoze SLSP vo svojej vyrocnej sprave uviedla, ze podiel zlyhanych uverov
z roku 2017 na 2018 vyrazne klesol. Dévodom klesajuceho trendu kapitalovej primeranosti
boli teda nové uverové pohl'adavky.

Celkova kapitalova primeranost’ bank v roku 2019 zostala nezmenena. Takisto ani
ukazovatele likvidity nezaznamenali vyraznejSie zmeny. NBS v Analyze slovenského
finanéného sektora spomina, e sa mierne prehibili rozdiely medzi menej vyznamnymi
a vyznamnymi bankami, hlavne v oblasti ich kapitdlovej primeranosti (CAR menej
vyznamnych bank rastol, zatial’ ¢o v pripade vyznamnych bank klesol). Taktiez spomina, Ze
je pripravend na rozpustenie kapitdlovych vankuSov v pripade, ak sa prejavia negativne
dosledky Sirenia koronavirusu. Celkova primeranost’ vlastnych zdrojov Slovenskej
sporitel'ne nad’alej klesla, tentokrat o 0,8 percentualnych bodov, t. j. vyraznejsie ako v roku
2018. Medzi hlavné faktory, ktoré vyvolali tento pokles, méZzeme zaradit' okrem rastu
objemu uverov aj rézne metodické zmeny uskutocnené v priebehu 2019. Banka vSak
bezproblémovo spiiala vietky kapitalové poziadavky regulatora. Kapitalova primeranost
banky v roku 2019 uZz bola vyrazne nizsia ako priemerna hodnota (18,20 %), dokonca aj
VUB ju predbehla z tohto hladiska.

40 Analyza slovenského finanéného sektora za rok 2017 [online]. Bratislava : Narodna banka Slovenska,
2018. ISSN 1338-5577. Dostupné na:

https://www.nbs.sk/_img/Documents/ Dohlad/ORM/Analyzy/protected/AnalyzaSFS2017.pdf

4 Vyro¢na sprava Slovenskej sporitelne za rok 2017.

42 Sprava o finanénej stabilite k novembru 2018 [online]. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 2019. ISSN
1338-6123. Dostupné na:

https://www.nbs.sk/_img/Documents/ZAKT. NBS/PUBLIK/SFS/protected/SFS _112018.pdf
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4.2.2 Vseobecna uverova banka

Krivka kapitdlovej primeranosti druhej najuspesnejSej banky na Slovensku
nadobudla celkom iny tvar ako krivka Slovenskej sporitelne. VUB nedosiahla také vysoké
hodnoty v tejto oblasti ako jej konkurent, ale aj tak mdzeme hovorit o velmi dobrej
kapitalovej vybavenosti.

Graf 7: Vyvoj kapitalovej primeranosti VUB a priemeru bank na Slovensku (2014 - 2019)
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a vyrocnych sprav VSeobecnej Giverovej banky a Analyz
slovenského financného sektora vydanych Néarodnou bankou Slovenska

Je potrebné poznamenat’, ze VSeobecna tiverova banka bola uz v roku 2014 vel'mi
silnou a vyznamnou Gverovou institaciu, len z hl'adiska kapitalovej primeranosti zaostala za
niektorymi svojimi konkurentmi. Ako sme uz spomenuli, slovensky bankovy sektor
zaznamenal v roku 2014 len mierny rast celkovej kapitalovej primeranosti. VUB si kladie
za prvotné ciele riadenia kapitalu okrem dodrziavania povinnych kapitdlovych poziadaviek
aj udrzanie silnych uverovych ratingov azdravej kapitadlovej primeranosti s ucelom
maximalizacie spokojnosti akcionarov. Co sa tyka primeranosti vlastnych zdrojov banky,
za priemernou hodnotou zaostala cca. o 1,5 percentudlnych bodov. Banka v roku 2014
musela drzat’ pomer vlastného kapitalu k rizikovo vazenym aktivam najmenej na urovni 8
%. VUB tito poziadavku bezproblémovo splnila, vykazala takmer dvojnasobne vyssiu
kapitalova primeranost. V roku 2014 realizovala Eurépska centrdlna banka komplexné
hodnotenie vyznamnych bank v eurozone. Proces pozostaval z hodnotenia rizik (SRA —
Supervisory Risk Assessment), z hodnotenia kvality aktiv (AQR — Asset Quality Review)
a zat'azového testovania (ST — Stress Testing). Podl'a zatazovych testov VSeobecna tiverova
banka splnila vSetky poziadavky na vlastné imanie, vratane tych v nepriaznivom scenari.
V ziadnej zo slovenskych bank, ktoré preSli komplexnym hodnotenim (Slovenska
sporitelnia, VSeobecnd uverova banka a Tatra banka), nebol identifikovany nedostatok
vlastného imania a komplexné hodnotenie potvrdilo ich dlhodobu stabilitu a vel'mi silnt
kapitalovu poziciu na slovenskom bankovom trhu.
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Priemerna kapitdlova primeranost’ na Slovensku pocas roka 2015 rastla 00,3
percentudlne body, hlavne z dévodu nérastu dodato¢nych kapitadlovych nastrojov Tier 1
formou hybridnych kapitalovych in§trumentov. VUB banka v roku 2015 zaznamenala
mierny, takmer zanedbatel'ny pokles kapitdlovej primeranosti a tak zaostala za slovenskym
priemerom o 2,18 percentudlnych bodov. Od predchadzajiucich rokov nenastali vyrazné
zmeny v politikach a cieloch banky. VUB neustale sleduje zmeny ekonomickych
podmienok a mdze na ucely upravy kapitalovej Struktiry zmenit’ vyplatny pomer, vratit
kapital akcionarom alebo emitovat nové kmeiové akcie.

V roku 2016 bol rast primeranosti vlastnych zdrojov slovenskych bank opat’ vel'mi
nizky. Je to obdobie, ked’ Narodna banka Slovenska zacala formulovat’ detailnejSie opatrenia
tykajiice sa vyplacania dividend akciondrom. Podiel zisku, ktory nebol akcionarom
vyplateny, sa v tomto obdobi pohyboval okolo 25 — 35 %.% Ako sme uz nacrtli, primeranost’
vlastnych zdrojov slovenského bankového sektora sa dostala pod medidn Europskej unie,
ukazovatel' Tier 1 vSak napriek poklesu zostal na urovni medidnovej hodnoty. Celkova
kapitalova primeranost VUB banky kone&ne zaznamenala narast (z hodnoty 15,62 % na
16,24 %) a dostala sa blizsie k priemernej hodnote. Je to s¢asti kvoli miernym korekcidm
v dividendovej politike. Banka drzala svoju kapitalova primeranost’ aj v roku 2016 vysoko
nad minimalnou hranicou stanovenou centralnou bankou.

Priemerna kapitalova primeranost’ slovenskych bank zaznamenala najvacsi skok
v roku 2017 pocas sledovaného obdobia, v prvom rade v dosledku optimalizacie kapitalove;j
Struktary bank (postupného zavedenia poziadaviek Bazileja III) a zvySenia podielu zisku
nevyplatené¢ho vlastnikom akcii. Z hl'adiska kvality kapitdlovych nastrojov je tiez mozné
pozitivne vnimat’ narast primeranosti vlastného kapitalu Tier 1 z 15,80 % na 16,10 %.
Celkova kapitalova poziadavka na VUB bola k 01.01.2017 stanovena na 13,75 %*, potom
od 1. augusta 2017, z dovodu zavedenia proticyklického kapitdlového vankusa vo vyske 0,5
%, sa zvySila na 14,25 %. Minimalna hranica pre ukazovatel’ CET1 bola stanovené na 10,25
%. Banka vSetky tieto poziadavky bezproblémovo splnila a vykdzala narast primeranosti
celkovych vlastnych zdrojov o viac ako dva percentualne body, ¢im takmer dosiahla
priemernu kapitalovl primeranost’ bank na Slovensku.

V roku 2018 uz bola hrozba prehrievania ekonomiky jednoznacna, progresivny rast
objemu uverov postupne zvySoval poziadavky na vlastny kapital a prehlboval aj Casovy
nestlad medzi aktivami a pasivami v bilancii bank. Ukazovatel’ primeranosti vlastnych
zdrojov klesol o 0,4 percentudlne body (z 18,60 % na 18,20 %), aj napriek konzervativnejSej
dividendovej politike. Celkova kapitalova poziadavka kladena na VSeobecnl tverovli banku
bola k 01.01.2018 na trovni 14,25 %, od 1. augusta 2018 sa vsak zvysil na 15 %*.
PoZiadavka na najkvalitnejSiu zlozku kapitalu (CET1) sa zvysila z 10,25 % na 11,75 %.
Kapitdlova primeranost’ banky sice opat klesla pod priemernt urovenn slovenského
bankového sektora, mala vSak ovela vysSiu hodnotu ako minimalna hranica stanovena
regulatorom.

K 31.12.2019 bola celkova primeranost’ vlastnych zdrojov na rovnakej trovni ako
k31.12.2018 (18,20 %). Podla Analyzy slovenského finan¢ného sektora 2019 a Spravy

43 Sprava o finanénej stabilite k novembru 2016 [online]. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 2017. ISSN
1338-6123. Dostupné na:

https://www.nbs.sk/_img/Documents/ZAKT. NBS/PUBLIK/SFS/protected/SFS _112016.pdf

# Vyro¢na sprava VSeobecnej uverovej banky za rok 2017.

4 Vyroéna sprava VSeobecnej uverovej banky za rok 2018.
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o finan¢nej stabilite 2019, pretrvavajice prehrievanie ekonomiky v istej miere
znehodnocovalo kapitdlovii primeranost’ tuzemskych bank a zaroven sa uz dlhodobo
kumulovali rizika v stvislosti s ¢asovym nesuladom aktiv a pasiv.*® Kapitdlova poziadavka
kladena na VUB v roku 2019 sa nad’alej zvysila, od 1. januara 2019 bola stanovena na 15,25
%, od 1. augusta 2015 vSak na 15,50 %. Zmenila sa aj minimalna hranica pre common equity
Tier 1,ato z 11,75 % na 12,75 % a nasledne na 13 %.%” Celkova kapitalova primeranost
VUB rastla z 17,58 % na 17,67 %. Banka spiiala vietky poziadavky stanovené centralnou
bankou. Hodnota kapitalovej primeranosti vSak bola stdle nizS$ia ako priemer bank na
Slovensku.

4.2.3 Postova banka

Ako je mozné vidiet’ v grafe €. 8, na zaciatku sledovaného obdobia bola kapitalova
primeranost’ PoStovej banky hlboko pod priemernou hodnotou. Potom sa k nej zacala
priblizovat’, ale nikdy ju neprekrocila. Je zaujimavé pozorovat’ aj pozitivnu korelaciu medzi
vyvojom priemernej kapitdlovej primeranosti slovenskych bank a vyvojom kapitalovej
primeranosti PABK. V kazdom zo sledovanych rokov zaznamenali zmenu rovnakym
smerom.

Graf 8: Vyvoj kapitalovej primeranosti PABK a priemeru bank na Slovensku (2014 - 2019)
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a vyro¢nych sprav Postovej banky a Analyz slovenského
finanéného sektora vydanych Narodnou bankou Slovenska

PABK bola v roku 2014 v sulade so vSetkymi externe vyZzadovanymi kapitalovymi
poziadavkami. Podiel vlastnych zdrojov na rizikovych aktivach v hodnote 15,56 %
znamenal vyznamny nérast oproti 2013 (15,56 % vs. 13,02 %). Této kapitalova primeranost’
bola vSak onecelé dva percentuadlne body nizSia ako vtedajsi priemer. Ukazovatel
priemernej kapitalovej primeranosti t'ahali nahor najmaé: Slovenska sporitel'na, Tatra banka,

46 Sprava o finanénej stabilite k novembru 2019 [online]. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 2020. ISSN
1338-6123. Dostupné na:

https://www.nbs.sk/_img/Documents/ZAKIT. NBS/PUBLIK/SFS/protected/SFS 112019.pdf

47 Vyro¢na sprava Vseobecnej Giverovej banky za rok 2019.

52



Wiistenrot stavebna sporitel'ia a mensie tverové institucie, ktorych celkové aktiva sti/boli
pomerne nizke atym padom maji/mali vy$s$i podiel vlastnych zdrojov. Kazdopadne,
kapitalova primeranost’ PoStovej banky na urovni 15,56 % nebola najhorsia.

Ukazovatel’ primeranosti vlastnych zdrojov banky rastol pocas roka 2015 rychlym
tempom, predovsetkym vd’aka zvySenym rezervam tvorenym zo zisku dosiahnutého v roku
2014 arezervam z precenenia finanénych nastrojov.*® Takisto sa zvysila aj priemerna
kapitalova primeranost’ slovenského bankového sektora, PoStova banka za fiou zaostala
v tomto roku uz len o 0,5 percentudlnych bodov.

V priebehu roka 2016 sa Postova banka intenzivne pripravovala na jej rebranding®.
Stala sa modernou bankou a otvorila sa novym cielovym skupindm, aby si udrzala svoju
dlhodoby, stabilni poziciu v prvej pitke slovenskych bank. Urovei celkového kapitalu ako
percento z rizikovo vazenych aktiv nadobudla hodnotu 17,61 %, ¢im sa dostala pomerne
blizko k priemernej hodnote, t4 vSak v roku 2016 takisto zaznamenala narast.

Primeranost’ vlastnych zdrojov Postovej banky v roku 2017 dosiahla hodnotu 17,86
%. Priemerna kapitalova primeranost’ slovenského bankového sektora rovnako, ako PoStova
banka, dosiahla svoj vrchol. V PABK len vel'mi malu Cast’ vlastnych zdrojov tvoril mene;j
kvalitny kapital. Kapital najvyssej kvality (CET1) v roku 2017 predstavoval v banke 17,68
% rizikovo vazenych aktiv. Z tohto hladiska je PABK efektivnejSia ako ostatné
systematicky vyznamné banky.

Ako je mozné pozorovat na grafe ¢. 8, medzi priemernou kapitdlovou
primeranostou slovenskych bank a kapitdlovou primeranostou Postovej banky bola
pozitivna korelacia poc€as analyzovaného obdobia. Obidva ukazovatele zacali po vrchole
v roku 2017 mierne klesat. Banka vSak so splnenim regulatornych poziadaviek na kapital
vobec nemala problém. Zaciatkom roka 2018 sa stal zdviiznym $tandard IFRS 9°°, ktory
priniesol zmeny v oblasti ocefiovania finanénych nastrojov bank. Postova banka vo svojej
vyro¢nej sprave uvadza, ze celkovy kapital (ako percentudlny podiel rizikovej expozicie),
ak by sa neuplatiiovali opatrenia podl’a IFRS 9, by bol na urovni 16,62 % namiesto 17,22 %.

Primeranost’ vlastnych zdrojov PABK v roku 2019 pokracovala v klesajucej
tendencii, za priemernou hodnotou zaostala o 1,14 percentualnych bodov. Hoci objem
uverov poskytnutych Postovou bankou klesol a vlastné imanie zaznamenalo rast, objem
rizikovo vazenych aktiv sa zvysil o necelych 10 miliénov eur.’! Preto mohla kapitalova
primeranost’ banky d’alej klesat’.

4.2.4 OTP Banka

Pre OTP Banku bola velkou vyzvou dlhodobo zvySovat’ kapitdlova primeranost’
v porovnani s jej konkurentmi. Pocas sledovaného obdobia viackrat vykazala zaporny
hospodarsky vysledok (2014, 2016, 2017 a 2018). Hoci OTP Bank je veducou bankou na
mad’arskom financnom trhu, jej dcérska spolocnost’ na Slovensku si nedokdzala vybudovat’
stabilnl poziciu na trhu. Banka je najpopularnejsia v juhozapadnej Casti Slovenska, v inych
regiénoch az tak nie. Primeranost’ vlastnych zdrojov banky v roku 2016 dosiahla dno, potom

4 Vyro&na sprava Postovej banky za rok 2015.

4 Proces zmeny smerovania, znacky, loga alebo marketingovej komunikaécie.

50 International Financial Reporting Standards — Medzinarodné §tandardy finanéného vykaznictva.
31 'Vyro&na sprava Postovej banky za rok 2019.
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sa jej podarilo dosahovat’ ¢oraz lepsie vysledky. Vyvoj ukazovatel'a kapitalovej primeranosti
OTP v porovnani so slovenskym priemerom je zndzorneny na nasledujucom grafe:

Graf 9: Vyvoj kapitalovej primeranosti OTP Banky a priemeru bank na Slovensku (2014 - 2019)
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a vyro¢nych sprav OTP Banky a Analyz slovenského finanéného
sektora vydanych Narodnou bankou Slovenska

OTP ako menej vyznamnd banka podlieha bankovému dohl'adu NBS. Centralna
banka pre nu nestanovila vroku 2014 Ziadne dodato¢né kapitdlové poziadavky na
individualnej baze. To znamend, Ze banka mala drzat’ ukazovatel’ kapitadlovej primeranosti
nad 8 %. Pomer vlastnych zdrojov k celkovej rizikovej expozicii v banke bol v roku 2014
na urovni 13,47 %. Za priemernou hodnotou zaostala o 3,4 percentualne body. Ide o jednu
z najhorSich kapitalovych primeranosti v roku 2014, predbehla len Privatbanku a Prva
stavebnu sporitelnu.

Ako je mozné vidiet’ na grafe €. 9, primeranost’ vlastnych zdrojov OTP pocas 2015
sa vyrazne nezmenila. Vlastny kapital a rizikovo vazené aktiva sa zvysili cca. rovnakym
tempom. Na druhej strane vSak priemerna kapitalova primeranost’ slovenského bankového
sektora rastla arozdiel sa stal eSte vyraznejSim. Ako d’alSie negativum mozeme uviest
vyznamny podiel podriadenych tiverov v ramci vlastnych zdrojov banky. Nerozdelené zisky
z minulych rokov boli v bilancii OTP len minimélne.

V roku 2016 sa podiel primeranost’ vlastného kapitalu OTP znizila pod 13 %, zatial
¢o priemerna kapitalova primeranost’ bank na Slovensku mierne rastla. D6vodom d’alSieho
poklesu ukazovatel'a CAR su: rast celkovej rizikovej expozicie a vysoky podiel dividend
vyplatenych akcionarom (OTP Bank Nyrt. Madarsko a ostatni menSinovi vlastnici).
Dokonca hrozili banke potencidlne straty spojené s rizikami vyplyvajicimi z Gverovych
prislubov.’? Banka, vreakcii na zhorSujici sa hospodarsky vysledok a neustile sa
oslabujucu kapitadlova primeranost, pristupila k prisnejSiemu posudzovaniu kvality svojich
uverovych portfolii, priCom zohladnovala aj zédmery materskej banky k nastaveniu
rizikového profilu majetku celej bankovej skupiny.

52 Vyroéna sprava OTP Banky za rok 2016.
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OTP Banka v roku 2017 pristipila k emisii novych kmenovych akcii v hodnote 23
miliénov eur a posilnila tak vlastny kapital. K ndrastu podielu vlastnych zdrojov prispieval
aj pokles beznych klientskych depozit 0 6 % a pokles terminovych vkladov o 26 %°3. Je
potrebné vSak poznamenat’, Ze vyber vkladov je nasledkom nizSej dovery obyvatel'stva
Slovenska v banke. Kapitdlovd primeranost banky v priebehu 2017 rastla o 2,10
percentualnych bodov, za slovenskym priemerom tak zaostala o 3,58 p. b.

V decembri 2018 OTP navysila zakladné imanie o d’alSich 15 mil. eur. Celkova
kapitalova primeranost’ banky bola ku koncu decembra 2018 na najvyssej Grovni pocas
sledovaného obdobia (16,58 %). Zdalo sa, ze OTP sa pridd k bankam s lepSimi vysledkami
v oblasti kapitalovej primeranosti. Slovensky priemer bol vtedy na trovni 18,20 %.

Ukazovatel’ kapitalovej primeranosti OTP, po dvojroénom (pomerne vyraznom)
raste, opat’ zaznamenal pokles v roku 2019. Dovodom st straty nazhromazdené hlavne
v rokoch 2017 —2018. Strata banky za tieto dva roky dosiahla takmer 10 miliénov eur. V tom
obdobi zacala madarskd materskd banka zvazit odpredaj jej dcérskej spolocnosti.
Primeranost’ vlastnych zdrojov OTP sa znizila z 16,58 % na 15,66 %, aj napriek cielenému
ozdraveniu averového portfélia pomocou predaja a odpisu non-performing™* pohladavok.

Nasledujuci graf zachytava vyvoj kapitdlovej primeranosti vSetkych sledovanych
bank v obdobi od 2014 do 2019. Mdzeme vidiet, ze primeranosti vlastnych zdrojov
jednotlivych bank boli zaciatkom sledovaného obdobia vel'mi odlisné. Potom sa postupne
zacali priblizovat’ k priemernej hodnote. NajvysSiu volatilitu poc¢as sledovaného obdobia
vykézala kapitdlova primeranost’ Slovenskej sporitel'ne, zatial' co kapitalova primeranost’
Postovej banky sa javila ako najmenej volatilna (po priemernej hodnote). Rast kapitalove;j
primeranosti bol najvacsi v pripade OTP Banky. Od roku 2014 do 2019 vykézala narast
ukazovatela 0 2,16 p. b. Slovenska sporitel'ia bola jediné zo Styroch bank, ktorej kapitalova
primeranost’ bola na konci sledovaného obdobia nizsia. Cely slovensky bankovy sektor
v obdobi od 2014 do 2019 zaznamenal rast kapitadlovej primeranosti o 1,30 p. b.

Graf 10: Vyvoj kapitalovej primeranosti vSetkych sledovanych bank (2014 - 2019)
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a vyro¢nych sprav jednotlivych bank a Analyz slovenského
finan¢ného sektora vydanych Narodnou bankou Slovenska

33 Vyroéna sprava OTP Banky za rok 2017.
34 Zlyhané / nevykonné. Pojem non-performing assets do oficialnej uétovnej terminologie zaviedol
medzindrodny uctovny Standard IFRS.
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Z.aver

Stanovenie regula¢nych poziadaviek na kapital je ddlezitou sucastou regulacie
bankového sektora. Popri pravidlam likvidity su aj kapitdlové poziadavky nevyhnutné pre
zabezpecenie dlhodobo efektivneho a bezpecného bankového prostredia. Dohodu Bazilej 11
aj napriek jej menSim chybam (kvoli ktorym sa formuluje dohoda Bazilej IV) mozno
povazovat za ucinny nastroj regulacie tejto oblasti. Opatrenia Bazileja III st detailné,
svedcia o tom aj rozne kapitalové vankuse, ktoré sa stanovuju napr. na zaklade postavenia
banky (vanku$ na krytie systémového rizika) alebo ekonomickej situacie (proticyklicky
vankus). Sucasne dava dohoda vol'nost” jednotlivym subjektom v urcitych oblastiach, napr.
stanovuje iba interval pre proticyklicky vankus, konkrétna sadzba je na zvazeni narodného
regulatora, alebo komerénym bankdm umoziiuje, aby si vybrali resp. interne vypracovali
model pre vypocet jednotlivych typov rizik.

Jeden z najzaujimavejSich nastrojov regulacie bankového kapitalu je proticyklicky
vankuS. Na zéklade naSej regresnej analyzy, v ktorej sme skiimali zavislost’ rentability
vlastného kapitalu jednotlivych bank od proticyklického vankasa, mézeme konstatovat’, ze
v pripade vécSich, silnejSich bank sa preukdzala vysSia citlivost na zmenu sadzby
proticyklickej rezervy. Je to scasti preto, lebo navySenie vlastného kapitalu o urcité percento
znamena pre tieto banky ovel'a vacsi objem vlastnych zdrojov ako pre menej vyznamné
banky, zatial’ ¢o zisky bank nedokazu rast’ takymto tempom. Co sa tyka nami analyzovanych
bank, najvyssia citlivost’ na zmenu proticyklického kapitdlového vankusa sa preukazala
v pripade VSeobecnej uverovej banky, potom nasledovali: Slovenskd sporitel'na
a Ceskoslovenska obchodna banka. Vysledok v pripade Postovej banky a OTP Banky sa
javil ako Statisticky nevyznamny. Vzt'ah medzi sledovanymi premennymi bol v pripade
vSetkych analyzovanych uverovych institucii nepriamo timerny, rast sadzby proticyklického
kapitalového vanktSa vyvolava pokles rentability vlastného imania bank. Samozrejme,
ziskovost’ tverovych institucii ovplyviiuje aj mnoho inych faktorov ako napr. samotné
hospodarenie banky, irokové marze, postavenie banky na kapitdlovom trhu, ekonomicka
situécia, I'udské faktory ako napr. zrucnosti manazérov, odborna kvalifikdcia zamestnancov
v kl'a€ovych poziciach atd’.

Na zaklade analyzy v podkapitole 4.2 mézeme konStatovat’, ze celkova kapitalova
primeranost’ slovenského bankového sektora sice rastie relativne pomalym tempom,
v dlhodobom ¢asovom horizonte mézeme pozorovat’ jednoznacny vzostupny trend. Vyvoj
kapitalovej primeranosti jednotlivych komerénych bank na Slovensku je velmi odlisny. Co
sa tyka nami analyzovanych tverovych institucii, ako najviac volatilna sa javila kapitalova
Zaciatkom sledovaného obdobia vykazala Slovenska sporitelnia extrémne vysoké hodnoty
kapitalovej primeranosti, dnes je vSak jej kapitdlova primeranost pod slovenskym
priemerom. V pripade VSeobecnej uverovej banky, Postovej banky a OTP modzeme
pozorovat’ pozitivny vyvoj.
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Na zéver spomenieme, ze proticyklicky vanki§ mdze byt i€inny nielen ohl'adom
cyklického vyvoja ekonomiky, ale je mozné pomocou neho aj zmiernit’ dosledky rdéznych
mimoriadnych udalosti ako napr. pandémia koronavirusu a s fiou suvisiaca kriza, ktora
pravdepodobne vyusti do rastu zlyhania tverovych pohladavok. V reakcii na o¢akavany
negativny efekt pandémie na bankovy sektor sa Narodna banka Slovenska rozhodla 1.
augusta 2020 znizit' sadzbu proticyklickej rezervy z 1,50 % na 1,00 %. Doslo teda
k uvol'neniu ¢asti proticyklického vankuasa prvykrat v historii Slovenska. Hlavnym faktorom
dalSieho vyvoja ukazovatel'a kapitdlovej primeranosti budua: pristup bank k poskytovaniu
rizikovejSich tverov, samotné ocenenie uverovych pohladavok (moze byt zmenené
pravidlami IFRS), doba trvania pandémie COVID-19, zavedenie novych resp. zruSenie
existujucich kapitadlovych vankasov a iné opatrenia narodnych a nadnarodnych regulacnych
orgdnov. Systematicky vyznamnym bankam teda odporuc¢ame pokracovat’ v obozretnom
podnikani, menej vyznamnym a slabSim bankdm zvazit’ pri zvySovani vlastného kapitalu
obmedzenie vyplaty dividend, emisiu novych kmenovych akcii alebo v rdmci moznosti
precenovanie niektorych finan¢nych aktiv.

57



Zoznam pouZzitej literatury

Tlacené knihy a monografie

1. BENOVA, Elena akol. Financie a mena. Bratislava : Wolters Kluwer (Tura
Edition), 2017. 392 s. ISBN 808-07-80315.

2. HARTAK, M. Ekonometria. Bratislava : [TURA EDITION, 2007. 503 s. ISBN 80-
8078-150-7.
3. HEMPEL, George H. — SIMONSON, Donald G. Bank Management, 4. ed. New

York : John Wiley and Sons, 1994. 700 p. ISBN 978-0471169604.

4, HORVATOVA, Eva. Bankovnictvo. Zilina : GEORG, 2009. 318 s. ISBN 978-80-
89401-03-1.
5. HORVATOVA, Eva a kol, Operdcie komercnych bdnk. Bratislava : EKONOM,

2010. 304 s. ISBN 978-80-225-2928-0.

6. HRVOLOVA, B. — BADURA, P. - MARKOVA, I. Analyza financnych trhov.
Praha : Wolters Kluwer, 2015. 512 s. ISBN 978-80-7478-948-9.

7. KASPAROVSKA, Vlasta a kol. Rizeni obchodnich bank: vybrané kapitoly. Praha
: Nakladatelstvi C.H. Beck, 2006. 339 s. ISBN 80-7179-381-7.

8. KOCISOVA, Kristina. Manazment bankovych operdcii. Kosice : Technicka
univerzita v Kosiciach, 2016. 300 s. ISBN 978-80-80862-60-2.

9. LUKACIKOVA, Adriana - LUKACIK, Martin. Ekonometrické modelovanie s
aplikdciami. Bratislava : EKONOM, 2008. s 70. ISBN 978-80-225-2614-2.

10. SIVAK, Rudolf — GERTLER, Lubomira. Tedria a prax vybranych druhov
financnych rizik. Bratislava: Sprint, 2006. 248 s. ISBN 978-80-89085-56-3.

11. SIVAK, Rudolf — GERTLER, Lubomira — KOVAC, Urban. Rizikd a modely vo
financidach a v bankovnictve. Bratislava: Sprint 2, 2014. 346 s. ISBN 978-80-89710-08-9.

12. SIVAK, Rudolf a kol. Kapitdlovad $truktira podnikatelskych subjektov, 1. vyd.
Bratislava: Sprint 2, 2019. 399 s. ISBN 978-80-89710-23-2.

13. SLAHOR, Ludomir — ZVACHOVA, Natalia. Kapitdlovd primeranost bdnk
a poistovni. Bratislava: Kartprint, 2011. 225 s. ISBN 978-80-88870-94-4.

58



14. TKACOVA, Dana akol. Financné trhy a bankovnictvo. Bratislava : Wolters
Kluwer, 2017. 312 s. ISBN 978-80-75525-28-4.

15. WILSON, J. S. G. Manazment bankovych aktiv a pasiv. Bratislava : ELITA, 1995.
370 s.

Clanok v tlacenom Casopise

l. HORVATOVA, Eva. Koncepcia kapitalovej primeranosti bank a investi¢nych

podnikov v podmienkach Eurdpskej Unie. In: Ekonomicky casopis Slovenskej akadémie vied.
Bratislava : Slovenska akadémia vied, 2008, ro€. 56, ¢. 6, s. 582 — 597. ISSN 0013-3035.

Clanky v elektronickych &asopisoch, zhornikoch a iné prispevky

1. PETRJANOSOVA, BozZena. Opera¢né riziko v bankovom podnikani. In: Bankovy
casopis BIATEC [online]. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 2012, ro¢. 20, ¢. 10, ISSN
1335-0900. Dostupné na:
https://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK NBS_FSR/Biatec/Rok2012/10-
2012/06_biatec12-10_petrjanosova.pdf

2. SVITEK, Martin. Funkcie bankového kapitadlu. In: Bankovy casopis BIATEC
[online]. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 2001, ro¢. 9, ¢. 5, ISSN 1335-0900.
Dostupné na: http://www.nbs.sk/_img/Documents/BIATEC/svitek.pdf

3. SZPYRC, Miroslav — NOVOTA, Daniel. Bazilejské dohody o kapitali a kapitalova
primeranost’ bank v SR. In: Bankovy casopis BIATEC [online]. Bratislava : Narodna banka
Slovenska, 2013, ro¢. 21, ¢ 7, ISSN  1335-0900. Dostupné na:
https://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK NBS_ FSR/Biatec/Rok2013/07-
2013/06_biatec13-7_szpyrc.pdf

4. SZPYRC, Miroslav — TEJ, Jakub. Pristupy k meraniu operacného rizika banky 1.
cast. In: Bankovy casopis BIATEC [online]. Bratislava : Narodné banka Slovenska, 2012,
ro€. 20, €. 9, ISSN 1335-0900. Dostupné na:

https://www.nbs.sk/ img/Documents/ PUBLIK NBS FSR/Biatec/Rok2012/9-
2012/04_biatec12-9_szpyrc.pdf

5. TKACOVA, Dana. Bankovy sektor Slovenskej republiky: Vyvoj, restrukturalizacia
a privatizacia 1. ¢ast’. In: Bankovy casopis BIATEC [online]. Bratislava : Narodna banka
Slovenska, 2001, ro¢. 9, ¢ 9, ISSN 1335-0900.  Dostupné  na:
http://www.nbs.sk/_img/Documents/BIATEC/tkac2.pdf

59



6. TKACOVA, Dana — BRATKOVA, Nina. Basel III a stabilita bankového sektora.
In: Vedecky casopis FINANCNE TRHY [online]. Bratislava : Derivat, 2013. ISSN 1336-
5711. Dostupné na:

http://www.derivat.sk/files/2013%20vedecky%20seminar/Tkacova Dudakova.pdf

Zdkony a smernice

1. Capital Requirements Directive: legislation in force [online]. Brusel : European
Commission, 2013. Available on:
https://web.archive.org/web/20130627202127/http://ec.europa.eu/internal _market/bank/reg
capital/legislation_in_force en.htm

2. Directive 2013/36/EU of the European Parliament and of the Council of 26 June
2013 on access to the activity of credit institutions and the prudential supervision of credit
institutions and investment firms, amending Directive 2002/87/EC and repealing Directives
2006/48/EC and 2006/49/EC [online]. Brusel : European Parliament, 2013. Available on:

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ EN/ALL/?uri=celex%3A32013L.0036

3. Navrh smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady ktorou sa menia a dopliiajt
smernice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokial’ ide o banky pridruzené k uistrednym institiciam,
niektoré polozky vlastnych zdrojov, vel’ku majetkovu angazovanost, mechanizmy dohl'adu
a krizové riadenie [online]. Brusel : Komisia Eurdpskych spolocenstiev, 01.10.2008.
Dostupné na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/sk/ALL/?uri=CELEX%3A52008PC0602

4. Regulation (EU) No 575/2013 of the European Parliament and of the Council of 26
June 2013 on prudential requirements for credit institutions and investment firms and
amending Regulation (EU) No 648/2012 [online]. Brusel : European Parliament, 2013.
Available on:

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/en/TXT/?uri=celex%3A32013R0575

5. Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2006/49/ES o kapitalovej primeranosti
investicnych spolocnosti a uverovych institicii [online]. Brusel : Eurdpsky parlament,
14.06.2006. Dostupné na: https://eur-

lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2006:177:0201:0255:sk:PDF

W

6. Zakon ¢. 483/2001 Z. z. o bankach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov.
[online]. Bratislava : Narodnd banka Slovenska, 2001. Dostupné¢ na:
https://www.epi.sk/zz/2001-483

7. Zakon €. 513/1991 Zb. Obchodny zédkonnik v zneni neskorsich predpisov. [online].
Bratislava, 1991. [cit. 2020-09-12]. Dostupné na: https://www.epi.sk/zz/1991-513

60



Tlacové spravy

1. NBS vydava odporucanie pre banky na podporu stability slovenského bankového
sektora. In: Tlacové spravy NBS [online]. Bratislava : Narodna banka Slovenska, 26.01.2012.
Dostupné na: https://www.nbs.sk/sk/informacie-pre-media/tlacove-spravy/detail-
spravy/_nbs-vydava-odporucanie-pre-banky-na-podporu-stability-slovenskeho-bankoveho-
sektora/be

Iné internetové zdroje

l. Aktudlne nastavenie kapitalovych vankasov v SR [online]. Bratislava : Néarodna
banka Slovenska, 2021. [cit. 2021-01-01]. Dostupné na: https://www.nbs.sk/sk/dohlad-nad-
financnym-trhom/politika-obozretnosti-na-makrourovni2/nastavenie-nastrojov/aktualne-
nastavenie-kapitalovych-vankusov-v-sr

2. Analyzy slovenského financného sektora vydané Narodnou bankou Slovenska
[online]. Dostupné na: https://www.nbs.sk/sk/publikacie/analyzy-slovenskeho-financneho-
sektora

3. Basel I1I: The Liquidity Coverage Ratio and liquidity risk monitoring tools [online].
Basel : Bank  for  International Settlements, 2013. Available  on:
https://www.bis.org/publ/bcbs238.pdf

4. Basel III: The net stable funding ratio [online]. Basel : Bank for International
Settlements, 2014. Available on: https://www.bis.org/bcbs/publ/d295.pdf

5. BELAS, Jaroslav a kol. Dopady pouzitia zdkladného pristupu internych ratingov
na financnu vykonnost komercnej banky. [online]. Zlin, 2012, 14 s. Dostupné na:
https://publikace.k.utb.cz/bitstream/handle/10563/1003021/Fulltext_1003021.pdf?sequenc

e=1

6. Kapitéalové poziadavky pre bankovy sektor [online]. Brusel : Rada Eurdpskej unie,
2013. Dostupné na: https://www.consilium.europa.eu/sk/policies/banking-union/single-
rulebook/capital-requirements/

7. Priebezné uctovné zavierky analyzovanych bank za obdobie Q4 2014 — Q3 2020.
Dostupné na:
https://www.slsp.sk/sk/informacie-o-banke/investori/financne-ukazovatele

https://www.vub.sk/informacie-cinnosti-banky/

https://www.vub.sk/informacie-cinnosti-banky/#tab 2

https://www.csob.sk/o-nas/banka

https://www.postovabanka.sk/informacie/financne-udaje-v-zmysle-opatreni-nbs/priebezne-
uctovne-zavierky/

https://www.otpbanka.sk/uctovne-zavierky

61



8. Rozhodnutia Nérodnej banky Slovenska o uréeni miery proticyklického
kapitalového vankusa. Dostupné na:

http://www.nbs.sk/sk/legislativa/vestnik-nbs/2020
https://www.nbs.sk/sk/legislativa/vestnik-nbs/2019
http://www.nbs.sk/sk/legislativa/vestnik-nbs/2018
https://www.nbs.sk/sk/legislativa/vestnik-nbs/2017
https://www.nbs.sk/sk/legislativa/vestnik-nbs/2016
https://www.nbs.sk/sk/legislativa/vestnik-nbs/2015
https://www.nbs.sk/sk/legislativa/vestnik-nbs/2014

9. Spravy o financnej stabilite vydané Narodnou bankou Slovenska [online].
Dostupné na: https://www.nbs.sk/sk/publikacie/sprava-o-financnej-stabilite

10. Supervisory Banking Statistics. In: Statistical Data Warehouse of ECB [online].
Frankfurt nad Mohanom : ECB. Available on:

https://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9698119

11. Vyro¢né spravy jednotlivych bank za obdobie 2011 —2019. Dostupné na:
https://www.slsp.sk/sk/informacie-o-banke/investori/financne-ukazovatele

https://www.vub.sk/vyrocne-spravy/

https://www.csob.sk/o-nas/banka
https://www.postovabanka.sk/vyrocne-spravy/

https://www.otpbanka.sk/vyrocne-spravy

https://www.primabanka.sk/vyrocne-spravy
https://www.privatbanka.sk/onas

https://www.pss.sk/vsetko-pss/

https://www.tatrabanka.sk/sk/o-banke/financne-ukazovatele/vyrocne-spravy/

https://www.wuestenrot.sk/informacie/vyrocne-spravy

62



Priloha ¢. 1

31.12.2014
30.3.2015
30.6.2015
30.9.2015

31.12.2015
31.3.2016
30.6.2016
30.9.2016

31.12.2016
31.3.2017
30.6.2017
30.9.2017

31.12.2017
31.3.2018
30.6.2018
30.9.2018

31.12.2018
31.3.2019
30.6.2019
30.9.2019

31.12.2019
31.3.2020
30.6.2020
30.9.2020

CcB

O O OO o o o o o o

o e oo
o

1,25
1,25
1,25
1,25
1,5
1,5
1,5
1,5

ROE

0,037293705
0,029003879
0,041525121
0,047768227
0,021230776
0,028473076
0,061172254
0,024161343
0,027183281
0,025182995
0,032840269
0,026390935
0,024540958

0,02965875
0,033723041
0,035727789
0,027953093
0,032061274
0,030705866
0,028893174
0,023861432
0,014994196
0,001779989
0,025550134

63



Priloha €. 2

1.12.2014
1.3.2015
1.6.2015
1.9.2015

1.12.2015
1.3.2016
1.6.2016
1.9.2016

1.12.2016
1.3.2017
1.6.2017
1.9.2017

1.12.2017
1.3.2018
1.6.2018
1.9.2018

1.12.2018
1.3.2019
1.6.2019
1.9.2019

1.12.2019
1.3.2020
1.6.2020
1.9.2020

CCB

O O OO O o o o o o

o ee o
o

1,25
1,25
1,25
1,25
1,5
1,5
1,5
1,5

ROE

0,017000737
0,030113384
0,024878998
0,024530462
0,023085136
0,028248699
0,0383476
0,022137064
0,106784224
0,028595246
0,03688348
0,022483306
0,020443065
0,037661929
0,02253666
0,023871996
0,016022995
0,021839462
0,013594755
0,019625587
0,017057007
0,008791754
0,005603691
0,017201896



Priloha ¢. 3

31.12.2014
30.3.2015
30.6.2015
30.9.2015

31.12.2015
31.3.2016
30.6.2016
30.9.2016

31.12.2016
31.3.2017
30.6.2017
30.9.2017

31.12.2017
31.3.2018
30.6.2018
30.9.2018

31.12.2018
31.3.2019
30.6.2019
30.9.2019

31.12.2019
31.3.2020
30.6.2020
30.9.2020

CcB

O O OO o o o o o o

o e oo
o

1,25
1,25
1,25
1,25
1,5
1,5
1,5
1,5

ROE

0,015944702
0,029991147
0,041040524
0,027357603
0,0113022
0,016763147
0,071216836
0,017309102
0,0135497
0,020098785
0,024969805
0,012609206
0,01277355
0,020057353
0,015473931
0,023554332
0,010276282
0,013816975
0,03505687
0,006298445
0,033622163
-0,002500249
0,013043729
0,028945558



Priloha ¢. 4

31.12.2014
30.3.2015
30.6.2015
30.9.2015

31.12.2015
31.3.2016
30.6.2016
30.9.2016

31.12.2016
31.3.2017
30.6.2017
30.9.2017

31.12.2017
31.3.2018
30.6.2018
30.9.2018

31.12.2018
31.3.2019
30.6.2019
30.9.2019

31.12.2019
31.3.2020
30.6.2020
30.9.2020

CcCB

O OO0 o o oo o o

oo oo
o

1,25
1,25
1,25
1,25
1,5
1,5
1,5
1,5

ROE

-0,00543556
0,020749493
0,046377829
0,026265912
-0,000990265
0,019414623
0,039158882
0,025359194
-0,00418388
0,02601302
0,022059259
0,00391934
0,023972592
0,019131769
0,036594314
0,017507315
0,007844325
0,015592506
0,03471406
0,020827012
0,000756186
0,005705277
0,023492135
0,019468599



Priloha ¢&. 5

31.12.2014
30.3.2015
30.6.2015
30.9.2015

31.12.2015
31.3.2016
30.6.2016
30.9.2016

31.12.2016
31.3.2017
30.6.2017
30.9.2017

31.12.2017
31.3.2018
30.6.2018
30.9.2018

31.12.2018
31.3.2019
30.6.2019
30.9.2019

31.12.2019
31.3.2020
30.6.2020
30.9.2020

CcCB

O OO0 o o oo o o

oo oo
o

1,25
1,25
1,25
1,25
1,5
1,5
1,5
1,5

ROE

-0,006874855
0,009535867
0,008810173

-0,016347454
0,023317314
0,006128158
0,025582558
-0,00020066

-0,061445873
0,000213012

-0,016726527

-0,011420008

-0,023657987
0,018650324
-0,03906734
0,001194586

-0,019252142
0,001517369
-0,00756814
0,029450438
-0,00359527

-0,004592312

-0,082935018
0,006360198



