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ABSTRAKT

SZASZI, David: Finan¢no-ekonomickd analyza vo vybranom podniku —
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Podnikovohospodarska fakulta so sidlom v Kosiciach;
Katedra kvantitativnych metdod. — Veduci zaverecnej prace: Ing. Matej Hudak, PhD. —
Kosice: PHF EU, 2025, pocet stran 56.

Cielom zavereCnej prace je urobit finan¢no-ekonomicku analyzu zahfnajicu
horizontdlnu a vertikdlnu analyzu suavahy avykazu ziskov aanalyzu finan¢nych
ukazovatel'ov vybraného podniku, a na jej zaklade navrhnat opatrenia na zlepSenie finan¢nej
situacie v podniku. Praca je rozdelena do piatich kapitol. Prva kapitola sa venuje teoretickym
zakladom finan¢nej analyzy, jej definicii, i€¢elu a vyznamu pri hodnoteni podnikov. Zaroven
predstavuje zdkladné metddy, informacné zdroje a okruh uzivatelov, ktori finanéné vystupy

vyuzivaju pri rozhodovani.

V d’alSej Casti prace je definovany hlavny ciel’ bakalarskej prace spolu s ¢iastkovymi
ciel'mi, ktoré smeruju k systematickému hodnoteniu finan¢nej situdcie vybraného podniku.
Tretia Cast’ je zamerana na metodiku skiimania, kde sme si zadefinovali objekt skiimania
a metody skumania, v ramci ktorych sme si ukézali fazy finan¢no-ekonomickej analyzy

a vyuzité metody spolu s finanénymi ukazovatel'mi.

Predposledna kapitola sa zameriava na horizontalnu a vertikalnu analyzu finan¢nych
vykazov a analyzu finan¢nych ukazovatel'ov spolo¢nosti ANYMex, s.r.0. za obdobie 5
rokov, kde st aplikované metody na zhodnotenie finanéného zdravia podniku. Zaverecna

kapitola poskytuje zhodnotenie vysledkov finan¢no-ekonomickej analyzy.

Vysledkom rieSenia danej problematiky je komplexné zhodnotenie dosiahnutych
vysledkov finan¢nej analyzy podniku a vypracovanie navrhu vhodnych opatreni, ktorych
cielom je zabranit’ riziku negativneho vyvoja financnej situacie a zabezpecit' stabilitu a

dlhodobt udrzatel'nost’ hospodarenia.
Kruacové slova:

finan¢no-ekonomicka analyza, horizontalna analyza, vertikalna analyza, podnik



ABSTRACT

SZASZI1, David: Financial and economic analysis in the selected company — The
University of Economics in Bratislava. Faculty of Business Economics with seat in KoSice;
The  Department of  Quantitative  methods. The consultant of the
thesis: Ing. Matej Hudak, PhD. — Kosice PHF, EU, 2022, number of pages 56.

The aim of the final thesis is to perform a financial and economic analysis including
horizontal and vertical analysis of the balance sheet and income statement and analysis of
financial indicators of the selected company and based on it to propose measures to improve
the financial situation of the company. The thesis is divided into five chapters. The first
chapter is devoted to the theoretical foundations of financial analysis, its definition, purpose
and importance in evaluating companies. It also presents basic methods, information sources

and the circle of users who use financial outputs in decision-making.

In the next part of the thesis, the main goal of the bachelor's thesis is defined along
with partial goals that lead to a systematic evaluation of the financial situation of the selected
company. The third part is focused on the research methodology, where we defined the
object of research and research methods, within which we showed the phases of financial
and economic analysis, and the methods used together with financial indicators.

The penultimate chapter focuses on the horizontal and vertical analysis of financial
statements and the analysis of financial indicators of the company ANYMex, s.r.o. for a
period of 5 years, where methods are applied to assess the financial health of the company.
The final chapter provides an assessment of the results of the financial and economic

analysis.

The result of solving the given problem is s a comprehensive evaluation of the
achieved results of the company's financial analysis and the development of a proposal for
appropriate measures aimed at preventing the risk of negative development of the financial

situation and ensuring the stability and long-term sustainability of management.
Key words:

financial-economic analysis, horizontal analysis, vertical analysis, company
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Uvod

Hodnotenie financného zdravia spolo¢nosti je kI'icové pre spravne rozhodovanie a
planovanie budtcnosti podniku. Majitel’ firmy spolu s manazmentom musia mat’ jasny obraz
o financnej situacii firmy, aby mohli efektivne riadit’ jej rozvoj. Finan¢no-ekonomicka
analyza zaloZzen4 na analyze ucCtovnych vykazov a finan¢nych ukazovatelov pomaha
identifikovat’ silné a slabé stranky financnej Struktiry podniku. Je nevyhnutna pre
zlepsovanie konkurencieschopnosti a zabezpecenie dlhodobého rastu. Vysledky finan¢no-
ekonomickej analyzy poskytuju cenné informécie, ktoré presahuju zédkladné ukazovatele v

uctovnych vykazoch a podporuju rozhodovanie vedenia firmy.

V tejto bakalarskej praci sa zameriame na finan¢no-ekonomicktl analyzu firmy
ANYMex, s.r.0., kde budeme analyzovat finan¢né vykazy ako siivaha a vykaz ziskov a strat,
a na zaklade tychto dat si vypocitame finan¢né ukazovatele, ktoré ndm prezradia finanény

vyvoj v spolo¢nosti.

Bakalarska praca sa sklada z viacerych kapitol. V prvej kapitole sa zameriame na
teoretické vymedzenie zékladnych pojmov finan¢no-ekonomickej analyzy, definovanie jej
typov a zdrojov, pouZivatel'ov, postupu analyzy a finan¢nych ukazovatelov. Na zaver sa
zameriame na finanéné zdravie podniku a ciele finanéného riadenia, ktoré st klI'uCové pre

dlhodoby rozvo;.

V druhej casti prace stanovime hlavny ciel’ a parcidlne ciele, ktoré vedu k jeho
dosiahnutiu. V tretej kapitole predstavime vybrany podnik, objasnime jeho podnikatel'ska
¢innost’ a popiSeme metodiku vyskumu, vratane pouzitych metdéd a faz skiimania
a finan¢nych ukazovatel'ov, ktoré ndm pomoZzu systematicky vyhodnotit’ finan¢nu situéciu

podniku.

V predposlednej kapitole vykoname horizontdlnu a vertikdlnu analyzu suvahy a
vykazu ziskov a strat, priCom aplikujeme teoretické poznatky z prvej kapitoly. Pri
horizontélnej analyze budeme sledovat’ zmeny v polozkach uctovnych vykazov v priebehu
Casu a pri vertikalnej analyze sa zameriame na podiel jednotlivych poloziek na celkovych
aktivach, pasivach, trzbach a ndkladoch. Nésledne analyzujeme pomerové finanéné

ukazovatele, ¢cim ziskame komplexny pohl'ad na vyvoj finanéného zdravia podniku.

V poslednej kapitole zhodnotime vysledky analyz a na zaklade nich navrhneme

odporucania na zlepSenie finanéného zdravia podniku.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Finan¢no-ekonomickéd analyza predstavuje proces, pri ktorom podnik vie zistit,
v akej finan¢nej situdcii sa nachadza, a vd’aka tymto zistenia ma presné podklady a udaje pre
planovanie svojej ¢innosti, ¢i uz v blizkej alebo vzdialenej budicnosti (Kislingerova, 2004).
Zaroven vie v pripade nepriaznivych vysledkov zavadzat' opatrenia smerom k zlepSeniu

svojej financne;j situacie.

Okrem tychto aspektov vieme porovnat’ podnik a jeho situdciu oproti konkurenénym
podnikom a zaroven sa porovnat jeho poziciu v odvetvi na trhu. Finan¢no-ekonomicka
analyza ako proces zahffia v sebe mnozstvo ¢innosti, informacii, ¢asu a zodpovednosti

(Oresky & Rehdk, 2017).

Vysledkom je vSak material, ktory je vel'mi smerodajny pre ekondémov, ale aj
majitelov ainych riadiacich pracovnikov vramci firmy. Tento materidl v sebe zahfiia
rekapitulaciu a hodnotenie vysledkov za vybrané obdobie, identifikaciu a kvantifikaciu

¢initel'ov determinujtcich vyvoj financii a aj samotného podniku (Zalai, 2016).

Objektom finan¢no-ekonomickej analyzy st zvyCajne podniky, no modzeme
analyzovat’ aj projekty a iné ¢innosti v ramci podniku. Ak hodnotime projekty a ¢innosti

podniku, tak hodnotime hlavne ich vykonnost’ a vhodnost’ (Ruckova, 2015).

Avsak, ak skimame situaciu podniku ako celku, a nie len 1 ¢innosti, tak skimame
jeho finan¢nu situdciu a hlavne jeho finan¢né zdravie, ktoré charakterizuju jednotlivé

ukazovatele finan¢ného zdravia (Oresky & Reahak, 2017).

V tejto praci sa budeme zaoberat' finan¢noekonomickou analyzou vo vybranom

podniku v celku, nie iba ¢iastkovou ¢innost’ou podniku.

1.1 Clenenie finanéno-ekonomickej analyzy

Finanénno-ekonomckll analyzu moéZeme rozclenit’ z viacerych hladisk, a to z
pohl'adu podniku, spésobu porovnavania, podl'a rozsahu vykonavania alebo na zaklade jej

Zasovej orientacie (Matiskova & Sebej, 2012).

Analyza vykonnosti podniku z finanéného a ekonomického hl'adiska pokryva rozne
oblasti skiimania. Kazdé¢ ¢lenenie moze byt prispdsobené konkrétnym potrebam firmy alebo
cielom analyzy. V praxi sa vel'mi ¢asto kombinuju rozli¢né pristupy pre potreby ziskania

komplexného prehl'adu o finan¢no-ekonomicke;j situacii.
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Finan¢no-ekonomickt analyzu moézeme roz€lenit podla nasledujicich kategorii

(Sivak a kol., 2017)
1. Z hladiska podnikového prostredia

a. Externa analyza je realizovana pre potreby organizacii mimo podniku
ako su investori, banky, veritelia a ini, to znamena, ze pre vonkajsich
uzivatel'ov finan¢nej analyzy (Oresky, 2018). Je ve'mi napomocna pri
porozumeni finan¢nej situacie firmy a vychadza najmi z verejne

dostupnych zdrojov informacii.

b. Internd analyza sa sustred'uje na posudzovanie finanéného a
ekonomického stavu firmy pre vnutorné potreby vedenia. Jej ulohou
je poskytnut’ udaje potrebné na ucinné rozhodovanie, strategické
planovanie, monitoring a zlepSovanie procesov (Oresky, 2018). Tato
analyza je urc¢end len pre interné vedenie podniku, nie pre externé

subjekty (ako st investori alebo veritelia).
2. Z hladiska spdsobu porovnavania

a. Horizontalna analyza je technikou analyzy Uc¢tovnej zavierky, ktora
analyzuje zmeny vo vyvoji poloziek uctovnej zavierky v priebehu
casu. Pokusa sa identifikovat’ trendy, odchylky a dynamiku zmien vo
finanénych a ekonomickych tdajoch podniku (Slosarova &
Blahus$iakova, 2017). Takato analyza odhal'uje relevantné zmeny v
ekonomike a finan¢nom zdravi spolo¢nosti, takze problémy alebo

pozitivne zmeny mézu byt odhalené vcas.

b. Vertikalna analyza je zamerana na hodnotenie Struktury vykazov
firmy. Kazda poloZzka vykazu je vyjadrend ako percento referencnej
hodnoty, zvyc¢ajne ide o celkové aktiva v stivahe alebo trzby vo
vykaze ziskov a strat (BartoSova, 2021). Tento typ analyzy umoziuje
identifikaciu pomerov Struktlr a uréenie ocenenie finanéného zdravia
a efektivnosti podniku. To navySe umoznuje spoloc¢nosti po urcitd
dobu porovnavat’ s jej konkurenciou alebo priemerom v odvetvi.
Pomoéze manazmentu pochopit’, ako su zdroje spolo¢nosti rozdelené

a ako efektivne sa zdroje vyuzivaju.



Poskytuje tiez Gplny obraz o finanénom zdravi spolo¢nosti, ked’ sa

kombinuje s horizontalnou analyzou (Paliderova, Bartosova, 2014).
3. Z hladiska hibky, do akej sa vykonava

a. Uplna (Komplexnd) analyza komplexnym spdsobom hodnotenia jeho
finan¢nej situdcie, vykonnosti, stability a ucinnosti. Skiimaji sa tu
vSetky aspekty podniku a vSetky interakcie (Palepu & Healy, 2012).
Zohladiuje vSetky dolezité aspekty finan¢ného riadenia podniku, aby
identifikoval jeho silné a slabé strdnky, moznosti na zlepSenie a
potencidlne nebezpecenstvd. ZabezpecCuje detailné informacie o
finan¢nej kondicii a vykonnosti, ¢o umoziiuje robit’ strategické a

informované rozhodnutia na dosiahnutie dlhodobej prosperity firmy.

b. Ciastoéna (parcialna) analyza podniku sa ststred’uje na postdenie
vybranych oblasti jeho financného hospodérenia. Zarucuje cenné
udaje o Specifickych aspektoch, ktoré potrebuji podrobnejSie
skimanie bez toho, aby pokryvala vsetky oblasti ako komplexna
analyza (Robinson akol., 2015) Tento typ analyzy je uéinny v
situaciach, ked’ je nutné rychlo ziskat’ konkrétne informacie, alebo
ked méa firma obmedzené zdroje na realizaciu podrobnejSieho
skimania. Dodé4va rychle a konkrétne informacie o vybranych sférach
podnikovych ¢innosti. Ide o vhodny pristup v pripadoch, ked’ nie je

nutna alebo mozna uplna analyza.
4. Z hladiska casovej orientacie

a. Analyza ,.ex post™“ poskytuje firme ddlezité informacie o tom, ako
ucinne riadila svoje financné zdroje a aktivity v minulosti (White
akol., 2003). Snazi sa objasnit’ aktudlnu financnll situdciu firmy
prostrednictvom pohl'adu do minulosti, v retrospektive, kde zist'uje jej
priciny.

Jej ulohou je analyzovat a vysvetlit vysledky ziskané v
predchadzajiicom obdobi, najst’ dévody uspechov alebo netuspechov
a ziskat' ponaucenie pre budiuce rozhodovanie (Bernstein & Wild,

1988). Tymto sa da porozumiet’ sucasnosti a navrhnat’ rézne kroky
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pre buducnost’. Na dosiahnutych vysledkoch sa v§ak ni¢ neda zmenit’,

uz boli uskutoénené.

b. Analyza ,ex ante“ je predik¢nd analyza, ktora sa orientuje na
posudenie a progndzu budiiceho rozvoja podniku (OpenAl, 2024). Jej
hlavnym zdmerom je odhadnut, ako sa na zaklade dostupnych
informécii a predpokladov vyvinie hospodérenie firmy, identifikovat

rizika a prilezitosti a navrhnut’ optimalizaciu procesov.

Ex ante analyza je zasadnym ndstrojom pri priprave buduceho rozvoja
firmy, pretoze zohrava doleziti ulohu pri strategickom, taktickom a
operativnom planovani arozhodovani (Palepu & Healy, 2012).
Umoziuje nielen predvidat’ budici vyvoj, ale aj pripravit’ podnik na

mozné rizika a zvysit’ efektivitu rozhodovania.

1.2 Zdroje finan¢no-ekonomickej analyzy

Zdroje finan¢no-ekonomickej analyzy moézeme definovat ako dokumenty,
evidencie, vyrocné spravy, odpozorovany jav ¢i aktkol'vek vedomost’, ktord vie rozsirit’
okruh tidajov alebo spresnit’ finanénoekonomickt analyzu v nasom podniku. Tieto zdroje
nam poskytuji data potrebné na vypracovanie presnych zdverov o financnej situdcii a

vykonnosti podniku a m6zeme ich rozdelit’ do nasledujticich okruhov (Kotuli¢ a kol., 2007):
1. Z hladiska obsahu (Baran, 2008):

a. Finan¢né informécie, ktoré ndm poskytuji merateI'né data vyjadrené

V peniazoch. Patri sem:

e Suvaha, ktora predstavuje Struktirovany prehlad majetku
podniku, teda aktiv, a jeho finan¢nych zdrojov, teda pasiv, v
penaznom vyjadreni k ur¢itému datumu. Tento prehl'ad ma casto
tvar pismena T, kde aktiva sa uvadzaji na l'avej strane a pasiva na
pravej strane. Datum, ku ktorému sa tento dokument zostavuje, sa
oznacuje ako stivahovy den. Kazdy konkrétny druh majetku alebo
zéviazku uvedeny spolu s jeho hodnotou v suvahe sa nazyva
stvahova polozka. Hodnota majetku alebo zdrojov krytia k
danému datumu sa oznacuje ako suvahovy stav. Suvaha sa vzdy

zostavuje k presne urCenému diiu a musi byt vyrovnana, co
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znamena, ze celkovd hodnota aktiv musi byt rovna celkovej
hodnote pasiv (Zakon ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve., 2002)
(Baran, 2008).

Vykaz ziskov a strat je jeden z hlavnych finan¢nych vykazov,
ktory ponuka prehlad o hospodarskom vysledku firmy za
konkrétne obdobie (napr. mesiac, Stvrtrok, rok). obsahuje
informécie o vynosoch, nakladoch a zisku alebo strate. Tento
vykaz urcite nezachytava pohyb prijmy a vydavkov, pretoze plati,
Ze prijmy sa nerovnaju vynosom a opacne, a naklady sa nie su
vydavky a plati to aj opac¢ne. Prijmy a vydavky sa uvadzaji vo
vykaze cash flow. V ramci analyzy sa snazime identifikovat,
ktoré polozky najviac ovplyvnili vysledok hospodarenia, ¢i uz
pozitivne alebo negativne, aby sme ich vedeli pri navrhu opatreni
na zlepSenie financnej situdcie vo firme maximalizovat’ vynosové
polozky a minimalizovat’ nakladové polozky (najma tie najvacsie

nakladové polozky) (Rtackova, 2019).

Vykaz cash flow je finanény vykaz, ktory sleduje, odkial
prichadzaju peniaze (prijmy) a na aké ucely sa vyuzivaja
(vydavky), pri¢om sa rozdel'uje na tri hlavné segmenty: operacné,
investiéné a finanéné Cinnosti (Slosarova, 2006). Vykaz
penaznych tokov je neodmyslitel'nym néstrojom pre analyzu
financii a spravu podnikania. Ponuka prakticky nahl'ad na to, ako
firma vytvara a spravuje hotovost’, ¢o umoziuje nielen majitel'om
a manazérom, ale aj vedicim pracovnikom robit’ informované

rozhodnutia o financovani, investovani a beznej prevadzke.

Vykaz Cash flow je stcastou pozndmok uctovnej zavierky
a tvoria ho len podniky s povinnost'ou overenie G¢tovnej zavierky
auditorom (Zakon ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve., 2002).

Predpovede finan¢nych analytikov predstavuja vel'mi ddlezita
ulohu pri rozhodovani nielen majitelov spolo¢nosti aich
manazmentu, ale aj investorov a aj veritel'ov. Tieto predpovede

prinasaju aj kvalitativne, aj kvantitativne odhady buduceho
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vyvoja nielen firiem, ale aj trhov a ekonomik (Zhaoyang & Ting,
2004). Mozu posluzit aj ako jeden zo zdrojov financno-
ekonomickej analyzy danej konkrétnej firmy. Ich ignoracia moze
viest’ dokonca az ku strate konkurenc¢nej vyhody spolo¢nosti na

trhu.

e Spravy o zmenach v hospodarskej politike v State: hlavne zmeny
vo fiskalnej a monetarnej politike, ako zmena sadzby dani, zmena
urokovych sadzieb; ale aj zmeny v zahrani¢noobchodnej politike,
kde patria nové hospodarske spoluprace, prip. zavedenie cla

a embarga pre krajinu/medzinarodntl organizaciu.

b. Nefinan¢né informacie, ktoré sice nevieme kvantifikovat, no pre podnik
moézu mat’ vel'mi vyznamny vplyv, ¢i uz pozitivny, alebo aj negativny. Patria
sem spravy z hospodarskeho Zivota, politického Zivota, pravnej sféry ci

vedecko-technického Zivota (Kotuli¢ a kol., 2007).
2. Poévod informacii: Informacie podl'a pévodu ¢lenime dvoch hlavnych skupin:

a. Interné informacie, ktoré pochadzajii z vnutorné¢ho prostredia firmy. Patri
sem hlavne vnuatropodnikové uctovnictvo, rdzne evidencie (o majetku,
zamestnancoch, ...), vyrocné spravy, vykaz ziskov a strat, vykaz cash flow,
interné smernice, ale aj poznatky zamestnancov a majitel'ov (Kotuli¢ a kol.,

2007).

b. Externé informacie, ktoré st mimo vnutorného prostredia podniku, no maja
vplyv na ¢innost’ podniku. Patria legislativne normy a hlavne ich zmeny,

progndzy, odvetvové Statistiky a spravy (Kotuli¢ a kol., 2007).

1.3 Pouzivatelia podnikovej finan¢no-ekonomickej analyzy

Finan¢no-ekonomicka analyza nam poskytuje informacie o podniku nielen pre
majitelov a manazment podniku, ale aj o rézne iné zaujmové skupiny, ktoré prichadzaju
s nim do kontaktu. Tychto pouzivatel'ov si zadefinujeme v jednotlivych oddieloch (Kotuli¢
a kol., 2007).
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1.1.1 Interni pouzivatelia

Medzi internych pouzivatel'ov zarad’'ujeme zaujmové skupiny, ktoré si vo vnutri
podniku. Déta a informacie obsiahnuté vo finan¢noekonomickej analyze st vel'mi klI'acovym
podkladom, vd’aka ktorym mézu prijimat’ rozhodnutia nie na zdklade emdcii, ale na zéklade
faktov, vd’aka ¢omu podnik modze zvySovat svoju konkurencieschopnost’ a efektivitu.

K tymto uzivatelom patria (Kislingerova, 2004):

1. ManaZzéri, ktori aplikuji finan¢no-ekonomicku analyzu pri rozhodovani o
strategickych orientacidch podniku, ako su investicie, expanzia, zniZovanie
nakladov, optimalizacia procesov a riadenie rizik. Skiimaju finan¢né vykazy
a dokumenty na uréenie kratkodobych aj dlhodobych cielov spolo¢nosti. Maju
najlepsi pristup k informaciam, pretoze disponuju zdrojmi informadcii a dat, ktoré

nie su verejne dostupné, iba v ramci firmy (Kotuli¢ a kol., 2007).

2. Zamestnanci, ktori moézu vo firme roéznymi sposobmi vyuzivat finanéno-
ekonomicku analyzu, aj ked’ ich potreba pristupu k tymto udajom sa mdze liSit’ v
zavislosti od ich roli a pozicii v hierarchii firmy. Aj ked’ nie vSetci zamestnanci
priamo zaobchadzaju s komplexnou finan¢no-ekonomickou analyzou, vécsina z
nich aplikuje zjednoduSené alebo dostupné informacie z tejto analyzy, aby lepsie
porozumeli svojim povinnostiam, planovali rozpo€ty, optimalizovali naklady

alebo zlepsovali efektivitu (OpenAl, 2024).

1.3.1 Externi pouzivatelia

Externi pouZivatelia finan¢no-ekonomickej analyzy su jednotlivci, organizacie alebo
subjekty, ktoré nie s priamo zamestnané vo firme, ale vyuzivaju finan¢né udaje a analyzu
na rozne ciele. Tito pouZzivatelia nemaju pristup k vnutornému prostrediu, dianiu a aktivitam
firmy, ale ich rozhodovanie a hodnotenie m6zu vychadzat’ z verejne dostupnych finanénych
sprav, analyz a inych verejne dostupnych zdrojov, ktoré¢ v kone€nom ddsledku mé vel'mi

vyznamny vplyv na firmu, ¢i sa jedna o pozitivny, alebo o negativny vplyv (OpenAl, 2024).

Hlavné externé skupiny pouzivatel'ov finan¢no-ekonomickej analyzy (Kotuli¢ a kol.,
2007):

a. Stat a jeho instittcie hraju kIai¢ovii ulohu v sledovani a regulovani podnikania.
Aby mohol G¢inne chranit’ verejné zaujmy, musi mat’ pristup k presnym

informaciam o finan¢nej situécii firiem. Tieto daje vyuziva nielen na kontrolu
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dani, ale aj pri rozdel'ovani finan¢nej pomoci, ako su dotacie ¢i granty, a na
sledovanie, ako sa tieto prostriedky vyuzivaju. Okrem toho, pri vybere firiem na
Statne zakazky sa zohladiiuje ich finan¢na stabilita, aby sa zabezpecilo, Ze

verejné peniaze budu spravne pouzité (Baran, 2008) (Kotuli¢ a kol., 2007).

b. Obchodni partneri st ve'mi podstatni pri uzatvarani obchodnych vztahov, zmlav
a rokovaniach o investiciach, pretoze ich postoj voci firme pomaha ostatnym
firmam sa rozhodnuat, s kym spolupracovat’ a za akych podmienok. Tym sa
zabezpec¢i vyhodnost’ spoluprace zaroven aj jej finan¢na istota. Obchodni partneri
si musia byt isti, Ze podnik, s ktorym chcu spolupracovat, je finan¢ne stabilny,
solventny a schopny splnit’ svoje zaviazky (White a kol., 2003). Dodavatelia sa
zameriavajui hlavne na platobnt schopnost’ a schopnost’ uhradzat’ svoje zavézky
véas. Dalej sa zaujimaju o ukazovatele finanéného zdravia podniku ako likvidita
a ukazovatele zadlzenosti. Odberatelia tiez maju zdujem o financné zdravie ich
dodavatel'ského podniku, aby finan¢né problémy ich dodavatel'a nemal na nich
negativny vplyv, napr. na kvalite vyrobkov alebo na oneskorenom dodani
zasielky. Investori vyuZivaju finan¢ni analyzu na postdenie ziskovosti a
potencialu investicie a od nej sa odvija nasledné podmienky spoluprace ako je
podiel na zisku, rozdelenie ndkladov, spdsob financovania projektu alebo
podnikania (Kotuli¢ a kol., 2007). Finan¢na analyza dava vSetkym obchodnym

partnerom klIi€ové informécie na zhodnotenie rizika a prinosov spolupréce.

c. Banky a ini veritelia vyuZzivaju finanéno-ekonomicku analyzu na postdenie jeho
bonity pri rozhodovani o poskytnuti uverov alebo investicii. Skimaju finan¢né
vykazy, ako s suvaha, vykaz ziskov a strat, a cash flow na postudenie schopnosti
spolo€nosti splacat’ uvery a zavidzky. Hlavné skiimané indikatory zahfnaji
likviditu, ziskovost’ a Struktiru kapitdlu. Na zdklade analyzy sa rozhoduji o
urokovych sadzbach, podmienkach financovania a o vySke pozicky, ktora
poskytuju. Pravidelny reporting zvykne byt vel'mi Castou sucast'ou uverovych

zmluv medzi bankou a danou konkrétnou firmou (Kotuli¢ a kol., 2007).

1.4 Postup financ¢no-ekonomickej analyzy v podniku

Postup financno-ekonomickej analyzy v podniku ako celku zahfna niekol'ko krokov,
ktorych dodrzanie je vel'mi dolezité pre Co najpresnejsie vysledky, vd’aka ktorym dokazeme

d’alej planovat’ ¢innost’ podniku a patri sem (Zalai a kol., 2016):
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1. Zber udajov: Prvym avelmi dolezitym krokom pre zacatie financno-
ekonomickej analyzy v podniku je zhromaZzdenie potrebnych finan¢nych a

nefinan¢nych tdajov, ako st:
a. Uttovné vykazy (vykaz ziskov a strat, sivaha, vykaz cash flow),

b. Doplnkové interné a externé udaje (rozpocty, plany, tdaje o trhu,

benchmarking).

2. Analyza udajov: Ziskané udaje musime zanalyzovat' pre Co najpresnejSie
vysledky. Pozname 2 typy analyz, vdaka ktorym dostaneme ¢o najpresnejSie

vysledky, a to:

1. Analyza ,.ex post“, ktorej snahou je vysvetlit’ sic¢asnu situaciu podniku
pohl'adom do minulosti. Do analyzy ,,ex post* patri vypocet pomerovych
ukazovatelov a rozdielovych ukazovatelov, ktoré nasledné je potrebné
zhodnotit’ s konkurenciou, odvetvim aekondémami odporacanymi
hodnotami pre tieto veli¢iny. Tu zarad'ujeme ukazovatele rentability,

likvidity, aktivity, zadlzenosti a trhovej hodnoty (Zalai a kol., 2016).

2. Analyza ,ex ante, ktorda ma za ciel' prinaSat’ prognozy a predvidat’
finan¢n1 situéciu v podniku na zaklade sticasnych vysledkov vyuzitim
predikénych modelov a metdd. K modelom tejto analyzy patri (Zalai a
kol., 2016):

o Kiralickov Quicktest

o  Charakteristiky financnej stability
v" Miera samostatnosti = VI / majetok

v Doba splacania cudzieho kapitalu = (cudzi kapital

— finan¢né ucty) / cashflow
o Charakteristiky rentability podniku
v Podiel cashflow na trzbach = cashflow / trzby

v Rentabilita celkového kapitalu = EBIAT / celkovy
kapital

e Tamariho rizikovy index
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e Argentiniho model

o Beaverov test
o Ukazovatele:
v" Cashflow / Cudzi kapital
v Rentabilita celkového kapitalu = Cisty zisk / pasiva

e Altmanovo Z.score je ukazovatel, ktory vo svojom vzorci ma 5

ukazovatelov a kazdému ukazovatel'u je vo vzorci priradena

ur¢ita vaha.

e Tafferov_model je vzorec na vypocet bankrotného modelu

zalozeny na 4 ukazovatel'och, ktorym je priradena urcita vaha.

e Indexy IN

3. Porovnanie s normami aplanmi: Vypocitané ukazovatele v naSom podniku
porovndvame s priemernymi hodnotami v odvetvi, s konkuren¢nymi firmami, s
planovanymi ciel'mi, pripadne ekondémami odporuc¢anymi hodnotami a snazime
sa identifikovat’ odchylky od stanovenej normy, ¢o zapricinilo takuto odchylku
od normy (Zalai a kol., 2016).

4. Navrh opatreni: Na zéklade vysledkov finan¢noekonomickej analyzy navrhneme
konkrétne opatrenia, ktoré maju za ciel’ zleps$it’ vnutropodnikov situéciu, ba az

dokonca sposobit’ podniku rast. Tieto opatrenia mézu byt’ napriklad:

a. Optimalizacia ndkladov, kde ciel'om je identifikovat’ oblasti, kde s najvécsie
naklady, atieto ndklady v tychto ,,problémovych® oblastiach okresat’ na

minimum.

b. ZlepSenie Struktary financovania, kde firma si moéze stanovit’ znizenie
pomeru cudzieho kapitdlu ku vlastnému kapitdlu, a zaroven to mozZe
znamenat' aj vyuzitie prostriedkov znakladov, ktoré sme predoSlym

opatrenim ziskali.

C. Zvysenie efektivnosti riadenia zasob a pohl'adavok, ¢o méze znamenat’ prilev
dalSich finan¢nych prostriedkov prostrednictvom skratenia lehoty splatnosti
faktur, ¢i zniZenia mnoZzstva zasob, a teda, efektivnejsie vyuzitie vstupov do

premeny na vystupy (vyrobky alebo sluzby)-
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5. Prezentacia vysledkov: Nakoniec vypracujeme spravu, ktora zahfia:
a. Zhrnutie hlavnych zisteni.
b. Prezentacia vysledkov vo forme grafov, tabuliek a komentarov.

€. Odportcania pre manazment podniku.

1.5 Ukazovatele finan¢no-ekonomickej analyzy

Ukazovatele finan¢no-ekonomickej analyzy su kvantitativne nastroje, ktoré
umoznuju posudit’ finanénd a ekonomick situdciu podniku. Spolo¢nosti, investori, veritelia,
manaz¢€ri alebo analytici ich m6Zu pouzit’ na vyhodnotenie celkovej konkurencieschopnosti,
vykonnosti, stability, efektivnosti zdrojov, dlhu a schopnosti splacat’ zavizky spolo¢nosti

(Kotuli¢ a kol., 2018).

Finan¢né ukazovatele sa zvycajne vypocitavaji z aétovnych vykazov, ako st stivaha,
vykaz ziskov a strat, a vykaz cash flow. Vd’aka nim vieme povedat’, v akej situdcii sa
nachddza podnik. Tieto ukazovatele moézeme porovnavat medzi réoznymi podnikmi, s
priemernymi hodnotami v odvetvi, a aj po€as ré6znych obdobi, ¢o sa nazyva trendova
analyza. To nam umoznuje sledovat’, ako sa finan¢na situacia podniku meni v Case a ako
stoji podnik v porovnani s konkurenciou. (Ru¢kova, 2015). Porovnavanie ukazovatel'ov nam
moze zaroven ukazat silné a slabé stranky podniku a tym padom nam vie pomoct’ pri
prijimani rozhodnuti nielen o riadeni, ale aj o investiciach. NajcastejSie sa vo finan¢no-

ekonomickej analyze stretdvame s tymito ukazovatel'mi:

1. Ukazovatele likvidity su finan¢né ukazovatele, ktoré nam ukazuju schopnost
spolo¢nosti uhraddzat’ svoje zavdzky pomocou svojich aktiv. Jedna sa o taZisko
finan¢nej analyzy azvykne byt objektom zaujmu nielen manaZmentu, ale aj
externych uZzivatelov finan¢no-ekonomickej analyzy tej danej konkrétnej
spolo¢nosti. Ukazovatele likvidity delime pomerové a rozdielové a v nasledujticich

riadkoch si ich uvedieme (Baran, 2008).

a) Pomerové ukazovatele nam davaju do pomeru konkrétne aktivum ku
kratkodobym zavizkom. Forma aktiva zélezi od druhu vypocitanej likvidity.

Celkovo pozname 3 druhy likvidity:

e Likvidita 1. stupna (Okamzita likvidita) = (penazné prostriedky +

finan¢né ekvivalenty) / kratkodobé zavizky
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e Likvidita 2. stupna (Bezna likvidita) = (obezné aktiva — zasoby) /
kratkodobé zavazky

e Likvidita 3. stupna (Celkova likvidita) = obezné aktiva / kratkodobé

zavazky

b) Rozdielové ukazovatele nam ukazuju zasa rozdiel medzi konkrétnymi
aktivami a kratkodobymi zavazkami. Ako aj v pomerovych ukazovatel'och,
tak forma aktiva zalezi na type pocitanej likvidity a takisto rozoznavame tu 3

ukazovatele.
o Cisty petiazny kapital = obezné aktiva — kratkodobé zavizky
e Cisty pefiazny majetok = finanény majetok + kratkodobé pohl'adavky
— kratkodobé zavizky

e Cisté pohotové prostriedky = pohotové pefiazné prostriedky —

kratkodobé zavazky

2. Ukazovatele zadlzenosti (solventnosti) nam ukazuju, aky podiel na financovani
majetku majl cudzie a vlastné zdroje. Tieto ukazovatele su kI'icové pre postdenie
finan¢nej stability podniku. Ak podnik financuje svoj majetok predovSetkym z
vlastnych zdrojov, mézeme povedat, Ze je vo stabilnej a nezavislej situacii. To
znamena, Ze ma mensiu zavislost’ od veritel'ov a je menej vystaveny riziku vykyvov
trhu. Naopak, ak podnik viac financuje svoje aktivity z cudzich zdrojov, to znamena,
ze ak je velmi zadlzeny, jeho financna stabilita méze byt ohrozena. V pripade
nepriaznivych zmien na trhu alebo zvySenej neistoty medzi veritelmi sa moéze
ocitnut’ v tazkej situacii, ktord by mohla ohrozit’ jeho existenciu. NizSie si ukaZzeme

nasledovné ukazovatele, ktoré nam hovoria o zadlZenosti podniku (Baran, 2008):
a) Celkova zadlzenost' = celkové zavizky / celkové aktiva
b) Stupen finan¢nej samostatnosti = cudzie zdroje / vlastné imanie
¢) Urokové krytie = zisk pred tirokmi a zdanenim (EBIT) / tirokové néklady
d) Stupen samofinancovania = vlastné imanie / celkové aktiva
e) Stupen zadlzenosti = cudzie zdroje / celkové aktiva
3. Ukazovatele aktivity (obratkovosti) nam sluZzia na vyjadrenie miery vyuZivania

majetku v podniku pri jeho podnikatel'skej ¢innosti. Vyjadruji nam, ako rychlo
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premieiia svoj majetok na trzby za urcité obdobie (najCastejSie to byva 1 rok) (Baran,

2008).
a) Doba obratu celkového kapitalu = (celkovy kapital / trzby) * 360
b) Doba obratu vlastného kapitalu = (vlastny kapital / trzby) * 360
¢) Doba obratu zasob = (zasoby / trzby) * 360
d) Doba obratu pohl'adavok = (kratkodobé pohl'adavky / trzby) * 360
e) Doba obratu zavizkov = (kratkodobé zavizky / trzby) * 360

. Ukazovatele rentability (ziskovosti) predstavuji ¢ast’ finan¢nych ukazovatelov,
ktoré nam hovoria o tom, ako efektivne vyuziva podnik svoj majetok a iné hodnoty
pri tvorbe trzieb azisku, Cize pri tvorbe novych hodndt. Rentabilita byva
vychodiskovou veli¢inou ekonomickej vykonnosti podniku a dokonca zohréva
klicovt tlohu pri hodnoteni uspesnosti podnikania. V nasledujtcich riadkoch si
ukazeme ukazovatele rentability, ktoré nam hovoria o efektivnosti podnikatel'skej

¢innosti firmy (Baran, 2008).
a) Rentabilita aktiv (ROA) = Cisty zisk / celkové aktiva
b) Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) = Cisty zisk / vlastny kapital
¢) Navratnost’ investicie (ROI) = (Cisty zisk + Grok) / celkovy kapital
d) Rentabilita trzieb (ROS) = ¢isty zisk / trzby

Ukazovatele trhovej hodnoty patria k ukazovatelom, ktoré slizia na stanovenie
trhovej ceny podniku. Pouzivaju v pripade obchodovanych akciovych spolo¢nosti na
burze, ked'ze o opieraji o aktudlnu cenu akcie a pocet vydanych akcii. Tieto
ukazovatele vnimanim trhu prepajaju ekonomickt realitu podniku s postojom
a poziciou, akil mé podnik na trhu. St obzvlast’ délezité nielen pre investorov, ktori
chctl investovat’ do akcii podniku, ale aj pre manazment firmy, ak chce zistit’, ako
vnima trh (burza) podnik. V riadkoch nizsie si popiseme, aké su to tie ukazovatele

trhovej hodnoty (Baran, 2008).
a) Vztah kurzu a zisku = trhova cena akcie / zisk na akciu
b) Cisty zisk na akciu (EPS) = &isty zisk / podet akcii

¢) Dividendovy vykon = dividenda na akciu / trhova cena akcie
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d) Trhova hodnota na i¢tovni hodnotu = trhova cena akcie / i¢tovna hodnota

akcie

1.6 Finanéné zdravie podniku a ciele finanéného riadenia podniku

Finan¢né zdravie firmy predstavuje situdciu, ktora nam ukazuje, ako dobre dokaze
podnik efektivne a trvalo vytvarat’ zisk, spravovat’ svoje finanéné toky a plnit’ zavizky
(OpenAl, 2025). Finan¢né zdravie firmy je zasadné pre jej dlhodobé prezitie a rozvoj,
pretoze ovplyviiuje schopnost’ podniku investovat, spravovat rizikd a prispdsobit’ sa
trhovym zmenam. Financnd stabilita garantuje, Ze spolocnost’ je schopnd splnit’ svoje
povinnosti a zaroven investovat’ do svojho rastu. Vdaka optimalnemu finanénému stavu sa
ziskava firma vyborné postavenie, ¢o znamena, ze posilituje doveru svojich investorov a

veritel'ov, €o pozitivne ovplyviiuje podmienky financovania.

Finan¢né riadenie firmy predstavuje stthrn ¢innosti orientovanych na efektivne
planovanie, ziskavanie, rozdel'ovanie a monitorovanie financnych prostriedkov s cielom
zabezpecit' stabilitu a rozvoj firmy. Ciele finanéného managementu su klucové pre
zabezpecenie dlhodobej konkurencieschopnosti, rozvoja a rentability firmy. Tieto ciele sa
modzu odliSovat’ v zavislosti od Specifickych podmienok podniku, avSak vo vSeobecnosti

pokryvajl nasledujuce kl'icové oblasti:

a. Zabezpecenie likvidity na adekvatnu Urovenl hotovosti pre podnik na pokrytie
jeho kratkodobych zavédzkov, vratane platieb doddvatelom, zamestnancom a
d’alSich prevadzkovych ndkladov. Likvidita je zasadnd pre hladky chod firmy.
Ak firma nema dostatocné finan¢né prostriedky, moze sa ocitnit’ v tazkostiach s
plnenim svojich povinnosti, ¢o by mohlo vyustit’ do finan¢nych t'azkosti alebo

k insolventnosti (Baran, 2008).

b. Optimalizacia nakladov, ¢o znamena efektivne spravovat a optimalizovat
naklady firmy s cielom maximalizovat’ zisk pri dodrzani kvality produktov a
sluzieb. Dohlad a =znizenie nékladov je klufové pre zachovanie
konkurencieschopnosti firmy. ZniZenie nadbytoénych vydavkov zvySuje

ziskovost’ a ponuka finan¢nu flexibilitu na budtce investicie (OpenAl, 2025).

c. Rentabilita a ziskovost, kde cielom je dosiahnut’ optimalnu rentabilitu firmy,
ktora zaisti dostatocny navrat na investicie (ROI) a maximalny zisk pre

vlastnikov a akciondrov. Ziskovost je klicova pre trvaly rozvoj firmy a je

21



potrebna na zabezpecenie investicii, vyplacanie dividend a posilnenie vlastnych

zdrojov (Kotuli¢ a kol., 2007).

d. Udrzanie finan¢nej stability a solventnosti, kde je potreba zarucit' vyvazenost
medzi vlastnym a cudzim kapitalom tak, aby firma mohla splnit’ svoje dlhodobé
zavézky, znizila finan¢né riziko a dosiahla stabilitu. Solventnost’ je kl'icova pre
schopnost’ spoloc¢nosti plnit' svoje finanéné zavdzky. Vyvazenie vlastného a
cudzieho kapitalu poskytuje podniku flexibilitu pri zabezpecovani financovania

s minimalnymi nakladmi (OpenAl, 2025)..

e. ZvySenie hodnoty podniku, kde cielom je sustredit’ sa na trvaly narast hodnoty
spolo¢nosti z hladiska akcionarov a investorov (napr. zvySovanie trhovej
hodnoty akcii). Tento ciel’ je kI'iCovy pre zabezpecenie a ldkanie investorov.
ZvySenie hodnoty firmy moéze zahfnat strategické investicie, akvizicie,
diverzifikaciu produktov alebo trhov a efektivne vyuzivanie kapitalovych
zdrojov (OpenAl, 2025).

UdrZanie vyvazenosti medzi rastom a finan¢nou stabilitou, kde firma sa usiluje o
dosiahnutie rovnomerného rozvoja firmy, ktory nebude ohrozovat’ jej finan¢nu stabilitu a
schopnost’ splacat’ zavizky (OpenAl, 2025). Rychly rozvoj mdze sposobit’ navysenie
zadlZenosti a finanénych taZzkosti, ak nie je dostato¢ne zabezpefeny financiami. Naopak,
nadmerne pomaly rozvoj moZe oslabit’ konkurencieschopnost’ firmy. Idedlnym cielom je

zachovanie rovnovahy medzi tymito dvoma aspektmi.
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2 Ciel prace

Ciel'om tejto bakalarskej prace je identifikovat’ a navrhnut’ konkrétne opatrenia na
zlepsenie hospodarskej situacie podniku prostrednictvom vykonania finan¢no-ekonomickej
analyzy, to znamena, ze na zéklade definicie financ¢nej situacie, v akej sa podnik nachadza.
V nasej praci budeme robit’ finan¢no-ekonomicku analyzu v podniku za poslednych 5 rokov,

to znamena, za obdobie od roku 2019 do roku 2023.

Na to aby sme boli schopni sa dostat’ k hlavnému ciel'u, budeme si musiet
zadefinovat’ jednotlivo niekol’ko parcialnych ciel'ov, ktoré nas privedu k celkovej finan¢ne;j

situdcii ndsho vybraného podniku. Tymito ¢iastkovymi ciel'mi st:

e Vyber vhodnej literatiiry zaoberajicej sa finanénym riadenim a financ¢no-
ekonomickou analyzou v podniku na naslednti definiciu teoretickych

vychodisk.

e Vol'ba podniku, ktory budeme analyzovat’ v nasej praci so sthlasom majitel'a

firmy.
e Ziskanie podkladov podniku pre ich naslednu analyzu.

e Samotnd analyza podniku, ktord v sebe zahfiia horizontdlnu a vertikalnu

analyzu, rozbor ukazovatel'ov analyzy ex-post a analyzy ex-ante.

Vyhodnotenie vysledkov analyzy, ich nasledna interpretacia s diskusiou

0 odportcaniach o moznych opatreniach na zlepSenie situacie v podniku.
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3 Metodika prace a metody skumania

V nasledujtcich riadkoch tejto kapitoly si zadefinujeme objekt skimania, ako aj
metddy skiimania. V ramci objektu skimania si vymedzime podnik, jeho vznik, pravnu
formu, a hlavne, ¢innosti, ktoré vykonava. Budeme vychadzat z udajov z Obchodného
registra Slovenskej republiky. V ramci metdéd skimania si povieme, odkial Cerpame
informacie, s akymi ukazovatemi budeme pracovat’ v ramci skimania firmy, a ¢o nam

pomohlo k vyhodnoteniu a naslednej interpretacii a vysledkov.

3.1 Objekt skimania

Nasim objektom sktmania v tejto bakalarskej praci bude spolo¢nost ANYMex,
S.r.0., avnej budeme robit' finan¢no-ekonomicktl analyzu. Firma ANYMex, s.r.o. sidli
v Kosiciach na Razusovej 37, vznikla v juni v roku 2004 ajej hlavnou c¢innostou je
poskytovanie uctovnickych sluzieb pre podnikatel'ské subjekty podl'a Registra i¢tovnych
zavierok. Vo firme pracuje zhruba 10 l'udi, z toho 1 sekretarka, 3 asistentky a 5 Gi¢tovnikov,
¢o odzrkadl'uje zameranie podniku na odborné sluzby v oblasti uctovnictva. Popri tejto
¢innosti vykondva aj d’alSie Cinnosti, ktoré si ukaZeme spolu so zdkladnymi udajmi

Vv nasledujucej tabul’ke.

Tabulka 1: Zdkladné informdcie o firme ANYMex, s.r.o.

Obchodné ANYMex, s.r.o.
meno:
Sidlo: Razusova 37

040 01 Kosice

ICO: 36 580 376

Den zapisu: 01.06.2004

Pravna forma: Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym

Predmet - Sprava bytového a nebytového fondu v rozsahu volnych zivnosti
podnikania - vedenie G¢tovnictva

¢innosti): . .
( ) - sprostredkovatel'skd cCinnost' v oblasti obchodu v rozsahu

vol'nych zivnosti

- kancelarske a sekretarske sluzby (vratane kopirovacich a
rozmnozovacich sluzieb)
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- organizovanie spoloc¢enskych, kultarnych, Sportovych podujati,
Skoleni, kurzov v rozsahu vol'nych Zivnosti

- poradenskad a konzultacna ¢innost’ v rozsahu vol'nych zivnosti
- navrhovanie, tvorba a design internetovych stranok

- kupa tovaru na tucely jeho predaja inym prevadzkovatel'om
zivnosti (vel’koobchod) v rozsahu vol'nych zivnosti

- kupa tovaru na ucely jeho predaja konecnému spotrebitel'ovi
(maloobchod) v rozsahu vol'nych Zivnosti

- financny leasing

- faktoring a forfaiting

- vydavanie a rozmnozovanie nahratych CD nosi¢ov pre pocitace
- reklamnd a propagacna ¢innost’

- prengjom hnutel'nych veci

- predaj na priamu konzumaciu nealkoholickych a priemyselne
vyrabanych mlie¢nych napojov, koktailov, piva, vina a destilatov

- predaj na priamu konzumdciu tepelne rychlo upravovanych
misovych vyrobkov a obvyklych priloh ako aj bezmaésitych jedal

- Cistiace a upratovacie prace

- Cinnost’ organizacnych a ekonomickych poradcov

- prieskum trhu, ekonomického vyvoja a verejnej mienky
- vydavatel'ska ¢innost’

- poskytovanie software - predaj hotovych programov na zaklade
zmluvy s autorom

- prendgjom nehnutelnosti spojeny s poskytovanim inych nez
zakladnych sluzieb spojenych s prendjmom

- Ubytovacie sluzby s poskytovanim pripravy a predaja jedal,
napojov a polotovarov ubytovanym hostom v ubytovacich
zariadeniach s kapacitou do 10 16Zok

- ubytovacie sluzby bez poskytovania pohostinskych ¢innosti

Statutarny
organ:

Konatel’: Ing. Milan Lagosz
Paulinyho 50

KoSice - mestska cast’ Juh 040 11
Vznik funkcie: 01.06.2004

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade tidajov z orsr.sk
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3.2 Metédy skiimania

V metodike skimania si popiSeme postup a metddy, ktoré pouzijeme pri analyze

nasho vyssie spomenutého objektu sktimania, ¢ize spolo¢nosti ANYMex, s.r.o. Budu tu

pouzité najma metddy kvantitativnej analyzy, priCom vysledky spracujeme aj v tabul’kovej,

aj v grafickej forme pre lepSiu prehl'adnost’ a interpretaciu. V nasledujucich riadkoch si

ukdzeme, do akych faz si rozdelime nasu analyzu firmy.

1.

Zber udajov: V prvej fdze budeme zbierat’ relevantné informacie a finan¢né vykazy
podniku. Ziskame ich rozhovorom s majitel'om firmy, a zarovei z registra uctovnych
zavierok, odkial’ ziskame vykazy ako stivaha a vykaz ziskov a strat. Tieto dokumenty
budi ziskané za obdobie od roku 2019 do roku 2023. Rozhovorom zasa ziskame

interné informacie, ktoré nie su verejne dostupné.

Horizontdlna a vertikdlna analyza: Zo ziskanych informdcii, tUdajov a dat

vypracujeme horizontdlnu a vertikalnu analyzu, vd’aka ktorej porovndme Struktiru
poloziek majetku a jeho zdrojov krytia. Tato analyza poskytuje moznost’ posudit’

vyvoj a zlozenie majetku, zavizkov a vynosov podniku.

Vypocet pomerovych a rozdielovych ukazovatel'ov analyzy: Na zédklade dostupnych

udajov z vykazov vypocitame pomerové a rozdielové finanéné ukazovatele, ktoré

nam bliz$ie popiSu moznu situaciu vo firme.

Vyvhodnotenie vysledkov a identifikacia problémovych oblasti: Na zaklade

vysledkov jednotlivych analyz a ukazovatel'ov identifikujeme silné a slabé stranky

podniku. Tieto zistenia ndm posliZzia na zlepSenie ekonomickej situdcie spolo¢nosti.

Névrh opatreni: Na zaklade vyhodnotenia vysledkov jednotlivych analyz

(horizontélnej a vertikélnej), ako aj vysledkov z vypoctov jednotlivych finanénych
ukazovatel'ov a identifikécie problémovych oblasti navrhneme opatrenia nielen na

zlepSenie situdcie firmy, ale aj na mozny rast firmy na trhu.

Ked'Ze sme si zadefinovali jednotlivé fazy nasho vyskumu v rdmci naSej prace, tak
si Vv nasledujucich riadkoch ukazeme aj metddy, ktoré pouzijeme v tejto praci

v kazdej jednej naSej faze nasho vyskumu.

Analyza, ktorej hlavnou ulohou je rozlozit’ 1 vel'ky celok na viacero menSich casti,
pricom cielom je lepSie porozumiet’ ich S$trukture, vztahom a vzajomnému

posobeniu jednotlivych ¢asti medzi sebou.
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2. Komparicia je metdda, pri ktorej porovnavame 2 alebo viaceré javy, udalosti alebo
informécie, kde cielom je identifikovat’ ich spolo¢né znaky, ale aj ich odliSnosti
a vzt'ahy medzi nimi. V naSom pripade sa bude jednat’ o porovnanie ukazovatel'ov

Vv jednotlivych ¢asovych obdobiach, ale aj s konkurenciou.

3. Rozhovor s vedenim firmy, vd’aka ktorému ziskame aj interné informacie o firme

a tie nasledne vieme pouzit’ aj v tejto bakalarskej praci.

4. Syntéza, ktora je opakom analyzy, a predstavuje spajanie viacero mensich casti do 1
velkého logického celku. Ulohou syntézy je vytvorit nové poznanie na zaklade
dostupnych informécii, ktoré sme predtym rozanalyzovali. Syntéza nastava vzdy po

analyze, teda po rozbore kazdého prvku.

V ramci pouZitych metdd analyzy sme sa v naSej praci zamerali aj na financ¢no-
ekonomické ukazovatele, konkrétne na pomerové ukazovatele z oblasti rentability, aktivity,
likvidity a zadlzenosti. Ukazovatele trhovej hodnoty sme nezaradili, ked’ze analyzovany
podnik ma pravnu formu spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym (s.r.0.), a tieto ukazovatele sa

spravidla pouZzivaju len pri akciovych spolo¢nostiach.
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4 Vysledky prace

V tejto kapitole naSej prace si urobime finan¢no-ekonomickl analyzu firmy

ANYMex, s.r.0., ktord bude zahfnat” horizontalnu a vertikalnu analyzu finanénych vykazov,

a potom na zéklade udajov z finan¢nych vykazov si vypocitame jednotlivo finan¢né

ukazovatele (rentability, aktivity, likvidity, zadlzenosti a trhovej hodnoty), a na zaklade tejto

analyzy zistime, v akej situdcii sa nachadza nas skimany podnik.

4.1 Horizontalna analyza spolo¢nosti

V nasledujucich riadkoch tejto podkapitoly si urobime horizontdlnu analyzu firmy

ANYMex, s.r.o za obdobie od roku 2019 do roku 2023. V nasledujucich tabul’kéch budeme

analyzovat’ zmeny v suvahe a vo vykaze ziskov a strat za sledované obdobie a budu to

zjednoduSené modely suvahy a vykazu ziskov a strat, pretoze v jednej tabulke bude nie

jeden rok, ale celé nami sledované obdobie a budu v nej len polozky, ktoré aspon v jednom

roku nadobudli nenulova hodnotu.

Tabulka 2: Zjednodu$end suvaha

Suvahové polozky / Roky 2019 2020 2021 2022 2023
Strana aktiv

Majetok spolu 55209 | 91429 | 126818 | 134415 | 202 053
Neobezny majetok spolu 30802 | 85792 | 113954 | 114424 | 161217
Dlhodoby majetok 20802 | 75792 | 103954 | 104424 | 151217
Pozemky a stavby 15207 | 73554 | 97 667 99934 | 148522
Samostatné hnutel'né veci a subory | 5595 2 238 6 287 4490 2 695
hnutel'nych veci

Podielové cenné papiere 10000 | 10000 | 10000 10 000 | 10 000
Obezny majetok spolu 24 407 | 5637 12 864 19991 | 40836
Zasoby 0 168 6 131 11412 | 10479
Pohl'adavky z obchodného styku 10594 | 3590 | 3865 5772 27 003
Socialne poistenie, danové | 0 0 0 425 0
pohl'adavky a dotacie

Peniaze a ucty v bankach 13813 | 1879 |2443 2 807 3354

Strana pasiv
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Vlastné imanie a zavézky spolu 55209 | 91429 | 126818 | 134415 | 202 053
Vlastné imanie spolu 31803 | 1810 32 084 32126 | 41426
Zakladné imanie 6971 6971 6971 6971 6971
Fondy zo zisku 698 698 698 698 698
Nerozdeleny zisk alebo neuhradena | 18 248 | 24 134 | 24 141 24 415 | 24 457
strata minulych rokov

Vysledok hospodarenia za uctovné | 5 886 7 274 42 9 300
obdobie po zdaneni

Zavizky spolu 23406 | 59619 | 94734 102 289 | 160 627
Kratkodobé zavazky spolu 23406 | 59619 | 86824 96 887 | 157 733
Kratkodobé zavizky z obchodného | 3 009 1933 755 2421 531
styku

Danové zavizky a dotacie 1656 636 293 2631 5881
Ostatné kratkodobé zavazky 18741 | 57050 | 85776 91835 |151321
Bezné bankové uvery 0 0 7910 5402 2 894

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade Registra uctovnych zavierok

Ako mdzeme vidiet’ v tabul'ke, tak mézeme vypozorovat’, Zze firme ANY Mex, s.t.0.

od roku 2019 do roku 2023 naréstla celkova suma majetku zo 55209€ na 202053€. Tento

narast celkového majetku sposobil hlavne néarast dlhodobého hmotného majetku, ktory

postupne narastol z 30802€ na 161217€, avSak aj obezny majetok narastol, ked’ zo sumy
24407€ vzrastol na 40836€, aj ked’ zo sumy 24407€ v roku 2019 klesol na 5637€, avsak

potom zacal rast. V ramci komunikacie s majitefom spoloc¢nosti sme sa dozvedeli, ze

K narastu dlhodobého majetku doslo z ddvodu investicie do nehnutelnosti, ktora je

majetkom spolo¢nosti, av§ak majitel’ ju presne nesSpecifikoval. V nasledujticej ukazke grafu

si zobrazime vyvoj hodnoty celkového majetku za sledované obdobie a ako mozeme nizsie

vidiet, tak trend krivky ma rasticu tendenciu, takze celkovy majetok firmy v rokoch

narastol.
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Graf vyvoja hodnoty majetku firmy v rokoch
2019 az 2023
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Graf 1: Vyvoj hodnoty majetku firmy v rokoch 2019 aZ 2023

Zdroj: Vlastné spracovanie na zéklade Registra i¢tovnych zavierok

Na strane pasiv mdzeme zasa pozorovat’ mierny narast vlastného imania od roku
2019 z 31803€ na 41426€. Firma d’alej nemenila zdkladné imanie, stale si ho udrziava na
urovni 6971€, ktoré udrziava eSte aj vroku 2025 na zéklade dostupnych udajov
z Obchodného registra Slovenskej republiky. Pri vysledku hospodarenia minulych rokov sa
neda si nepovSimnut, Ze hoci tato polozka rastie, tak rastie vel'mi pomaly a firma si ju snazi
udrzat’ na rovnakej tirovni, aj ked’ mozeme pozorovat’ vacsi medziroény narast v roku 2020,
kedy v porovnani S rokom 2019 narastol z 18248€ na 24134€ a jeho aktualna hodnota je
24457€. Urcite za zmienku stoji fakt, ze zatial' ¢o v roku 2019 mala spolo¢nost’ ostatné
kratkodobé zavizky v sume 18741€, tak v roku 2023 to bolo v sume 151321€, takze m6zeme
vyty¢it' odtialto prva priCinu rastu majetku firmy, a to, Ze firma si nan poZicala, aby ho
nadobudla. Narast je tu v tomto pripade enormny, a to zo sumy 18741€ na 151321€, ako to

vyplyva z niz§ie uvedeného grafu zobrazujuceho vyvoj vlastného imania a zavédzkov..

Vyvoj vlastného imania a zavazkov firmy v rokoch

2019 az 2023
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Graf 2: Vyvoj vlastného imania a zdviizkov v rokoch 2019 a7 2023
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Zdroj: Vlastné spracovanie na zédklade Registra i¢tovnych zavierok

Z grafu je zrejmé, ze vlastné imanie podniku sice postupne narasta, no tempo jeho

rastu je vyrazne pomalSie v porovnani s rastom cudzich zdrojov, ktorymi pravdepodobne

firma financuje svoj majetok.

Tak ako sme si v predoslych riadkoch zanalyzovali sivahy azmeny v nej, tak

Vv nasledujucej tabulke si zanalyzujeme Vykaz ziskov a strat a povieme si, ¢o sme mohli

odpozorovat’ vo firme. Bude sa jednat’ o zjednoduseny model vykazu ziskov a strat, pretoze

v iom budd zachytené len polozky, ktoré aspont v jednom roku mali nenulovi hodnotu

a budu v tejto tabul’ke uvedeny nie 1 rok, ale celé nami sledované obdobie (2019-2023).

Tabul’ka 3: ZjednoduSeny vykaz ziskov a strdt

Vynosova a nédkladova polozka / | 2019 2020 2021 2022 2023
Rok

Vynosy z hospodarskej ¢innosti 64 369 | 64666 | 77743 101786 | 130177
Trzby z predaja tovaru 0 0 4195 5610 6 267
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov | 60 423 | 61786 | 73 524 96 145 123 348
a sluzieb
Trzby =z predaja dlhodobého | 3 500 0 0 31 500
nehmotného majetku, dlhodobého
hmotného majetku a materialu
Ostatné vynosy z hospodarskej | 446 2 880 24 62 0
¢innosti
Néklady na hospodarsku ¢innost’ 62840 | 67259 | 76169 100941 | 116 052
Néklady vynaloZené na obstaranie | 0 0 3284 4156 4 452
predaného tovaru
Spotreba materidlu, energie a | 24842 |20985 | 18319 23 463 25032
ostatnych neskladovatel'nych
dodavok
Sluzby 30130 |40677 |44062 65 632 75 448
Osobné néaklady 84 94 104 105 6348
Dane a poplatky 238 244 255 301 330
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obdobie po zdaneni (+/-)

Odpisy a opravné polozky k | 4400 3610 8973 4821 5395
dlhodobému nehmotnému majetku

a dlhodobému hmotnému majetku

Zostatkova cena predaného | 1 375 0 0 30 0
dlhodobého majetku a predaného

materialu

Ostatné ndklady na hospodarsku | 1 771 1649 1172 864 616
¢innost’

Vysledok hospodarenia z | 1529 -2593 | 1574 845 14 125
hospodarskej ¢innosti (+/-)

Pridana hodnota 5451 124 12 054 6 935 26 252
Vynosy z finan¢nej ¢innosti spolu | 5 255 3 3063 2 3
Vynosy z dlhodobého finan¢ného | 5 255 3063 3 2 3
majetku

Naklady na finan¢nu ¢innost’ spolu | 134 137 1010 685 586
Nakladové uroky 0 0 444 430 254
Kurzové straty 0 0 0 0 62
Ostatné naklady na finan¢nu | 134 137 566 255 270
¢innost’

Vysledok hospodarenia z finan¢nej | 5 121 2 926 -1 007 -683 -583
¢innosti (+/-)

Vysledok hospodarenia za tctovné | 6 650 567 333 162 13542
obdobie pred zdanenim (+/-)

Dan z prijmov 764 326 293 120 4242
Vysledok hospodarenia za uctovné | 5 886 7 274 42 9300

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z Registra uctovnych zavierok

Na zaklade udajov z Vykazov ziskov a strat za obdobie rokov 2019 az 2023 moZzno

konStatovat’, Ze hlavnym zdrojom prijmov, a teda aj zisku spolo¢nosti, su vynosy z jej

hospodarskej ¢innosti. Zarovei stoji za zmienku, Ze firma v tomto obdobi vyrazne zvysila

svoje trzby — konkrétne ich takmer zdvojnéasobila, kedZze v roku 2019 dosiahli sumu

64 369 eur a v roku 2023 uz 130 177 eur.
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Naéklady spojené s hospodarskou ¢innost'ou boli v roku 2019 vo vyske 62 840€,
zatial’ ¢o v roku 2023 boli na urovni 116 052€, takze aj tie v priebehu rokov narastli tak ako
aj trzby. Co sa nedé si neviimnat, tak v roku 2020 mala dokonca naklady na hospodarsku
¢innost’ vyssie ako vynosy z hospodarskej ¢innosti, a to konkrétne vynosy boli vo vyske
64 666€, ale za to naklady boli na urovni 67 259€. Tento fakt moze byt odzrkadlenim
vtedajSej situacie na Slovensku, ked’ze v roku 2020 sa krajina borila s nakazou virusu SARS-
CoV-2, ktory sposobuje ochorenie CoViD-19 a stat sa snazil zavadzat’ r6zne opatrenia na
zabranenie Sireniu tohto virusu, o malo za nasledok aj obmedzenie podnikatel'skych aktivit
firiem na Slovensku, preto aj firma v tom roku mala vysSie naklady ako vynosy. Za to uz
v roku 2021 mala firma trzby na Grovni 77 743€ a naklady v sume 76 169€, ¢o znamena, ze
spoloc¢nost’ sa pozviechala z restrikénych opatreni zabrafiujlicim §ireniu virusu. Aj v nizsie

polozenom grafe si graficky ukdzeme tieto skutocnosti.

Vyvoj vynosov a nakladov hosp. ¢innosti
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Graf 3: Vyvoj ndakladov a vynosov v rokoch 2019 az 2023

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z Registra uctovnych zavierok

Celkovy ukazovatel’ vysledku hospodérenia z hospodarskej ¢innosti potvrdzuje to,
¢o uz bolo uvedené vyssie — spolo¢nost’ dosahovala pozitivny hospodarsky vysledok vo
vSetkych rokoch okrem roku 2020. Prave v tomto roku sa jej zisk preklopil do zapornych

Cisel, Co znamena, Ze utrpela stratu.

Popri hospodarskej ¢innosti generuje firma trzby aj z financnej ¢innosti, s ktorou st
spojené aj urcité naklady. Hoci ich vyska predstavuje len maly, takmer zanedbatel'ny podiel
na celkovych trzbach a nakladoch, stale je sucast'ou celkového finanéného obrazu podniku

a chcel by som vyzdvihnit' rok 2020, kedy vd’aka finan¢nej ¢innosti firma nezaznamenala

33



stratu, ale v konecnom désledku v celkovom meritku dosiahla zisk pred zdanenim vo vyske
567€. Avsak vroku 2021 bola prave finan¢na Cinnost pre fu stratova, pretoze v nej
zaznamenala stratu vo vySke 1 007€, avSak v celkovom meritku aj tak dosiahla zisk aj v roku
2021, ato na urovni 333€. Spomedzi vysledkov hospodarenia pred zdanenim dosiahla
najvacsi zisk firma v roku 2023, a to vo vyske 13 542€. Po komunikacii s majitel'om firmy
sme sa dozvedeli, ze firma zisky nevyplaca, avSak nechdva si ich kvoli dodatocnému

zdanenie zrazkovou danou a odvodom do zdravotnej poistovne.

4.2 Vertikalna analyza spolo¢nosti

V nasledujticich riadkoch a tabulkdch sa zameriame na vertikdlnu analyzu
spolo¢nosti ANYMex, s.r.o., ¢iZze sa pozrieme na Struktiru majetku a jeho zdrojov krytia

a zaroven sa pozrieme na Strukturu vynosov a nakladov spolo¢nosti.

Tabul’ka 4: Struktiira majetku v spoloénosti za roky 2019 - 2023

Stavahové polozky / Roky 2019 2020 2021 2022 2023

Strana aktiv

Majetok spolu 100% | 100% |100% |100% | 100%

Neobezny majetok spolu 55,79% | 93,83% | 89,86% | 85,13% | 79,79%
Dlhodoby majetok 37,68% | 82,90% | 81,97% | 77,69% | 74,84%
Pozemky a stavby 27,54% | 80,45% | 77,01% | 74,35% | 73,51%

Samostatné hnutelné veci a subory | 10,13% | 2,45% | 4,96% | 3,34% | 1,33%

hnutel'nych veci

Podielové cenné papiere 18,11% | 10,94% | 7,89% | 7,44% | 4,95%
Obezny majetok spolu 4421% | 6,17% | 10,14% | 14,87% | 20,21%
Zasoby 0,00% |0,18% |4,83% |8,49% |5,19%
Pohl'adavky z obchodného styku 19,19% | 3,93% | 3,05% |4,29% | 13,36%

Socialne poistenie, danové pohl'adavky | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,32% | 0,00%

a dotacie

Peniaze a ucty v bankach 25,02% | 2,06% | 1,93% | 2,09% | 1,66%

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z registra ictovnych zavierok
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Z tabul’ky vyssie mézeme vidiet, Ze pocas sledovaného obdobia neobezny majetok
stale prevazoval nad obeznym majetkom, hoci pomer medzi nimi sa kazdoro¢ne menil.
Najvacsi podiel mal neobezny majetok v roku 2020, ked tvoril az 93,83% celkového
majetku. V porovnani s predchadzajucim rokom 2019 to znamenalo nérast o takmer
40%.V ostatnych rokoch po roku 2020 mé podiel neobezného majetku na celkovom majetku
klesajucu tendenciu, avSak stidle prevazujicu nad obeznym majetkom. NajvicSou
dominantou neobezného s prave pozemky a stavby, ktoré vlastni firma ANYMex, s.r.o.
Z rozhovoru s majitelom sme sa dozvedeli, ze firma v nami sledovanom obdobi nadobudla
nehnutel'nost’, ktort ale blizSie majitel' neSpecifikoval, a tento fakt sposobuje prevahu
neobezného majetku nad obeznym a zaroven aj dominanciu pozemkov a Stavieb v ramci
neobezného majetku. Zaroven nemdzeme opomenut fakt, Ze hoci podielové cenné papiere
st kazdy rok v rovnakej hodnote, a to konkrétne v sume 10 000€, tak kazdym rokom sa meni
ich percentualny podiel na celkovom majetku spolo¢nosti. Obezny majetok ma sice rastici
trend od roku 2021, no stale nie je na trovni, v akej bol v roku 2019, a to na trovni 44,21%
celkového majetku spolocnosti. Najmensi podiel na celkovom majetku tvoril obezny
majetok v roku 2020, a to len nieco vyse 6% na celkovych aktivach firmy. V rdmci obezného
majetku najvacsi podiel na niom v roku 2019 tvorili zrovna peniaze a uéty v bankach, tak od
roku 2020 toto prvenstvo prebrali pohl'adavky z obchodného styku, ktoré ani v roku 2019
nezaostavali napriek faktu, Ze nemali najvacsi podiel na aktivach, a v roku 2023 dokonca

boli na Grovni vySe 13% aktiv firmy.

Tak ako sme si nizSie ukdzali Struktiru majetku, tak isto si v nasledujtcej tabul’ke

ukazeme Struktiru zdrojov krytia majetku.

Tabulka 5: Struktiira zdrojov krytia majetku v rokoch 2019 a 2023

Suvahové polozky / Roky 2019 2020 2021 2022 2023

Strana pasiv

Vlastné imanie a zavazky spolu 100% | 100% | 100% | 100% | 100%
Vlastné imanie spolu 57,60% | 34,79% | 25,30% | 23,90% | 20,50%
Zakladné imanie 12,63% | 7,62% | 5,50% |5,19% | 3,45%
Fondy zo zisku 1,26% | 0,76% | 0,55% | 0,52% | 0,35%

Nerozdeleny zisk alebo neuhradend | 33,05% | 26,40% | 19,04% | 18,16% | 12,10%

strata minulych rokov
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Vysledok hospodérenia za tuctovné | 10,66% | 0,01% | 0,22% | 0,03% | 4,60%

obdobie po zdaneni

Zaviazky spolu 42,40% | 65,21% | 74,70% | 76,10% | 79,50%

Kratkodobé zavdazky z obchodného | 545% |2,11% |0,60% |1,80% | 0,26%
styku

Danové zavizky a dotécie 3,00% |0,70% |0,23% |1,96% |2,91%
Ostatné kratkodobé zavizky 33,95% | 62,40% | 67,64% | 68,32% | 74,89%
BezZné bankové uvery 0,00% | 0,00% |6,24% |4,02% | 1,43%

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z registra uc¢tovnych zavierok

V tejto tabulke vysSie sme si ukazali Struktiru zdrojov krytia majetku a mozeme
s urcitostou povedat’, ze podiel vlastnych zdrojov na celkovych zdrojoch firmy ma klesajuci
trend, a to konkrétne v roku 2019 tvorili vlastné zdroje az 57,60%, tak v roku 2023 su len na
urovni nieco vySe 20%, a teda to znamena, Ze firma si rada poZiiavala, a jej jednym zo
zdrojov jej rastu su cudzie zdroje. V ramci vlastnych zdrojov majetku mézeme pozorovat,
Ze najvacsi podiel kazdorocne tvoril nerozdeleny zisk z minulych rokov. Podiel zadkladného
imania na celkovych zdrojoch sa v§ak postupne zniZoval. Zatial’ ¢o v roku 2019 predstavoval
12,63 %, v roku 2023 Kklesol na 3,45 %. V roku 2019 mal urcity podiel na zdrojoch aj
vysledok hospodarenia po zdaneni, ato vo vyske 10,66%, avSak potom prudko klesol,
takmer na 0, avSak v roku 2023 vzrastol jeho podiel na 4,60% na celkovom kryti majetku.
Pri cudzich zdrojoch st ich najvd¢Sou dominantou ostatné kratkodobé zavizky, ktoré maju
rasticu tendenciu, a to konkrétne z 33,95% v roku 2019 na 74,89% v roku 2023. M6zeme si
d’alej v§imnut, Ze v ramci svojich zavizkov ma firma od roku 2021 aj beZzné bankové tuvery,

ktor¢é ale v roku 2022 a 2023 mali klesajticu tendenciu.

V nasledujicej tabulke prezentujeme Strukturu vynosov za jednotlivé roky. Tato
tabul’ka zobrazuje celkové vynosy, ktoré¢ zahfniaji vynosy z hospodérskej Cinnosti aj z
finan¢nej ¢innosti. Na jej zdklade budeme analyzovat’ podiel jednotlivych zloziek vynosov

na celkovych vynosoch.

Tabul’ka 6: Struktiira vnosov za roky 2019 a% 2023

Vynosova poloZka / Rok 2019 2020 2021 2022 2023

Vynosy spolu 100% | 100% 100% | 100% 100%
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Vynosy z hospodarskej ¢innosti 92,45% | 100,00% | 96,21% | 100,00% | 100,00%

Trzby z predaja tovaru 0,00% | 0,00% 519% |5,51% 4,81%

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov | 86,78% | 95,54% | 90,99% | 94,46% | 94,75%
a sluzieb

Trzby z predaja dlhodobého | 5,03% | 0,00% 0,00% | 0,03% 0,38%
nehmotného majetku, dlhodobého
hmotného majetku a materialu

Ostatné vynosy z hospodarskej | 0,64% | 4,45% 0,03% | 0,06% 0,00%
éinnosti

Vynosy z finan¢nej ¢innosti spolu | 7,55% | 0,00% 3,79% | 0,00% 0,00%

Vynosy z dlhodobého finan¢ného | 7,55% | 0,00% 3,79% | 0,00% 0,00%
majetku

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z registra uctovnych zavierok

Ako mdézeme vidiet' aj v tabulke, tak za nami sledované obdobie tvoria najvacsi
podiel na trzbach prave vynosy z hospodarskej ¢innosti, a to dokonca v rokoch 2020, 2022
a 2023 na takmer 100% trovni na v§etkych vynosoch dokopy. Avsak v rokoch 2019 a 2021
nemala firma vynosy iba z hospodarskej ¢innosti, ale jej vynosy boli tvorené aj finan¢nou
¢innost'ou, a to v roku 2019 na dokonca 7,55% celkovych vynosov, ale v roku 2021 len na
urovni 3,79%. Preto sa budeme zapodievat’ vynosmi z hospodarskej ¢innosti. Z tabulky si
modzeme vysledovat’, Ze najvacsi podiel na trzbach mali prave trzby z predaja vlastnych
vyrobkov a sluzieb, ¢o aj je logicke, pretoZe firma prave podnikd v oblasti uctovnickych
sluzieb a od roku 2020 jej tato oblast’ tvori stale viac ako 90% jej vietkych trzieb. Co sa viak
neda prehliadnut’, je fakt, Ze spolo¢nost’ od roku 2021 dosahuje trzby aj oblasti predaja
tovaru, aj ked’ ich podiel nie je velmi vysoky, udrziava si vSak stile priblizne 5% na
celkovych vynosoch. Moézeme aj vidiet, ze firma vroku 2019 predala cast svojho

dlhodobého majetku, a to dokonca tak vel'kého, Ze tvoril vySe 5% jej celkovych vynosov.

V tabulke niz$ie sa pozrieme na Struktiru nakladov spolo¢nosti ANYMex, s.r.o. Znovu sme
si dali dokopy néklady na hospodarsku ¢innost” a ndklady na finan¢na ¢innost’ pod ndzvom
naklady spolu a opédtovne sa pozrieme na Strukturu, ale tentokrat na Strukturu nakladov

Vv obdobi od roku 2019 az do roku 2023.

Tabul’ka 7: Struktiira nikladov firmy v rokoch 2019 a 2023
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Nékladova polozka / Rok 2019 2020 2021 2022 2023
Néklady spolu 100% | 100% |100% | 100% | 100%
Naklady na hospodarsku ¢innost’ 99,79% | 99,80% | 98,69% | 99,33% | 99,50%
Naéklady vynalozené na obstaranie | 0,00% | 0,00% |4,26% |4,09% | 3,82%
predaného tovaru

Spotreba materialu, energie a ostatnych | 39,45% | 31,14% | 23,74% | 23,09% | 21,46%
neskladovatelnych dodavok

Sluzby 47,85% | 60,36% | 57,09% | 64,58% | 64,69%
Osobné naklady 0,13% |0,14% |0,13% | 0,10% | 5,44%
Dane a poplatky 0,38% |[0,36% |0,33% |0,30% |0,28%
Odpisy a opravné polozky k |[6,99% |5,36% |11,63% |4,74% | 4,63%
dlhodobému nehmotnému majetku a

dlhodobému hmotnému majetku

Zostatkova cena predaného dlhodobého | 2,18% | 0,00% | 0,00% | 0,03% | 0,00%
majetku a predaného materialu

Ostatné naklady na hospodarsku | 2,81% |2,45% |1,52% |0,85% |0,53%
¢innost’

Naklady na financnu ¢innost’ spolu 0,21% |1,31% |0,20% |0,67% | 0,50%
Nakladové uroky 0,00% |0,00% |0,58% |0,42% |0,22%
Kurzové straty 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,05%
Ostatné naklady na finan¢nt ¢innost’ 0,21% |0,20% |0,73% | 0,25% | 0,23%

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z registra uctovnych zavierok

Ako aj pri vynosoch, tak aj pri ndkladoch méZeme vidiet’, Ze najvacsiu cast’ nakladov

tvoria prave ndklady na hospodarsku ¢innost’, av§ak netvoria ani v jednom nami sledovanym

rokom 100% podiel na celkovych nakladoch, tak ako to bolo u vynosov. MézZeme teda

vidiet,, ze firma ma aj naklady na finan¢nu ¢innost’, aj ked’ v nej za nami sledované obdobie

dosiahla vynos iba v dvoch rokoch z piatich nami sledovanych, a v ostatnych rokoch takmer

nedosiahla vynos z finan¢nej ¢innosti. Najvacsi podiel na celkovych nékladoch ndm tvoria

prave naklady na sluzby, ktoré s vynimkou roku 2019 presiahli uroven 50% vSetkych

nakladov (v roku 2019 boli na Grovni 47,85%). Najvicsi podiel tvorili naklady na sluzby
v rokoch 2022 a 2023, kedy sa ten podiel blizil k 65% vsetkych nakladov. M6zeme si d’alej
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vSimnut’ klesajicu tendenciu pri nakladoch na spotrebu materialu, energie a ostatnych
neskladovatel'nych dodavok, kedy tieto naklady klesli z takmer 40% na 21,46%. Ako sme
videli na vynosoch vynosy z predaja tovaru, tak aj v nakladoch sa nam odrazili ako naklady
na predany tovar, a tiez moéZeme u nich badat mierne klesajuci trend. Dalej si moZzeme
vSimnut’, ze od roku 2019 s vynimkou roku 2021, kedy stapli na vySe 11%, maji odpisy
klesajucu tendenciu, ato z 6,99% v roku 2019 na 4,63% v roku 2023-Pri nakladoch na
finan¢nt ¢innost’ moZeme vidiet, ze najvyraznejSie polozky u nich st nakladové uroky,
ktoré v rokoch 2022 a 2023 tvoria vacsiu Cast’ tychto nakladov, popri nakladovych trokoch
ostatné naklady na finan¢nu cCinnost, ktoré v rokoch 2019 a 2020 tvorili takmer 100%

vSetkych ndkladov na finan¢nu ¢innost’, avsak to sa od roku 2021 zmenilo.

4.3 Analyza finan¢énych ukazovatel’ov

V tejto podkapitole sa zameriame na analyzu podielovych a rozdielovych financnych
ukazovatel'ov, na zdklade ktorych mézeme predpovedat’ situdciu v nami skiimanej firme.
Zameriame sa na klasické ukazovatele rentability, aktivity, likvidity a zadlZenosti, ale aj na
ukazovatele, ktoré nam na zéklade sucasnej situédcie v spolo¢nosti budi predpovedat’ buduci
vyvoj v firme v nasledujucich rokoch. Tieto vypofty umoziuji podrobnejSiu analyzu
vysledkov spolocnosti a taktieZ nam umoznuju porovnanie s konkurenciou v odvetvi.
Vysledky analyzy st jednym z dost’” vyznamnych podkladov pre strategické rozhodnutia.
Jedna sa 0 identifikaciu rizik alebo prileZitosti na zlepSenie finan¢ného zdravia spolo¢nosti.
Na zédklade vypocitanych pomerovych a rozdielovych ukazovatelov modzeme prejst’ k
podrobnejSiemu preskiimaniu finan¢nej vykonnosti firmy. V nasledujucom oddieli sa preto
sustredime na analyzu ukazovatel'ov rentability, ktoré nam poskytnt prehlad o schopnosti

firmy vytvarat’ zisk

4.3.1 Analyza ukazovatelov rentability

Skumanie rentability v podniku predstavuje jeden z vel'mi doleZitych nastrojov na
hodnotenie nielen vykonnosti firmy, ale aj jej hospodarenia, a preto sa v tomto oddieli
zameriame na analyzu tychto ukazovatelov. Vd’aka tymto indikdtorom méZeme posudit’
ucinnost’ premeny kapitalu a vstupov na trzby, a sSamozrejme s nim spojeny zisk. Zaroven
dokazeme aj identifikovat’ silné a slabé stranky v oblasti dosahovania ziskovosti z jej

¢innosti.
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V nasledujucej tabulke budeme prezentovat hodnoty jednotlivych indikatorov
rentability za nami sledované obdobie. Tieto hodnoty budi vyjadrené koeficientom so

zaokruhlenim na 2 desatinné miesta matematicky.

Tabul’ka 8: Ukazovatele rentability

Ukazovatel rentability 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Rentabilita aktiv (ROA) 0,11 0,00 0,00 0,00 0,05
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) 0,19 |0,00 |001 |0,00 |0,22
Navratnost’ investicie (ROI) 0,11 0,00 0,00 0,00 0,05
Rentabilita trzieb (ROS) 0,08 |00 |0,00 |0,00 |O0,07

Zdroj: Vlastné spracovanie na zéklade idajov z Registra u¢tovnych zavierok

Na zaklade vysSie uvedenej tabul’ky mézeme spozorovat pokles kazdého typu
rentability od roku 2019, a okrem ROE Ziaden typ rentability nielenze neprevysil stav pred
rokom 2019 v roku 2023. V rokoch 2020 az 2022boli hodnoty kazdého typu rentability na
takmer nulovej Grovni. Tento fakt moze suvisiet' aj Sopatreniami Statu proti Sireniu
ochorenia CoViD-19 v rokoch 2020 a 2021, kedy celkové aktivity podnikov boli vel'mi
obmedzené a dotklo sa to aj obyvatel'stva, ktoré malo urity zdkaz vychadzania, ateda

podniky boli dost’ obmedzené vo svojej ¢innosti.

4.3.2 Analyza ukazovatelov aktivity

V tomto oddieli sa budeme zaoberat’ analyzou ukazovatel'ov aktivity. Ukazovatele
aktivity nam hovoria, ako efektivne vyuziva firma svoj majetok na generovanie trzieb a rastu

svojej hodnoty.

V nizsie uvedenej tabul’ke sme si vypocitali hodnoty indikatorov aktivity, ktoré su
vyjadrené v dioch na celé ¢isla zaokrtihlené nahor, a pocitali sme s koeficientom 360

(Baran, 2008), ako to uvadza Baran vo svojej knihe Finan¢no-ekonomicka analyza podniku

Vv praxi.
Tabul’ka 9: Ukazovatele aktivity
Ukazovatel’ aktivity 2019 | 2020 |2021 |2022 |2023
Doba obratu celkového kapitalu 286 509 565 476 559
Doba obratu vlastného kapitalu 165 178 143 114 115
Doba obratu zasob 0 1 28 41 29
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Doba obratu pohl'adavok 55 20 18 21 75
Doba obratu zavizkov 122 332 387 343 437

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z Registra uctovnych zavierok

Ako mozeme vidiet’ v tabul’ke ukazovatel'ov aktivity, tak moézeme vidiet’, ze od roku
2019 do roku 2023 sa nam prediZili doby obratu pri kazdej jednej poloZke, s vynimkou doby
obratu vlastného kapitalu, ktora od roku 2021 ma klesajtci trend. Pri tomto ukazovatel'ovi
modzeme vidiet narast iba v roku 2020, a potom moézeme vidiet’ od roku 2021 pokles dokonca
az na uroven niz8iu, ako bola v roku 2019, ato zo 165 dni v roku 2019 na 143 dni v roku
2021, a stale ma klesajticu tendenciu, a vV roku 2023 je na trovni 115 dni. Avsak pri dobe
obratu celkového kapitalu mézeme pozorovat’ postupny narast z 286 dni v roku 2019 na
dokonca 559 dni v roku 2023, ¢o znamend, Ze firme trva takmer rok a pol obratit’ svoj
celkovy kapital vo firme. Vynimku tvori pri tomto indikétore rok 2022, kedy klesla z 565
dni v roku 2021 na 476 dni v roku 2022, ale potom uz nastal narast v roku 2023 na troven
559 dni, ¢o je vSak o nieco malo kratSia doba, aka bola v roku 2021. Pri dobe obratu zasob
sa nam tu odrazila skuto¢nost’, ze firma v roku 2019 neevidovala Ziadne zasoby v aktivach
suvahy. Avsak od roku 2020 uz firma eviduje stav zasob, a m6Zeme pozorovat’ narast doby
obratu zéasob z jedné¢ho diia v roku 2020 na 41 dni v roku 2022, avSak v roku 2023 uz sme
zaznamenali pokles na 29 dni, ¢o znamend, ze firma zacala efektivnejSie vyuzivat svoje
zasoby, avSak stdle nedosiahla urovenl zroku 2020. Pri dobe obratu pohladavok sme
zachytili od roku 2019 do roku 2021 pokles z 55 dni na 18 dni, avSak v roku 2022 narastla
doba na 21 dni, ¢o je sice mierny narast, no v roku 2023 sme zaznamenali enormny narast
Z 21 dni na dokonca 76 dni. Doba obratu zavizkov nam tiez kazdym rokom naréstala z 122
dni na dokonca 437 dni v roku 2023 s vynimkou roku 2022, kedy klesla lehota z 387 dni
vroku 2021 na 343 dni vroku 2022, avSak vroku 2023 to opdtovne narastlo. Tuto

skutoCnost’ st moZeme ilustrovat’ na nasledujucom grafe.
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Graf vyvoja ukazovatelov aktivity v rokoch 2019 az

2023
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Graf 4: Vyvoj ukazovatel’ov aktivity v rokoch 2019 az 2023
Zdroj: Vlastné spracovanie na zéklade udajov z registra uc¢tovnych zavierok
4.3.3 Analyza ukazovatelov likvidity

Pri analyze ukazovatelov spoloCnosti sa zameriame na pomerové ukazovatele
likvidity, ktoré maji pre nas vacsiu vypovedni hodnotu, pretoze ich vieme porovnat’
s odporti¢anou hodnotou pre kazdy jeden typ pomerového ukazovatel’a likvidity. Zameriame
sa na vSetky 3 stupne likvidity. Likvidita je pre podnik vel'mi podstatna, pretoZze nam
vyjadruje schopnost’ aj rychlost’ podniku premenit’ svoj majetok na hotovost’, ktord moze
posluzit’ hlavne na plnenie zavdzkov, ¢i uz voci dodavatelom, bankam, alebo inym
subjektom, od ktorych si firma pozicala peniaze. Udrziavanie likvidity podniku na
dostato¢nej urovni prispieva k jeho financnej istote a budovaniu dévery u obchodnych
partnerov abank. Dostato¢na likvidita zaroven umoziuje podniku rychlu reakciu na
necakané finan¢né situacie a udrziavanie plynulej prevadzky bez potreby externého

financovania, na ktor¢ je potrebné si dat’ pozor.

V nasledujticej tabul’ke si vypocitame pomerové ukazovatele likvidity v jednotlivych
rokoch, a zaroven si ukazeme odporac¢ané hodnoty tychto pomerovych indikatorov likvidity.
Vysledky v tejto tabulke budi vyjadrené koeficientom, aby bolo mozné ich jasne

interpretovat’ a porovnat’ s odporu¢anymi normami.

Tabul’ka 10: Ukazovatele likvidity

42



Pomerovy Referen¢na | 2019 2020 2021 2022 2023
ukazovatel’ likvidity | hodnota

ukazovatela
Likvidita 1: stupnia | 0,2 —-0,6 0,59 0,03 0,03 0,03 0,02
Likvidita 2: stupna | 1,0-1,5 1,04 0,09 0,08 0,09 0,19
Likvidita 3: stupna | 2,0-2,5 1,04 0,09 0,15 0,21 0,26

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z Registra uctovnych zavierok

Z tabul’ky pomerovych ukazovatelov likvidity m6zeme vidiet, Ze v roku 2019
koeficient likvidity prvého a druhého stupiia spolocnosti ANYMex, s.r.o. dosahuje
odporucané hodnoty, avSak od roku 2019 mdézeme pozorovat’ razantny pokles pri tychto
ukazovatel'ov, a to az na troven mensiu, ako je dolna hranica intervalu referen¢nej hodnoty
ukazovatel’a likvidity aj prvého, aj druhé stupna. Pri likvidite 1. stupiia vidime pokles z 0,59
v roku 2019 na 0,02 v roku 2023, pri¢om v rokoch 2020 az 2022 si udrziavala aroven 0,03,
¢o vsak je stale nizsie Cislo, ako je 0,2, ¢o je dolna hranica intervalu odporicanej hodnoty
likvidity. U likvidity 2. stupia mozeme vidiet' taktiez pokles na troven nizsiu ako je
odport¢any rdmec hodnoty, a to z 1,04 v roku 2019 na 0,19. Avsak, mdzeme tu pozorovat’
mierny narast tohto typu likvidity v roku 2023 v porovnani s rokmi 2020, 2021 a 2022, kedy
likvidita 2. stupna oscilovala na urovni 0,08 az 0,09. Pri likvidite 3. stupna v roku 2019
mozeme vidiet, Ze je na rovnakej urovni, ako je likvidita 2.stupna. T4to situacia je spdsobena
faktom, ze v suvahe z roku 2019 firma evidovala nulovi hodnotu zasob. Po¢nic tymto
faktom sme zaznamenali, Ze likvidita 3. stupfia ani v jednom roku za nami sledované
obdobie nedosiahla Groven ani dolnej hranice intervalu, ba dokonca klesla z 1,04 v roku
2019 na 0,26 v roku 2023. Avsak, moézeme tu pozorovat od roku 2021 rastaci trend pri
celkovej likvidite, pretoZze nam narastla na hodnotu 0,15 v porovnani s rokom 2020, kedy
bola na Grovni 0,09, a takto pokracoval rast aj v rokoch 2022 a 2023. Tento fenomén mohol
sposobit’ obdobie pandémie virusu SARS-CoV-2, ako aj kupa nehnutel'nosti, kedy firma

musela vynalozit’ aj svoje vlastné prostriedky na to, aby ju nadobudla.

4.3.4 Analyza ukazovatelov zadlZenosti

Tak, ako sme sa venovali analyze indikatorov rentability, aktivity a likvidity, tak tu
sa budeme zaoberat' ukazovatelmi zadlZenosti. Tieto ukazovatele nam vyjadruji mieru
vyuzivania vlastnych a cudzich zdrojov vo firme pri jej Cinnosti, pripadne pri jej raste.
Indikatory zadlzenosti vedia byt ve'mi napomocné pri urceni financnej situacie v podniku,

pretoze vd’aka nim vieme identifikovat, ¢i podnik sa preferuje zadlzovat’, alebo radsej
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vyuziva svoje zdroje. Zaroven vieme povedat, kedy podnik by mal obmedzit mnozstvo

vyuzitych cudzich zdrojov pri svojej ¢innosti a raste.

V nasledujtcej tabul’ke sme si vypocitali ukazovatele zadlzenosti za nami sledované
obdobie, to znamena za obdobie rokov 2019 az 2023. Ciselné hodnoty indikatorov st
vyjadrené v koeficientoch. V tabul’ke sme si uviedli aj odporacané hodnoty jednotlivych
ukazovatelov, aby sme potom nase vypocitané ukazovatele vedeli porovnat’ s nie¢im
relevantnym. AvSak pri ukazovatel'ovi celkovej zadlZzenosti nemdme uvedenu jeho
odporacani hodnotu, ale interval, v akej by sa mal nachadzat koeficient celkovej

zadlZenosti.

Tabul’ka 11: Ukazovatele zadlZenosti

Ukazovatel’ zadlzenosti | Odporucand  hodnota | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
ukazovatel’a

Celkova zadlzenost’ - 0,42 10,65 |0,75 | 0,76 | 0,79

Stupen finan¢nej | 0,3 -1,0 0,74 | 1,87 | 2,95 | 3,18 | 3,88

samostatnosti

Urokové krytie 1, 0 a viac - - 1,62 [1,10 | 37,61

Stupen 0,5 aviac 0,58 [ 0,35 | 0,25 | 0,24 | 0,21

samofinancovania

Stupen zadlzenosti 0,3-0,7 0,42 | 0,65 | 0,75 | 0,76 | 0,79

Zdroj: Vlastné spracovanie na zaklade udajov z Registra uctovnych zavierok

Z tabul’ky vieme zachytit jeden vel'mi podstatny fakt, a to, ze firma v priebehu rokov
2019 az 2023 znizila financovanie svojich aktivit zo svojich zdrojov a stidle vo vicSej
miere vyuziva cudzie zdroje na financovanie svojej ¢innosti a rastu. Tento fakt moze suvisiet’
s investiciou firmy do nehnutelnosti, ako aj s obdobim pandémie ochorenia CoViD-19
v rokoch 2020 a2021. Ako mdzeme vidiet' pri celkovej zadlzenosti, tak firma svoju
zadlzenost’ zvysila hodnoty 0,42 na 0,79 v roku 2023. Pri stupni financnej samostatnosti
mdzeme zasa zachytit, ze od roku 2020 je stale vacsi ako 1, ¢o je kritickd hranica pre
udrzatelnost’” firmy, avroku 2023 dosahoval dokonca uroven 3,88. Pri stupni
samofinancovania zasa vidime, Ze jeho hodnota ma byt vécsia ale aspoii rovna 0,5, ale firma
hodnotu tohto ukazovatel’a zniZila z 0,58 v roku 2019 na 0,21. Urokové krytie ndm hovori,
ako je schopny podnik vykryt svoje nakladové uroky zo zisku po zdaneni, ku ktorému
pripo¢itame nakladové uroky. Vidime, Ze v rokoch 2019 a 2020 podnik tento indikator nema

hodnotu, pretoze hodnota ndkladovych urokov vo vykaze ziskov a strat je nulova. Od roku
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2021 do roku 2023 uz podnik musel splécat’ aj nakladové uroky a vidime, ze v tychto rokoch
si stale udrziava podnik hodnotu trokového krytia vacsiu ako 1, o znamena, Ze stale mu
stale zostane Cisty zisk vo firme po vyplateni nakladovych urokov a v roku 2023 koeficient
tohto indikatora je v hodnote vysSej ako 37. Mdze to byt sposobené skokovym narastom
zisku v tomto roku. Pri stupni zadlZenosti vidime, Ze znova firma zvysila svoj stupen
zadlzenosti z 0,42 vroku 2019 na 0,79 vroku 2023. Za optimalnu hodnotu tohto
ukazovatel’a sa povazuje hodnota mensia nanajvys rovna 0,5. AvSak pri indikatore stupna
zadlzenosti m6zeme vidiet’, Ze jeho hodnota v roku 2023 nie je az tak vyrazne vysSia, ako je

to pri ukazovatel'ovi stupiia finan¢nej samostatnosti.
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5 Diskusia

V kapitole diskusia si zrekapitulujeme vysledky financno-ekonomickej analyzy
firmy ANYMex, s.r.o., ktorej hlavnou ¢innost’ou je poskytovanie ti¢tovnickych sluzieb. Tato
analyza zahffiala horizontdlnu a vertikdlnu analyzu suvahy a vykazu ziskov a strat.
Zameriame sa aj na analyzu vysledkov analyzy finan¢nych ukazovatel'ov, ktoré sme dostali
na zaklade analyzy stvahy a vykazu ziskov a strat. Zaroven navrhneme rieSenia a opatrenia

nielen za zlepSenie situdcie spolo¢nosti, ale dokonca aj na jej rast.

5.1 Zhrnutie zisteni z finan¢nej analyzy

V tejto podkapitole si zosumarizujeme hlavné zistenia z realizovanych analyz, ktoré
boli sucastou kapitoly Vysledky prace, a zaroven posudime ich vyznam pre celkové

hodnotenie finan¢nej situacie podniku.

Nas vybrany podnik sme analyzovali za obdobie rokov 2019 az 2023, ¢ize sme ho
analyzovali na zéklade dostupnych udajov z Registra Gictovnych zavierok. K dispozicii sme

mali sivahu a vykaz ziskov a strat.

Z horizontalnej analyzy suvahy vieme povedat, Ze firma takmer Stvorndsobila
hodnotu svojho majetku za nami sledované obdobie, ato z 55209 eur v roku 2019 na
202 053 eur v roku 2023. V ramci tohto obdobia a narastu sme mohli vidiet, ze vacsinu jej
majetku tvori neobeZny majetok, ktory vroku 2023 bol na urovni vySe 160 000 eur
V porovnani s rokom 2019, kedy bol na len trovni 30 802 eur. Tento nérast bol sposobeny
hlavne investiciou firmy do nehnutel'nosti. Mozeme d’alej vidiet pri pasivnej strane stivahy,
ze tak ako aj hodnota majetku firmy narastala, tak vo velkej miere narastali aj zavazky firmy,
ktoré narastli zo sumy 23 406 eur v roku 2019 na 160 627 eur v roku 2023. Mohli sme
pozorovat’ aj nérast vlastného imania firmy, ktory v§ak bol neporovnatelne mensi s tym, ako
narastali zaviazky v sledovanom obdobi, a to z 31 803 eur v roku 2019 na 41 426 eur v roku
2023. Ked sme analyzovali vykaz ziskov a strat, tak sme zachytili medziro¢ny narast trzieb
z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb, a to z 60 423 eur v roku 2019 na 123 348 eur v roku
2023. Avsak tento narast nebol linedrny, pretoze ked’ si vezmeme obdobie rokov 2019 az
2021, tak tam bol narast zo 60 423 eur v roku 2019 na 73 524 eur, avs$ak v rokoch 2022
a2023 narastli trzby zo 73 524 eur vroku 2021 az na 123 348 eur v roku 2023, ¢o je
markantny rozdiel. Pri ndkladoch na hospodarsku cinnost moézeme tvrdit, ze rastli

podobnym tempom, ako vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb, a toto tvrdenie
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podlozime aj datami. Narast nakladov bol v rokoch 2019 az 2021 z 62 840 eur v roku 2019
na 76 169 eur v roku 2021, avsak v rokoch 2022 a 2023 narastli zo 76 169 eur v roku 2021
na 116 052 eur v roku 2023. V ramci nakladov na hospodarsku ¢innost’ si spomenieme
naklady na spotrebu materialu, energie a ostatnych neskladovateInych dodavok a naklady
na sluzby, pretoze ich sumy su najvéacsie spomedzi ostatnych ndkladovych poloziek. Pri
nakladoch na spotrebu materidlu, energie a ostatnych neskladovatel'nych dodavok mozeme
vidiet’ pokles z 24 842 eur v roku 2019 na 18 319 eur v roku 2021, avSak do roku 2023
narastli na 25 032 eur. Pri nakladoch na sluzby tu vidime narast z 30 130 eur v roku 2019 na
75 448 eur v roku 2023.

Pri vertikalnej analyze suvahy vieme povedat, Ze neobezny majetok v kazdom
jednom roku dominuje v celkovej majetkovej Strukture firmy. Avsak, od roku 2020 sme
mohli vypozorovat’ pokles jeho percentudlneho podielu na celkovom majetku firmy napriek
tomu, ze jeho hodnota v ¢ase rastla, ako sme si spomenuli aj v horizontalnej analyze stvahy.
Moze za to fakt, ze firma nadobuda kazdym rokom viac a viac obezného majetku, takze
preto sme mohli zachytit’ tento fakt. Tieto tvrdenia si vieme podlozit' aj kvantitativne,
pretoze Vroku 2020 tvoril neobezny majetok 93,83% podiel na celkovom majetku, ale
vroku 2023 tento podiel klesol na 79,79%, aj ked suma neobezného majetku pri
horizontalnej analyze stvahy rastla. Avsak, firma zvysila podiel neobezného majetku v roku
2020 v porovnani s rokom 2019, ked’Ze v roku 2019 tvoril neobezny majetok nieco vyse
55%, a v roku 2020 tento podiel na celkovom majetku narastol na takmer 94% a doteraz
neklesol podiel neobezného majetku na celkovom majetku na tiroven z roku 2019. Tento
fakt moze stvisiet’ aj s investiciou firmy do nehnutelnosti. Vertikdlna analyza zdrojov
majetku ndm potvrdila to o horizontalna analyza, a to, Ze firma preferuje financovanie
Z cudzich zdrojov a vidime ndrast podielu cudzich zdrojov na celkovych zdrojoch firmy
Vv neprospech vlastnych, ato z 42,40% v roku 2019 na 79,50% v roku 2023. Pri analyze
vykazu ziskov a strat sme zaznamenali, Ze dominantou trzieb su prave trzby z predaja
vlastnych vyrobkov a sluzieb, ktoré spadaji do oblasti trzieb z hospodarskej cinnosti
a podiel vynosov z predaja vlastnych tovarov a sluzieb tvori od roku 2020 stale 90 a viac
percentny podiel na celkovych trzbach firmy. U ndkladov vidime, ze dominuju naklady na
hospodarsku ¢innost’, ktoré osciluju okolo tirovne 99% vsetkych nékladov a v ramci tychto
nakladov dominujui polozky ,,Spotreba materidlu, energie a ostatnych neskladovatelnych
dodavok® a ,,Sluzby“. Pri spotrebe materialu, energie a ostatnych neskladovatel'nych

dodavok mézeme pozorovat’ medziro¢ne klesajlici podiel na celkovych nakladoch firmy,
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atoz 39,45% v roku 2019 na 21,46% v roku 2023, ¢o zasa nekoreSponduje s horizontalnou
analyzou tohto typu nakladov, pretoze klesajuci trend mali len do roku 2021, a v rokoch
2022 a 2023 narastli.. Za to podiel nakladov na sluzby ma rasticu tendenciu, a to z 47,85%
v roku 2019 na 64,69% v roku 2023, aj ked’ v roku 2021 tento podiel klesol zo 60,36%
v roku 2020 na 57,09% v roku 2021, ale v roku 2022 narastol na 64,58%. Horizontalna
analyza ndm ukazala medziro¢ne len rastici trend pri nakladoch na sluzby. Pri vynosoch
z finan¢nej Cinnosti zasa vidime, Ze firma ich mala vo vyznamnej vySke len v roku 2019
avroku 2021, a v ostatnych rokoch boli na urovni bliZiacej sa nule po zaokruhleni na 2
desatinné miesta matematicky. Za to pri ndkladoch mozeme vidiet, ze kazdy rok ma
spolo¢nost’ naklady na finan¢nu ¢innost’, ktoré sme dokonca vedeli zachytit’ aj vo vertikalne;j
analyze, avSak osciluju okolo urovne 1%. V roku 2019 vSak podiel vynosov z finan¢nej

¢innosti bol vyssi, ako boli ndklady na finanénu ¢innost'.

Pri analyze ukazovatel'ov sme analyzovali pomerové ukazovatele rentability,

aktivity, likvidity a zadlzenosti.

Pri analyze ukazovatelov rentability sme prisli na to, ze firma dosahovala nizke
hodnoty pri kazdom type rentability, a dokonca v rokoch 2020 az 2022 boli na takmer na
nulovej trovni, ¢o znamenal pokles v porovnani s rokom 2019, kedy koeficienty rentability
boli na urovni od 0,08 do 0,19. Az v roku 2023 sa podarilo tento trend zvratit’, avSak okrem
rentability vlastného kapitalu Ziaden iny typ nielenZe nepresiahol Groven z roku 2019, ba
dokonca ju ani nedosiahol. Koeficient rentability vlastného kapitalu v roku 2023 mierne
vzrastol na 0,22 v porovnani s rokom 2019, kedy bol na urovni 0,19. Pri rentabilite aktiv
modzeme vidiet, ze jej koeficient sa pohyboval v roku 2023 na hodnote 0,05, ¢o je menej,
ako 0,11 v roku 2019. Navratnost’ investicie bola na trovni 0,05 v roku 2023, ¢o je stale
nizsia hodnota, ako 0,11 v roku 2019. Rentabilita trzieb nam markantne neklesla, a z 0,08
v roku 2019 na 0,07 v roku 2023 a ¢o je pozitivum, tak jej hodnota je po rokoch 2020, 2021

a 2022 na nenulovej urovni.

Skumanie indikatorov aktivity ndm ukazal, Ze firma v roku 2019 efektivnejSie
vyuzivala svoje majetok a zavazky pri svojej podnikatel'skej ¢innosti v porovnani s rokmi
2020 az 2023, ¢o nam ukazali 4 z piatich ukazovatel'ov aktivity. Jedine ukazovatel' Doba
obratu vlastného kapitalu nam klesal, a to zo 165 dni v roku 2019 na 115 dni v roku 2023,
¢o znamena firma efektivnejSie vyuziva svoj vlastny kapital v porovnani s rokom 2019, aj
ked’ v roku 2022 dokazala obratit’ svoj vlastny kapital za 114 dni, takze aj tu sa ukéazalo, ze

firma az tak efektivne nevyuziva svoje vlastné imanie, avSak stile je to nizSie c¢islo ako
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v rokoch 2019 az 2023. Pri dobe obratu zasob mozeme vidiet' 0 v roku 2019, pretoze firma
nemala zasoby na konci i€tovného obdobia, avSak aj tu mézeme vidiet’ narast od roku 2020
do roku 2023, ato z jedného dna v roku 2020 na 29 dni v roku 2023. Tych 29 dni doby
obratu zasob v roku 2023 znamena aj pokles s rokom 2022, kedy sa doba obratu zasob bola
az dokonca 41 dni, ¢o je vySe mesiac. Doba obratu celkového kapitalu je v roku v roku 2023
559 dni, ¢o vyse rok a pol v porovnani s rokom 2019, kedy to bolo len 286 dni alebo takmer
vySe 9 mesiacov a Vv Ziadnom nami sledovanych rokov neklesla pod 365 dni. Doba obratu
zavazkov nam vzrastla z 122 dni v roku 2019 na 437 dni v roku 2023, Cize priblizne zo 4

mesiacov na vyse rok.

Analyza ukazovatel'ov likvidity ndm povedala, ze hodnoty likvidity 1. a 2. stupna
boli iba v roku 2019 na odporucanej trovni hodnét, a potom klesli pod dolnt hranicu
intervalu pre hodnoty likvidity 1. a 2. stupnia, hlavne likvidita 2. stupna, ktora klesla z 1,04
v roku 2019 na 0,19 v roku 2023, a aj to bol rast v porovnani s roku 2020, 2021 a 2022, kedy
jej koeficient osciloval len na tGrovni 0,08. Likvidita 3. stupna ani v jednom roku nami
sledovanom nedosiahla ani dolnt hranicu intervalu pre odporia¢ant hodnotu. Takze, z toho

nam vyplyva, ze firma méa malo likvidného majetku, avSak vela kratkodobych zavézkov.

U analyzy ukazovatelov zadlZenosti sa nam len potvrdilo to, ¢o sme priSli pri
skiimani nielen likvidity firmy, ale aj horizontdlnej a vertikalnej analyze stivahy, a to, ze
firma rast svojho majetku financuje prevazne z cudzich zdrojov, ako sme sa mali moznost’
dozvediet' od konatela firmy, tak firma investovala poc¢as nami sledovaného obdobia do
nehnutel'nosti. Koeficient stupna zadlzenosti nam stipol z 0,42 v roku 2019 az na 0,79
v roku 2023. Za to stupen samofinancovania nam klesol z 0,58 az na 0,21, hoci jeho
odporti¢ana hodnota je vicsia rovna 0,5. Stupeii finan¢nej samostatnosti 0,3 — 1,0 nam
ukazuje pomer cudzich a vlastnych zdrojov, a jeho odporii¢ana hodnota sa pohybuje od 0,3
po 1,0. Tento indikator nam stupol z 0,74 v roku 2019 na 3,88 v roku 2023, ¢o je hodnota

omnoho vyssia, nez je horna hranica odporti¢aného intervalu.

5.2 Navrhy a odporucania

V nasledujtcich riadkoch tejto podkapitoly navrhneme opatrenia na ziklade
vykonanej finanéno-ekonomickej analyzy, vd’aka ktorym sa zlepsi financ¢na situdcia vo

firme ANYMex, s.r.o0., €o je cielom tejto bakalarskej prace.

Z financnej analyzy vyplyva, ze aj ked firma necelila priamym existencnym
problémom, viaceré ukazovatele signalizuji rizikd do buducnosti. Zadlzenost’ narastd a
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podiel cudzich zdrojov na celkovom imani je vysoky. Obrat aktiv sa spomaluje, ¢o
poukazuje na znizenu efektivitu. Likvidita bola v rokoch 2020 az 2023 pod odporti¢anou
uroviou, ¢o mohlo ovplyvnit’ schopnost’ firmy hradit’ svoje zavazky. Rentabilita bola v roku
2019 este na urcitej arovni, no od roku 2020 zaznamenala vyrazny pokles. V rokoch 2020
az 2022 boli ukazovatele rentability takmer nulové, pricom mierne zlepSenie nastalo az v
roku 2023. Tieto fakty mézu suvisiet’ s pandémiou virusu SARS-CoV-1, ale aj s investiciou

firmy do nehnutelnosti.

Na zaklade analyzy finan¢nych ukazovatel'ov podniku za obdobie rokov 2019 az
2023 sa daju identifikovat viaceré oblasti, ktoré si vyzaduju pozornost. Medzi
najdolezitejSie patria nizka rentabilita, dlhé doby obratu majetku a slaba likvidita. Na
zlepsenie celkovej financnej stability a vykonnosti podniku by bolo vhodné prijat’ konkrétne

opatrenia, ktoré si zhrnieme v nasledujtcich pasazach.

1: Zlep$enie rentability

V sledovanom obdobi podnik vykazoval velmi nizke hodnoty rentability (ROA,
ROE, ROI, ROS), ¢o naznacuje slabi efektivnost pri vyuZivani majetku. Hlavnymi
nakladovymi polozkami boli ndklady na sluzby a spotreba materidlu, energie a ostatnych
neskladovatelnych dodavok. Na zvySenie rentability je potrebné optimalizovat’ tieto
naklady, nayjméa zefektivnenim vyuZivania sluzieb a optimalizovanim spotreby materialu a
energie. Zefektivnenie internych procesov a investicie do digitalizdcie moéZu prispiet’ k

znizeniu nakladov a zvyseniu ziskovosti bez potreby rozsirovania podnikania.

2. Skratenie dob obratu majetku

DIhé doby obratu aktiv, najméd kapitalu, zasob a pohl'addvok, naznacuju nizku
efektivitu hospodarenia s majetkom. Vysoké hodnoty doby obratu celkového kapitalu (napr.
559 dni v roku 2023) a dlh4 doba obratu pohl'adavok (napr. 75 dni v roku 2023) mdzu
spomalovat’ obrat finanénych prostriedkov a dokonca negativne ovplyviovat likviditu.
Vzhl'adom na vysoku sumu zavizkov je potrebné efektivnejsie riadit’ pohl'adavky a vyhnut
sa ich priliSnej viazanosti. Okrem toho by mal podnik prehodnotit’ splatnosti zdvizkov a
vyjednat’ lepsie podmienky s dodavatel'mi, ¢o by umoznilo efektivnejsie riadenie zaviazkov

a skratenie doby obratu majetku.

3. ZvySenie likvidity

Hodnoty ukazovatelov likvidity sa v sledovanom obdobi okrem roku 2019 nachadzali

vyrazne pod odporucanymi referenénymi hodnotami, ¢o signalizuje vazny problém s
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kratkodobou financ¢nou stabilitou. Likvidita 1. stupiia klesla v roku 2023 na troven 0,02, ¢o
znamena, ze podnik mal prakticky nulova schopnost’ kryt’ svoje najkratkodobejsie zavizky
z pohotovych prostriedkov. RieSenim tejto situacie je zvySit objem kratkodobych aktiv,
predovsetkym hotovosti a pohotovych finan¢nych nastrojov. Okrem toho je ddlezité znizit’
podiel kratkodobych zavizkov na celkovom financovani a posilnit’ vlastny kapital. Zlepsenie
likvidity je mozné dosiahnut’ aj efektivnejSim riadenim penaznych tokov, pravidelnym

sledovanim cash-flow a aktivnym monitorovanim vyvoja zaviazkov a pohl'adavok.
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Z.aver

Finan¢nd analyza je dolezity nastroj na hodnotenie vykonnosti podniku a jeho
schopnosti dosahovat’ stanovené ciele. Pomocou nej je mozné identifikovat’ siln¢ a slabé
stranky firmy, ¢o je kl'aicové pre jej d’alsi rast a stabilitu. Cielom tejto prace bolo posudit’
vyvoj financnej situacie spoloCnosti ANYMex, s.r.o., a na zdklade zisteni navrhnat
opatrenia, ktoré by mohli zlepsit’ jej budicu finan¢ni kondiciu. Spravna ekonomicko-
finan¢na analyza poméha podnikom optimalizovat’ procesy a zamerat’ sa na ziskovost’ a

trhov hodnotu.

V prvej kapitole sme sa zamerali na objasnenie zakladnych pojmov tykajucich sa
finan¢no-ekonomickej analyzy, definovali sme jej r6zne typy, zdroje a pouzivatel'ov, ako aj
postup pri jej analyze krok za krokom. Rovnako sme sa venovali finanénym ukazovatel'om,
ktoré su nevyhnutné na hodnotenie finan¢ného zdravia podniku. Na zaver prvej kapitoly sme
sa zaoberali cielmi financného riadenia, ktoré su kl'ucové pre zabezpecenie dlhodobého

rozvoja a stability podniku.

V druhej Casti prace sme stanovili hlavny ciel’ a konkrétne parcidlne ciele, ktoré
smerovali k jeho dosiahnutiu. V tretej kapitole sme predstavili vybrany podnik, a to firmu
ANYMex, s.r.0., kde sme uviedli 0 nej zakladné idaje vratane jej Cinnosti, a potom popisali
metodiku vyskumu, vratane pouzitych metdd, faz a ukazovatel'ov finan¢no-ekonomickej

analyzy.

V predposlednej kapitole sme vykonali horizontdlnu a vertikalnu analyzu suvahy a
vykazu ziskov a strat, priCom sme vyuzili teoretické poznatky z prvej kapitoly. Pri
horizontalnej analyze sme sledovali zmeny v polozkach uctovnych vykazov v priebehu Casu,
zatial' ¢o pri vertikalnej analyze sme sa zamerali na podiel jednotlivych poloziek na
celkovych aktivach, pasivach, trzbach a nakladoch. Nésledne sme analyzovali pomerové
finan¢né ukazovatele, ¢im sme ziskali komplexny pohl'ad na vyvoj financného zdravia

podniku.

V poslednej kapitole sme zhodnotili vysledky analyz a na ich zaklade sme navrhli

odporucania na zlepSenie finanéného zdravia podniku.
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