EKONOMICKA UNIVERZITA V BRATISLAVE
OBCHODNA FAKULTA

Evidencné ¢islo: 102003/B/2022/36122167772013572

VPLYV KRYPTOMIEN NA MEDZINARODNE FINANCIE

Bakalarska praca

2022 Marek Kocsis



EKONOMICKA UNIVERZITA V BRATISLAVE
OBCHODNA FAKULTA

VPLYV KRYPTOMIEN NA MEDZINARODNE FINANCIE

Bakalarska praca

Autor: Marek Kocsis

Studijny program: Ekondmia a manazment

Studijny odbor: Medzinarodné podnikanie
Skoliace pracovisko: Katedra medzinarodného obchodu
Vediici prace: Ing. Mata§ Zatko, PhD.

Bratislava 2022 Marek Kocsis






Cestné vyhlasenie:

Vyhlasujem, Ze bakalarsku pracu som vypracoval samostatne s pouZzitim

uvedene;j literatary.
Svojim podpisom zaroven potvrdzujem, Ze odovzdana elektronické verzia prace je
identicka s jej tlacenou verziou a som oboznameny so skutoCnostou, Ze sa praca bude
archivovat’ v Slovenskej ekonomickej kniznici a d’alej bude spristupnend tretim osobam

prostrednictvom internetovej databazy elektronickych zaverecnych prac.

V Bratislave, 20.4. 2021 Marek Kocsis



Abstrakt

KOCSIS, Marek: Vplyv kryptomien na medzinarodne financie. (Bakaldrska préaca)
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Obchodna fakulta; Katedra medzinarodného obchodu.

Veduci bakalarskej prace — Ing. Mata§ Zatko, PhD. — Bratislava: OF EU, 2022, 57 stran

Cielom zavereCnej prace je blizSie priblizenie vplyvu kryptomien na medzinarodne
financie. Definujeme medzindrodny obchod, globalizaciu, medzinarodne financie a ich
vyvoj ataktiez nacrtneme sektory medzinarodnych financii ovplyvnené rozvojom
kryptomien. Definujeme si najznamejSie kryptomeny, ktoré budeme v nasej praci skimat,
taktiez ich silné a slabé stranky, ich vyuzitie v medzinarodnych financiach a tak isto ich
predikcie buduceho mozného vyuzitia v medzindrodnych financidch. Druha kapitola
opisuje ciele a metodiku prace vyuzivané v bakalarskej praci. V dalSej kapitole sa
venujeme aktudlnemu stavu medzindrodnych financii, aktudlnemu stavu vyuzitia
kryptomien na svetovych trhoch prehlad najrozsirenejSich kryptomien, prikladom ich
vyuzitia v medzinarodnych financiach a sektorom medzinarodnych financii ovplyvnenych
rozvojom kryptomien. V poslednej kapitole sa venujeme interpretacii vysledkov prace a

ich diskusii.
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Abstract:

KOCSIS, Marek: The impact of cryptocurrencies on international finance. (Bachelor’s
work) University of economics in Bratislava. The faculty of Business; Department of
International Trade, Bachelor’s work supervisor- Ing. Mata§ Zatko, PhD. — Bratislava: OF

EU, 2022, 57 pages

The aim of the final work is to specify the impact of cryptocurrencies on international
finance. We define international trade, globalization, international finance and their
development and outline the sectors of international finance affected by the development
of cryptocurrencies. We define the most well-known cryptocurrencies that we will examine
in our work, as well as their strengths and weaknesses, their use in international finance, as
well as their predictions of future possible use in international finance. The second chapter
describes the objectives and methodology of the work used in the bachelor thesis. In the
next chapter we deal with the current state of international finance, the current state of use
of cryptocurrencies on world markets, an overview of the most widespread
cryptocurrencies, examples of their use in international finance and the international
finance sector affected by cryptocurrency development. In the last chapter we deal with the

interpretation of the results of the work and their discussion.
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Uvod

Ako sa hovori, peniaze hybu svetom ainak to nie je ani ukryptomien, ktoré
v poslednych rokoch zaZivaji svoju vinu popularity. Ci uz hovorime o kryptomenach ako
novom platidle alebo ako novej forme investicii. VZdy st v tom peniaze. Peniaze pozname
v roznych formach uz od zaciatku naSej civilizacie. Najskor si I'udia pri obchodovani
vymienali tovar za tovar. Postupne sme sa posunuli z vymeny hrusiek za jablka k dneSne;j
forme Fiat mien nekrytych zlatom. Fiat meny maja rézne podoby ako mince, papierové
peniaze a elektronické peniaze, ktoré st len elektronické zapisy v bankovom systéme.
Kryptomeny su tiez ista forma elektronickych zapisov, ale bez potreby ich emisie bankou.
Namiesto uloZenia informécii v systéme bank vyuZzivaju svoje vlastné Blockchainy. Ich
hlavnou vyhodou oproti Fiat menam je ich odolnost’ vo¢i inflacii, ked’ze ich mnoZzstvo je
pevné anetlacia sa denne nové anové bankovky ako pri Fiat menach. Vymenny kurz

priamo zavisi od dopytu. Velky pocet kupujucich sa rovna zvySeniu ceny a naopak.

Dopyt po kryptomenach rastie ako aj medzi 'ud’'mi tak aj medzi krajinami a velkymi
organizaciami. Podl'a mojich predpokladov si malo l'udi, organizécii a dokonca aj vlada
neuvedomuje tieto skutoCnosti a vzdelanie v tejto téme nie je dostatocné. Kryptomeny a
technologia blockchain do medzinarodnych financii prindSa mnoho novych prilezitosti,
ktoré budem v préaci skimat’. Ale tam, kde vznikaju prilezitosti vznikaju aj nové a nové
nastrahy, na ktoré si treba dat pozor. Legislativa v rdmci kryptomien je v mnohych
krajinach, ako aj unas, velky problém. Dan je nastavena ve'mi komplikovane a nie je
redlne jej vymahanie. Napriklad na Slovensku nie je nastavend dan len pri zisku
z kryptomien alebo ich vymene za Fiat meny, ale aj pri vymene kryptomeny za int
kryptomenu, pri poslani kryptomeny do inej kryptomenovej penaZenky a pri nakupe
kryptomeny. Co je vpraxi jednoducho neaplikovatelné. Samozrejme vznikli aj nové

danové raje pre krypto investorov.

Kryptomeny sami osebe s0 decentralizované, pokial clovek nepouZije
centralizované burzy a petlazenky na ich ndkup, tak s anonymné a nemo6zu podliehat’
regulaciam zo strany vlad a finanénych institicii. Co je z pohladu jednotlivcov vnimané
ako velké plus. Ale kazdd minca mé dve strany a tak to je aj v tomto pripade. Anonymita
vytvara nové moznosti aj pre Cierny trh. Kryptomeny si na ¢iernom trhu ziskali prvenstvo
ako hlavné platidlo za zbrane, drogy aich sluzby rozneho charakteru. Transakcia s

kryptomenou je vo vSeobecnosti rychly a jednoduchy proces. Napriklad bitcoiny je mozné



preniest’ z jednej digitalnej peniaZzenky do druhej iba pomocou smartfonu alebo pocitaca.
Taktiez medzi vel’kymi organizdciami a v odvetviach vratane mody a farmacie sa platby v
kryptomenach coraz viac vyuzivaju. A Dblockchain ma za ciel obmedzit
sprostredkovatelov, ako su banky a online trhoviska, co znamena, Ze neexistuju ziadne

poplatky za spracovanie platieb.

V nasej praci si definujeme najznamejsie kryptomeny, ktoré¢ budeme d’alej skimat,
taktiez ich silné a slabé stranky, ich vyuzitie v medzinarodnych financiach a tak isto ich
predikcie budiiceho mozného vyuzitia v medzindrodnych financidch. Medzi skimané
kryptomeny patri Bitcoin, ktory je v sii¢asnosti vo svete najzname;jsi. Dalsi na zozname je
Litecoin, ktory sa liSi od bitcoinu v aspektoch, ako je rychlejsia rychlost’ generovania
blokov pri uz spominanej tazbe a pri pouzivaniu Scryptu ako proof of work schémy. A na
zaver si spomenieme Ethereum, ktoré je open-source platforma zaloZena taktiez na uz
spominanom blockchaine. Vytvéra a zdiel'a obchodné, finan¢né sluzby, zdbavné aplikacie
a NFT diela. Taktiez zhodnotime sti€asny stav praktickej aplikacie kryptomien. Na zaklade
zisteného skutkového stavu predlozime névrhy a odportcania dalSiecho prieniku
kryptomien a technologie blockchain do praxe. Definujeme medzinarodne financie a ich

vyvoj ataktiez nacrtneme sektory medzinadrodnych financii ovplyvnené rozvojom

kryptomien.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Prichod modernych informac¢nych prostriedkov a masovo
vyuzivanych telekomunikacnych technolégii prispel okrem iného aj k neobyc¢ajne vel'kému
a mnohostrannému prepojeniu narodnych ekonomik a vzniku svetovej ekonomiky, ked’ze
v dnesnej dobe uz geograficka poloha a vzdialenost’ krajiny od krajiny nie su prekézkou
ich spoluprace. Otvorenost ekonomiky v dnesSnej dobe rozdelujeme na uzavretd
ekonomiku, v ktorej krajiny neprichddzaju do kontaktu so zahrani¢nymi ekonomikami
aani snimi nespolupracuji. Spotrebné moznosti krajiny sa rovnaji vyrobnym
moznostiam, tym padom by krajina mala byt sebestacné. Pouzil som slovo ,,mala®, pretoze
vel'akrat to tak je len na oko. Ako vel'mi dobry priklad takejto formy ekonomiky je napr.
Severna Korea, ktora je takmer kompletne uzavreta pred okolitym svetom a obchoduje len
vo velmi obmedzenom poéte. Josh Smith (2021)! pre dennik Reuters napisal:
»VysSetrovatel’ prav Organizacie Spojenych ndarodov varoval, Ze zranitelné obyvatelstvo v
Severnej Korei riskuje hlad, ak sa ekonomicka a potravinova situacia nezvrati.*“ VacSina
krajin ale zastdva otvoreni ekonomiku, pri ktorej maju volné vézby so zahrani¢nymi
ekonomikami. Otvorenost ekonomiky meriame ako pomer vyvozu a dovozu domace;j
ekonomiky a HDP. Miery otvorenosti sa od seba vzajomne liSia, ak ide o malu krajinu
alebo velku krajinu. Pri otvorenej ekonomike je dolezité urcit’ obchodnu bilanciu resp.
rozdiel medzi hodnotou vyvozu a dovozu, tiez nazyvany Cisty export. UrCujeme pritom, ¢i
ma krajina prebytok obchodnej bilancie, ktory nastava, ak krajina vyvédza vacsi objem
tovaru do zahrani¢ia ako dovaza. Opacny pripad nazyvame deficit obchodnej bilancie. Ak
bude mat’ krajina vyvoz a dovoz na rovnakej urovni, hovorime o vyrovnanej obchodne;j

bilancii. 2

V sucasnosti moézeme Coraz viac pozorovat, ze trendy globalizacie svetovej ekonomiky
viac smeruje k vzdjomnej zavislosti ekonomik resp. interdependencii. Pre krajiny vznika
postupne nutnost’ rozsirovat' svoje medzinarodno-ekonomické vztahy. Interdependencia
dosahuje rozne formy ako technologickd interdependencia, kde patri hlavne know-how
a Pudsky kapital. Dalsie vel'mi dolezité formy interdependencie pre svetovii ekonomiku st

palivovo-energetickd a surovinova interdependencia a potravinova a obchodna forma

I'SMITH, Josh, 2021. Analysis: N.Korea after 10 years of Kim Jong Un - better armed but more isolated than
ever. Reuters [online] [cit. 18.april.2022]. Dostupné na: https://www.reuters.com/world/asia-pacific/nkorea-
after-10-years-kim-jong-un-better-armed-more-isolated-than-ever-2021-12-15/

2LISY, J. a kolektiv, Ekonémia, Wolters Kluwer, 2016. s. 535 — 536. ISBN 978-80-7552-275-7
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interdependencie. Okrem interdependencie pozname aj proces internacionalizacie, ktory je
zamerany na prepajanie, prehlbovanie a rozSirovanie medzinidrodnych ekonomickych
vztahov z hl'adiska ich jednotlivého narodného hospodarstva. Zintenziviiovanie tychto
dvoch procesov pozorujeme v celej svetovej ekonomike, ako zosilnenie medzinarodno-
ekonomickych vztahov medzi subjektami danej ekonomiky. Medzinarodno-ekonomické
vztahy plnia hlavne Glohu ¢o najefektivnejSie dosiahnut’ medzinarodnt del’bu prace medzi
ekonomikami a ekonomickymi subjektami a ulohu rozdelenia Specializicie jednotlivych
ekonomik na vyrobu urcitych druhov vyrobkov a poskytovanie urcitych sluzieb. Zakladné

subjekty medzinarodno-ekonomickych vztahov sa:3

e subjekty na makroekonomickej urovni (napr. colné tnie ako Eurdopska Unia);
e subjekty na mikroekonomickej Urovni (napr. multindrodné spolo¢nosti ako
spolo¢nost’ Pirelli S.p.A.);

e vladne a nevladne institucie a organizacie (napr. Svetova obchodna organizacia).

Je vSeobecne zname, Ze krajiny udrziavaju vzdjomne obchodné vztahy. Za jeden zo
zakladnych modelov medzinarodného obchodu je povazovand teéria komparativnych
vyhod. Teoriu komparativnych vyhod rozvinul D. Ricardo a jej zakladnou myslienkou je,
ze ak sa krajina Specializuje na vyrobu urcitého druhu vyrobkov, na ktorych produkcii ma
komparativnu vyhodu, celkova produkcia v ekonomike danej krajiny vzrastie a zvysi sa
ekonomicky blahobyt v danej ekonomike. Tuto tedriu si moZzeme vysvetlit' na krajine X
a'Y, ak v krajine X st niz$ie naklady na vyrobu napr. moduldrneho domu a v krajine Y st
vy§Sie. Krajina X ma komparativnu vyhodu oproti krajine Y.* DéleZitou sucast'ou
medzinarodného obchodu su aj medzinidrodné financie, ktoré v poslednych rokoch

prechadzaju rozsiahlymi inovéaciami.

1.1 Charakteristika medzinarodnych financii

Medzinarodné financie mézeme definovat’ ako suhrn vonkajSich penaznych aktivit
narodov a penaznych operacii, ktoré prebiehaji medzi medzindrodnymi institiciami. Tieto
penazné aktivity st vysledkom rozlicnych foriem medzinarodnej delby prace a
medzindrodnej spoluprace. Rozhodujice monetarne operacie sa vykonavaju v stvislosti s

medzinarodnym obchodom, medzindrodnou mobilitou kapitdlu a pefiaznou mobilitou.

3 MUCHOVA, E. a kol.: Zaklady ekonémie, Wolters Kluwer, 2021. s. 268. ISBN 978-80-7676-134-6
4LISY, J. a kolektiv, Ekonémia, Wolters Kluwer, 2016. s. 537 — 539. ISBN 978-80-7552-275-7
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Vsetky penazné transakcie medzi devizovymi tuzemcami a cudzozemcami su sledované v
platobnej bilancii Statu. Platobnd bilancia sa formuje ako tzv. ekonomicka platobna
bilancia, ktord zahfnia vSetky transakcie, nielen peniazné a zahfiia predovsetkym aj vyvoz
tovarov a sluzieb, export a import kapitdlu a znizenie alebo zvySenie devizovych rezerv.
Rozhodujuca je platobna bilancia pri hodnoteni rovnovédhy hmotnych devizovych
anarodno menovych tokov S$tatu voci zahrani¢iu. Platobnt bilanciu oznacujeme ako
vyznamny indikdtor makroekonomickej rovnovahy. Zostavuje ju centrdlna banka a je
sledovana na troch ucftoch. Na beznom ucte platobnej bilancie, na ktorom sa
zaznamenavaju platby za tovar asluzby a na kapitdlovom a finanénom ucte, ktoré
zachytavaju hlavne kapitdlové transakcie a priame zahrani¢né investicie a na Ucte rezerv
centralnej banky. Zasadnym je pre platobnu bilanciu obchodna bilancia a taktiez veritel'ska
alebo pozicia dlznika Statu. To su napriklad Cerpania a splatky uveru vratane trokov a

export a import tovarov a sluzieb.’

Platobn4 bilancia zohrdva v medzinarodnych financiach doélezita ulohu. Okrem nej
pozname aj d’alSie oblasti, do ktorych zarad’'ujeme medzinarodny platobny styk sluziaci na
realizéciu platieb v medzinarodnom meradle, medzindrodné devizové kapitalové trhy,
ktoré vytvaraji menové kurzy a uskutocituju medzindrodny pohyb priameho a nepriameho
kapitalu, ale aj medzindrodnt likviditu, ktord je zadkladnym kameniom pre plynuly priebeh
medzindrodného platobného styku a zabezpecuje primeratel'nost’ peniaznych prostriedkov
na vyrovnanie splatnych pohladavok a zadvdzkov voci jednotlivym krajindm. Zarad’ujeme
sem aj medzinarodné financné institacie, ktoré v medzindrodnom finan¢nom systéme
zabezpecuju cely rad rozvojovych stabilizacnych a podpornych funkcii. Poslednou
spominanou oblast'ou je urCovanie riadenia menovych kurzov resp. cien zahrani¢nych

mien vyjadrenych mnoZstvom inych mien.®

Medzi Specifické oblasti §tidia medzindrodnych financii patri aj medzinarodny
fisherov efekt, ktory sa zakladd na tvrdeni, Ze nomindlne Urokové sadzby odzrkadluju
kolisanie spotového vymenného kurzu medzi narodmi. Podl'a toho vieme usudit, ze meny
s nizSou urokovou mierou budi mat’ tendenciu k zhodnoteniu ak ich porovname s menami
s vysSou urokovou mierou. Kurzy mien maju tendenciu dosahovat’ rovnovahu na trhu

s kapitalom a preto dochadza k takymto zmenam. Dalej mozeme spomenut’ paritu kiipnej

s PAULIK, D. a kol.: Zaklady financif a meny, IAM press, 2012. s. 232. ISBN 978-80-896-0006-9
¢ BENOVA, E. a kol.: Financie a mena, Bratislava: Tura Edition, 2005. s. 281 - 284. ISBN 80-8078-031-5
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sily, ktoré je aplikovand pri merani cien v r6znych oblastiach pomocou konkrétneho tovaru
alebo konkrétneho suboru tovarov na porovnanie absolttnej kupnej sily medzi réznymi
menami. Paritu irokovej miery, ktorej tedria je, ze ak existuje vol'ny pohyb kapitalu tak sa
investori usiluju dosiahnut’ rovnaké vynosy zo svojich aktiv. Nezalezi pritom, v ktorej
mene s dané. V nadvidznosti na tieto tedrie uvedieme aj tedriu optimalnej menovej oblasti,
ktora uvadza, Ze niektoré geografické regiony by maximalizovali svoju ekonomicku
efektivnost, ak by celd oblast’ prijala jednotnd menu.” Ako priklad moZzeme uviest
Eurépsku uniu, ktord prijatim svojej meny Euro vo vicSine Cclenskych Statov

maximalizovala svoju ekonomicku efektivnost’.®

1.1.1 Medzinarodné financie a ich vyvoj

Medzinarodné financie sme si definovali, v tejto podkapitole sa pozrieme na ich
vyvoj z historického hladiska. Uzito¢nost' penazi ako prostriedku pre umoznenie,
vytvorenie a rozvoj delby prace, resp. platobnej metdédy vymeny svojho casu alebo
majetku za tovar alebo sluzbu bola zndma uz od staroveku. Peniaze, ako ich pozndme dnes,
vSak neboli vzdy k dispozicii. Na pociatku vzniku del'by prace a vymeny existoval obchod
v naturaliach, takzvané barterové obchody, v ktorych sa vymienal jeden druh tovaru alebo
sluzby za iny druh tovaru alebo sluzby. Tieto vymeny boli na zaciatku vcelku nahodne
a neregulované a az neskor vznikli urcité obchodné metddy a stanovil sa aj kvantitativny
pomer hodnoty vyrobkov. S tymto rozvojom delby prace sa postupne rozsirovalo aj
mnozstvo pontkanych sluzieb a vyrobkov, ale aj problémov, ktoré vznikali vd’aka platbe
v naturalidch. A to napr. ak obcan A chcel vymenit’ svoj vyrobok za vyrobok obc¢ana B,
ktory mal zaujem len o vyrobok obcana C vznikli komplikécie, ktoré viedli k zvySenym
transakénym nakladom. Tychto komplikacii si boli nasi predkovia tiez vedomi a vyc¢lenili
niektoré druhy tovarov ako takzvané komoditné peniaze. Tieto tovary boli vSeobecne
prijimané a vymenitel'né za rézne sluzby a tovary. Slovania vy¢lenili na svoje komoditné
peniaze napr. med’, obilie, kozuSiny alebo aj platno, podl'a ktorého vzniklo nase slovo
platit. Ako vhodnou formou plnohodnotnych penazi sa ukdzali drahé kovy ako je zlato
a striebro, nakolko su Tlahko delitelné a delenym nestracaju svoju hodnotu, maja
neobmedzenu Zivotnost’ a su relativne stile. Tento systém sa nazyval mincovy systém,

razenie tychto minci bolo vd¢sinou vysadou panovnika. Mince pozostavali bud’ zo zlata

7 JANKOVSKA, A.: Medzindrodné financie. EDICIA EKONOMIA, 2003, s. 90-103. ISBN 80-89047-56-4
8 EUROPA.EU., 2022. Vyhody. European Union [online] [cit. 18.april.2022]. Dostupné na: https://european-
union.europa.eu/institutions-law-budget/euro/benefits sk
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alebo striebra a panovnik mal na ne emisny monopol. Tymito mincami sa platilo len na
danom Gizemi.” AvSak ¢asom pouZivanie tejto formy penazi resp. minci z drahych kovov
prinieslo aj svoje nevyhody. Okrem ich relativne vysokej hmotnosti atym padom
zhorSenému prenasaniu tychto minci, dochadzalo aj k nedostatku zdrojov drahych kovov
potrebnych na ich razenie a tieto kovy museli byt’ nahradené inymi drahymi kovmi alebo
musela byt zastavend ich razba. Ako rieSenie tejto situdcie vznikli neplnohodnotné
peniaze. Spociatku to boli mince, ktoré obsahovali bud’ menej hodnotné primesi kovov
alebo uz neobsahovali vobec ziadne drahé kovy. Nasledne dalSou formou
neplnohodnotnych pefiazi boli papierové peniaze.!® Papierové peniaze boli spociatku kryté
drahymi kovmi, banky ich vydavali ako potvrdenky o uloZeni urcit¢ho mnozstva zlata
v danej banke. Tieto bankovky boli eSte v plnom rozsahu vymenite'né za zlato a kryté
zlatom. Dalsou formou papierovych penazi boli $tatovky, ktoré mali zvy&ajne nizku
nominalnu hodnotu a vydaval ich §tat. VacSinou boli vydavané na pokrytie vojenskych
nakladov, ked’ze Statovky uz neboli kryté zlatom. Na naSom tGzemi boli pouZzivane do roku

1972 v byvalej CSSR, vo forme papierovej trojkoruny a pétkoruny.'!

Od polovice 40. rokov do zaciatku 70. rokov 20. storocia fungoval vo svete
Brettonwoodsky menovy systém, ktory vyzadoval naviazanie meny na americky doldr,
ktory bol zase naviazany na cenu zlata. Brettonwoodsky menovy systém sa zrusil v 70.
rokoch minulého storo€ia, ale vytvoril trvaly vplyv na medzindrodnii vymenu mien a
obchod prostrednictvom rozvoja.!? Medzinarodného menového fondu a Svetovej banky.
Po jeho zruSeni zmizol ekonomicky rozdiel medzi bankovkami a Statovkami. Nahradil ho
Kingstonsky menovy systém, ktory pouzivame dodnes. V sii¢asnosti pouzivame takzvané
Fiat peniaze resp. peniaze s nitenym obehom, ktoré nie st viazané na drahé kovy.
Kingstonsky menovy systém presiel na pohyblivé menové kurzy, ktoré pruzne reaguju na
cenovy vyvoj v jednotlivych Statoch resp. bol zavedeny pohyblivy kurz resp. floating.
Zrusil vymenitelnost” amerického dolara za zlato, ktoré prestalo byt zdkladom kurzovych
vztahov. Zacal sa proces zniZovania Ulohy zlata v menovej ststave resp. demonetizacia

zlata. Kingstonskd menovd dohoda poskytla viac moznosti na regulovanie menovych

9 JILEK, J. Finance v glob4lni ekonomice I, Grada Publishing, s. 17 — 18. ISBN 978-80-247-3893-2

10 MUCHOVA, E. a kol.: Zaklady ekonémie, Wolters Kluwer, 2021. s. 179 -180. ISBN 978-80-7676-134-6
' LISY, J. a kolektiv, Ekonémia, Wolters Kluwer, 2016. ISBN 978-80-7552-275-7 s. 429

12CHEN,J., 2022. Bretton Woods Agreement and System: An Overview. Investopedia [online] [cit.
17.april.2022]. Dostupné na: https://www.investopedia.com/terms/b/brettonwoodsagreement.asp
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vzt'ahov, ktoré sa vSak nezjednodusili a vyznamne ovplyvnila medzinarodny menovy

systém a medzinarodné hospodarstvo, ktoré funguje dodnes."

Dnesné peniaze vystupuju vo formach ako drobné kovové mince a papierové
peniaze, ktoré spolu tvoria obeZivo resp. hotové peniaze. Dalej pouZivame bankové
(depozitné) peniaze, ktorych vznik bol dalSou etapou vo vyvoji penazi. Ide
o bezhotovostné peniaze, ktoré existujii len v podobe ihned’ splatnych, neterminovanych
bankovych uc¢tov a nemaji vecni podobu. Rozdelujeme ich na vklady v bankach, ktoré
mozno kedykol'vek zamenit’ za hotovost’ resp. vklady bez vypovednej lehoty a vklady
s ur¢itou vypovednou lehotou resp. terminované vklady. Mézeme vidiet, Ze finan¢ny trh sa
ustavicne vyvija a uplatiiuje nové technologie v bankovnictve a zavadza nové financné
nastroje. Hovorime najmé o postupnej komputerizacii platobného styku. Komputerizacia
platobného styku znamend, Ze papierové peniaze sa v platobnom styku coraz viac
nahradzaju takzvanymi elektronickymi peniazmi, ktoré funguju ako zédznamy v paméti
systémov bank, platobnych spolo¢nosti a inymi modernymi formami pehazi.!* Jedna
z najvacsich, najaktudlnejSich a nie Uplne pochopenych inovacii vo finan¢nej oblasti st
kryptomeny. Tento koncept vstupil do zivota online uzivatel'ov pred trindstimi rokmi, no

len mélokto pozna jeho vyznam a aplikéciu.

1.2 Kryptomeny

Inovacie sa kazdym diom cCoraz viac hrnii do naSich Zivotov. Peniaze hraju v
modernom zivote hlavni ulohu a bolo by zvlastne, keby sa ich pokrok a vyvoj neudial.
Pojem kryptomena je v spolocnosti akceptovany a oznacuje digitalne peniaze, ktoré nie st
len ulozené v elektronickych penaZzenkéch, ale aj prendSané medzi nimi. ZjednoduSene

povedané, kryptomena je druh digitalnej meny.

Na emisiu kryptomien sa pouzivaji rdozne sposoby ako napriklad tazba. Vo
vSeobecnosti sa kryptomena prakticky neli§i od beznych pocitacovych kédov,
prostrednictvom ktorych sa Sifruju peniaze. Kazdy pouZzivatel mdze vytvarat’ a pouZzivat
tito menu. Jediny rozdiel v kryptomene je, Ze na rozdiel od Standardnej meny st

prostriedky, nielen vypustené do siete, ale v skutocnosti su jej sucast'ou. Kryptomenové

13 Kingstonskd menové dohoda [online]. Encyclopaedia Beliana, ISBN 978-80-89524-30-3. [cit. 2022-04-
17]. Dostupné na: https://beliana.sav.sk/heslo/kingstonska-menova-dohoda
14 ISY, J. a kolektiv, Ekonémia, Wolters Kluwer, 2016. s. 430-431. ISBN 978-80-7552-275-7
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transakcie funguji bez tretej osoby resp. sprostredkovatel’a, preto kryptomena nepotrebuje
ziadne emisné centrum ako napriklad banka, ktora vydava bankovky. Nové kryptomeny sa
objavuju nezvyc€ajnym spdsobom a to generovanim novych kdédov za pomoci vypoctove;j
techniky, tato operaciu zvladne aj bezny pocitac. Kryptomeny, ktoré nikto nevlastni
neexistuju, kazdd z nich je ulozend v penaZzenkach svojich skutocnych pouzivatelov.
Kryptomeny sa nehromadia vo vSeobecnom ulozisku, vsetky su distribuované medzi
pouzivatel'ské penlazenky. Provizie za prevody neexistuju, preto potreba sprostredkovatel'a
zanika. Za vynimku mozeme povazovat’ vymeny prostrednictvom, ktorych sa kryptomena

vymiena za Fiat meny. 1

Informécie o transakciach st k dispozicii v prehladnej forme. Uctovna kniha
kryptomien je decentralizovana. Datové procesy systému st zaloZzené na technoldgii

blockchain a su vytvorené podla uréitych pravidiel.'®

Hlavnou ¢rtou kryptomien z pozicie ekonomiky je ich odolnost’ vo¢i inflacii, ked’ze ich
mnozstvo je pevné anetlaia sa denne nové anové bankovky ako pri Fiat menéch.
Vymenny kurz priamo zéavisi od dopytu. Velky pocet kupujucich sa rovna zvySeniu ceny a
naopak. Nikto nemdze regulovat’ rychlost’ kryptomeny, spravovat’ ju a menit’ jej mnozstvo.
Kombinacia tychto vlastnosti znamend velky krok vpred. Su nezavisle od ekonomickej a

politickej situdcie v krajine.!’

Termin sa stal znamym po vydani c¢lanku ,Kryptomena® o Bitcoine, ktory bol
zverejneny v roku 2011 v Casopise Forbes, autorom Andy Greenbergom (2011). Podobne
ako mnohi ini pouzil vyraz ,.elektronicka hotovost™. '* Postoj ekonémov, podnikatel'ov
a autorov ku kryptomendm sa roznil. Jeden znajznadmejSich americkych investorov
v preklade ,,mudrc z Omahy* resp. “Sage of Omaha”, Warren Buffett (2020), v roku 2020

povedal: ,,Kryptomeny v podstate nemaju Ziadnu hodnotu a ni¢ neprodukuju. Nemam

15 ASHFORD, K., 2022. What Is Cryptocurrency? Forbes [online]. 2022 [cit. 12.marec.2022]. Dostupné na:
https://www.forbes.com/advisor/investing/cryptocurrency/what-is-cryptocurrency/

16 EUROMONEY.COM kolektiv, 2022. Blockchain Explained: What is blockchain? | Euromoney
Learning. Euromoney.com [online] [cit. 12.marec.2022]. Dostupné na:
https://www.euromoney.com/learning/blockchain-explained/what-is-blockchain

7 BINANCE.COM kolektiv, 2020. Cryptocurrency and Inflation: Everything You Need to Know |
Binance Blog. Binance Blog [online] [cit. 12.marec.2022]. Dostupné na:
https://www.binance.com/en/blog/fiat/cryptocurrency-and-inflation-everything-you-need-to-know-
421499824684902682

8 GREENBERG, A., 2011. Crypto Currency. Forbes [online]. 2011 [cit. 12.marec.2022]. Dostupné na:
https://www.forbes.com/forbes/2011/0509/technology-psilocybin-bitcoins-gavin-andresen-crypto-
currency.html?sh=372a057353ee
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Ziadnu kryptomenu a nikdy nebudem.  Buffet opisal bitcoin ako ,,jed na krysy na druhu*.
Nie tak davno strojnasobil svoju investiciu v Berkshire Hathaway do Nubanku , najvicsej
fintech banky v Brazilii, ktora je medzi bitcoin investormi v obl'ube. Ako povedal Greg
Waisman, spoluzakladatel’ a prevadzkovy riaditel kryptopenazenky Mercuryo (2022):
. Investiciu Nubank mozno oznacit' za Buffettov sposob podpory fintech/krypto sveta bez
toho, aby vzal spdt svoju kritiku z minulosti. “ Taktiez Lloyd Blankfein, byvaly generalny
riaditel Goldman Sachs, ktory sa v minulosti vyjadroval ohl'adom kryptomien skepticky,
sa nedavno vyjadril, Ze jeho pohlad na kryptomeny sa ,vyvija“. !° Naopak miliardar
a CEO Tesly Elon Musk, Sokoval kryptosvetom, ked’ minuly rok do uctovnej stivahy Tesly
zaradil aj bitcoiny v hodnote 1,5 miliardy dolarov, vyjadril sa, Ze ich stale vlastni a
,hebude ich predavat* resp. predavat’ svoje bitcoiny, ethereum a dogecoiny. Taktiez
poradil 'udom na svojom Twitteri, aby zbytocne nedrzali dolare, ked’ je inflacia taka
vysoka.?’ Miroslava Kosadkova (2017) v dokumente ,,postrehy — podnety* z Jina 2017 za
Nérodnu banku Slovenska piSe o kryptomenéach ako o v sti€asnosti velkom fenoméne.
A nazyva ich pseudomenami, ktoré maju zanedbatelny podiel na globalnom finanénom
trhu a nepredstavuji riziko pre centralne banky. Taktiez st v pozornosti ekondémov,
finan¢nej verejnosti, ale aj centralnych bankéarov.?! Podla $tudie od Marie Gagarina
(2019) na vzorke 263 ruskych Studentov dospela k nazoru, ze ,Studenti vo vdcsej miere
chapali nevyhnutnost rozvoja technologii elektronickych penazi. A v mensej miere vyjadrili
aj zaujem o tazbu kryptomien. Mladi ludia sa eSte nerozhodli, ¢i sa maju zaujimat’ o vyvoj

kryptomeny alebo nie. Niektorych z nich sa boja potencidlnej moznosti jeho vyuZitia

19 RUNKEVICIUS, D., 2022. Buffett’s Recent Investment Supports $1M Bitcoin Price Prediction—
Meanwhile, BNB, Solana, Cardano, XRP, And Ethereum Prices Surge. Forbes [online]. 2022 [cit.
12.marec.2022]. Dostupné na: https://www.forbes.com/sites/danrunkevicius/2022/02/17/buffetts-shocking-
bitcoin-bet-supports-1m-bitcoin-price-prediction-meanwhile-bnb-solana-cardano-xrp-and-ethereum-prices-
surge/?sh=2bdc8c177¢6b

20 BAMBROUGH, B., 2022. “I Won’t Sell”—Tesla Billionaire Elon Musk Issues Inflation Advice As The
Price Of His Bitcoin, Ethereum And Dogecoin Plummet. Forbes [online]. 2022 [cit. 12.marec.2022].
Dostupné na: https://www.forbes.com/sites/billybambrough/2022/03/14/i-wont-sell-tesla-billionaire-elon-
musk-issues-inflation-advice-as-the-price-of-his-bitcoin-ethereum-and-dogecoin-
plummet/?sh=2de862655dd5

2 KOSAKOVA, M., 2017. Rastuci vyznam kryptomien. Ndarodna banka Slovenska [online]. [cit.
12.marec.2022]. Dostupné na:

http://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK NBS FSR/Biatec/Rok2017/06-

2017/Biatec_17 6 _web_08Kosakova krypto.pdf
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kriminalnymi Strukturami. Podla zaveru Stadie je viera v potencial kryptomeny ako

platobného néastroja dana, ako nevyhnutna.*?

1.2.1 Blockchain

Blockchain a kryptomena su pojmy, ktoré mnoho l'udi vnima ako synonyma. Ide
sice o dve nezavislé technoldgie, no napriek tomu st neoddelite'ne spojené. Pojmy sa stali
synonymami, mozno preto, ze prvy blockchain bol databazou, v ktorej bola ulozena kazda
transakcia Bitcoinu. Okrem toho, ze ide o volitelnu technologiu pre kryptomeny,
blockchain sa neobmedzuje len na finan¢ny sektor, pontka aj viacero vyuziti, ktoré sa uz

implementujt a aj budi implementovat’ v nadchadzajacich rokoch v d’alich sektoroch.??

Blockchain je v podstate digitdlna G¢tovna kniha transakcii, ktord sa replikuje a
distribuuje cez kompletnu siet’ pocitacovych systémov blockchainu. Je to metdéda ukladania
informéacii takym sposobom, ze je tazké alebo nemozné systém upravovat’, hackovat alebo
oklamat’. Kazdy blok vtomto retazci obsahuje mnozstvo transakcii a vzdy, ked’ sa v
blockchaine vyskytne novéa transakcia, zaznam o tejto transakcii sa prida do uctovnej knihy
vsetkych ucastnikov. Distributed Ledger Technology oznacuje decentralizovanu databazu
spravovani niekol’kymi uzivateI'mi, v skratke DLT. Blockchain je druh technologie
distribuovanej uctovnej knihy resp. DLT, v ktorej sa transakcie zaznamenavaju s
nemennym kryptografickym podpisom zndmym ako hash.2* Spolo¢nost’ builtin (2022) to
vysvetluje ako ,,Ked vytvorime dokument v Google doc a zdielame ho so skupinou ludi,
dokument sa namiesto skopirovania alebo prenosu distribuuje. Vytvara sa tak
decentralizovany distribucny retazec, ktory umozZiiuje pristup k dokumentu vsSetkym
sucasne. Nikto nie je zablokovany pri prenose zmien od inej strany, pricom vsetky upravy
dokumentu sa zaznamenavaju v redalnom case, vdaka comu su zmeny uplne

25

transparentné. Blockchain je samozrejme ovela komplikovanejsia technolégia ako

22 GAGARINA, M., 2019. Social and Psychological Predictors of Youths’ Attitudes to

Cryptocurrency. Behavioral Sciences [online]. 2019, ro€. 9, €. 12, s. 118 [cit. 17.april.2022]. Dostupné na:
doi:10.3390/bs9120118

23 GETSMARTER.COM kolektiv, 2022. The Relationship Between Blockchain and Cryptocurrency |
GetSmarter Blog. GetSmarter Blog [online] [cit. 12.marec.2022]. Dostupné na:
https://www.getsmarter.com/blog/career-advice/the-relationship-between-blockchain-and-cryptocurrency/
24 EUROMONEY.COM kolektiv, 2022. Blockchain Explained: What is blockchain? | Euromoney
Learning. Euromoney.com [online] [cit. 12.marec.2022]. Dostupné na:
https://www.euromoney.com/learning/blockchain-explained/what-is-blockchain

25 BUILTIN.COM kolektiv., 2022. What Is Blockchain Technology? How Does It Work? | Built

In. Builtin.com [online] [cit. 12.marec.2022]. Dostupné na: https://builtin.com/blockchain
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dokument Google, ale toto vysvetlenie je presné, nakol’ko popisuje tri zakladné myslienky

tejto technologie.

Obrazok 1: Fungovanie transakcii prostrednictvom blockchainu

Ako sa transakcia dostane do blockchainu?

transakcia je vytvori sa blok blok sa odosle Gc¢astnici overia
vyziadana a predstavujuci tato kazdému uéastnikovi transakciu
potvrdena transakciu v sieli

l

(—— . -
L u "'"/.’;:,_1/’ .
K X =L
b .
transakcia aktualizacia je blok sa prida ucastnici dostanu
je distribuovana do existujiceho odmenu, zvycajne
hotova na celej sieti blockchainu v kryptomene

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a euromoney.com (2020)

Na tejto schéme modzeme vidiet zjednoduSene ako sa transakcia dostane do
blockchainu. Prvym krokom je vytvorenie a potvrdenie tejto transakcie. Nasledne sa
vytvori blok, ktory predstavuje danu transakciu. Tento blok sa odosle kazdému ucastnikovi
v sieti, U€astnici tito transakciu overia, zaco dostani odmenu, zvycajne v kryptomene.
Blok sa prid4 do existujiceho blockchainu resp. retazca blokov, na ktorom zostane. Této

aktualizacia je distribuovana na celej sieti a transakcia je hotova.

1.2.2 Web 3.0

V dnesnej dobe pozndme a najcastejSie pouzivame Web 2.0 je to sucasna podoba
internetu, zatial' co Web 3.0 je jeho d’alSou fazou. Web 2.0 a Web 3.0 st variacie webu,
ktoré prisli po povodnom webe 1.0 v 90. rokoch a zaciatkom 21. storocia. Okrem
blokchainu web 3.0 vo svojom jadre vyuziva Kryptomeny a aj NFT technolégiu s cielom
vratit’ pouzivatel'om ich silu rozhodovat a vlastnit’ internet. V skratke mézeme povedat’, Ze

Web 1.0 bol na ¢itanie internetu, Web 2.0 na ¢itanie a pisanie na internete a Web 3.0 uz je
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na Citanie, pisanie a vlastnenie svojej Casti internetu, bez potreby hostingovych spolo¢nosti.
Na rozdiel od webu 2.0, ktory sa spolichal na banky alebo spracovatel'ov platieb ako je
Paypal. Web 3.0 pouziva kryptomeny napriklad ETH na posielanie penazi priamo
v internetovom prehliadaci a nevyzaduje ziadnu tretiu stranu ako st spominane banky
alebo spracovatel'ské spoloCnosti na overenie tychto platieb. Jeho zamer vytvoril

spoluzakladatel’ Etherea Gavin Wood kréatko po spusteni Etherea v roku 2014.26

KIacovym principom Web-u 3.0 je decentralizacia. Decentralizdcia spociva
vtom, ze namiesto velkych oblasti internetu kontrolovanych a vlastnenych
centralizovanymi subjektmi sa vlastnictvo rozdel'uje medzi jeho tvorcov a pouzivatelov.
Vo Web-e 2.0 pocitace ziskavaji informacie cez HTTP vo forme jedinecnych webovych
adries, ktoré si uloZzené na pevnom mieste, zvycajne na jednom serveri. Tieto servery a
databazy v siCasnosti vlastnia internetovi giganti ako Meta a Google. S prichodom Web-u
3.0, sa moZu nachadzat’ na zaklade ich obsahu na viacerych miestach stcasne za pomoci
blockchainu, a teda budu decentralizované. Firmam ako Meta a Google to zabrani v ich
nenalezitom obohacovani tym, Ze by sa pouzivatelom poskytla vécsia kontrola nad ich
obsahom. S prichodom Web-u 3.0 budu data generované réznymi a stile vykonnejSimi
vypoctovymi zdrojmi, vratane mobilnych teleféonov, stolnych pocitacov, inych zariadeni,
vozidiel a senzorov. Budi preddvané uZzivatelmi prostrednictvom decentralizovanych
datovych sieti resp. blockchainu, ¢im sa zabezpeci, Ze si uzivatelia zachovaji kontrolu nad

vlastnictvom.?’

26 ETHEREUM.ORG kolektiv, 2022. What is Web3 and why is it important? |

ethereum.org. ethereum.org [online] [cit. 16.april.2022]. Dostupné na: https://ethereum.org/en/web3/
27 INVESTOPEDIA.COM kolektiv, 2022. Web 2.0 and Web 3.0 Definitions. Investopedia [online] [cit.
12.marec.2022]. Dostupné na: https://www.investopedia.com/web-20-web-30-5208698
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Obrazok 2: Zdiel'anie informacii na webe 2.0 a webe 3.0

Zdroj: vlastné spracovanie podla ethereum.org (2022)

Na tejto schéme mdzeme vidiet’ zjednodusSene ako sa zdiel'ajii informdacie na stcasne
najpouzivanejSom Webe 2.0. Informacia od jedného uzivatela resp. odosielatela ku
prijimatel'ovi musi prejst’ cez pevné miesto, zvyCajne na serveri od poskytovatel'a danej
sluzby, ktory posudzuje a rozhoduje, ¢i dana informacia mdze ist’ k prijimatel’ovi alebo nie.
Na Webe 3.0 ide informécia za pomoci blockchain siete rovno od odosielatel’a

k prijimatel’ovi.
1.3 PrehPad aktualne najrozsirenejSich kryptomien

Kryptomeny su stale povazované za relativne nové formy penazi, ktoré od roku 2011
zaznamenali vyrazny rozmach a vyvoj. K vobec najrozsirenej$im kryptomenam patri
Bitcoin, Litecoin, Ethereum resp. BTC, LTC, ETH a taktiez d’alSie vyznamné altcoiny,
ktoré si spomenieme. Kryptomeny sa liSia aj svojim ucelom a spdsobom vzniku. Pozname
napr. kryptomeny zaloZené na tazbe ako je spominany Bitcoin. Tazba kryptomien, ale
modze vyzadovat’ enormné mnozstvo elektriny, ¢o vedie k obavam na jej vplyv na Zivotné
prostredie. Vplyv na Zivotné prostredie tazby sa snaZzi riesit’ aj Europska tUnia. ,,Dna 14.
marca 2022 bolo hlasovanie o dodatku k nariadeniu Europskeho parlamentu o trhoch
s kryptoaktivami (MiCa). Ten hovorilo o tom, ze virtudalne meny budu predmetom

minimalnych Standardov environmentalnej udrZatelnosti, pokial ide o mechanizmus
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potvrdzovania transakcii.*“*® Mnoho krypto t'aziarov a taZzobnych spolo¢nosti si vydychlo,
ked’ tento dodatok nakoniec nedostal vicSinovii podporu a nepresiel. Dalej pozname
stablecoiny ako je Tether, Utility tokeny ako popularny Ripple resp. XRP a Memecoiny,
ktoré sa teSia vysokej popularite, kvoli svojim podporovatelom v celebritnych kruhoch, ale

inak vznikli ako vtip.

1.3.1 Bitcoin

Bitcoin je klasifikovany ako druh kryptomeny, pretoze pouZziva Sifrovanie na
zaistenie svojej bezpe€nosti. Neexistuji ziadne skutocné bitcoiny. Skor ide o zostatky
zaznamenané do verejnej uctovnej knihy ,,blockchainu®, ktord moéze vidiet kazdy, ale
kazdy zaznam je zaSifrovany. Za tvorcu BTC je vo vSeobecnosti povazovany Satoshi
Nakamototo. Je to pseudonym jednotlivca alebo skupiny jednotlivcov, ktori v roku 2008
zverejnili Bitcoin v bielej knihe.?” Ako nas informuje Adam Hayes (2021), tak ,,Biela
kniha, je informacny dokument, ktory zvycajne vydava spolocnost’ alebo neziskova
organizdcia na propagdaciu alebo zvyraznenie vlastnosti rieSenia, produktu alebo sluzby,
ktoré ponuka alebo planuje ponukat. Biele knihy sa pouzivaju aj ako metoda na
prezentaciu vladnych politik a legislativy a na meranie reakcie verejnosti.* Hlavnou
mySlienkou Bitcoinu bola anonymita a ochrana stiikkromia pri jeho pouzivani na platenie.*

Bitcoin je prva uplne otvorend platobna siet’ na svete, do ktorej sa mdze zapojit’
ktokol'vek s internetovym pripojenim. Na overenie vSetkych bitcoinovych transakcii sa
pouziva velké mnozstvo vypoctového vykonu, ¢o je proces znamy ako ,,tazba“. Bitcoin
nie je emitovany ani garantovany ziadnou bankou alebo vladou, ani nie je brany ako
komodita. Napriek tomu, Ze vo vécSine oblasti sveta nejde o zdkonné platidlo, bitcoin je
mimoriadne popularny a podnietil vytvorenie stoviek konkuren¢nych kryptomien zndmych
ako altcoiny. Bitcoin sa d4 vymiefat’ na burzach, zvy¢ajne sa oznacuje skratkou BTC.3!
Bitcoin sa d4 taktiez ziskavat aj tazbou, za pomoci tazobnych zariadeni. TaZzobné

zariadenia su Specializované pocitace, ktoré spustaji rovnice potrebné na overenie a

28 BERACKA, J. 2022. V Euroépskej unii hrozilo ,,zabitie“ bitcoinu. Trend.sk [online] [cit. 12.marec.2022].
Dostupné na: https://www.trend.sk/financie/eu-schvaluje-regulaciu-kryptomien-hrozilo-dokonca-zabitie-
bitcoinu

2 COINBASE.COM kolektiv, 2020. What is Bitcoin? coinbase [online] [cit. 12.marec.2022]. Dostupné na:
https://www.coinbase.com/learn/crypto-basics/what-is-bitcoin#introduction

30 HAYES, A., 2021. White Paper: What Everyone Should Know. Investopedia [online] [cit. 12.marec.2022].
Dostupné na: https://www.investopedia.com/terms/w/whitepaper.asp

3 FRANKENFIELD, J., 2021. Bitcoin Definition: How Does Bitcoin Work? Investopedia [online] [cit.
12.marec.2022]. Dostupné na: https://www.investopedia.com/terms/b/bitcoin.asp
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zaznamenanie novej transakcie. Na zaciatku bol bezny stolny pocita¢ dostato¢ne vykonny
na to, aby sa mohol zacastnit,, ¢o umoznilo takmer kazdému zaujemcovi vysktsat’ si tazbu.
V stcasnosti si pozadované pocitace gigantické, Specializované stroje, ktoré Casto vlastnia
podniky alebo skupiny I'udi, ktori zdielaji svoje finanéné zdroje. Tazba jedného bitcoinu
teraz vyzaduje bilion krat viac vypoctového vykonu, ako ked’ Nakamoto t'azil prvé bloky v

januari 2009.32

Graf 1: Vyvoj obtiaznosti vyt'azenia bitcoinu medzi rokmi 2010 - 2022

Difficulty

sr Blockchain

Zdroj: Prevzaté z Blockchain.com

Obtiaznost’ v grafe je mierou toho, aké tazké je vytazit’ bitcoinovy blok, alebo technicky
povedané, najst’ hash®* pod danym cielom. Vysoka obtiaznost’ znamend, Ze na vytaZzenie
rovnakého poctu blokov bude potrebny vacsi vypoctovy vykon. Vd’aka Coraz vacSiemu
vypoctovému vykonu potrebnému na vytazenie jedného bloku sa stava siet’ bezpecnejsia

proti itokom, nakol’ko na vykonanie takého utoku je potrebnych Coraz viac zariadeni resp.

2COINBASE.COM kolektiv, 2020. What is Bitcoin? coinbase [online] [cit. 12.marec.2022]. Dostupné na:
https://www .coinbase.com/learn/crypto-basics/what-is-bitcoin#how-bitcoin-works
33 hash- hlavnd funkcia hashu je overenie autentickosti Casti dat.
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pocitacového vykonu. Uprava obtiaznosti priamo stvisi s celkovou odhadovanou t'azobnou

silou odhadnutou v grafe Total Hash Rate (TH/s).>*

Ako siet’ motivuje I'udi, aby sa podiel’ali na t'azbe resp. na udrziavani blockchainu a
overovani transakcii? Ako je uvedené na burze coinbase.com(2022):* | Bitcoinovad siet
organizuje nepretrzitu lotériu, v ktorej sa vsetky tazobné zariadenia na celom svete
pretekaju v tom, kto ako prvy vyriesi matematicky problem. Kazdych priblizne 10 minut sa
najde vitaz a vitaz aktualizuje bitcoinovu knihu o nove platné transakcie. Cena sa v
priebehu casu meni, ale zaciatkom roku 2020 kazdy vitaz tejto tomboly ziskal 12,5

bitcoinu.

Pri svojom vzniku bol bitcoin technicky bezcenny, ale ku koncu roku 2019 sa uz
obchodoval za priblizne 7500 americkych dolarov. Jeho hodnota postupne rastla a rastie
dodnes. Moznost’ kupit’ si maly zlomok jedného bitcoinu resp. jeho najmensiu jednotku
komunitou oznacovanu ako ,,Satoshi* sa stala kl'uCovym atriblitom pri ndkupe. Jeden
bitcoin je v stcasnosti delitelny na osem desatinnych miest, teda 100 miliéonovin jedného
bitcoinu. Jeho tvorca Nakamoto nastavil tuto siet’ tak, aby pocet bitcoinov nikdy
neprekrocil 21 miliénov, ¢im sa zabezpeci ich nedostatok. V sti€asnosti je stale k dispozicii
priblizne 3 miliény bitcoinov na tazbu, ¢o sa bude diat’ Coraz pomalSie. Posledné bloky
budu teoreticky vytazené v roku 2140.3¢ Aktualna cena BTC bola dnes 13.03.2022 ,
38909,16 amerického dolaru za jednotku s aktudlnou trhovou kapitalizaciou
739 585 870 262,29 americkych dolarov. 24-hodinovy objem obchodovania bol
18 982 343,00 americkych dolarov.?’

34 BLOCKCHAIN.COM kolektiv, 2016. difficulty. Blockchain.com [online] [cit. 12.marec.2022]. Dostupné
na: https://www blockchain.com/charts/difficulty

35 COINBASE.COM kolektiv, 2020. What is Bitcoin? coinbase [online] [cit. 12.marec.2022]. Dostupné na:
https://www .coinbase.com/learn/crypto-basics/what-is-bitcoin#how-bitcoin-works

36 COINBASE.COM kolektiv, 2020. What is Bitcoin? coinbase [online] [cit. 12.marec.2022]. Dostupné na:
https://www .coinbase.com/learn/crypto-basics/what-is-bitcoin#how-bitcoin-works

37 BINANCE.COM kolektiv, 2013. Bitcoin (BTC) Cena mince, graf a novinky |

Binance. Binance.com [online] [cit. 13.marec.2022]. Dostupné na: https://www .binance.com/sk/price/bitcoin
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Graf 2: Vyvoj ceny bitcoinu medzi rokmi 2014 — 2022 (v USD)
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Zdroj: Prevzaté z coinbase.com

Na tomto grafe mdzeme vidiet vyvoj ceny bitcoinu medzi rokmi 2014 — 2022
v americkych doldroch. Graf je zo dia 13.03.2022, kedy cena za jednu jednotku BTC bola
38 909,16 USD. Historicky najvyssia cena za jednu jednotku BTC bola 68 789,63 USD
ato dna 10.11.2021. Pri roénom grafe bola volatilita -36,23% medzi marcom 2021

a marcom 2022 a mesacna -7,22% za mesiac marec 2022.

Kryptomeny a teda aj Bitcoin sa vSeobecne povazuju za volatilné s potencidlom
vyznamnych pohybov smerom nahor a nadol pocas kratSich casovych obdobi. Pre
niektorych krypto investorov je tato vysoka volatilita rozhodujicim faktorom pre investicie
do kryptomien, nakol’ko vytvara moznost’ vysokych vynosov za kratky ¢as. A aj ked’ sa
mdze zdat’, Ze volatilita bitcoinu klesa, ¢asto sa pohybuje o dvojciferné percenta za jediny
tyzden, ¢o umozhuje investorom pouZzivat’ stratégie, ako je napriklad ,,buy the dips“.>* Ako
uviedol Cory Mitchell pre investopedia.com buy the dips ,,znamend ndakup aktiva potom,

¢o jeho cena klesla. Veri sa, Ze nova nizsia cena predstavuje vyhodnu akciu, pretoze

3% COINBASE.COM kolektiv, 2021. What is volatility? coinbase [online] [cit. 12.marec.2022]. Dostupné na:
https://www .coinbase.com/learn/crypto-basics/what-is-volatility#are-there-ways-to-reduce-volatility

26



,,pokles “ je len kratkodoby vykyv a aktivum sa casom pravdepodobne vrdti spdt a zvysi

hodnotu. “%°.

1.3.2 Litecoin

Litecoin je kryptomena zalozena Charlesom ,,Charlie* Lee, byvalym vyvojarom Google, v
oktobri 2011. Litecoin bol zalozeny na open-source kode Bitcoinu, no s niekolkymi
vylepSeniami. Litecoin, podobne ako bitcoin, je postaveny na globalnej platobnej sieti s
otvorenym zdrojom, ktora je nezavisla od akéhokol'vek centralneho organu. Ale Litecoin
sa lisi od bitcoinu niekol’kymi spdsobmi, vratane vysSej miery vytvarania blokov a
pouzivania algoritmu proof-of-work. Je to jedna z prvych kryptomien, ktoré boli vytvorené
pomocou povodného open-source kodu Bitcoinu. ISlo zéroven o vaznu konkurenciu
Bitcoinu. Litecoin bol uz od jeho vzniku vnimany ako reakcia na Bitcoin. V skuto¢nosti,
ked’ jeho tvorca Charles Lee oznamil debut Litecoinu na popularnom bitcoinovom fore, tak
ho nazval ,,odl'ahCend verzia bitcoinu.“ Z tohto dévodu ma Litecoin mnoho rovnakych
funkecii ako bitcoin a zaroven prisposobuje a meni niektoré svoje d’alSie aspekty, ktoré by
sa podla vyvojarskeho timu mohli zleps$it. Popularita litecoinu v dneSnej dobe klesla,
pretoze kryptomenovy priemysel sa v poslednych rokoch stal vyrazne nasytenejSim
konkurencieschopnej§imi kryptomenami s novymi ponukami a vylepSeniami. *°

Aktudlna cena LTC bola dnes 13.03.2022 , 105,29 amerického dolaru za jednotku s
aktudlnou trhovou kapitalizaciou 7 360 654 052,72 americkych dolarov. 24-hodinovy
objem obchodovania bol 474 245 461,87 americkych dolarov. 4!

3 MITCHELL, C., 2022. Buy The Dips Definition and Examples. Investopedia [online] [cit. 12.marec.2022].
Dostupné na: https://www .investopedia.com/terms/b/buy-the-dips.asp

40 FRANKENFIELD, J ., 2022. What Is Litecoin (LTC)? Investopedia [online] [cit. 12.marec.2022].
Dostupné na: https://www .investopedia.com/terms/l/litecoin.asp

4 BINANCE.COM kolektiv, 2013. Litecoin (LTC) Cena mince, graf a novinky |

Binance. Binance.com [online] [cit. 13.marec.2022]. Dostupné na: https://www .binance.com/sk/price/litecoin
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Graf 3: Vyvoj ceny litecoinu medzi rokmi 2014 — 2022 (v USD)
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Na tomto grafe mozeme vidiet vyvoj ceny litecoinu medzi rokmi 2014 — 2022
v americkych doldroch. Graf je zo diia 13.03.2022, kedy cena za jednu jednotku LTC bola
105,29 USD. Historicky najvyssia cena za jednu jednotku LTC bola 412,96 USD a to dia
10.05.2021. Pri ro¢énom grafe bola volatilita -53,41% medzi marcom 2021 a marcom 2022

a mesacna -15,37% za mesiac marec 2022.

1.3.3 Ethereum

V roku 2013 Vitalik Buterin, ktorému sa pripisuje vynélez Etherea, vydal bielu
knihu, v ktorej predstavil Ethereum v roku 2013. Samotnu platformu Ethereum v roku
2015 zalozil Buterin spolu s Joe Lubinom. Okrem toho, Zze umoznili bezpecné
obchodovanie s virtudlnymi menami, tvorcovia Etherea boli medzi prvymi, ktori uvazovali
o celom potencidli blockchain technoldgie. Ethereum pouziva svoj vlastny zdrojovy kod,

nie je zaloZeny na bitcoine.
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Aktuélna cena ETH bola dnes 13.03.2022, 2 571,25 amerického dolaru za jednotku
s aktudlnou trhovou kapitalizaciou 309 385 193 330,37 americkych dolarov. 24-hodinovy
objem obchodovania bol 119 944 756,69 americkych dolarov. 2

Graf 4: Vyvoj ceny Etherea medzi rokmi 2015 — 2022 (v USD)
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Na tomto grafe mdzeme vidiet vyvoj ceny etherea medzi rokmi 2015 — 2022
v americkych doldroch. Graf je zo diia 13.03.2022, kedy cena za jednu jednotku ETH bola
2 571,25 USD. Historicky najvysSia cena za jednu jednotku ETH bola 4 891,70 USD a to
dia 10.11.2021. Pri ro¢nom grafe bola volatilita +36,23% medzi marcom 2021 a marcom

2022 a mesacna -10,49% za mesiac marec 2022.43

Vznik etherea bol kI'i¢ovy aj pre vznik NFT resp. nezamenitel'nych tokenov. Tieto
tokeny st zdvisle na technoldgii blockchain. Konkrétne si NFT zvycajne drzané na
blockchaine Ethereum, hoci ich podporuji aj iné blockchainy. Aj ked’ Ethereum nebola
prva kryptomena, ktord pouzivala NFT, bolo jednym z klucovych protokolov, ktory

pomohol vyuzit' tato technolégiu na vytvaranie digitdlne vzacnych zberatel'skych

42 BINANCE.COM, 2022. Ethereum (ETH) Cena, graf a spravy | Binance: cena Ethereum, cena ETH,
hodnota Ethereum. Binance.com [online] [cit. 12.marec.2022]. Dostupné na:
https://www.binance.com/sk/price/ethereum

43 COINBASE.COM 2013. Ethereum (ETH) Price, Charts, and News | Coinbase: ethereum price, eth price,
ethereum. coinbase.com [online] [cit. 12.marec.2022]. Dostupné na:
https://www.coinbase.com/price/ethereum
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predmetov. Medzi tieto predmety patri umenie, GIFy, vide4d a rozne momenty slavnych
udi a Sportovcov, hudba, virtudlne avatary. Napr. aj tweety sa poc€itaji. Spoluzakladatel
Twitteru Jack Dorsey predal svoj vobec prvy tweet ako NFT za viac ako 2,9 miliéna
dolarov. NFT su v podstate ako druh fyzickych zberatel'skych predmetov, ale v digitalne;
forme. Namiesto toho, aby si kupujlci zavesil na stenu skutocnii olejomal’bu, dostane
namiesto toho digitdlny subor ,,vyrazeny*“ na blockchaine a taktiez vyhradné vlastnicke
prava na dané NFT. Tvorcovia mdézu podpisat svoje umelecké diela zahrnutim svojho

podpisu do metadat NFT. 44

Verejnost’ sa zacala zaujimat’ o tieto tokeny az v roku 2021, ked’ to prislo ako boom
na socialne siete. NFT sa ale pouzivalo na rézne Gcely aj pred rokom 2021. Cryptokitties
bola prva aplikécia, ktora si ziskala Sirokd popularitu vo svete, ¢o viedlo k komplikaciam

na vtedajSej sieti Ethereum.

1.3.4 Ostatné kryptomeny

V stcasnosti existuju popri hlavnych aj tisice inych kryptomien, ktoré nazyvame
altcoiny. Ked’Ze slovné spojenie ,,altcoin existuje len od roku 2011, mnohi investori, ktori
nie si obozndmeni s kryptomenami, o iom mozno nikdy nepoculi. Aktivni investori do
kryptomien a l'udia, ktori sa zaujimaju o trh, toto slovné spojenie dobre poznaji. Vo svete
pozname mnoho altcoinov, ale je dost” tazké zostavit' ich komplexny zoznam, pretoze

podla CoinMarketCap bolo v auguste 2021 v obehu viac ako 11 300 tychto kryptomien. #°

Niektoré typy altcoinov zahffiaju kryptomeny zaloZené na tazbe. Tazba zahfiia
rieSenie zlozitych problémov na vytvaranie blokov. Tu mdézeme spomentt napr. Monero
(XMR) a Litecoin (LTC). Iné maju za ciel znizit vysoku volatilitu kryptomien a to st
stablecoiny. Ich hodnota je preto naviazana na hodnotu fiat mien. NajpopularnejSim
stablecoinom je Tether (USDT). Pozname aj Utility tokeny, ktoré sa pouzivaji na
poskytovanie sluzieb, ako st odmeny, sietové poplatky a ndkupy v rdmci danej siete.

Medzi Utility tokeny patri napr. Ripple (XRP). A ako vtip vznikli Memecoiny. Zvyc¢ajne

4 CONTIL, R., 2022. What Is An NFT? Non-Fungible Tokens Explained. Forbes [online]. 2022 [cit.
12.marec.2022]. Dostupné na: https://www.forbes.com/advisor/investing/cryptocurrency/nft-non-fungible-
token/

4 CAPITAL.COM kolektiv, 2021. What are Altcoins? | Definition and Meaning. Capital.com [online] [cit.
12.marec.2022]. Dostupné na: https://capital.com/altcoins-definition
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ich propaguju celebrity a populdrni influenceri v krypto priestore, ako je Elon Musk,

ktorého obl'ibené memecoiny st Dogecoin (DOGE) a Shiba Inu (SHIB).#¢

Graf 5: Porovnanie rychlosti poctu transakcii za sekundu
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a coinmarketcap.com

Na grafe mozeme vidiet’ porovnanie rychlosti poctu transakcii za sekundu. V sti¢asnosti
Solana dokaze spracovat’ viac ako 50 000 transakcii za sekundu. Ethereum, ktoré
spracovava maximalne 30 transakcii za sekundu sa v sucasnosti vyvija na svoju novu
verziu Ethereum 2.0 a po dokonceni tejto aktualizacie bude schopny spracovat’ viac ako

100 000 transakcii za sekundu. Ripple dokaze spracovat’ 1500 transakcii za sekundu .’

Ako v kazdom segmente aj pri kryptomendch sa nasli aj l'udia, ktori chceli ziskat
peniaze podvodom. Jeden z doteraz povazovany za najvacsi kryptomenovy podvod
vSetkych cias je Onecoin , ktory preslavila séria podcastov BBC Missing Cryptoqueen.

Onecoin je znamy ako obrovskd Ponziho schéma a zarobil odhadom 25 miliard dolérov.

46 DEER, M., 2022. How to pick or analyze altcoins? Cointelegraph [online] [cit. 12.marec.2022]. Dostupné
na: https://cointelegraph.com/news/how-to-pick-or-analyze-altcoins

47T COINMARKETCAP kolektiv, 2021. Solana vs Ethereum: A Detailed Comparison. CoinMarketCap
Alexandria [online] [cit. 12.marec.2022]. Dostupné na: https://coinmarketcap.com/alexandria/article/solana-
vs-ethereum-a-detailed-comparison
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Urady vroku 2017 tento podvod zastavili, jeho hlavnych predstavitelov zatkli, ale
zakladatel’ zmizol. NajbizarnejSie zo vsetkého je, Ze Onecoin nikdy nebol technologicky

kryptomenou, len sa za fiu vydaval.*8

48 IRISH TECH NEWS kolektiv, 2021. The 10 biggest crypto scams on record — and the lessons we can learn
from them. Irish Tech News [online] [cit. 12.marec.2022]. Dostupné na:
https://irishtechnews.ie/10biggestcryptoscams/
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2 Ciel prace

Primarnym cielom bakalarskej prace je analyza vplyvu kryptomien na sucasny

a buduci vyvoj medzindrodnych financii. Medzi sekundérne ciele a ciele celej bakalarske;

prace o vplyve kryptomien v medzinarodnych financidch patria:

1.

Poukézat’ na potencidlne prinosy, ktoré kryptomeny a technoldgia blockchain
do medzinarodnych financii prinasaja.

Zhodnotit’ sucasny stav praktickej aplikacie kryptomien. Na zéklade zisteného
skutkového stavu praca predlozi navrhy a odporucania dalSieho prieniku
kryptomien a technologie blockchain do praxe.

Ziskat’ nové zdroje informadcii, ¢i uz za pouzitia odbornej literatury alebo
internetovych ¢lankov, kde je celd problematika popisand, ¢o nam pomoze

porozumiet’ danej problematike.

Dokladne si prejst’ dant problematiku, vysvetlit' pojmy, ktoré obsahuje, urcit’

vyhody, nevyhody a mozné rizik4 pri pouzivani kryptomien.
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3 Metodika prace a metody skiimania

Nakol'ko som si zvolil tému, ktord sa nedd zhrnat len do par strdn bude nasa
bakalarska praca viacmennej teoretickd. Zvolené otazky zodpoveddme z odbornych
zdrojov. Témy obSirne spracujeme teoreticky a za pomoci nizSie spomenutych metod
analyzy dat. Zhodnotime suCasny stav praktickej aplikacie kryptomien. Na zaklade
zisteného skutkového stavu praca predlozi ndvrhy a odporucania d’alSiecho prieniku
kryptomien a technologie blockchain do praxe. Téma vplyvu kryptomien
v medzinarodnych financidch je zaujimava a prinosnd pre Citatelov naSej bakalarskej
prace, ked’Ze sa tam dozvedia mnozstvo informacii. Aj to, na €o si treba dat’ najvacsi pozor
pri praci s kryptomenami. Pri tvorbe naSej bakalarskej prace v teoretickej Casti som pouzil

najmi tieto metddy analyzy dat.

1. Metoda pozorovania - ide o planovité, cielavedomé a systematické
sledovanie skuto¢nosti, ktord vymedzuje ciel zavere¢nej prace. Tato
metdda je popisom a vysvetlenim toho, o sledujeme v naSej praci.

Pouzita je vo vdcsej miere v Stvrtej kapitole nasej prace.

2. Metoda komparacie — Pri ktorej ide o hodnotenie rovnakych alebo
roznych vlastnosti predmetov alebo javov, ako je porovnanie mnozstva
alebo kvality skimaného javu. V inych pripadoch porovnavanie nazorov
roznych autorov na ur€ité problémy. Tuto metddu pouzivame v teoreticke;j
Casti prace resp. prvej kapitole prace, kde porovndvam vlastnosti
arozdiely danych kryptomien, tak isto ju pouzivam v praktickej Casti
prace. V stvrtej kapitole resp. praktickej Casti prace porovnavam vyhody
a nevyhody kryptomien vo svetovych financidch a tak isto pri skimani

aktualneho stavu ich vyuzitia.

3. Metddu analdgie - jej zakladom je pozorovanie. Tato metdda je o hl'adani
podobnych vlastnosti réznych predmetov alebo javov. Umoziuje
orientaciu pri skimani nezndmych javov. Touto metédou skimam v prvej
kapitole dané kryptomeny aich podobné vlastnosti s Fiat menami,

a medzi sebou.
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4. Metddu syntézy— ide o zhrnutie ¢asti problému do jedného celku. Sleduju
sa fou vzdjomne a podstatné suvislosti medzi roznymi castami daného

problému, ktoré rieSim v celej praci.

5. Metoda analyzy - je opakom syntézy, teda ide o rozbor alebo teoreticki
dekompoziciu skimaného subjektu a javu na mensie Casti. Skiimanim
jednotlivych casti jednotlivo ziskame lepsSiu znalost’ problému ako celku.
Tato metodu pouzivame v teoretickej Casti prace v celej prvej kapitole na
teoreticky rozbor skiimaného problému. Hlavne pri charakteristike
medzindrodnych financii a ich vyvoja ako aj pri definovani globalizacie

a medzinarodného obchodu.

35



4 Vysledky prace a diskusia

V sucasnej dobe su kryptomeny fenoménom vo financnej oblasti. Cenovo dostupné
kryptomeny so silnym buducim potencidlom mézu investorom priniest’ vel'ké zisky.
Najlepsie kryptomeny pritahuju investorov, ktori chcu diverzifikovat’ svoje portfolia.
Vyuzitie kryptomien ma v dneSnej dobe mnoho alternativ. Tieto moznosti si postupne

rozoberieme.

4.1 Sucasny stav vyuzitia kryptomien v oblasti medzinarodnych
financii

Kryptomeny sa daju pouzit na ndkup a predaj veci a ich potencial ukladat’ a
zvySovat’ hodnotu tiez zaujal mnoho investorov. Aspon to bol hlavny zadmer. Namiesto
toho vlastnici drzia kryptomenu v digitdlnej peniazenke a nakupuju alebo predavaju
prostrednictvom online burzy. Kryptomeny tiez vyvolali novy stbor vyziev, s ktorymi
musia vlady zapasit. Vd’aka anonymite a prenosnosti kryptomien st pritazlivé pre zlych
aktérov, ako su zlocinecké skupiny, teroristické organizacie a necestné Staty. Existuju tiez
neistoty tykajuce sa regulaéného zaobchddzania s novymi finanénymi technologiami.
Navyse, tazba kryptomien modze vyzadovat enormné mnozstvo elektriny, ¢o viedlo k
obavam z jej vplyvov na zivotné prostredie. Medzitym nérast krypto platieb vyvolal otazky
tykajice sa ochrany spotrebitel’a, volatility trhu a schopnosti centralnych bank vykonavat
menovu politiku. Mnoho vlad spociatku od kryptomien davalo ruky pre¢, ale ich rychly
vzostup a evolucia printtila reguldtorov, aby zacali vytvarat pravidld pre rozvijajuci sa
sektor, ¢o mdze trvat roky. Predpisy sa vo svete zna¢ne liSia, pricom niektoré vlady
kryptomeny prijimaji a iné ich uplne zakazuju. Vyzvou pre regulatorov je podla
odbornikov vyvinat pravidla, ktoré obmedzia tradicné financné rizikd bez toho, aby
potlacali inovacie. ¥

Niektoré z hlavnych vyhod kryptomien nie st spojené so samotnymi menami, ale
s ich infraStruktirou, na ktorej stavebnych zékladoch funguju. To je blockchain a jeho
hlavnou vyhodou je, Ze je decentralizovany. Zadznam v blockchaine, nemozno nikdy
vymazat. A ked’Ze blockchain je ulozeny a funguje na viacerych pocitaoch, Ziadny hacker

nema pristup k celému retazcu naraz. VSetky informacie v nom uloZzené st navzd
y y

4 Rejeb, A. a kolektiv (2021). Cryptocurrencies in Modern Finance: a Literature Review. Etikonomi, 20(1),
93 — 118. [online]. [cit. diia: 2021-12-8]. Dostupné na:
https://journal.uinjkt.ac.id/index.php/etikonomi/article/view/16911/pdf
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zabezpegené oproti normalnym systémom bank, ktoré sii napadnutelné. DalSou vyhodou
je, ze kryptomeny su transparentné. Ich transakcie si moze pozriet’ ktokol'vek a kdekol'vek,
staci vediet ¢Cislo penaZenky. Transakcie mozno vykondvat bez akychkol'vek
sprostredkovatelov. DalSou vyhodou, ktord maju kryptomeny oproti bankam, je, Ze
kryptomeny st vzdy obchodovatel'né. Nemusime cakat’, kym NYSE, NASDAQ alebo ina
burza zacne obchodovat’ v dany deni, ak chceme nakupovat’, predavat’ alebo obchodovat
s kryptomenami, mame tito moznost’ 24 hodin, 7 dni v tyzdni. Kryptomeny st aj u¢innym
nastrojom proti inflacii. Nakol'ko vacSina kryptomien okrem stablecoinov nie je naviazana
na Fiat meny, ale len na pomer dopytu a ponuky. Niektoré mince ako bitcoin maju celkovy
strop poctu vygenerovanych minci, a iné ako napr. Ethereum maju rocny strop
vygenerovanych minci, ale v kazdom pripade tento pristup je UCinny proti inflacii

a popularny medzi investormi.*°

4.1.1 Aktudlny stav vyuzitia kryptomien na svetovych trhoch

Mnoho nadSencov kryptomien poukazuje na vysoku trhovl kapitalizaciu ich obl'ibenych
kryptomien. Ddlezitym faktorom pri nakupe je aj cena meny. Cenova volatilita bitcoinu a
d’alSich pritahuje investorov, ktori dufaju, ze budi nakupovat’ nizko a predavat’ vysoko.
Ako sme uviedli v jednej z predchadzajucich kapitol, kryptomeny prenikaju v dnesnej
dobe do roznych oblasti. Ci uz ide o oblasti bankovnictva, poistovnictva a investicii.
Kryptomeny prindsaju aj technologicky pokrok, ako je napr. spominany web 3.0, ktory
funguje na blockchaine. Tak isto dnes vo svete velmi populdrne NFT diela, ktoré
pouzivaji rozne firmy napr. pri predpredaji svojich fyzickych produktov alebo aj ako
predaj elektronického obsahu. V nasledujucom grafe sa pozrieme na vzostup poctu

kryptomien od roku 2013.

S0N26, 2022. The pros and cons of cryptocurrency: A guide for new investors. N26.com [online] [cit.
21.april.2022]. Dostupné na: https://n26.com/en-eu/blog/pros-and-cons-of-cryptocurrency
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Graf 6: Pocet kryptomien na celom svete od roku 2013 do februara 2022
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Zdroj: Prevzaté z statista.com

Na tomto grafe mozeme vidiet’ poCet kryptomien na celom svete od roku 2013 do februara
2022. Od roku 2013 po februar 2022 pocet kryptomien narastol priblizne o neuveritel'nych
15 653 %. Za jeden rok od februara 2021 poéet kryptomien narastol priblizne o 131%. Co
je spdsobené ich vysokou popularitou vo svete. AvsSak velka cast tychto kryptomien
nemusi byt taka vyznamna. Vzhladom na to, aky otvoreny je proces vytvarania
kryptomeny, je relativne lahké ju vytvorit. V skuto¢nosti sa veri, Ze 20 najlepSich

kryptomien tvori takmer 90 percent celkového trhu.
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Graf 7: Pocet dennych transakcii na blockchaine 16 zvolenych kryptomien od januara

2017 do 7. novembra 2021
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Na grafe mézeme vidiet pocet dennych transakcii na blockchaine 16 zvolenych
kryptomien od januara 2017 do 7. novembra 2021. S velkym nédskokom v pocte dennych
transakcii prevlada Stellar. Dila 2. novembra mozeme vidiet’, ze dosiahol svoj vrchol na
grafe. Co predstavuje 8 835 027 transakcii za defi. Na porovnanie podet transakcii
najznamejsej kryptomeny bitcoin bol v ten deni len 290 893. Pocet transakcii a pouzivanie
kryptomien rok ¢o rok narasta, ale mnohé transakcie v tejto Statistike zahfnaju aj burzy
kryptomien, ktoré vymienaju tieto mince za iné meny a spoloCnosti, ktoré s nimi
obchoduju. Taktiez vo vybranych krajinach Bitcoinové bankomaty vydavaju aj miestnu
menu vymenou za Bitcoin. Len malo maloobchodnikov vSak tito alebo akukol'vek int
kryptomenu vo velkom akceptuje. Na Slovensku Bitcoin ako platobni metddu akceptuje

napr. internetovy obchod alza.sk.

Podl'a neddvneho prieskumu americkej kryptomenovej burzy Gemini (2022) viac
ako polovica vSetkych vlastnikov kryptomien v Spojenych Statoch, Latinskej Amerike,

Azii a Tichomori prvykrat nakupila tieto digitalne aktiva v roku 2021. Zistilo sa, Ze rok
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2021 bol rekordnym rokom pre kryptomeny, pricom najma inflacia podl'a spravy podporila
ich prijatie v krajindch, ktoré zaznamenali znehodnotenie meny ako napr. Ekvador.
Brazilia a Indonézia si na prvom mieste v osobnom vlastneni kryptomien, pricom 41
percent opytanych osob v oboch krajinach uviedlo vlastnictvo kryptomien, v porovnani s
20 percentami v USA a 18 percentami vo Velkej Britanii. Podla tejto Stadie 79 percent
respondentov, ktori minuly rok uviedli, Ze vlastnia kryptomenu, ju vlastnia pre jej
dlhodoby finan¢ny potencial. Tento prieskum sa uskuto¢nil medzi novembrom 2021 a

februarom 2022 zahfial viac ako 30 000 jednotlivcov v 20 krajinach.!

Graf 8: Poctu I'udi, ktori vlastnia kryptomeny v danych krajinach v percentach
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Na grafe moézeme vidiet percentd poc¢tu ludi, ktori vlastnia kryptomeny v danych
krajinach. Stadia bola vykonana na pouzivatel'och internetu vo veku 18 az 65 rokov. Stidia
taktiez uvadza formu kryptomeny, priCom toto ¢islo v Thajsku stipa na viac ako 2 z 10.
Menej ako 1 z 20 pouzivatel'ov internetu vo veku 55 az 64 rokov dnes vlastni nejakt
kryptomenu. StarSie publikum je preto nedostatone zastiipené v tejto oblasti. Vlastnictvo

kryptomien je taktiez stale silne v rukdch muzov. Na grafe mozeme vidiet’, ze kryptomeny

Sl REUTERS, 2022. Nearly half of crypto owners first bought digital assets in 2021: Survey. The Economic
Times [online] [cit. 18.april.2022]. Dostupné na: https://economictimes.indiatimes.com/tech/tech-
bytes/nearly-half-of-crypto-owners-first-bought-digital-assets-in-202 1 -survey/articleshow/90633902.cms
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su obzvlast’ popularne v rozvojovych ekonomikach, najma v krajinach, kde su konven¢né

meny nachylnejsie na velké vykyvy vymennych kurzov.>?

Graf 9: Pouzivatelia bitcoinu podl'a pohlavia
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a coin.dance

V tomto grafe skimame rozdelenie vlastnictva bitcoinovych aktiv medzi dvoma hlavnymi
pohlaviami resp. muzmi a zenami. Podl'a platformy Coin.dance ku ditu 19. aprila 2022 to
bolo 85,77% bitcoinov v rukach muzov a 14,23% v rukach zien. ,Nedostatok zien v
kryptomenéch stvisi s vacsim problémom. Malo zien je vo vSeobecnosti v technoldgiach
a financiach®, tvrdi Angela Walch (2017)°3, profesorka prava a vyskumnicka v Centre pre

blockchainové technolégie University College London.

2 DIGITAL 2022: GLOBAL OVERVIEW REPORT — DATAREPORTAL — GLOBAL DIGITAL
INSIGHTS, 2022. DataReportal — Global Digital Insights. DataReportal — Global Digital Insights [online]
[cit. 18.april.2022]. Dostupné na: https://datareportal.com/reports/digital-2022-global-overview-
report?utm_source=Global Digital Reports&utm medium=Article&utm campaign=Digital 2022

3 ANG, K., 2017. All the reasons why women can be the future of

cryptocurrency. MarketWatch [online] [cit. 19.april.2022]. Dostupné na:
https://www.marketwatch.com/story/all-the-reasons-why-women-can-be-the-future-of-cryptocurrency-
2017-12-03
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4.1.2 Prehlad najrozsirenejsich kryptomien

Ku dnes$nému diu existuje vysSe 10 tisic réznych kryptomien, ale nie kazda z nich ma
potencial. Kazda mé svoje vyhody a nevyhody, ako rychlost’ transakcie, ich urCenie
vyuzitia a spdsob fungovania. My sa pozrieme na 8 najrozsirenejSich kryptomien podrla ich

trhovej kapitalizacie v miliardach USD.

Graf 10: Prehl'ad najrozsirenejsich kryptomien podl'a trhovej kapitalizacie v miliardach

(USD)
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a forbes.com

Na grafe mézeme vidiet’ prehl'ad najrozsirenejsich kryptomien podla trhovej kapitalizacie
v miliardach USD. Ich rozdelenie je nasledovné:

1. Bitcoin (BTC)

Prvym na naSom zozname je Bitcoin (BTC) s jeho trhovou kapitalizaciou 880 miliard
dolarov. Bol vytvoreny v roku 2009 osobou alebo skupinou l'udi pod pseudonymom
Satoshi Nakamoto, je to prva zndma kryptomena. Cena jedného bitcoinu bola 1. aprila
2022 viac ako 46 300 USD. To je oproti maju 2016 rast o viac ako 9000 %. Bitcoin je vo

svete kryptomien zndmy pojem.
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2. Ethereum (ETH)

Druhou najrozsirenejSou kryptomenou je Ethereum (ETH), ktoré sme si blizsie definovali
v teoretickej Casti prace. Jeho trhova kapitalizacia dosiahla 1. aprila 2022 hodnotu 415
miliard dolarov. Ethereum tiez od aprila 2016 zaznamenalo obrovsky rast. Jeho cena sa
zvysila z priblizne 11 USD na vySe 3 450 USD, ktorti dosiahlo 1. aprila 2022. Cena

vzrastla o viac ako 31 000 %.
3. Tether (USDT)

Tretie miesto obsadil Tether (USDT), ktorého trhova kapitalizacia bola 1. aprila 2022 viac
ako 79 miliard USD. Tether patri do skupiny stable coinov, ktoré sme si definovali ako
kryptomeny viazané svojou cenou na fiat meny. Ich hodnota nie je tak volatilna ako pri

ostatnych kryptomenach.
4. Binance Coin (BNB)

Stvrtym na naom zozname je Binance Coin (BNB), ktorého trhova kapitalizacia bola 1.
aprila 2022 viac ako 68 miliard USD. Binance Coin sa pouziva na obchodovanie a platenie
poplatkov na internetovej burze Binance. Je to jedna z najvacsich kryptoburz sveta. Mozno
ho pouzit' na obchodovanie, spracovanie platieb alebo dokonca rezervaciu cestovnych
sluzieb. Cena BNB v roku 2017 bola len 0,10 dolara. Zaciatkom aprila 2022 sa jeho cena
zvysila na priblizne 445 USD, ¢o predstavuje zisk priblizne 445 000 %.

5. USD Coin (USDC)

USD Coin je piatym na naSom zozname a jeho trhova kapitalizécia je viac ako 53 miliard

dolarov. Rovnako ako Tether je tiez stable coinom. Jeho cena je rovna americkému dolaru.
6. Solana (SOL)

Hlavnu vyhodu Solany (SOL) sme si blizSie rozobrali v teoretickej Casti. Solana je Siestou
kryptomenou v nasom rebricku a jej trhova kapitalizacia bola 1. aprila 2022 viac ako 44,5
miliardy dolarov. Bola vyvinutd s cielom pomoct’ pri vyuzivani decentralizovanych
financii (DeFi), decentralizovanych aplikacii (DApps) a inteligentnych zmlav, bezi na
jedine¢nom hybridnom mechanizme proof-of-stake a proof-of-history, ktory jej poméha

spracovat’ transakcie rychlo a bezpe¢ne. Pri uvedeny na trh v roku 2020, cena SOL
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zacinala na 0,77 USD. K 1. aprilu 2022 sa jej cena pohybovala okolo 136 dolarov, ¢o
predstavuje zisk viac ako 17 500 %.

7. XRP (XRP)

S trhovou kapitalizdcia 40 milidard USD dia 1. aprila 2022 je Ripple (XRP) na siedme;j
prieCke naSho zoznamu. Bol navrhnuty na ulah¢enie vymeny réznych typov mien, vratane
fiat mien a inych velkych kryptomien. Na zaciatku roka 2017 cena XRP dosahovala 0,006
USD. Uz v aprili 2022 jeho cena dosiahla 0,83 USD, ¢o sa rovnd narastu o viac ako 13
700%.

8. Cardano (ADA)

Poslednym na naSom zozname je Cardano (ADA). Jeho trhova kapitalizacia bola dna 1.
aprila 2022 39 milidrd dolérov. Cardano funguje ako Ethereum. UmozZiiuje vytvorenie
inteligentnych zmlav a decentralizovanych aplikécii, ktoré su pohanané¢ jeho ADA
tokenom. ADA token v porovnani s inymi kryptomenami zaznamenal relativne mierny
rast. V roku 2017 bola cena ADA 0,02 USD. Od 1. aprila 2022 bola jeho cena na Grovni
1,17 USD. Ide o narast o 5 750 %.>*

4.2 Priklady vyuzitia kryptomien v medzinarodnych financiach

Pri uzatvarani dohody prostrednictvom inteligentnej zmluvy je potrebna nizsia troven
dovery medzi stranami, pretoze Uspech transakcie zavisi od pocitacového kdédu namiesto
spravania jednotlivca. Banky by mohli posilnit’ tito doveru tym, Ze by sa stali spolahlivou
tretou stranou, ktord vyuziva tieto inteligentné zmluvy na hypotéky, komeréné pdzicky,
akreditivy alebo iné transakcie. Ako sa uvddza v najnovSom liste OCC, banky mdzu
vyuzivat' verejné blockchainy na urychlenie svojich platobnych procesov. Technoldgia
blockchain poskytuje rychlejSiu a lacnejSiu alternativu k zuctovacim centrdm pri
spracovani transakcii. K zictovaniu a vyrovnaniu by mohlo dojst’ ovela rychlejsie, ak by
banky vyuzivali technoldégiu blockchain. Mohli by tak pomoct’ priviest novych, menej
skusenych individualnych investorov do priestoru vyvinutim néstrojov, ktoré by ul'ah¢ili
prijatie kryptomien ich zdkaznikom. Napriklad nesktseni investori do kryptomien nemusia

mat’ moznosti na nastavenie vlastnej peniazenky na uschovu vlastnej kryptomeny. Banky

>4 TRETINA, K., 2022. Top 10 Cryptocurrencies In April 2022. Forbes [online]. 2022 [cit. 18.april.2022].
Dostupné na: https://www.forbes.com/advisor/investing/cryptocurrency/top-10-cryptocurrencies/
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mozu pomoct’ zmiernit' bezpe€nostné obavy drzitel'ov kryptomien. Hackovanie osobnych
peniaZeniek a burz je problémom mnohych drzitelov. Dobre zavedené banky by mohli
pomoct’ zabezpecit' digitalne meny pred kradezou alebo hackermi, ¢im by upokojili mysel’
klientov. Zavedenie kryptomeny pod bankovy dohl'ad by mohlo pomoct’ znizit' trestnu

¢innost’ alebo zdanie, Ze transakcie s kryptomenami nie st bezpecné.

4.2.1 Priklady krajin, ktoré pracuju na projektoch svojich vlastnych
kryptomien

V septembri 2021 sa Salvéador stal prvou krajinou, ktora prijala bitcoin ako svoje
zakonné platidlo. Zriadil dokonca bitcoinové bankomaty a od podnikov vyzadoval, aby
tuto kryptomenu akceptovali. Bukele, prezident Salvddoru sa neskor dokonca zaviazal
vybudovat’ na salvadorskom pobrezi oslobodené bitcoinové mesto, urychlene ziskat
obc¢ianstvo pre urcitych investorov do blockchainu a zriadit’” geotermdlne zariadenia na

tazbu 3

Okrem Salvadoru, ktory prijal Bitcoin ako legalne platidlo, tak urobi aj Prospera,
jurisdikcia na ostrove Roatan pri severnom pobrezi Hondurasu, a Madeira, autondmna
oblast’ v Portugalsku. ., Prospere obyvatelia nebudu musiet’ platit dan z kapitdlovych
vynosov z bitcoinu a budu moct platit dane a poplatky v jurisdikcii pouzivajucej
kryptomenu*, povedal Joel Bomgar (2022), prezident Prospery a Samson Mow, byvaly
riaditel’ spolo¢nosti Blockstream, ktory len nedavno odisiel z firmy, aby sa mohol naplno
zameriavat’ v oblasti adopcie bitcoinov narodnymi ekonomikami. K Bomgarovi a Mowovi
sa pripojili aj Miguel Albuquerque, prezident regionalnej vlady Madeiry v Portugalsku,
ktory taktiez oznamil, ze obyvatelia Madeiry nebuda musiet’ platit’ dane z prijmu fyzickych
0sob pri nakupe alebo predaji bitcoinov a Indira Kempis, mexicka senatorka zastupujuca
Stat Nuevo Leon, ktord vyzvala prezidenta ich krajiny, aby okamzite prijal bitcoin ako

zékonné platidlo, a navrhol nova menovu legislativu.>

35 ZACHARY SNOWDON SMITH, 2022. El Salvador Buys $15 Million Worth Of Bitcoin “Really Cheap,”
President Crows, As Selloff Continues. Forbes [online]. 2022 [cit. 19.april.2022]. Dostupné na:
https://www.forbes.com/sites/zacharysmith/2022/01/21/el-salvador-buys-15-million-worth-of-bitcoin-really-
cheap-president-crows-as-selloff-continues/?sh=4b5e1be760ed

36 BAMBYSHEVA, Nina, 2022. Two New Territories Are Adopting Bitcoin. Forbes [online]. 2022 [cit.
19.april.2022]. Dostupné na: https://www.forbes.com/sites/ninabambysheva/2022/04/07/two-new-territories-
are-adopting-bitcoin/
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Cinska l'udova banka pracuje na svojom vlastnom digitidlnom Juane uz od roku
2014 a teraz vedie jednu z najsofistikovanejSich iniciativ na svete. Krajina uz vykonava
experimenty v redlnom svete. Vlada dovolila 10 milibnom jednotlivcom zucastnit’ sa na
maloobchodnom testovani digitdlnych Juanov. Eurdpska centralna banka od roku 2020
vedie Studiu zamerand na vytvorenie digitdlneho Eura. Zaroven vSak uviedla, Ze zdmerom
digitdlneho eura je menu Euro doplnit’ a nie ju nahradit. Dvojro¢ny vyskumny proces,
ktory oznémila Eurdpska centrdlna banka 14. jula 2021 sa bude zaoberat’ otazkami
tykajicimi sa vplyvu digitdlneho Eura na menovu politiku, finan¢nu stabilitu a nezdkonnt
¢innost’. Taktiez zhodnoti aj potrebné zmeny legislativneho ramca Eurdpskej tinie. V roku
2020 uz Bahamy spustili svoju vlastnll a zaroven prvi Digitdlnu menu centralnej banky,

pieso¢ny dolar. 7

4.2.2 Ine oblasti

Blockchain a kryptomeny maju potencial sposobit’ revoliciu aj v zdravotnictve.
Blockchain je otvoreny a vysoko bezpe¢ny, to znamena pre zdravotnictvo, Ze je mozné ho
pouzit’ roznymi sposobmi, ¢o vedie aj k vyrazne znizenym nakladom a novym spdsobom,
ako mozu pacienti ziskat’ pristup k svojim osobnym tdajom rychlo a bezpe¢ne. Umozni
zdravotnickym informaénym systémom spolupracovat’ v rdmci svojich sieti a mimo nich s
cielom napredovat’ a poskytovat  kvalitnu a efektivhu zdravotnu starostlivost pre
jednotlivcov a komunity. Firma Chronicled vyuZziva technolégiu blockchain vo svojej sieti
MediLedger, aby spojila obchodnych partnerov a lekarske institucie. Bez neustdlych
problémov komunika¢nych a organiza¢nych vytvorili priestor pre inovacie a rozvoj
priemyslu. Od automatizacie kedysi hektickych procesov az po vicSiu zodpovednost
vSetkych stran, blockchain umoziiuje novy svet dovery a spoluprace. Spolocnost’ Ever,
zalozend v roku 2017, zmodernizovala a vybavila thajské lekarske prostredie
blockchainovou siet'ou zaloZzenou na tidajoch a zamerant na pacienta. Poskytuje najlepsie
zabezpecenie vo svojej triede pre vsetky udaje a zGcCastnené strany, to vSetko na

flexibilnom blockchainovom zéklade.”® Mozeme konStatovat, Ze mnoho uzitoénych a

>7 MASON, Emily, 2021. European Central Bank Launches Digital Euro Project. Forbes [online]. 2021 [cit.
19.april.2022]. Dostupné na: https://www.forbes.com/sites/emilymason/2021/07/14/european-central-bank-
launches-digital-euro-project/?sh=2691fd1c1b5d

3 MOREY, Jose, 2022. Council Post: The Future Of Blockchain In Healthcare. Forbes [online]. 2022 [cit.
20.april.2022]. Dostupné na: https://www.forbes.com/sites/forbestechcouncil/2021/10/25/the-future-of-
blockchain-in-healthcare/?sh=4838caf2541f
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kreativnych blockchain rieSeni sa objavuje od priekopnickych spolo¢nosti po celom svete,

ale toto je len zaciatok.

4.3 Sektory medzinarodnych financii ovplyvnené rozvojom

kryptomien

Vdaka svojmu decentralizovanému systému a technologii ma Bitcoin potencial
zmenit' bankovy systém, v ktorom s centrdlne autority ako banky zodpovedné za
rozhodnutia, ktoré ovplyvituju ekonomické bohatstvo krajin. Investovanie do kryptomien
sa zatial povazuje za rizikové. Ceny kryptomien, dokonca aj tych najetablovanejSich
kryptomien, st ovela volatilnejSie ako ceny inych aktiv, ako st napr. akcie. Ich ceny by v
budtcnosti mohli ovplyvnit' aj regulacné zmeny krajin, kedy by sa kryptomena stala
nelegalnou a teda bezcennou. Co je pri dne$nom vyvoji asvojich pocetnych
podporovateloch vo svete, nepravdepodobné. Dokonca st kryptomeny jedny
z najoblibenejsich investicii medzi mladymi investormi, ktori vyhladdvaju rychly zisk
viac ako istoty. Svetové poistovne uz hl'adaju sposoby, ako na trh kryptomien prispiet
svojou pritomnost'ou. Prichod poistovni by riesil problém mnozstva institicii s vysokou

volatilitou kryptomien.

4.3.1 Bankovy sektor

Pokial’ hovorime o bankach na celom svete, v kazdej krajine panuje iny ndzor bank
na kryptomeny. Niektoré krajiny s Uplne proti, zatial ¢o iné veria, Ze by kryptomeny
mohli poskytnat mnozstvo prileZitosti. Cina aj Vietnam uplne zakazali pouZivanie
kryptomien. Podl'a nedavneho vyhlasenia vietnamskej narodnej banky nie st bitcoiny a iné
virtudlne meny legalnymi sposobmi platby. Pouzivanie kryptomeny tam moze viest k
pokute 150 — 200 miliénov VND. Britské banky sa vyhybaji spolocnostiam obchodujicim
s kryptomenami, pricom Bank of England (2019) uviedla, ze ,,ak by centrdlna banka
vydala digitalnu menu, malo by to d’alekosiahle dosledky pre menovu politiku a finan¢nt
stabilitu“. Podl'a Chrisa Skinnera (2019), tvorcu Value Web, ti, ktori pred desiatimi rokmi
nemali pristup k obchodu a financiam, ho teraz maju. Kryptomeny poskytuju dalSiu
alternativu financovania 'udom, ktori o tom mozno predtym v beznych instituciach ani
neuvazovali. Vd’aka kryptomenam sa spotrebitelia nielenze budi moct’ vyhnit’ interakciam
s bankami no zarovei sa budi méct’ vyhnut bankovym ndkladom. V obdobi od aprila 2015

do aprila 2016 bolo v Spojenom kral'ovstve zatvorenych viac ako 600 pobociek bank. V
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roku 2016 HSBC odhalila, Ze pocet jednotlivcov navstevujucich jej pobocky klesol o viac
ako 40 %. Ked’ sa toto vSetko vezme do uvahy, je rozumné, Ze niektoré¢ bankové institiicie

sa obavaju vplyvu kryptomien na ich biznis. >

4.3.2 Poistovnictvo

Poistenie kryptomien by mohlo byt v budicnosti velkym odvetvim. Ked’ vezmete
do uvahy volatilitu bitcoinového prostredia, poistenie kryptomien sa zda byt
nevyhnutnym. Taktiez dosledku rastiicej hodnoty bitcoinu a inych kryptomien doslo k
masivnym kradeziam online penazeniek a burz. Napr. hackeri ukradli 530 milionov
dolarov digitalnych penazi z burzy Coincheck so sidlom v Tokiu. Bol to jeden z najvicsich
svetovych kyber zlo¢inov a poukéazal na rizikd obchodovania s virtualnym majetkom ako
st kryptomeny.®® Regula¢na neistota a nedostatocna reguldcia na burzach kryptomien
mozu veci eSte viac skomplikovat' poistovatelom, ktori maju zaujem sluzit' tomuto
odvetviu. Podla hovorcu poistovne Allianz, jedného =z najvicsich svetovych
poistovatel'ov, podnik vyhodnocuje alternativy produktov a krytia v tejto oblasti, pretoze
kryptomeny su ,,v redlnej ekonomike coraz relevantnejSie, vitdlnejSie a popularnejSie*
Poistovatelia rieSia rdzne problémy, pokial ide o poistenie bitcoinu a ostatnych
kryptomien. Poistné sadzby sa Casto pocitaju na zaklade predchédzajucich udajov. Takéto
informécie pre kryptomeny vSak neexistuji. Volatilita jej hodnét a prevladajice trojciferné
cenové vykyvy, mézu mat’ vplyv aj na poistné, pretoze ovplyviuje celkovy pocet krytych
minci. Isté je vSak, Ze poistovne sa uz dlho zaujimaji o bitcoiny ako také. Spolocnost’
Lloyd's vydala v roku 2015 dokument, v ktorom nacrtava rizikové faktory kryptomeny.
Vytvorenie akceptovanych bezpecnostnych Standardov pre offline a online ukladanie
bitcoinov vyrazne pomdze pri riadeni rizik poistného krytia. Problémy v ramci poistenia

kryptomien by vSak mohli byt aj pri potencidlnom zdroji prijmov pre poistovaci

5 HUXLEY, 2019. How are cryptocurrencies going to affect the banking landscape? |

Huxley. Huxley [online] [cit. 18.april.2022]. Dostupné na: https://www.huxley.com/en-
GB/blog/2018/05/how-are-cryptocurrencies-going-to-affect-the-banking-landscape/

80 WILSON, Thomas, 2018. Japan raps Coincheck, orders broader checks after $530 million cryptocurrency
theft. U.S. [online] [cit. 18.april.2022]. Dostupné na: https://www.reuters.com/article/us-japan-
cryptocurrency/japan-raps-coincheck-orders-broader-checks-after-530-million-cryptocurrency-theft-
idUSKBNI1FI106S
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priemysel. Vécsina poistnych produktov zameranych na toto odvetvie musia byt produkty

na mieru, ktoré su prispésobené potrebam klientov.®!

4.3.3 Investicie

Kryptomeny zmenili svet investicii na nepoznanie. Kym sa eSte neddvno l'udia
spoliehalo len na produkty ponukané od bank alebo finan¢nych poradcov, dnes uz mnoho
Pudi investuje takzvane na vlastnu pést, ¢o je samozrejme vel'mi rizikové pre obycajného
¢loveka. V mnohych pripadoch to moze pripominat’ lotériu. Ale kde je velké riziko je aj
vacsi mozny zisk, €o je pre niektorych novodobych investorov dolezitejSie ako istoty.
Nakolko st kryptomeny silno volatilné, investori dokazu pri spravnom vybere
a nacasovani zarobit’ aj niekol'ko sto tisic dolarov, samozrejme podla vysky vkladu.
A takéto zarobky v minulosti neponukali ziadne sluzby resp. okrem podvodov, mozno aj

preto su kryptomeny vel'mi popularne medzi mladymi investormi.

Investovat’ do kryptomien sa dd rovno niekol’kymi sposobmi. Ten ,,najobycajnejsi je
ich priamy ndkup a Gschova v petazenke. Tento spdsob funguje podobnym spoésobom ako
ked’ investor nakupi napr. zlato na devizovych trhoch. Investor ocakava ndrast, ur¢i svoje
priority, nasledne vykond nakup apo dosiahnuti svojho ciela poziciu zavrie resp. pri
kryptomenéch ju odpredd bud’ 'udom na verejnej burze kryptomien medzi 'ud'mi alebo
kryptomenovym spolo¢nostiam prevadzkujucim kryptomenové penazenky ako napr.
coinbase.com. Dal§im a menej volatilnym spdsobom st investicie do akcii spoloénosti,
zaoberajucich sa kyptomenamy alebo ich podporovanim. Ako napr. PayPal Holdings, Inc.
(PYPL), ktoré podporuju kryptomenu. MoézZeme tiez investovat do spolocnosti ako
MicroStrategy Incorporated (MSTR), ktoré maju vo svojich Gctovnych suvahach velké
mnozstvo kryptomien, tym padom ked’ narastie hodnota kryptomeny, narastie aj firemny
majetok. Dal§ou moznostou je vyuZitie kryptomenovo zameranych fondov. Niektoré tieto
fondy investuju do kryptomien priamo, zatial' ¢o in¢ investuju do spolo¢nosti zameranych
na kryptomeny alebo derivatovych cennych papierov, ako st futures kontrakty. St na
vyber fondy obchodované na burze (ETF), ako su indexové fondy a futures fondy. Jeden

z vel'mi popularnych sposobov investicie do krypto ekonomiky je aj ich taZenie alebo

81 SHARMA R., 2021. Cryptocurrency Insurance Could Be a Big Industry in the
Future. Investopedia [online] [cit. 18.april.2022]. Dostupné na:
https://www.investopedia.com/news/cryptocurrency-insurance-could-be-big-industry-future/#citation-1
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validacia transakcii v blockchaine. Taziari a validatori kryptomien ziskavaju odmeny v

kryptomenach, ktoré mézu bud’ drzat’ ako investicie, alebo ich vymenit’ za ini menu.®?

4.4 Dal3ie perspektivy vyuZitia kryptomien v MF

Zameranie na kryptomeny vo finanénom a bankovom sektore naberd na obratkach.
Vysledky naznacuju, ze kryptomeny pontkaji firmam a jednotlivcom nizSie transakéné
naklady, vysSiu efektivitu, vySSiu bezpeCnost a sukromie, zmysluplné vyhody
diverzifikacie, alternativne rieSenia financovania a finan¢né zacClenenie. V suvislosti s
integraciou kryptomien do modernych financii existuju vyzvy. Patri medzi ne nedostatok
regulaénych noriem, riziko trestnej cinnosti, vysoké ndklady na energiu a Zivotné
prostredie, regulacné zdkazy a obmedzenia pouzivania, obavy o bezpecnost’ a stikromie a
vysokd volatilita kryptomien. Banky by mohli pontkat’ troc¢ené krypto ucty, kde by
zakaznici mohli investovat’ krypto na back-end alebo prostrednictvom inych finan¢nych
nastrojov. Banky moZu zmiernit' urcity stres investorov, ktori nie st odbornikmi na
kryptomeny tym, zZe budu posobit’ ako doveryhodna tretia strana, ktora je vo finanénom

odvetvi dobre reSpektovand a dokaze chranit’ aktiva investorov.

Kryptomeny st predmetom vel'kej pozornosti ekondémov, globalnych financii i
centralnych bank. Ked’ze ziskali viditenu popularitu vo financnom svete, viaceré financné
inStitacie, medzi ktoré patri aj Banka pre medzinarodné zuctovanie a Medzinarodny
menovy fond, sa zaoberaju Stadiou eventualnych alternativ, ktoré moézu uspokojit’ dopyt

spotrebitel'ov vo forme digitalnych mien vydavanych centralnymi bankami.®?

Analytici odhaduju, Ze globalny trh s kryptomenami sa do roku 2030 viac ako
strojnasobi. a dosiahne hodnotu takmer 5 miliard dolarov. Investori, podniky a znacky,
nemodzu dlhodobo ignorovat’ rastuci trend kryptomien, ¢i uz by chceli alebo nie. V
porovnani s rokom 2018 =zacali starS$i spotrebitelia podporovat’ kryptomeny ovela
jednoduchsie a rychlejsie. V USA tvoria spotrebitelia star$i ako 35 rokov takmer polovicu
47 % tych, od ktorych sa ocakavaju investicie do kryptomien v nasledujicich Siestich

mesiacoch. Mnohym zo stcasnych a potencidlnych investorov kryptomena pontikla novy

92 GARNETT, A. G. 2022. Investing in Cryptocurrency. Investopedia [online] [cit. 19.april.2022]. Dostupné
na: https://www.investopedia.com/investing-in-cryptocurrency-5215269

63 KOSAKOVA, M., 2017. Rastuci vyznam kryptomien. Ndarodna banka Slovenska [online]. [cit.
12.marec.2022]. Dostupné na:

http://www.nbs.sk/_img/Documents/ PUBLIK NBS FSR/Biatec/Rok2017/06-

2017/Biatec_17 6 _web_08Kosakova krypto.pdf
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spdsob, ako zaobchddzat’ so svojimi financiami, a mnohi tiez zist'ujl, Ze financna sloboda

kryptomien ich oslobodila od nepruznosti tradi¢ného bankovnictva. ¢4

Taktiez rok 2021 bol pre kryptomenu dolezitym rokom. V roku 2021 hodnoty
kryptomien vzrastli na svoje maxima a pokorili svoje osobné rekordy. Ich vysoka
popularita v danom roku viedla zdkonodarcov na celom svete, aby zacali diskusiu o tom,
ako vytvorit’ predpisy a normy, vdaka ktorym by boli kryptomeny bezpecnejSie pre
investorov a menej lakavé pre hackerov. Predseda Federalneho rezervného systému Jerome
Powell (2022) nedavno povedal, ze ,,nema v umysle zakdzat kryptomeny v USA*, zatial’ ¢o
predseda komisie pre bezpecnost’ a burzu Gary Gensler (2022) je nazoru, ze jeho agenttira
a komisie pre obchodovanie s komoditnymi futures nesmu chybat pri kontrole
kryptomenového priemyslu. Gensler nedavno povedal, Ze ,,investori budi pravdepodobne
sklamany, ak sa nezavedie prisnejsia regulacia.” Americkd agentira IRS, podnikd kroky
aby investori vedeli ako nahlasit’ zisk z virtudlnych mien pri podavani dani. Slova Genslera
a Powella su taktiez v sulade s politickym ndzorom Bidenovej administrativi a d’al§imi
zakonodarcami v USA. Podla nich je potrebnd vicsia regulacia kryptomien. Na popularitu
kryptomien nerreagujii len vlady, ale aj firmy. Spolo¢nost AMC napriklad nedévno
oznamila, ze do konca tohto roka bude moct’ prijimat’ platby pomocou bitcoinu. PayPal a
Square umoznuji pouzivatelom nakupovat kryptomeny na ich platformach a Tesla
pokracuje v prijimani platieb za ich nové automobily pomocou bitcoinu, spolo¢nost’ vlastni
miliardy v krypto aktivach. Americka spolo¢nost’ Walmart, naopak prijima odbornikov na

krypto, aby dohliadal na ich novi blockchainovi stratégiu.

Mnoho odbornikov tvrdi, Ze je len otdzkou toho, kedy, nie ¢i, bitcoin dosiahne 100 000
dolarov. Nieje to tak davno, ked’ v novembri cena bitcoinu za jednotku stanovila svoj novy
historicky cenovy rekord , ked’ prekroéila hodnotu 68 000 USD. Comu predchadzala cena
nad 60 000 USD v aprili a oktébri a nasledny letny pokles na menej ako 30 000 USD v
juli. Len c¢as nam ukdze ako bude vyzerat skutocnd budicnost’ kryptomien

v medzinarodnych financiach.

% GWI, 2021. The future of cryptocurrency: what’s next for this craze? - GWI. Gwi.com [online] [cit.
18.april.2022]. Dostupné na: https://www.gwi.com/connecting-the-dots/future-of-cryptocurrency

% HAAR, R. 2021. The Future of Cryptocurrency: 5 Experts’ Predictions After a “Breakthrough”
2021. NextAdvisor with TIME [online] [cit. 20.april.2022]. Dostupné na:
https://time.com/nextadvisor/investing/cryptocurrency/future-of-cryptocurrency/
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Z.aver

Zo vsetkych zistenych poznatkov v naSej bakalarskej praci modzeme vyvodit
nasledujuce zavery. Kryptomena je pre mnohych modernym a zaujimavym rieSenim
dolezitych otazok, ako je inflacia. Tato mena je nezdvisla od ekonomickej a politicke;
situdcie v krajine, a preto je pomerne stabilna. Ale ukazuje nam to aj jej si€asna pozicia na
menovom trhu. Mnohé z vlastnosti tejto meny mnozstvo Statov neakceptuje a uspesne sa
realizuju a rozrastaju len v krajinach prvého sveta, ktorych modernizacia d’aleko prevySuje
ostatnych. V budlcnosti asi najviac krajiny prehodnotia svoj pohlad na kryptomeny

a kryptomeny vstapia na svetové trhy.

V prvej kapitole sme si zadefinovali rieSeni problematiku nasej bakalarskej prace.
Charakterizovali sme si medzinarodné financie aich vyvoj. Definovali sme si zékladné
pojmy, ktoré potrebujeme na skiimanie tejto problematiky ako pojem kryptomena. Mnohé
kryptomeny s decentralizované siete zalozené na technoldgii blockchain. A to bol aj d’alsi

pojem.

V druhej kapitole sme si stanovili primarne a sekundarne ciele nasej prace. Polozili
sme si sme si 4 sekundarne ciele, ktoré sme v praci nasledne skumali. V tretej kapitole sme
rieSili metodiku a metédy prace, ktoré sme vyuzivali pri skimani a spracovani danej

problematiky.

V Stvrtej kapitole sme rieSili sucasny stav vyuZitia kryptomien v oblasti
medzindrodnych financii ako aj ich aktualny stav vyuzitia na svetovych trhoch, ku ktorému
sme poskytli mnoho ddlezitych Statistik v oblasti kryptomien. TaktieZ sme si presli prehl'ad
najrozsirenejSich kryptomien, ktoré sme zoradili podla trhovej kapitalizacie. Ukazali sme
si rdzne priklady vyuzitia kryptomien v medzinarodnych financidch a priklady krajin, ktoré
sa zaoberaju kryptomenami a ich zlegalizovanim ako platidlom na trovni klasickych fiat
mien v ich krajine. Na zaver Stvrtej kapitoly sme riesili sektory medzinarodnych financii

ovplyvnené rozvojom kryptomien a diskusiu o d’alSich perspektivach vyuzitia kryptomien.

Zaverom je, ze tému a problematiku bakalarskej prace, a jej vSetky Casti sme zvladli a
dobre ich pozname. Taktiez verim, Ze nasa bakalarska praca zaujme l'udi, ktorych tato téma

zaujima, ale aj Citatel'ov, pre ktorych je tato téma nova.
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