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ABSTRAKT

LIPTAK, Matej: Osobimé formy financovania pohladdvok — faktoring. — Ekonomickd
univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra bankovnictva a medzinarodnych

financii. — Vedici zdvere€nej prace: Ing. Anna Sabolovd — Bratislava: NHF, 2012, 38s.

Cielom zavereCnej price bolo teoretické vymedzenie pristupov rieSenej problematiky
v oblasti osobitnych foriem financovania pohladdvok suZS$im zameranim na faktoring
a pribliZzenim charakteristik stvisiacich s tymto pojmom. Price je rozdelend do Styroch
nasledovnych kapitol: sucasny stav rieSenej problematiky, ciel prace, metodika prace
ametddy skiimania, vysledky price a diskusia. Prvd kapitola je venovand definicii
arozdeleniu osobitnych foriem financovania spolu s vysvetlenim ich fungovania a procesu.
BliZSie sa zameriava na faktoring, jeho druhy, formy ainé charakteristiky. Druhd a tretia
kapitola si zamerané na vymedzenie hlavnych a Ciastkovych ciel'ov spolu s popisom rdznych
metdd, ktoré boli pri pisani prace pouzité a taktieZ pojednédva o Struktire celej prace. Poslednd
kapitola obsahuje vysledky price. Je zamerand na podanie uceleného obrazu o vyhodich
faktoringu a forfaitingu aich porovnanie. Venuje sa taktieZ spldcaniu faktoringu, ktory je
blizSie Specifikovany. Poslednd kapitola je taktieZ zamerand na faktoringové spolo¢nosti
pOsobiace na Slovenskom trhu, ich podiel a vyvoj, ako sa vyvijali v ¢ase a menila ich pozicia
na Slovensku. Vysledkom rieSenia danej problematiky je priblizenie najviacsej faktoringovej

spolo¢nosti na Slovensku a celkové podanie obrazu o vyvoji podielu vo faktoringu.

KPuéové slova:

Faktoring, Faktoringova spolo¢nost’, Forfaiting, Pohl'adavky.



ABSTRACT

LIPTAK, Matej: Specific forms of financing receivables - factoring. — University of
Economics in Bratislava. Faculty of National Economy; Department of Banking and

International Finance. — Tutor: Ing. Anna Sabolova — Bratislava: NHF, 2012, 38p.

The main aim of the thesis was a theoretical definition of the problem in the field of speificl
forms of financing receivables with a closer focusing on factoring and approaching the
characteristics associated with this term. The work is divided into four chapters: the current
state of solving issue, the objective of the following work, the methodology of work and the
methods of examination, the results of the work and discussion. The first chapter is devoted to
the definitions and the Division of special forms of financing together with an explanation of
their operation and process. Further capter focuses on the factoring, its kinds, forms and other
characteristics. The second and third chapter are aimed at identifying the main and targets
aims with a description of the various methods that have been used in the writing of the work,
and also discusses the structure of the whole work. The last chapter contains the results of the
work. It is aimed at giving a comprehensive picture of the benefits of factoring and forfaiting
and their comparison. This part is also aimed to the repayment under factoring, which also is
further specified. The last chapter is also aimed at includes factoring companies operating on
the Slovak market, their share of development and, as developed in time and changing their
position in Slovakia. This part is also aimed on the largest factoring company in Slovakia and

also on the development of proportion af factoring in Slovakia.

Keywords:

Factoring, Factoring company, Forfaiting, Receivables.
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Uvod

Témou zdverecnej prace su osobitné formy financovania pohl'addvok so zameranim na
faktoring. Faktoring sa na Slovensku dostal do popredia ako moZnost' financovania
pohl'addvok a slovenski podnikatelia tito moZnost' financovania Coraz CastejSie vyuZzivajd.
Celkovy vyvoj faktoringu na Slovenskom trhu bol ovplyvneny apoznafeny finan¢nou
a hospodarskou krizou, ktord spomalila rast objemu prefinancovanych pohladdavok
prostrednictvom tejto formy, avSak v predoSlom roku doslo k vyraznejSiemu rastu od obdobia

krizy.

Jednd sa o Siroky pojem, ktory mé svoju historiu, pravnu dpravu, existuji rozne druhy
a formy faktoringu. VSetkymi tymito charakteristikami a skuto¢nost’ami sa zaoberame v prvej
kapitole ktord je venovand prave podrobnejSej Specifikdcii faktoringu. V prvej kapitole su
taktieZ popisané osobitné formy financovania ako forfaiting alizing. Proces fungovania
faktoringu a forfaitingu a vSetky ndklady s tym spojené su taktiez sucastou kapitoly sicasny

stav rieSenej problematiky.

Druhd kapitola je venovand priblizeniu hlavného ciel'a prace a Ciastkovych ciel'ov,
ktory hlavny ciel'’ podporuju a rozvijaji. Nasim hlavnym cielom bolo priblizenie faktoringu
ako alternativnej formy financovania pohl'adavok, nakol’ko tento typ financovania sa dostava

v poslednej dobe do popredia a stdva sa vel'mi vyhodnym.

Zamerom tretej kapitoly je priblizenie celkovej Struktiry zdverecnej price, a metédy
skidmania, ktoré boli pri praci pouzité. Zber idajov a informécii je jednou z dblezitych sucasti
celkovej tvorby bakaldrskej prdce atvorby dobrej zdkladne pre samotné pisanie

a sumarizaciu.

Poslednou kapitolou si vysledky price a diskusia. V tejto kapitole sa venujeme
pribliZeniu vyhod faktoringu zo strany odberatel'a a dodédvatel’a, taktiez vyhoddm forfaitingu
a porovnaniu tychto dvoch foriem financovania. Vysledkom priace je aj pribliZzenie
faktoringovych spolocnosti na Slovensku aich vyvoj v oblasti podielu prefinancovanych
pohladdvok. Pomocou grafov sa daju dané charakteristiky lepSie zndzornit' a ndsledne

pochopit’. V kapitole je popisand aj najvicsia faktoringova spolo¢nost’ na Slovenskom trhu.

V zédvere sa nachddza zhrnutie dosiahnutych vysledkov, vzh'adom k vyty¢enym

cielom zdverecnej prace, ktoré prispeli k objasneniu danej problematiky.



1  SUCASNY STAV RIESENE]J PROBLEMATIKY DOMA
AV ZAHARANICI

Problematika osobitnych foriem financovania pohladavok je vel'mi Siroka a obsahuje
viac druhov prostrednictvom ktorych je moZné tieto pohl'adavky financovat. Medzi osobitné,
alebo inak nazyvané alternativne formy financovania mdZeme zaradit' lizing, faktoring
a forfaiting. Tymto jednotlivym formam sa budeme podrobnejSie venovat’ v tejto kapitole,
avSak hlavni pozornost’ budeme venovat faktoringu ako takému ajeho podrobnejse]

charakteristike.
1.1 Faktoring

Faktoring je metdda financovania zalozend na predaji kratkodobych hromadnych
pohladdvok vyplyvajucich z predaja tovarov alebo sluzieb. Odkiipenie pohladdvok
uskutoc¢niuje Specializovand faktoringova spoloc¢nost’ — faktor (Casto je to banka), z pravidla
bez regresu. Pre podnikovi sféru tak faktoring predstavuje beZzny nastroj ziskavania
prevadzkového kapitdlu, a to predovSetkym v pripade, ked’ je potrebné vyhoviet’ poziadavkam
odberatel'ov na odklad splatnosti, preklenutie sezénnych vykyvov, alebo skratit’ dobu dhrady
dodévatelom.'

Faktoring patri knov§im formam kratkodobého financovania pohladdvok
v medzindrodnom obchode. Na zdklade vysSSie uvedenej definicie mo6Zeme faktoring
zjednodusSene charakterizovat’ ako odkuipenie kratkodobych pohladiavok faktoringovymi

spolo¢nostami pred lehotou ich splatnosti.
Na faktoringovych operdcidch sa ziicastiiuji tri hlavné subjekty.

> veritel’ (dodavatel’)
» dlZnik (odberatel’)

» faktoringova spolocnost’ (faktor)

Spoluprdca medzi faktoringovou spolo¢nostou aklientom je ukotvend vo
faktoringovej zmluve spolu s podmienkami tejto spoluprdce. Obsahom zmluvy je taktiez

stanovenie splatnosti pohl'adavky a zoznam konkrétnych odberatelov a iné.>

! POLOU,CEK, S. Bankovnictvi. Praha: C. H. Beck, 2006. 716 s. ISBN 80-7179-462-7.
> HORVATOVA, E. Bankovnictvo. Zilina: GEORG, 2009. 318 s. ISBN 978-80-89401-03-1.



1.1.1 Historia faktoringu3

Povod slova faktor sa po prvy krat objavil uz v dobe starovekého Rima, ale zaciatky
moderného faktoringu je potrebné hl'adat’ az v druhej polovici osemndsteho storocia. Slovo
faktor je prebraté z latinského slova ,.facio” a da sa vo vol'nom preklade interpretovat’, ako
¢lovek, ktory urobil obchod. Na konci 18. storo€ia zacali vyrobcovia a obchodnici
zamestnavat’ tzv. obchodnych agentov, ktori sprostredkivali predaj tovaru aj vo
vzdialenejsich oblastiach.

Tento systém obchodnych agentov plne vyhovoval sposobu dopravy a komunikécie tej
doby. Obchodni agenti (faktori) fyzicky prevzali tovar, ktory drzali na zdklade Specificke;]
zmluvy, umiestnili ho na trhu, predali a vyinkasovali platby od zdkaznikov. Tym im vzniklo
pravo strhnut’ si proviziu a tiez sumu zahrnujicu poplatky a ndklady, spojené s ich ¢innostou.

Samotny rozvoj severoamerického kontinentu, ktory je datovany od konca 18. storocia
vyvolal rastiici dopyt po exporte z Eurdpy, v oblasti tovaru, sluzieb, kapitalu alebo know-how.
Export prebiehal tradiénym spdsobom t.j. prostrednictvom zdkazkového obchodu. Agenti
Eurépskych obchodnikov boli posielani do strategicky vyznamnych oblasti amerického
kontinentu za tcelom uskutoCnovania predaja. Tito agenti (faktori) zabezpecovali viacero
roznych sluzieb, ako napriklad: marketing, uskladnenie a distribiiciu, administrativu, inkaso
od odberatel'ov, ochranu pred platobnou neschopnostou a financovanie.

Rozvoj faktoringu v Eurdpe zacal hlavne v poslednych Styridsiatich rokoch z dévodu
potreby nového spdsobu financovania domédceho a medzindrodného obchodu a ochrany pred

platobnou neschopnostou odberatel'ov.

1.1.2 Pravna uprava faktoringu

,»V Slovenskej republike sa alternativne obchodné transakcie riadia Obcianskym
zékonom ¢. 40/1964 Zb. v zneni neskorsich predpisov, obchodnym zdkonom €. 513/1991 Zb.
v zneni neskor$ich predpisov, zdkonom o bankdch ¢&. 483/2001 Zb. v zneni neskorSich
predpisov a zdkonom o uctovnictve €. 431/2002 Zb. v zneni neskorSich predpisov. Vo
faktoringovych transakcidch medzi domécimi, ale aj zahranicnymi subjektmi je vylicené
zapocitavanie pohl'adavok, ako jednostranného pravneho tikonu vyplyvajiceho pre dlznika zo

. 4
zakona.

3JANCIKOVA, Eva. Faktoring — alternativne financovanie vobdobi krizy. In: Zbornik prispevkov z 10.
medzindrodnej vedeckej konferencie [CD-ROM]. Bratislava: Ekonomickd univerzita v Bratislave, 2009 [cit
2012-03-26]. ISBN 978-80-225-3025-5.

* PUCHA, N. Klasicky a elektronicky faktoring v novom podnikatel'skom prostredi. In: Acta academica
karviniensia. 2006, €. 1, s. 139. ISSN 1212-415X.
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1.1.3 Druhy faktoringu

Potreby dodavatel'ov a faktoringovych spolo¢nosti vyvolali vznik réznych druhov

faktoringu 2
Tuzemsky a medzindrodny faktoring

Tento typ rozdelenia suvisi so skuto¢nostou, ¢i dodavky tovaru prekracuji hranicu
krajiny dodavatel'a (klienta) faktoringovej spoloc¢nosti. Potom tuzemskym faktoringom
oznaCujeme zapojenie faktoringovej spoloCnosti do financovania subjektov posobiacich
vyhradne v jednom State.

Medzindrodny faktoring naopak predstavuje moderny a flexibilny spdsob
prevadzkového financovania spolocnosti, zalozeny na financovani pohladdvok voci

zahrani¢nym odberatel'om.
Otvoreny a skryty faktoring

Pri otvorenom faktoringu je na faktire pripojend pozndmka o cesii, t. j. o predaji
pohladdvok faktoringovej spolocnosti. Tato dolozka mdze byt formulovand napriklad takto:
,Dlh na zdklade tejto faktury je celkom cedovany na faktoringovi spolo¢nost’ XY, ktord ma
vyhradné pravo dostat’ platbu. Prosime, plat'te na jej ucet ¢islo ...*.

Pri skrytom faktoringu naopak dohoda medzi doddvatelom a faktoringovou
spolo¢nostou nie je dlznikovi ozndmend. Skryty faktoring je pre faktoringovi spolocnost
rizikovejsi a v niektorych krajindch je zdkonom vyliceny.

1.1.4 Formy faktoringovej spoluprace

,Rastica konkurencia medzi faktoringovymi spolo¢nostami vytvdra potrebu tvorby
novych faktoringovych produktov prisposobovanych priamo potrebdm nielen malych a
strednych, ale aj velkych bonitnych spolo¢nosti, ¢im postva faktoring na vySSiu droven.
VyuZivanie faktoringovych sluzieb sa tak v sdCasnosti stiva prestiznou formou
financovania.*®

Regresnd forma (so spdtnym postihom preddvajiiceho)

Pri regresnom type faktoringu si faktoringovd spolo¢nost’ preveruje hlavne bonitu

odberatel'ov, ale neprebera riziko v ich pripadnej nesolventnosti. Nositelom tverového rizika

> JANCIKOVA, Eva. Faktoring — alternativne financovanie vobdobi krizy. In: Zbornik prispevkov z I0.
medzindrodnej vedeckej konferencie [CD-ROM]. Bratislava: Ekonomickd univerzita v Bratislave, 2009 [cit
2012-03-26]. ISBN 978-80-225-3025-5.

% SME: Financie [online]. [cit 2012-03-26]. Dostupné na internete: <http://www.sme.sk/c/3251041/pribudaju-
nove-faktoringove-produkty.html>.
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ostdva stdle dodavatel’ (klient). Ak dojde k nespldcaniu pohladdvok v lehote splatnosti zo
strany dlZnika, faktor si vyhradzuje pravo vritit' takéto pohladdvky spit klientovi. TaZisko
spoc¢iva hlavne vo financovani doddvok, ¢o predstavuje preklenutie dverom poskytnutého

odberatel’a do doby splatnosti.”

Bezregresnd forma so spoluticast’ou

,Faktoringova spolo¢nost vo vztahu k postipenym pohladdavkam klienta v ramci
bezregresného faktoringu so spoluti¢astou postupuje tak, ze pokial’ nastane platobnd udalost’
(insolvencia dlznika), vykond faktoringové spolo¢nost’ thradu ¢iastky rovnajicej sa odplate,
resp. doplatku (v pripade, ak uz bol poskytnuty preddavok) zniZzentd o dohodnutd spolutcast

klienta.*®

Bezregresnd forma (bez spdtného postihu preddvajiiceho)

,Pri bezregresnom faktoringu faktoringovd spoloc¢nost postupuje tak, Ze pokial
nastane platobnd udalost, vykond faktoringovd spolo¢nost uhradu Ciastky rovnajicej sa
odplate, resp. doplatku (v pripade, ak bol uz poskytnuty preddavok), ak nemd voci klientovi

svoje pohl'addvky alebo iné ndroky, resp. pohladavky spdsobilé k zapo&itaniu.
1.1.5 Ponimanie faktoringu v obchodno-finanénych vzt’ahoch

Celkové poskytovanie faktoringu je spojené s poskytovanim urcitych zdkladnych
sluzieb klientom faktoringovych spolo¢nosti. Tieto sluzby st zdrovei aj funkciami faktoringu

a zarad'ujeme sem nasledovné:

a) Financovanie klienta

Faktoringova spolo¢nost’ vyplaca doddvatel'ovi (veritel'ovi) po postipeni pohladavky
zvyCajne 75 % az 90 % zjej hodnoty. ModZe sa stat vo vynimocnych pripadoch, Ze
Zvys$na Cast’ pohladdvky je urcitym spdsobom blokovand a bude vyplatend aZ po vyrovnani
zo strany odberatel’a (dlznika). T4to suma bude zniZzend o Cast’, ktord predstavuje diskont pre
faktoringovu spolo¢nost. Vyska odmeny je zavisld od trokovej sadzby a taktiezZ od celkovej

bonity, likvidity a finan¢nej schopnosti veritel’a.

b) Zarucna funkcia
Faktoringova spolocnost’ pri tejto garancnej funkcii preberd na seba tzv. ,.delcredele

riziko* (,,toto riziko preberd na seba faktor v pripadoch, ak dlznik uznal pohl'addavku a zacalo

"HORVATOVA, E. Bankovnictvo. Zilina: GEORG, 2009. 318 s. ISBN 978-80-89401-03-1.
§ PUCHA, N. Faktoring a Forfaiting. In: Poradca. 2007, ¢. 11, s. 187. ISSN 1335-1583.
’ PUCHA, N. Faktoring a Forfaiting. In: Poradca. 2007, ¢. 11, s. 187. ISSN 1335-1583.
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sa pravoplatné konkurzné konanie, konkurz na dlznika sa neotvoril z dovodu nedostatku
majetku na pokrytie ndkladov, pohl'adavka nebola zaplatena z dovodu platobnej nevole alebo
platobnej neschopnosti'’), o znamend Ze faktoringovd spoloénost’ sa zavizuje zaplatit
veritel'ovi sumu do vysky dohodnutého tverového limitu aj v pripade insolventnosti zo strany
dlZnika.

c) Informacéna funkcia

s, Faktoringovd spolocnost poskytuje informécie o finan¢nej situdcii dlZnika,
poradenstvo a administrativne prace. Dalsfm obsahom faktoringovej zmluvy je uréenie prav
a povinnosti pre klienta a faktoringovi spolocnost’, presnd Specifikdcia druhu tovaru, urceny
zakladd dlhodoby vztah obidvoch stran.“!' Této funkcia je taktieZ spojend s vykondvanim
spravy pohladdvok, vramci ktorej faktoringovd spolocnost’ eviduje a sleduje splatnosti
jednotlivych pohladdvok, a taktiez sa zameriava na celkové sledovanie portfélia tychto

pohladavok a ich analyzu.

d) Inkaso pohladavok"

Inkaso pohladdvok je spojené s kontaktovanim odberatel’a pri neplateni. Tento krok
umoziuje zhodnotit vzniknutd situdciu a prijat okamZité opatrenia, ako napriklad prestat
financovat’ pohl'addvky daného odberatel’a, pripadne zvazit' d’alSie financovanie dodédvatela.
Platobnu disciplinu odberatelov je potrebné sledovat’ priebezne aby sa docielilo zniZeniu
rizika strat a zhorSenia vysledkov aj dodavatel'a tym, Ze zastavenie odkupovania pohl'addvok
problematického odberatel'a moze viest k zastaveniu doddvok zo strany klienta k
odberatel'ovi.

Pocas celej doby financovania faktor monitoruje aj: inkasné skisenosti s odberatel'mi,
negativne informdcie o klientoch a odberateloch ndvrh na vyhldsenie konkurzu, vyhldsenie
konkurzu, exekicia atd.) a v pripade zvySenia tverového rizika okamzite zrusi limit na
prislusného odberatel'a alebo tplne zrusi financovanie klienta.

Poistenie pohl'addvok je jednou z moznosti ako si faktoringovd spolo¢nost moze
zlepsit’ platobné riziko. Objem takto poistenych pohladdvok umoziuje faktorovi dosiahnut

nizsiu cenu poistného, ako by mohol ziskat’ dodavatel’ pri svojom obrate. Faktor ako priamy

' PUCHA, N. Faktoring a Forfaiting. In: Poradca. 2007, ¢. 11, s. 186. ISSN 1335-1583.

'""PUCHA, N. Faktoring a Forfaiting. In: Poradca. 2007, ¢ 11, s. 186. ISSN 1335-1583.

"2JANCIKOVA, Eva. Faktoring — alternativne financovanie vobdobi krizy. In: Zbornik prispevkov z 10.
medzindrodnej vedeckej konferencie [CD-ROM]. Bratislava: Ekonomickd univerzita v Bratislave, 2009 [cit
2012-03-26]. ISBN 978-80-225-3025-5.
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veritel' pohl'addvky nie je ohrozeny neplatenim poistného zo strany klienta, prip. neplnenim
poistnych podmienok.

V pripade sudneho vymahania pohladiavok sa faktoringova spolo¢nost’ obracia na
advokdtsku kanceldriu, ktord zabezpecuje vymdhanie pohl'addvok. Samozrejme faktoringova

spolo¢nost’ moZe vyuZzit’ aj iné ,,paky* na vymdhanie takychto pohl'adavok.
1.1.6 Proces faktoringu

Pred samotnym podpisanim faktoringovej zmluvy je potrebné zo strany dodavatel’a
predlozit’ viacero informdcii o jeho odberateloch ako - obchodny nazov, adresu,
predpokladany ro¢ny obrat, platobné podmienky a obsah kiipnej zmluvy. Pokial ma
dodavatel’ v svojom portféliu zahrani¢nych odberatel'ov, faktoringovad spolo¢nost’ sa obracia
na poistoviu v zahranici, pripadne na zahranicného faktora s poZiadavkou preverenia, ¢i je
mozné zaistit dand transakciu. Suicasne sa vykondva aj finan¢na analyza dodavatela, na
zéklade predlozenych dokumentov. Po stanoveni tverového limitu import faktorom alebo
poistoviiou faktoringova spolo¢nost schvaluje svoj limit amdZe dojst k podpisu
faktoringovej zmluvy medzi faktorom a doddavatelom. Po naslednom podpise zmluvy sa mdze

v ,- . 2 13
zacat’ vzajomna spolupraca.

Schéma ¢. 1: Proces fungovania faktoringovej spoluprace

3. Dodavka tovarlu N
a vystavenie faktury

1. Ziadost o faktoring pohladavok
2. Uzavretie zmluvy o faktoringu

4. Cesia pohladavky 7. Doplatenie pohladavky

5. Pred financovanie 6. Inkaso pohladavky v dobe splatnosti

FAKTORINGOVA
SPOLOENOST

»

Zdroj: PUCHA, N. Faktoring a Forfaiting. In: Poradca. 2007, ¢ 11, s. 186. ISSN 1335-1583.

" JANCIKOVA, Eva. Faktoring — alternativne financovanie v obdobi krizy. In: Zbornik prispevkov z 10.
medzindrodnej vedeckej konferencie [CD-ROM]. Bratislava: Ekonomicka univerzita v Bratislave, 2009 [cit
2012-03-26]. ISBN 978-80-225-3025-5.
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Prvé dva kroky su spojené s procesom uzatvdrania faktoringovej zmluvy. V tretom
kroku dochadza k doddvke tovaru zo strany doddvatela k odberatelovi a k ndslednému
vystaveniu prislichajiceho dokumentu - vystavenej faktiry. Vo Stvrtom kroku
prostrednictvom ,,cesie” doddvatel' postupuje svoju kriatkodobi pohladdvku faktoringovej
spolo¢nosti. Nasledne v piatom kroku vypldca faktoringova spolo¢nost” doddvatel'ovi urcitd
Cast’ zjeho pohladdvky voci odberatelovi (75 % az 90 %). V Siestom kroku uhradza
odberatel’ svoj zdvizok voci dodavatel'ovi uz faktoringovej spolocnosti, ktord v predoslych
krokoch prebrala pohladdvku. Ak ddjde k nezaplateniu tejto pohladavky faktoringova
spolo¢not’, ako bolo uz spominané, moze pristipit az k sidnemu vymdhaniu. V siedmom
azdrovein posledom kroku je zvySnd cCast postipenej pohladdavky uhradend podla
dohodnutych kritérii a postupov vo faktoringovej zmluve priamo doddvatelovi. Celkovy
Casovy usek tejto spoluprace je individudlny a zavisli od rychlosti dhrady zo strany odberatel’a

a dohodnutych podmienok medzi faktorom a dodavatel'om.
1.1.7 Naklady faktoringu

Celkové ndklady a cenu faktoringu ovplyviluje taktieZz forma realizdcie faktoringu.
Tieto formy moZeme rozdelit’ aj takto:'*
® odkiipenie pohladdvky za nomindlnu hodnotu s vyictovanim odmeny,
® odkiipenie pohladdvky bez vyiictovania ndslednej odmeny,
o zaniz$iu hodnotu, ako je hodnota nomindlnej pohl'adavky,
o zarovnakd hodnotu, ako je hodnota nomindlnej pohl'adavky,
o za vysSiu hodnotu, ako je hodnota nomindlnej pohl'adavky,
® darovanim pohladadvky.
Faktoring je jednou zo sluZieb, pri ktorej vznikaji klientovi urcité ndklady, cize
poplatky, ktoré musi zaplatit' faktoringovej spolocnosti. Medzi takéto ndklady modzeme
zaradit’:"

Faktoringovy poplatok

Tento poplatok zahfna dve polozky. Prvou je tzv. rizikova zloZka vychadzajica
z uiverového rizika faktoringovej spolo€nosti, ktord je kalkulovand iba pri bezregresnom
faktoringu. Druhou zloZkou su pokryvané ndklady sdvisiace so spracovanim pri regresnom

alej i bezregresnom. Této zlozka je zavisld od rozsahu a pracnosti administrativnych a d’alSich

¥ O PENIAZOCH: Faktoring [online]. [cit 2012-03-26]. Dostupné na internete:
<http://openiazoch.zoznam.sk/cl/3034/Faktoring-cast >.
'> PUCHA, N. Faktoring a Forfaiting. In: Poradca. 2007, &. 11, s. 185-190. ISSN 1335-1583.
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¢innosti, ktoré su s faktoringom spojené. Obycajne je poZadovand urcitdi minimélna suma
obratu, ¢im vySsi je obrat tym niZ$i je aj faktoringovy poplatok. VySka faktoringovej provizie
je vel'mi individudlna, avSak zvicsa sa pohybuje v rozmedzi 0,8 — 3 % z vysky fakturovane;j

pohladavky.
Urok

Je zaloZeny na diskontnej sadzbe, ktord je premenlivd a vychddza z dvoch faktorov.
Prvy faktorom je Casovd hodnota finannych prostriedkov a druhym je rizikovy koeficient

ziskany analyzou doddvatela. Urok sa zvy&ajne uplatiuje iba v tych pripadoch, ak je

faktoring spojeny so zdlohovym financovanim.

Ostatné
Do tejto kategérie ndkladov moZeme zaradit’ jednotlivé poplatky, ktoré suvisia
s celkovou spravou pohladdvok, rozne administrativne tkony, taktiez poplatky za analyzu

bonity odberatel'ov a r6zne iné.

1.2 Forfaiting

Fofraiting je metéda financovania zaloZend na predaji jednotlivych pohladdvok
s dlhSou dobou splatnosti (strednodobé a dlhodobé pohladavky), vznikajicich z pravidla pri
predaji investicnych celkov, strojarenskych  vyrobkov apod. Odkipenie pohladdvok
prevadzkuje Specializovand forfaitingova spolo¢nost’ bez regresu (tzn. bez moznosti spédtného
postihu dodavatela). Forfaiting je teda obdobou faktoringu, avSak zdkladny rozdiel spociva

v charaktere odkupovanych pohl'adavok, ich pocte a objeme.16

Predmetom odkiipenia sii hlavne pohladdvky, ktoré spliiajii nasledovné kritérid:"’

.....

e pohladiavky musia byt urcitou formou zaistené, ako napriklad avalovanou zmenkou,
akreditivom s odloZenou splatnostou, bankovymi zarukami (forfaitér nepreberd uverové
riziko odberatel’a, ale banky),

e pohladivky musia byt denominované vo volne vymenitelnych mendch (kvoli
refinancovaniu na eurdpskych trhoch),

e vyska pohl'addvky by mala byt vyssia ako 100 000,- EUR.

' POLOUCEK, S. Bankovnictvi. Praha: C. H. Beck, 2006. 716 s. ISBN 80-7179-462-7.
" POLOUCEK, S. Bankovnictvi. Praha: C. H. Beck, 2006. 716 s. ISBN 80-7179-462-7.
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Na forfaitingovych operdcidch sa ziicastiiuji tieto hlavné subjekty.

» dovozca,
» vyvozca,
» zédruénd banka,

» forfaitingova spolo¢nost’.

Forfaiting je vhodny najmi pre firmy, ktoré dodavaju tovar, alebo sluzby zahrani¢cnym
odberatelom vo vyssich hodnotéach.

Forfaiting sa moze vyskytovat’ v roznych formach. NajbeznejsSim druhom je exportny
forfaiting, ktory sliZi na financovanie exportu. Dovozny forfaiting je urCeny k financovaniu
dovozcu. Forfaitér odkipi od vyvozcu pohladdvku za dovozcom, takZe vyvozca dostane
ihned’ zaplatené a dovozca ziska tovar na dodavatel'sky uver. V pripade financného
forfaitingu sa jednd o devizovi po6Zicku poskytnutd na zdklade zmenky, o znamend, Ze
zdujemca ouver vystavi zmenku, ktord nechd avalovat bankou apotom ju preda

forfaiterovi.'®

1.2.1 Proces forfaitingu

Tento proces sa zac¢ina ako pri faktoringu uzatvorenim zmluvy medzi forfaitingovou
spolo¢nostou adodavatelom. V zmluve je vymedzend konkrétna pohladdvka, ndklady
spojené s odkupom, pozadovand dokumentécia a termin realizicie. Potom predavajici doda

tovar zahranicnému odberatelovi a postipi pohladdavku forfaiterovi. BliZ$i postup je

zobrazeny na schéme niZ$ie spolu s popisom jednotlivych krokov."’

Schéma ¢. 2: Proces fungovania forfaitingovej spoluprace

A 3
16| 7|8 5 4 9
v v
FORFAITINGOVA j 9 R ZARUCNA
SPOLOCNOST h " BANKA

Zdroj: JANCIKOVA, E. Medzindrodny platobny styk. Bratislava: EKONOM, 2009. 226 s. ISBN 978-80-225-
2858-0.

18 POI_JO/UCEKZ S. Bankovnictvi. Praha: C. H. Beck, 2006. 716 s. ISBN 80-7179-462-7.
' JANCIKOVA, E. Medzindrodny platobny styk. Bratislava: EKONOM, 2009. 226 s. ISBN 978-80-225-2858-0.
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Proces tejto operdcie je nasledovny:

1) ,,Vyvozca kontaktuje forfaitera (banku) a konzultuje podmienky obchodu,

2) Vyvozca uzatvori kontrakt s dovozcom,

3) Vyvozca doda tovar a fakturuje — vznik pohl'addvky,

4) Dovozca uzné svoj zavizok (vystavi/akceptuje zmenku),

5) Rucitel' (banka) odovzdad potvrdeny zdvdzok vyjadreny formou dohodnutého ndstroja
(napr. zmenkou) vyvozcovi,

6) Medzi forfaiterom a vyvozcom je uzavretd forfaitingovd zmluva,

7) Vyvozca odovzda forfaiterovi vSetky dohodnuté dokumenty a zarovei na fiu neodvolatel'ne
prevadza vsetky prava vyplyvajice z predmetnej pohl'adavky,

8) Fofaiter po kontrole dokumentov vyplidca vyvozcovi nomindlnu hodnotu pohladdvky
zniZenu o vypocitany diskont podl'a zmluvy,

9) Pri splatnosti na zdklade predloZzenej zmenky, uhradi dovozca (pripadne rucitel)

forfaiterovi nomindlnu hodnotu pohladavky.«*

1.2.2 Naklady forfaitingu
Pri forfaitingu zndSa vSetky ndklady vyvozca. Tieto ndklady mdZeme rozdelit do

tychto kateg(’)rii:21

Forfaitingové poplatky (tzv. Arrangement Fee)

Jednd sa ondklady spojené s administrativnou c¢innostou, t. j. spracovanie
forfaitingového obchodu, zdvisia od rychlosti spracovania, objemu obchodu, a zdroven
zohladiiuju riziko dlznika (rulitela). Do tejto skupiny mdZeme zaradit' aj proviziu za
pripravenost’, ktord stvisi s pripravenost'ou finan¢nych prostriedkov od dohody do odkipenia

pohladavky.
Diskont (tzv. Commitment Fee)

Jednd sa o aplikovand sadzbu stanoveni na baze referencnych sadzieb EURIBOR,
LIBOR a marZe, ktord vychddza z rizika krajiny obchodu, dizky obchodu a pod. Jedni sa
v podstate o odmenu forfaitera za riziko pripadného zhorSenia bonity dlznika v obdobi od
uzavretia zmluvy do odkipenia pohladdvky. Celkové ndklady vSak zdvisia od charakteru

konkrétnej pohl'adavky.

2 JANCIKOVA, E. Medzindrodny platobny styk. Bratislava: EKONOM, 2009. s.182. ISBN 978-80-225-2858-0.

> JANCIKOVA, E. Medzindrodny platobny styk. Bratislava: EKONOM, 2009. 226 s. ISBN 978-80-225-2858-0.
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1.3 Lizing

Lizingom rozumieme metédu strednodobého a dlhodobého financovania, ktord je
zaloZend na prendjme aktiv za vopred dohodnuté ndjomné. Lizing je ndstroj financovania
investicii a predmetov prevazne dlhodobej spotreby. Zikladom lizingu je, ako aj pri
predoslych osobitnych formach financovania, uzavretie lizingovej zmluvy vyhradne
v pisomnej forme. >> Obsahom zmluvy by mala byt aj klauzula o moZnosti vritenia

lizingového objektu, pripadne moznost’ jeho odkipenia.
1.3.1 Clenenie a druhy lizingu

Predmetom lizingu mo6Ze byt 'ubovolny hmotny alebo nehmotny majetok, a taktiez
hnutel'né alebo nehnutelné veci. Hlavnymi vyhodami lizingu si predovsetkym v danovej,
colnej a odpisovej (ndkladovej) oblasti. Jednou z nevyhod lizingu je skutocnost’, Ze sucet

lizingovych spltok podstatne prevysuje obstardvaciu hodnotu prenajimaného tovaru.”

Schéma ¢&. 3: Clenenie lizingu podl'a jednotlivych kritérif

Hnutelnosti

Dopravné prostriedky

Finan¢ny
—_—
Operativny
Priamy
- <:
Nepriamy
Tuzemsky
—_—
Zahranicny
<

Nehnutelnosti

Zdroj: POLOUCEK, S. Bankovnictvi. Praha: C. H. Beck, 2006. 716 s. ISBN 80-7179-462-7.

* POLOUCEK, S. Bankovnictvi. Praha: C. H. Beck, 2006. 716 s. ISBN 80-7179-462-7.
2 JANCIKOVA, E. Medzindrodny platobny styk. Bratislava: EKONOM, 2009. 226 s. ISBN 978-80-225-2858-0.
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Blizsie uvddzame Specifikéciu Styroch druhov lizingov.
PodTa dafiového hladiska:**
Financny lizing

Finan¢ny lizing sa vicSinou uzatvdra na dobu, za ktord sa ndjomny predmet v plnej
vySke odpiSe. Lizingovd spolo¢nost’ predmet ndjmu odkipi od vyrobcu aprenajme ju
nidjomcovi. Po uplynuti zmluvnej doby ndjomca spravidla predmet lizingu za vel'mi nizku
zostatkovi cenu odkipi. Prenajimatel’ ostiva majitelom predmetu lizingu po celd dobu
trvania tejto zmluvy. Ugelom finanéného lizingu je dlhodobé uZivanie predmetu lizingu
s prenosom rozhodujicich ¢asti, alebo aj vSetkych rizik a GZitkov spojenych s vlastnictvom
predmetu lizingu na ndjomcu a s pravom ¢i povinnostou prevodu vlastnickeho predmetu
lizingu na ndjomcu za cenu obvykle podstatne niz§iu ako trhovu, alebo s prdvom uzavretia
d’alsej lizingovej zmluvy za podstatne vyhodnejSich podmienok.
Operativny lizing

Tento typ lizingu byva spravidla dohodnuty na kratSiu dobu, ako je amortizicia
predmetu lizingu a byva poskytovany viacsSinou priamo vyrobcom. Prenajimatel’ po celd dobu
ndjmu poskytuje ndjomcovi pocas doby trvania lizingu aj d’alSie sluzby ako udrzba, oprava,
software a pod. Utelom operativneho lizingu je docasné pouZivanie predmetu bez prenosu
vacsiny rizik adzitkov spojenych s vlastnictvom predmetu lizingu abez akéhokolvek
zmluvného na moZny prechod vlastnictva predmetu lizingu na nijomcu. Tito sluzba je
najviac rozsirend pre autd a pocitace, vzhl'adom k vySSej cene (zahfiia viacero prislichajicich
sluzieb) byva vyuZzivand vicSinou vel'kymi firmami.
Podla poétu subjektov:*

Priamy lizing

Pri tomto lizingu sa jednd o uzatvaranie zmluvy medzi dvoma subjektmi, ¢o znamena
Ze tu nefiguruje Ziadna tretia osoba. Obdobou tohto typu je aj exportny lizing, kedy

poskytovatel’ priamo uzatvori zmluvu so zahrani¢nym odberatel'om.
Nepriamy lizing

Jednd sa o sprostredkovanie domécej, alebo zahrani¢nej lizingovej spolo¢nosti, ktord
vystupuje ako ndkupca zariadenia pripadne iného objektu uZivania od exportéra, priCom
uzatvori so zahrani¢nym importérom lizingovd zmluvu. Pri tomto type vystupuju tri subjekty

a to vyrobca, lizingova spolocnost’ a ndjomca.

1 POLO/UCEK/, S. Bankovnictvi. Praha: C. H. Beck, 2006. 716 s. ISBN 80-7179-462-7.
» JANCIKOVA, E. Medzindrodny platobny styk. Bratislava: EKONOM, 2009. 226 s. ISBN 978-80-225-2858-0.
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2 CIEL PRACE

Hlavnym ucelom tejto kapitoly je blizsie pribliZit’ hlavny a jednotlivé ciele bakalarske;]
price. DalSou skutoénostou je kladenie dorazu na pribliZenie jednotlivych metéd skimania
v danej problematike a pribliZenie metodiky celej priace. Zameriavanie sa na charakteristiku

tychto skuto¢nosti je tieZ obsahom tejto Casti prace.
2.1 Hlavny ciel’ a ¢iastkové ciele bakalarskej prace

Predkladand bakaldrska pridca ma za hlavny ciel' prostrednictvom teoretického
priblizenia a vymedzenia pojmov priblizit osobitné formy financovania pohladdvok so
zameranim na faktoring. Nasim hlavnym cielom bolo pribliZzenie faktoringu ako alternativne;j
formy financovania pohl'addvok, nakol’ko tento typ financovania sa dostdva v poslednej dobe
do popredia a stdva sa vel'mi vyhodnym. Na dosiahnutie tohto ciel'a bolo potrebné roz¢lenenie
celej prace do predkladanych kapitol, ktoré postupne priblizuji dand problematiku. Na
podporu tohto ciel'a sme sa nezamerali iba na teoretické vymedzenie, ale aj na charakteristiky
z praktickej sféry. Vo vysledkoch price sa podrobnejSie zaoberdme hlavnym vyhoddm

a prinosom pre pouZzivatel'ov faktoringu.

Tento hlavny ciel’ je podporovany aj Ciastkovymi ciel'mi, ktoré su postupne v celej
préci rozpracované.
Medzi jednotlivé ¢iastkové ciele mdzeme zaradit’ nasledovné:
e postupné charakterizovanie osobitnych foriem financovania a ich bliz§iu Specifikiciu,
e grafické zndzornenie fungovania a procesu faktoringu a forfaitingu,
e popisanie vyhod a nevyhod faktoringu a forfaitingu,
e S3pecifikdcia spldcania faktoringu a porovnanie s vybranymi krajinami v Eurépe,
e zameranie sa na faktoring na Slovenskom trhu a vyvoj faktoringovych spolo¢nosti.
Zamerali sme sa taktieZ na analyzu situdcie vo faktoringu, na jeho sicCasny stav
a blizSie priblizenie v porovnani so Slovenskom. Za doleziti cast’ povaZzujeme aj ciel
pribliZenia vyhod ¢i uZz faktoringu, alebo forfaitingu a porovnanie tychto dvoch foriem
financovania pohladdvok. Na zdklade teoretického podkladu sa vo vysledkoch prace
venujeme konkrétnemu priblizeniu faktoringu zredlnej sféry, ¢o znamend pribliZenie
faktoringovych spolo¢nosti posobiacich na Slovenskom trhu. Aj tito ¢ast’ podporuje hlavny

ciel’ a rozvija ho na zdklade prepdjania praxe s tedriou.
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Jednym z ciastkovych cielov bolo taktiez napisat predkladani zavereCnd pracu o
najprehladnejsie. Na zdklade Sirokej zdkladne informdcii a idajov, ktoré sme mali moznost’
pocas pisania tejto prace preStudovat’, sme sa snazili ¢o najlepSie vSetky tieto udaje rozdelit

a nasledne poskladat’ a zosumarizovat’, aby podali o najlepsi vysledny efekt.

3 METODIKA PRACE A METODY SKUMANIA

Celkovd metodika a metddy skimania bakaldrskej prace sa do velkej miery zhoduju
so zadanym hlavnym cielom a taktiezZ s jednotlivymi ciastkovymi cielmi. Predkladana

bakaldrska praca pozostdva zo Styroch hlavnych kapitol.

3.1 Metody a zdroje pouzité pri vypracovani bakalarskej prace

Pre plnohodnotné vysvetlenie podstaty jednotlivych tematickych celkov je doleZité
zhromazdenie vacSieho mnozstva informécii, ktorych samotné zbieranie, analyza a ndsledna
kvantifikdcia vyZaduje pre kvantifikovanie pouZitie rozlicnych metéd. Medzi tieto metédy
zaradujeme matematické, Statistické, induktivne a deduktivne. Vypracovanie samotnej
bakaldrskej price predpokladalo uskuto¢nenie pripravnej fidze v podobe informaéného
prieskumu, samotného bibliografického prieskumu a nésledné spracovanie vysledkov tohto

prieskumu prostrednictvom $tidia nadobudnutych informécii, dokumentov a ddajov.

Pouzitd metéda kompardcie a ndslednej analyze spominanych zdrojov prislo
k samotnej tvorbe price prostrednictvom rozvrhnutia materidlov do obsahovo suivisiacich
celkov (kapitol), taktiez celkovd formdlna dprava prace, naplnenie jednotlivych Casti osnovy
udajmi ainformdciami zo S$tidii a vyskumov a doplnenie vlastnych vysledkov a ndslednd

konzulticia spojend so zdverecnou dpravou prace.

V procese sumarizdcie zozbieranych informécii boli v prdci pouZité nasledovné

metddy analyzy a syntézy:

® Analyza je chipand ako mySlienkové rozloZenie skimaného predmetu, situdcie alebo
javu na jednotlivé cCasti, ktoré predstavuji predmet nasledovného skimania. Pre

priblizenie a poznanie urcitého javu ako celku je prvoradé poznanie jeho jednotlivych
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Casti. Tato skutoCnost ndm umoznuje jednotlivé casti lepSie skumat, Specifikovat’
a postupne vyvodit’ ur€ité poznatky a zavery.

e Syntéza je v porovnani s vysSie charakterizovanou analyzou naopak myslienkové
zjednotenie jednotlivych casti do celku. Medzi jednotlivymi castami dochadza

k sledovaniu vzdjomnych suvislosti, ¢im sa dospeje k poznaniu javu ako celku.

Zo vSeobecnych teoretickych metdéd bola v prici pouZzitd induktivno-deduktivna
metdda, ato najmé pri triedeni teoretickych informécii, pri ktorych boli pouZzité aj vysSie

spominané metédy analyza a syntéza.

Na zdklade stanovenych ciel'ov sme vychddzali z primarnych a sekundarnych zdrojov.
Primarne tdaje boli ziskané prostrednictvom rozhovorov apisomnej komunikécie.
Sekundarne udaje prostrednictvom Stiidia z origindlnych domécich a zahrani¢nych ¢asopisov,
zbornikov, nazorov v odbornych ¢lankoch, webovych stranok, legislativnych dokumentov

a hlavne tidaje a informécie z domécej a zahrani¢nej odbornej literatdry.

3.2 Struktira bakalarskej prace

Hlavnym zameranim prvej kapitoly st teoretické skutocnosti danej problematiky
a charakteristika danej témy. Jednd sa o vymedzenie zdkladnych pojmov a jednotlivych
rozdeleni pojedndvanej témy, prehlad teoretickych postupov a celkovy suhrn poznatkov
a informdcii k téme faktoring, forfaiting a lizing. V prvej kapitole sme sa snazili zachovat
prehladnost’ postupnym charakterizovanim jednotlivych pojmov a ndslednym rozdelenym
podl’a urcitych kritérii. Pracu sme taktiez obohatili rdznymi schémami a ndzornymi ukdzkami,
ako jednotlivé osobitné formy financovania prebiehaji a funguji spolu s popisom

jednotlivych €innosti a celého fungovania tychto procesov.

Druhd kapitola pojedndva, ako bolo uz vySSie spominané o cieloch, metodike

a metédach predkladanej préce.

V tretej kapitole, ktord obsahuje vysledky prace a diskusiu, sme sa zamerali konkrétne
na praktickd Cast’ a podrobnejSie priblizenie vyhod a prinosov jednotlivych alternativnych
foriem financovania. Tédto Cast’ zdverecnej prace pojedndva o faktoringu na Slovenskom trhu
a Struktira tejto kapitoly prechddza postupne cez priblizenie faktoringu na Slovenskom trhu.
Prostrednictvom viacerych grafov a tabuliek si zobrazené jednotlivé charakteristiky, ktoré

napomdhaji lepSiemu zobrazeniu danej problematiky.
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Postupne sa prechddza aj na faktoringové spolo¢nosti pdsobiace na Slovenskom trhu a ich
blizSia charakteristika a postupny vyvoj z pred urcitého casového obdobia azZ po sicasnost’.
Vsetky pouzité informdcie a idaje sme sa snazili zobrazit’ Co najaktudlnejSie a najpresnejSie

z dostupnej Stidijnej literatiry, odbornych ¢ldnkoch, konferencif pripadne r6znych dikusii.
4 VYSLEDKY PRACE A DISKUSIA

Sucastou tejto kapitoly je priblizenie faktoringu z praktickej sféry a jeho
Specifikovanie na Slovenskom trhu . PodrobnejSie sa venujeme pribliZeniu subjektov, pre
ktoré je faktoring najvhodnejs$i a venujeme sa taktieZ jeho vyhoddch. Zaoberdme sa aj
vyhodami druhej osobitnej formy financovania pohladdvok, o forfaitingu. Sumarizuje
rozdiely medzi tymito dvoma formami financovania. Ked'Ze celd zdverecna praca je zamerand
na faktoring, v tejto Casti prace sa zaoberdme aj omeSkanim platieb vo vybranych krajindch
eurdpskej tnie vo faktoringu a vymdhatelnostou prava v Slovenskej republike v suvislosti

s bezregresnym faktoringom.

V tejto kapitole si uvedené aj najvicSie faktoringové spolocnosti pdsobiace na
Slovenskom trhu a prostrednictvom ziskanych tdajov je Specifikovany ,,najvacsi hric¢“ na
Slovenskom trhu v tejto oblasti. Praca sa taktieZ venuje vyvoju faktoringu na Slovenskom

trhu v SirSom ¢asovom dseku od roku 2007 po najnovsie dostupné uidaje z roku 2011.

4.1 Pre koho je faktoring vhodny

Nakol'ko je pre podnikatela na faktoringu najatraktivnejSia minimalizdcia financnych
rizik, je zaujimavy najmid pre stredne velké a malé, financne slabSie podniky. MdZe im
umoznit’ expanziu, rast, posilnit’ ich finan¢nu stabilitu a tym aj samotnu poziciu na trhu.

Principidlne je vhodny pre firmy, ktoré pracuji s dlhS§imi platobnymi podmienkami
svojich odberatel'ov. Casto ide o subjekty, ktoré nemajii z roznych pri¢in moznost’ uchadzat’
sa o tradicné bankové uvery. Tieto mdZe v istych obdobiach faktoring Ciasto¢ne nahradit’.
Zékladnym vychodiskom pre vyuzitie prave faktoringovych ndstrojov je predovSetkym

vysoka obratkovost’ kapitdlu klienta a jeho vysoké naroky na prevadzkové financie.
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Idedlnymi klientmi su aj firmy, ktoré potrebuju urychlit’ svoj ,,cash-flow* a tym padom
znizovat’ riziko platobnej neschopnosti zo strany odberatelov. Tieto firmy zvidcSa vynikaja
nizSou bonitou s vys$sim rastom avsak s tazsim pristupom k tradicnému financovaniu.
Faktoring so sebou prindsa nasledovné vyhody, apre odberatel'a a doddvatela umoZiuje
nasledovné:

Faktoring je vhodny najmii pre spolonosti, ktoré:**

e poskytuju dlhSie platobné podmienky svojim odberatel'om (Standardne cca 90 dni),

® s v Staddiu dynamického rastu, pripadne maji vyznamny rastovy potencidl,

® rieSia vyznamné sezonne vykyvy v predaji,

e 7z ich strany je zdujem o redukciu vlastnych ndkladov prostrednictvom vy€lenenia ¢innosti
nesuvisiacich priamo s predmetom podnikania (outsourcing), napr. spravy a inkasa
pohladavok,

® sanachddzaju v obdobi tesne po prevzati alebo odkipeni novym vlastnikom,

® st obchodnikmi bez moZnosti tradi€ného ziskania bankovych dverov,

e tzv. zaCinajice spoloc¢nosti (start-up),

e rieSia problém financnej likvidity,

® sasnazia znizit' alebo odstranit’ riziko platobnej neschopnosti odberatelov,

* maju celkové trzby vysSie ako 1 az 1,5 miliéna EUR,

® maju portfélio pohladdvok poskladané z vicSieho poctu odberatel'ov (minimalne 3).

Graf ¢&. 1: Struktira podnikov, ktoré vyuZivaji faktoringové sluzby (v %)

2%

 Stredné podniky

4 Vel'ké podniky

i Malé podniky

H Zahrani¢né podniky

Zdroj:Vlastné  spracovanie, =~ HNonline:  Ekonomika [online]. [cit  2012-03-26].  Dostupné na
internete: <http://hnonline.sk/ekonomika/c1-20638090-struktura-portfolia-faktoringovych-spolocnosti>.

26 CSOB: Factoring [online]. [cit 2012-03-26]. Dostupné na internete: <http://www.csobfactoring.sk/komu-je-
urceny-faktoring.aspx>.
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Z grafu ¢islo 1 vyplyva, Ze medzi najcastejSich pouZzivatel'ov faktoringu ako osobitnej
formy financovania kritkodobych pohladdvok patria stredné a vel'ké podniky. V grafe su
uvedené udaje z roku 2007 a preto sa dany stav rozloZenia Struktiry portfélia faktoringovych
spolo¢nosti mohol ¢asom zmenit' a do popredia vyuZivania tejto sluzby mohli vystipit’ aj

malé podniky, ktoré maji na tomto grafe o nieCo menSie zasttipenie.
4.1.1 Vyhody faktoringu

Faktoring prindsa pre odberatel’a a dod4vatel’a nasledovné vyhody:*’
Na strane doddvatel’a umoZiiuje:

e rozsirit predaj ponukou konkuren¢nych podmienok, hlavne platobnych (volny nekryty
uver),

e sucasne byt 100 % zabezpeceny proti platobnej neschopnosti, alebo platobnej nevoli
odberatelov,

e celkové predchddzanie zdrZiavania pri akreditivoch,

o 7zlepsSit cash-flow vyuzitim zaplatenia odkipenych pohladdvok faktoringovou
spolo¢nostou pred ich splatnost'ou,

e zabezpecenie pristupu k alternativnym formam financovania,

e odstranenie administrativne ndro¢nej praci pri vymdhani pohladdvok po splatnosti,
s preverovanim bonity odberatelov a tym vytvorit' podmienky na efektivnejSie zapojenie

svojich zamestnancov do vlastnej obchodnej préce,

ndkup tovaru bez zdrZovania a komplikacie s otvaranim akreditivu,

e generovanie novych zdrojov pre dodavku vyrobkov.
Z faktoringu plynii nasledovné vyhody vo vztahu k Ziadatelovi:*®

e pohladavky su zabezpecené proti insolventnosti dlznika (odberatel’a),

® moZnosti vyuZitia jednotlivych funkcii faktoringu (financovanie rizika, zdrucnd,
informacna, sprava pohl'adavok,

e faktoring umoziuje prekonat rozdiel medzi kritkou lehotou splatnosti pozadovanou
dodédvatel'om a dlhou lehotou splatnosti poZzadovanou naopak odberatel'om,

e dispozicia finanénych prostriedkov na zlepSenie likvidity a financovanie d’alSich

exportov,

*7 JANCIKOVA, E. Medzindrodny platobny styk. Bratislava: EKONOM, 2009. s.182. ISBN 978-80-225-2858-0.
* PUCHA, N. Faktoring a Forfaiting. In: Poradca. 2007, ¢. 11, s. 188. ISSN 1335-1583.
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pri faktoringu sa zlepsSuje vyvozna schopnost,

faktoring je administrativne jednoduchsi v porovnani s klasickymi finanénymi néstrojmi.

4.1.2 Vyhody forfaitingu

Takisto ako faktoring aj forfaiting so sebou prindsa vicsie mnozstvo vyhod. Ked'ze

pri forfaitingu sa jednd o odkupovanie pohladdvok s dlhSou dobou splatnosti, aj tito

skutoénost’ ovplyviiuje nasledovné vyhody:*

umoznuje okamzity pristup k finanénym prostriedkom uZ pri dodani tovaru, alebo sluzby
a pritom nie je ¢erpany dverovy limit vyvozcu,

vyvozca neviaze svoje financné prostriedky, z ¢oho vyplyva jeho vysSia likvidita
a odl'ah¢end bilancia,

pri forfaitingu prebieha financovanie s pevnymi trokovymi sadzbami,

vyvozca nie je vystavovany menovému, alebo trokovému riziku,

forfaiting je flexibilnou sluzbou, ktord umoZziiuje ponuku na odkipenie vSetkych
pohladédvok, ale aj s moznostou odkupu jednotlivo,

na rozdiel od faktoringu, forfaiting zabezpecuje financovanie pohladdvok s dlhSou
splatnostou 90 dni az 10 rokov,

pri pouziti finan€ného forfaitingu je moZné prostrednictvom emisie vlastnych zmeniek
ziskat’ prostriedky na financovanie exportnych kontraktov, rovnako ako prostriedky na
financovanie prevadzky,

ponuku na odkipenie je mozné ziskat' v priebehu 24 hodin,

vyvozca moze pontiknut’ dovozcovi odloZenie platby bez ohrozenia jeho likvidity,

tato forma je operativna a jednoducha,

jednou znevyhod si pomerne vysoké ndklady v porovnani sinymi moZnostami
financovania a niekedy moze mat vyvozca problém ndjst’ pre forfaitingovi spolocnost

vhodného ruditel’a.

4.1.3 Porovnanie faktoringu a forfaitingu

Forfaiting je schopny operativne reagovat’ na poziadavky vyvozcu. Casovo nenarocné

posudzovanie kvality forfaitingovych dokumentov aich jednoduchy prevod na nového

majitel'a indosamentom, alebo cesiou umoziuje niekedy jeho realizdciu priamo v priebehu

¥ JANCIKOVA, E. Medzindrodny platobny styk. Bratislava: EKONOM, 2009. s.182. ISBN 978-80-225-2858-0.
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niekol’kych hodin. Téato skuto¢nost’ umoziuje vyvozcom pristup k finanénym prostriedkom
kedykol'vek to potrebuji.*
Faktoring a forfaiting si porovnate'né formy financovania pohl'addvok, a ich rozdiel

je vyjadreny v nasledujiicej tabulke.

Tabul’ka ¢. 1: Porovnanie faktoringu s forfaitingom

kratkodoby ndstroj financovania stredno az dlhodoby néstroj financovania

nakupuju sa len individudlne exportné

nakupujui sa pausdlne vSetky pohladavky pohladdvky

pohladavky sa kupuji za nomindlnu hodnotu  vyvozca (forfaitista) preddva s diskontom

Zdroj: JANCIKOVA, E. Medzindrodny platobny styk. Bratislava: EKONOM, 2009. s.182. ISBN 978-80-225-
2858-0.

4.2 Splacanie faktoringu

MoZeme konStatovat, Ze spldcanie faktoringu suvisi so spldcanim samotnej
pohladavky zo strany odberatel'a. Ak odberatel’ nesplaca vcas svoje pohl'adavky, znamena to
komplikiciu pre doddvatel’a, nakol'’ko sa oneskori jeho predpokladany termin dhrady.

Situdciu na faktoringovom trhu v Eurépe ana Slovensku v oblasti splicania
pohl'addvok a oneskorenia platieb monitorovala spolo¢nost’ Intrum Justitia. Tento monitoring
a vyskum bol uskuto¢neny v 25 krajinich Eurdpy vritane Slovenska. Na zdklade tohto
prieskumu bolo zistené, Ze Slovensko sa v porovnani s ostatnymi krajinami v Eurdpe
nachadza na dvadsiatom mieste a platobnd disciplina je vyrazne hor$ia ako priemer Eurépy.
Z tejto skutoCnosti vyplyva aj skutocnost, Ze vznikaju straty z nezaplatenych faktdr, ktoré
dosahuju az 2,8 %. Zblizsej Specifikicie vyskumu vyplyva, Ze vicSina zdvidzkov na

Slovensku sa uhradi do 30 dni, avSak azZ 11 % tychto pohl'addvok ostdva nesplatenych viac

30 JANCIKOVA, E. Medzindrodny platobny styk. Bratislava: EKONOM, 2009. s.182. ISBN 978-80-225-2858-0.
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nez 120 dni. Ked’Ze sa jednd o star$i vyskum, tieto udaje sa ¢asom urcite menili a v dnesne;j
ez s AN . v .2 31
situdcii moZu byt tieto ¢isla odligné.’

Graf €. 2: Omeskanie platieb vo vybranych krajinach Eurdpy (v diioch)
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Zdroj: Vlastné spracovanie, HNonline: Ekonomika [online]. [cit 2012-03-26]. Dostupné na internete:<
http://hnonline.sk/ekonomika/c1-21343690-slovaci-splacaju-dlhy-neradi>.

Z grafu vyplyva, Ze Slovensko sa nachddza na dvadsiatom mieste v rebricku
hodnotenia krajin v oblasti spldcania pohladdvok. Na vrchole rebricka sa nachddza Finsko
s omeSkanim platieb len Sest dni. Tieto omeskania platieb vyplyvaji z prirodzeného

ekonomického vyvoja v Eurépe.
4.2.1 Vymahatelnost’ prava na Slovensku

Vel'mi vyznamnou c¢astou obeZnych aktiv si pohladdvky, ktoré vznikaji spravidla
z obchodnych vzt'ahov. V sucasnosti si dodavatelia z dovodu svojej konkurencieschopnosti
niteni poskytovat’ odberatelom predizené lehoty splatnosti. Vyska pohladdvky, no
predovsetkym jej rychlost’ ma vyrazny vplyv na rychlost’ obratu obezného kapitalu, ¢o vplyva
na zvySovanie miery zisku. Oneskorené platby tak vyvoldvaji rézne komplikicie vo
finan¢nom hospodareni podnikov, t. z. ovplyviiuji konkurencieschopnost’ a Zivotaschopnost’
spolo¢nosti a negativne vplyvaji na obchodné transakcie. Vymadhatel'nost’ prava je jednym

z kliCovych ndstrojov transparentného podnikatel'ského sektora a demokratického

31 HNonline:  Ekonomika [online]. [cit  2012-03-26].  Dostupné na internete:<
http://hnonline.sk/ekonomika/c1-21343690-slovaci-splacaju-dlhy-neradi>.
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fungovania celej obcianskej spoloCnosti. Za ziaduce sa povazuje odstranenie nedostatkov
efektivneho uplatiiovania prdv a povinnosti v oblasti obcianskeho, obchodného, trestného
a spravneho pra’wa.32

VymadhateI'nost’ prava na Slovensku je monitorovana aj prostrednictvom Ministerstva
spravodlivosti Slovenskej republiky, ktoré robi r6zne prieskumy v tejto oblasti. Na jeho
strankach si k dispozicii tdaje tykajice sa priemernej dizky v obchodnych veciach. Tieto
tidaje zobrazuji priemernd diZku skdmanej charakteristiky v obchodnych vztahoch na

Slovensku a graficky zndzorfiuja tito problematiku v nizsie uvedenom grafe.

Graf ¢&. 3: Priemern4 diZka konania v obchodnych veciach v rokoch 2003 — 2010 v SR
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Zdroj: Vlasmé spracovanie, PUCHA, N. Vymdhatelnost prdva v Slovenskej republike v sivislosti s
predstavenim tuzemského bezregresného faktoringu. In: Ekonomicko-manaZzérske spektrum. 2011, roc. 5, ¢. 1,
s. 41-43. ISSN 1337-0839.

Z grafu vyplyva, Ze sledovany vyvoj sa uberal dobry smerom. Od roku 2004, kedy
bola priemernd dizka najvysSia, sa tento trend postupne zniZoval kazdym rokom a priemernd
doba klesla v roku 2010 na 14 mesiacov.

V uvedenych lehotich si obchodné spolocnosti musia rieSit svoj problém
s pozadovanou likviditou. Jedna sa o dost’ dlhé obdobie z pohl'adu podnikatel'ského sektoru.
Po tejto dobe maji moznost’ vymdct Ciastku aj s k tomu prislichajicim trokom na zdklade

Specifického vypoctu. Pri rieSeni moznych problémov s likviditou mad podnikatel'sky sektor

* PUCHA, N. Vyméhatelnost prava v Slovenskej republike v stvislosti s predstavenim tuzemského
bezregresného faktoringu. In: Ekonomicko-manaZérske spektrum. 2011, ro€. 5, €. 1, s. 41-43. ISSN 1337-08309.
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moznost’ vyuzit' osobitni formu financovania, konkrétne tuzemsky bezregresny faktoring,
ktory je uz popisany v prici. Tato forma financovania poskytuje okamZité penazné krytia

a tym zbavenie sa insolventnosti zo strany dlZnika.”

4.3 Faktoringové spolo¢nosti na Slovenskom trhu

Medzi najvicSie faktoringové spoloCnosti patria zvdcSa banky, ktoré popri
poskytovani bankovych sluzieb poskytuji taktiez sluzbu financovania pohladdvok
prostrednictvom faktoringu. Jednym z dovodov, preco poskytuji tieto sluzby hlavne bankové
inStitdcie je fakt, Ze maju pomerne vel'ké ¢i uz kapitdlové zazemie, alebo postavenie na trhu
finanCnych institdcii. Aj tento fakt ovplyviiuje tuspeSnost v poskytovani tejto formy
financovania. KedZe maji vybudovani poziciu na trhu a si pomerne zndmym ,trhovym
hraCom* pri poskytovani aj nie Cisto bankovych sluZieb, ako je poskytovanie faktoringu,

mozu ziskat’ na zdklade svojej bonity klientov na ich stranu.
Najviésimi faktoringovymi spoloénost’ami na Slovensku su:

e Faktoring Slovenskej Sporitel'ne, a. s.
e CSOB Faktoring, a. s.

e Tatra banka, a. s.

e VUB Faktoring, a. s.

e QTP Faktoring Slovensko, a. s.

e Uni Credit Bank, a. s.

e Transfactor Slovakia, a. s.

Jedine spolo¢nost’ Transfactor Slovakia, a. s., ktord je v rebricku najvicsich
faktoringovych spoloc¢nosti na Slovensku, nie je sucastou banky, ale jej hlavnym
podnikatel'skym zdmerom je poskytovanie sluzieb faktoringu pripadne forfaitingu. Do tejto
skupiny patrila aj faktoringovd spolo¢nost NLB Factor, a. s., avSak vroku 2010 tito
spoloc¢nost’, ktord bola sicastou slovinskej banky, odisla zo slovenského trhu faktoringovych
spolocnosti. V d’alSom vyvoji faktoringovych spolocnosti, o ktorom sa bude pojedndvat’ na
nasledujucich strandch sa tito spoloc¢nost’ bude vyskytovat' v uvedenych grafoch, avSak uz

v tomto Case na Slovenskom trhu nefiguruje.

» PUCHA, N. Vymiéhatel'nost' prdva v Slovenskej republike v sidvislosti s predstavenim tuzemského
bezregresného faktoringu. In: Ekonomicko-manaZérske spektrum. 2011, roc. 5, €. 1, s. 41-43. ISSN 1337-0839.
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4.4 Podiel faktoringovych spolo¢nosti na Slovensku a ich vyvoj

Tento druh financovania pohl'adavok sa na Slovensku postupom ¢asu udomadcnil a do
znacnej miery rozvinul. V celom vyvoji sa menili pozicie jednotlivych ,,hra¢ov* na trhu a aj
mnoZzstvd prefinancovanych pohladdvok prostrednictvom faktoringu. Rézne vyskumy,
monitoringy a Statistiky na Slovensku siahaji do roku 2000. Budem sa venovat’ aj idajom
zroku 2007 vo vyvoji trhového podielu faktoringovych spolo¢nosti na Slovensku. Tieto
starSie udaje pontknem na ilustraciu, aby bolo mozné sledovat’ vyrazné zmeny v trhovych

podieloch jednotlivych faktoringovych spolo¢nosti.

Graf ¢. 4: Podiel faktoringovych spolo¢nosti na Slovenskom trhu k mesiacu jin 2007 (v %)
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Zdroj: Vlastné spracovanie, e¢TREND: Firmy [online]. [cit 2012-04-05]. Dostupné na internete: <
hitp://firmy.etrend.sk/firmy-a-trhy-financny-sektor/necakane-spomalenie. html>.

v,

Z uvedeného grafu vyplyva, Ze v roku 2007 mala najvicsi podiel na faktoringovom
trhu spolo¢nost’ Factoring Slovenskej Sporitelne, a. s. Ako druhy bol faktoring VUB a potom
nasledovali ostatné spolo¢nosti. Spolo¢nost’ NLB Factor, s. r. 0. uZ nefiguruje na slovenskom

trhu, nakol’ko sa rozhodla odist’ zo slovenského trhu faktoringovych spolo¢nosti.

Tento graf z roku 2007 je uvedeny v praci najmi pre ilustraciu, ako sa menil trhovy
podiel jednotlivych faktoringovych spolo¢nosti. O par rokov neskdr sa tento trhovy podiel
zmenil a st viditeI'né markantné rozdiely v podieloch a hlavne v zmene pozicii na najvyssich
miestach ¢o do trhového podielu. Tento vyvoj azmeny si blizSie popisané a graficky

znazornené v nasledujicom texte.
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Graf ¢. 5: Trhovy podiel faktoringovych spolo¢nosti na Slovensku v 3Q 2009 (v %)
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Zdroj: Vlastné spracovanie, Investujeme: Banky [online]. [cit 2012-04-05]. Dostupné na internete:
<http://www.investujeme. sk/tri-najvacsie-banky-dominuju-aj-na-faktoringovom-trhu/>

Na grafe je mozné vidiet prvé vyraznejSie zmeny v podiele faktoringovych
spolo¢nosti od roku 2007. Za devit mesiacov v roku 2009 sa faktoring Tatra banky, a. s.
z tretej pozicie, oproti predoslému obdobiu, prepracoval na prvi poziciu a predbehol obe
spolo¢nosti, a to Factoring Slovenskej Sporitel'ne a. s. a VUB Factoring, a. s. Aviak z grafu je
zrejmé, 7Ze od roku 2007 sa na prvych troch ,prieCkach® nachadzaji tie isté najvicSie
faktoringové spolocnosti, ktoré si zdroven aj bankami. Na grafe je mozné vidiet' aj vstup
novej faktoringovej spolocnosti Bibby Factoring Slovakia a. s., ktord sa vSak nachddza na

poslednom mieste z hl'adiska podielu.

Graf ¢. 6: Trhovy podiel faktoringovych spolo¢nosti na Slovensku v 4Q 2009 (v %)
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Zdroj: Vlastmé spracovanie, HNonline: Firmy a financie [online]. [cit 2012-04-05]. Dostupné na internete:<
http://hnonline.sk/firmyafinancie/c1-40567240-trh-s-pohladavkami-klesol-o-stvrtinu>.
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Za stvrty kvartdl roku 2009 sa podiel jednotlivych spolo¢nosti vo velkej miere
nemenil arozloZenie tychto podielov ostalo v podstate nezmenené oproti predoSlému
kvartalu. Doslo iba k zmene par percent, no poradie spolo¢nosti ostalo rovnaké.

Vsetky spolocnosti uvddzané v grafoch si c¢lenmi Asocidcie faktoringovych
spolocnosti (d’alej len AFS). Podl'a AFS trh s pohl'addvkami stratil v roku 2009 az 26,2 %
ajednalo sa o najviacsi pokles od roku 2002. Tento pokles bol zapri¢ineny s najvicSou
pravdepodobnostou dosledkom finan¢nej a hospodarskej krizy, ¢im sa zniZila aj aktivita
slovenskych podnikov. Jednou z pri€in je aj fakt, Ze slovenska ekonomika je do velkej miery
zévisld od zahrani¢nych objednavok, ktorych bol v danom roku nedostatok. Tento vzniknuty

stav podporuje aj skuto¢nost, Ze v danom roku doslo k celoplo§nému zvySeniu ceny v oblasti

financovania faktoringu.3 4
4.4.1 Najvicsia faktoringova spolo¢nost’ na Slovenskom trhu

Na zdklade vyvoja podielu faktoringovych spolocnosti je zrejmé, Ze postupnym
zvicSovanim podielu Tatra banky, a. s. sa tito banka, ktord poskytuje taktieZ financovanie
pohl'addvok prostrednictvom faktoringu, prepracovala na popredné priecky a v poslednych
rokoch sa stala najvidcSou faktoringovou spolo¢nostou na celom slovenskom trhu v tejto
oblasti.

Tatra banka, a. s. je zakladajicim ¢lenom uZ spominanej Asocidcie faktoringovych
spoloCnosti a taktiez aktivnym c¢lenom medzindrodného faktoringového zdruZenia
International Factors Group. Tédto banka bola zapisand do obchodného registra Slovenske;j
republiky 1. novembra 1990 a v sicasnosti patri do skupiny Raiffeisen. V minulom roku
faktoring Tatra banky, a. s. prefinancoval pohladdvky v objeme az 374 miliénov eur.
V percentudlnom vyjadreni to predstavuje ndrast az o neuveriteInych 71 %. Tento ndrast je
mozné v§imnut’ si na grafe €. 7, ktory vo vyvoji Tatra banky predstavoval najvicsi vzrast v jej

. .35
historii.

Pred niekol’kymi rokmi, ako vyvoj faktoringu zaznamenal pomerne vysoky pokles.
V minulom roku naopak financovanie pohl'addvok prostrednictvom faktoringu vzrastlo o 23
%. Tento fakt pravdepodobne sposobilo zlepSenie financnej situdcie podnikov a postupny
vzrast na penaznych trhoch po rozsiahlej hospodarskej krize. Podl'a riaditel'a faktoringu Tatra

banka, a. s. je mozné predpokladat’ aj d’alsi ndrast aktivnych klientov do budicnosti, nakol'’ko

3 HNonline: Firmy a  financie [online]. [cit  2012-04-05]. Dostupné na internete:<
http://hnonline.sk/firmyafinancie/c1-40567240-trh-s-pohladavkami-klesol-o-stvrtinu>.

35 24hod: Ekonomika [online]. [cit 2012-04-05]. Dostupné na internete:< http://www.24hod.sk/tatra-banka-
zaznamenala-minuly-rok-najvyssi-obrat-v-historii-c1186827.html>.
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faktoring tejto spoloCnosti sa dostiva Coraz viac do povedomia slovenskych podnikov
a predstavuje pre ne viacero vyhod. Jednou z vyraznych vyhod, ktoré poskytuje moznost
oSetrenia rizika voci nevdli, respektive neschopnosti odberatela zaplatit' za odobraty

tovar, alebo sluzbu.*®

Graf ¢. 7: Trhovy podiel faktoringovych spolo¢nosti na Slovensku v roku 2011 (v %)
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Zdroj: Vlastmé spracovanie, 24hod: Ekonomika [online]. [cit 2012-04-05]. Dostupné na internete:<
http:/fwww.24hod. sk/tatra-banka-zaznamenala-minuly-rok-najvyssi-obrat-v-historii-cl186827. html>.

Z grafu vyplyva Ze najvicsi podiel mé faktoring Tatra banky, a. s. a na druhom mieste
skon¢il VUB Factoring, a. s., ktory sa prepracoval z treticho miesta v roku 2009 na druhé
miesto. Z predoslych grafov vyplyva, Ze faktoring Slovenskej Sporitelne, a. s. vyraznejSie
oslabol a vo viac ronom vyvoji vyrazne oslabil a klesol z prvej prieCky na tretiu na zdklade

najaktudlnejSich prieskumov v roku 2011.
4.5 Diskusia

Po hlbSom zozndmeni sa s danou problematikou, mdéZem konstatovat, Ze faktoring
presiel ,,dlhou cestou aj vo vyvoji na Slovensku. Je naozaj tak vyhodny a oplati sa ako
nastroj financovania pohladavok? Pondka a prindsa zo sebou vSetky spominané vyhody
a pozitiva? Funguji osobitné formy financovania pohl'addvok naozaj presne tak ako ich
popisuje tedria aj v praxi? Tieto otdzky otvaraji moznost na diskusiu a vytvarajd priestor na

vyjadrenie objektivnych ndzorov na dand tému.

36 24hod: Ekonomika [online]. [cit 2012-04-05]. Dostupné na internete:< http://www.24hod.sk/tatra-banka-
zaznamenala-minuly-rok-najvyssi-obrat-v-historii-cl186827.html>.
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Zaver

Zamerom bakaldrskej prace bolo teoretické vymedzenie a charakteristika osobitnych
foriem financovania pohladdvok. Celd prica je zamerand hlavne na faktoring a vSetky
charakteristiky tykajice sa tejto formy financovania. Za hlavny ciel' bolo zvolené
prostrednictvom teoretickych poznatkov blizsie popisat’ faktoring, forfaiting a lizing a taktiez

priblizit’ hlavné zdkonitosti a samotny proces tychto typov.

Pri faktoringu sa jednd o financovanie prevazne kratkodobych pohladdvok a tito
skuto¢nost’ znamend pre podniky, okrem iného, zlepSenie financnej situdcie v oblasti cash-
flow a ddva im moZznost’ disponovat’ financnymi prostriedkami skor, ako by mali ¢akat’ az do
uhrady faktiry zo strany odberatela. Bakalarska praca sa postupne od zaciatku az po koniec
snazi prehladne poddvat’ stbor informdcii, poznatkov a idajov zobrazenych v grafoch, aby

pribliZila problematiku ¢o najvystiZnejSie, najpresnejsie a zaujimavo.

Od teoretickej Casti na zaciatku price sa informacnd zdkladia postupne prelina do
praktickejSich poznatkov, kde je rozoberany hlavne faktoring, jeho vyhodéch, rdznych
faktoringovych spolo¢nostiach na Slovensku aich vyvoji v oblasti meniaceho sa podielu na

trhu v danej oblasti.

Préca je napisand formou a spdsobom, aby ¢o najlepSie vystihla zadand tému a opisale
najdolezitejSie charakteristiky danej témy. Ako vysledok mdZeme konstatovat’, Ze faktoring sa
na zédklade vSetkych dostupnych informécii udoméctiuje Coraz viac na Slovenskom trhu
a patri k vel'mi obl'ibenej forme financovanie pohl'addvok. Zaujimavy je aj fakt, Ze rozsiahla
finannd a hospodarska kriza nezamedzila vyvoju faktoringu dopredu, aj ked” bolo vidite'né

spomalenie rastu, napredovanie tejto formy opit’ pokracuje.

Z vysledkov préce je taktieZ zrejmé, Ze vo vyvoji faktoringu na Slovenskom trhu sa
jednotlivé trhové podiely faktoringovych spoloc¢nosti menili v poradi, ktord mé najvicsi
trhovy podiel, preskupovali z poprednych pozicii na niZSie, a spolo¢nosti na prvych miestach
z hl'adiska podielov prefinancovanych pohladdvok sa taktiez cCasto obmienali. Podla
najaktudlnejSich dostupnych ddajov a Statistik, ktoré si uvddzané aj v bakaldrskej préci, sa za
najvicsiu faktoringovu spolo¢nost’ povazuje faktoring Tatra banky, a. s. Je len otdzkou Casu
a celkového vyvoja na finan¢nych trhoch, ako sa bude faktoring vyvijat, akym smerom bude

napredovat’ a €i si najvacsi faktoringovy ,,hrac¢* udrzi svoju aktudlnu poziciu.
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