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Dielo profesora Karvasa vo vztahu
k sucasnej ekonomickej situacii
Prispevok guvernéra Ndrodnej banky Slovenska Jozefa Maktcha

na medzindrodnej vedeckej konferencii Bratislavské prdvnické férum 2013 organizovanej
pri prileZitosti 110. vyroia narodenia prof. JUDr. Imricha Karvasa

MoZno sme sa stretli s pochybnostami o tom, ¢i Slovensko vébec md nejaké ekonomicko-te-
oretické tradicie, ale aj hospoddrsko-politické osobnosti. Pramenilo to aj z toho, Ze sa o nich
dlhé roky nehovorilo. Najmd v ekonomickej tedrii i politike tak zdvislej od ndrodnej a Stdtnej
suverenity politicko-spolocenskeé peripetie casto deformovali historické skutocnosti tak, Ze
vymazali z povedomia verejnosti doma i v zahranici gj tie slovenské osobnosti, ktoré v medzi-
ndrodnych dimenzidch dosiahli spickovi troven. Jednou z nich bol aj profesor Imrich Karvas
- ndrodohospoddr, prdvnik, vysokoskolsky pedagdg a publicista, popredny medzindrodne
uzndvany odbornik, ale aj presvedceny humanista a vlastenec.'

Profesor Karvas sa stal vyznamnym predstavite-
lom hospodarskej politiky a jej UspesSnym reali-
zatorom. Bol spoluzakladatelom casopisu Politika
a redaktorom mesacnika Hospodarske rozhlady.
Publikoval 13 monografii, mnozstvo odbornych
¢lankov, prednasal v Europe i USA. Profesor Karvas
bol vynikajucim teoretikom, domnieval sa viak, ze
vlastnym cielom teoretickej prace aj v ekonomike
je predovsetkym riesenie problémov praxe. Tento
svoj pohlad na vyuZitie tedrie napokon preukézal
aj v mimoriadne Uspesnej aktivite v narodohos-
podarskej politike ako vyznacny hospodarsky ci-
nitel. Je pravda, Ze Slovensko zazilo v ¢ase vojny
nebyvalli konjunkturu. Priemyselnd vyroba na
celom Uzemf Slovenska v rokoch 1937 — 1945 na-
rastla 0 63 % a v pocte ¢innych oséb asi o 51 %.
I$lo viak o vojnovu konjunkturu, ked priemysel
tahalo najma zbrojarstvo, lebo sa vyrabalo pre ar-
madu. Okrem toho odpadla konkurencia ¢eskych
firiem. Viaceri ndrodohospodéri, medzi nimi aj
Imrich Karvas, upozorriovali na skuto¢nost, Ze roz-
mach zbrojarstva a inych priemyselnych odvetvi
je len konjunkturalny jav a po skoncenf vojny (po
odpadnuti vojenskych dodavok) hrozi niektorym
odvetviam kolaps.

Ako najvyraznejsia narodohospoddrska osob-
nost predmnichovského Slovenska sa stal profesor
Karvas prvym guvernérom Slovenskej narodnej
banky, kde p&sobil v rokoch 1939 — 1944, Vdaka
jeho premyslenej menovej a Uverovej politike
bola Uverova politika Slovenskej ndrodnej banky
pri poskytovani cedulového Uveru od jej vzniku
zdrzanliva a restriktivna, kedZe nechcela nelimer-
ne zvysovat obeh bankoviek, ¢im by sa vytvorila
umeld kdpna sila a nasledna inflacia. Slovenska
narodné banka vyzyvala banky Ziadajuce o Uver,
aby si prostriedky potrebné na svoje obchody
ziskavali podchytenim tezaurovanych penazi, ako
aj vyuzitim vlastnych zdrojov, kedZe sama presa-
dzovala najkrajnejsiu zdrzanlivost a prisnu cen-
zUru pri poskytovani cedulového Uveru. Za tento
nekompromisny postoj si vysluzila ostru kritiku zo
strany penaznych Ustavov. Vzrast Uverov za roky
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1944 a 1945 znameng, Ze banka poZiciavala Statu,
a to neobmedzene.

V zlozitych vojnovych podmienkach a tazkos-
tiach $tatu sa mu ako guvernérovi Slovenskej na-
rodnej banky premyslenou a U¢innou menovou
politikou podarilo udrziavat dlhy ¢as vzhladom
na vojnové podmienky neuveritelne stabilnu
slovensku korunu, zvysit pévodne nizke devizo-
vé rezervy (ktoré zo zaciatku tvorili len devizové
pohladavky slovenskych podnikov) na zésobu 7,5
tony slovenskych zlatych menovych rezerv. Pri-
tom sa mu tiez podarilo zachranit prevaznu cast
slovenského zlatého pokladu a menovych rezerv
pre obnovenu Ceskoslovenskud republiku.

S podobnymi problémami sa borila aj samostat-
na Slovenska republika od roku 1993. Dosiahnut
stabilitu meny (v podmienkach rezimu fixného vy-
menného kurzu) a obnovit devizové rezervy bola
jedna z priorit novovzniknutej centralnej banky.
Po Uvodnej a nevyhnutnej devalvacii a za pomoci

Graf 1 Vyvoj vymenného kurzu samostatnej Slo-
venskej republiky od fixného kurzu cez floating
s intervenciami, ucast' v ERM Il a nakoniec prijatie
spolocnej meny
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Pozndmka: Pod vedenim guvernéra Karvasa Slovenskd ndrodnd ® Pohonné latky ¥ Obchodovatelné tovary
banka zvysila devizové zlaté rezervy na droveri 7,5 tony. V stc¢asnos- CPI bez pohonnych latok

ti predstavuje zlato v devizovych rezervdch NBS nieco vyse 30 ton.  Zdroj: NBS.

Graf 3 Prilev priamych zahranicnych investicii
do SR (v jednotlivych rokoch), resp. stav PZI v SR
(k ultimu rokov) (v mil. EUR)
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2 Hlavatd, Irena: Menovd tedria a po-
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slovensku korunu (graf 1). Za UspeSné mozeme
povazovat aj postupné obnovovanie devizovych
rezerv, ktoré suviselo s viacerymi faktormi (graf 2).
Medzi najdbleZitejSie patri rozsirovanie exportnej
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pozicky z medzindrodného menového fondu, po
stabilizovani fiskdlneho vyvoja a prijati Struktural-
nych reforiem sa postupne zmierrovali tlaky na

produkcie podporenej prilevom priamych zahra-
nicnych investicii (graf 3). Pre profesora Karvasa by
bolo zaujimavé sledovat postupnu evoltciu od
fixného kurzu slovenskej koruny cez jeho postup-
né uvolhovanie korigované devizovymi interven-
ciami az po jeho zafixovanie v rdmci eurozony.

Z pozicie guvernéra Narodnej banky Slovenska
je potrebné na prvom mieste vyzdvihnut, ze v po-
predi pozornosti profesora Karvasa — narodohos-
podara, bola predovietkym menova problema-
tika. Priciny inflacie v dvadsiatych rokoch pritom
videl predovsetkym v povojnovych rozpoctovych
schodkoch a v ich kryti kratkodobymi pokladnic-
nymi poukazkami, ktorymi sa vytvdrala nova kup-
na sila. Cestu k stabilizovanej mene preto videl
predovietkym v obnovovani narusenej rozpocto-
vej rovnovahy. Pri analyze pricin inflacie upozor-
noval aj na pdsobenie zmien zahrani¢nej kipnej
sily ‘menovej jednotky ovplyviujicej cenovu
hladinu a na skuto¢nost, ze k rozmnoZovaniu
dochéddza krytim Statnych vydavkov pézickami
a narastom retazca splatok Urokov z predchadza-
jucich péziciek a ich splatok.? Takto prezentované
a vnimané priciny inflacie boli v nasledujucom
obdobi jednoznacne potvrdené a v rdmci vykonu
menovej politiky sme s nimi boli viackrat konfron-
tovani. Pridali sa k nim aj administrativne zésahy
statu a dopady uvolfiovania regulovanych cien
(graf 4). Aj ked aktuélna inflcia nepredstavuje pre
nas momentélne vyrazny problém, potreba do-
siahnutia rozpoctovej rovnovahy je stale platnou
podmienkou stabilnej meny.

Vyvoj v Eurdpe v poslednych rokoch by bol pre
profesora Karvasa zdrojom zaujimavych podkla-
dov pre analyzu pricinnych suvislosti financnej
a ekonomickej krizy, ako aj krizy dévery. Bolo by

zaujimavé poznat jeho nézor na vyber najlepsie-

univerzita 1996, s. 169 - 176.
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Graf 5 Vyvoj infldcie HICP v eurozéne a na Sloven-
sku (v %)
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ho riesenia, resp. jeho nacasovania. Na jednej stra-
ne sme totiz svedkami niekolko rokov trvajicej
recesie v niektorych krajinach, ¢o vytvdra potrebu
prijimania dodato¢nych konsolida¢nych opatrent.
Na strane druhej vznika potreba prijimania struk-
turdlnych opatreni, ktoré si spociatku vyzaduju
zdroje na ich realizaciu, a to vytvara zacarovany
kruh.

Svoje predstavy o realizacii menovej politiky
predniesol profesor Karvas na valnom zhromaz-
deni Slovenskej narodnej banky 27. februéra
1940, kde sa vyjadril, Ze bolo od pociatku jasné,
7e hlavnym a zékladnym pilierom hospodarstva je
stabilnd mena. Svoju povinnost udrziavat stélost
menovej jednotky sa Slovenskd narodna banka
snazila behom roku 1939 s najvacsim Usilim spl-
nit. Vo sfére manipulovanej meny sa mohla udrzat
len prisnou cenovou politikou a udrzanim rovno-
vahy medzi vyrobou a spotrebou.

Rovnako aZ po sucasnost su platné vtedajsie
nadzory Imricha Karvasa suvisiace s poZiadavkou
Ucelnej a hospodarskym potrebdm zodpoveda-
jucej mzdovej politiky, Uspornej a produktivne
orientovanej statnej financnej politiky. Nad¢asovy
bol aj nazor, Ze opatrenia vo vsetkych oblastiach
hospodarskej politiky sa musia harmonicky do-
pifat a navzajom podporovat, pricom vyrazny
cenovy alebo mzdovy pohyb, ako aj nedspornost
v Statnych financidch by sa mohli stat pricinou
vieobecného pohybu v hospodarskych cislach,
¢o by koniec koncov muselo vyustit do silnej, hos-
podarske hodnoty niciacej inflacie.?

V Karvasovom myslenf treba osobitne vyzdvih-
nut aj schopnost vidiet veci v ich moznej alebo
ocakéavanej dynamike a perspektive, v ich zéko-
nitej logike a v pohybe. V niektorych otdzkach
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vlastne predstihol svoju dobu, i ked v podstate
len posunul vyvojovu priamku poznanych veci
do vzdialenejsej buduicnosti. To moZno jasne vi-
diet i v jeho pohlade na predpokladanu ekono-
micku integraciu, ked tento proces v tom case
zacinal diskusiami. Profesor Karva$ tu jednoznac-
ne uz vtedy (1946 — 1947) upozorrioval na fakt, ze
treba pocitat so vznikom nadnarodnych organi-
zacnych Utvarov. Pozoruhodné su aj jeho ndzory
na potreby vytvorenia nadnarodnej meny, ktoré
vychddzaju z poznania, Ze narodné meny rozdro-
buju hospodarstvo na malé oblasti; medzistatnej
vymene tovarov vznikaju z tejto skuto¢nosti znac-
né prekazky, ba mézu vyustit aj do nebezpecnych
poruch.?

Aj napriek tomu, Ze profesor Karvas studoval
a Zil v Uplne odlisnych ekonomicko-politickych
podmienkach v porovnani so suc¢asnostou, na-
zory, ktoré prezentoval a presadzoval, su vo velkej
miere platné aj pre dnesok. Pri pohlade do mi-
nulosti sa javi, ze centralni bankari su Uspesnejsi
pri uplatiovani a dodrziavani politik veducich
k dosahovaniu cenovej stability. Pozrime sa na
prechod k inflacnému cieleniu a ovplyviiovaniu
ocakavani, k presadeniu pravnej nezavislosti cen-
tralnych bank. So zavéddzanim inflacného cielenia,
so snahou splnit predvstupové kritéria sa inflacia
vo vsetkych krajindch zniZila a rovnako aj jej roz-
ptyl (do krizy v roku 2009) (graf 5).

7da sa vsak, ze hospodarska politika vo vacsine
krajin eurozény ma znacné rezervy v podobe vy-
sokych deficitov a dlhov, ked sa dobré ¢asy nevy-
uzili na ich napravu, v podobe vagnych opatreni,
ktoré by riesili starnutie populécie, a postupnej
straty konkurencieschopnosti Eurépy. V tejto
suvislosti zaujimavo vyznieva spojenie Karvasa
— ekondma, ktory sa usiluje o teoretickd analyzu
vyvojovych tendencif slovenského hospodarstva,
a Karvasa - politika, ked uz v roku 1933 v Uvode
k svojej praci Sjednocenf vyrobnich podminek
v zemich ceskych a na Slovensku uvadza, ze
problém Slovenska je oznacovany za problém
prevazne hospodarsky, ¢o sa viak doteraz neob-
javilo v praktickej politike, ked by sme ocakavali,
Ze k rieSeniu tohto problému sa pristdpi systema-
ticky, vecne a rozvazne tak, ako to hospodarske
otazky vyzaduju .2

Hoci vsetko sa, pochopitelne, vyvija, v myslien-
kach a teoretickej praci profesora Imricha Karva-
$a mozeme este i dnes ndjst vela odpovedf aj na
sucasné ekonomické otdzky Slovenska. Dnesok
ddva profesorovi Karvasovi s odstupom ¢asu plne
za pravdu. Ekonomicky pohlad na slovenskd na-
rodnu svojbytnost, na otazky spoluprace V4, mys-
lienky dezintegracie ako vychodiska ekonomickej
integracie na vy$som stupni, ktoré su v jeho praci
obsiahnuté, nestracaju ani teraz svoju teoreticku
hodnotu®.



