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Dynamika spolatensko-ekonomickych zmien a jej prejavy v ekonomike

Sasna globalizovana svetova ekonomika preziva zatngstroky nepredviddieé
turbulencie, pgiiny, ktorych sa snazia odhélimnohi ekondémovia. Dnes sa vSeobecne
akceptuje, Ze vyvoj ekonomiky je cyklicky a Zze ob@ostability m6zu vystriedaobdobia
nestability. ESte zgatkom 20.stordia sa predpokladalo, Ze trhova ekonomika je voegvoj
podstate vnutorne stabilnd a neustédle schopnélonettca obnovova trhovd rovnovahu.
Tieto argumenty sa opierali o poznatky klasickegp. neoklasickej ekondmie, predovSetkym
o0 tzv. Sayov zakon trhov. Ptal tohto zakona ponuka si automaticky vytvara dopgy?
vysvetlil, Ze tovary sa predavaju za tovary dame ziskd iné tovary. To znamena, ze kazdy
predavajuci je zarowekupujuci a naopak. P8id Saya nie je mozné, aby agregatny dopyt a
agregatna ponuka neboli v rovnovahe, pretoze hadmgitobenych tovarov je kvalitativne
rovnaka ako je suma dochodkov (mzdy a zisky). Tanemna, Ze hodnota agregatnej ponuky
sa rovna hodnote agregatneho dopytu. Zaroagregatna ponuka a agregatny dopyt su
vzajomne zavislé, pretoZze agregatna ponukaiafpeé vyjadrenie vyrobeného tovaru) je
kvantitativne rovnaka ako sumarmpénych dochodkov (mzdy a zisky), ktoré predstavuju
agregatny dopyt. Tedéava strana rovnice je len iné vyjadrenie pravejrstrrovniceco je
podmienka rovnovahy. Preto giad Saya nemé6ze d&jk hospodarskej krize z nadvyroby.
Predstavitelia klasickej ekonémie na zaklade Sagoxékona trhov nepripdli moznos
vzniku dlhodobého chronického deficitu agregatnébpytu. Pripigali sice moznasvzniku
Strukturalnych poruch, ktoré vSak nenaruSuju roémov medzi agregatnou ponukou
a agregatnym dopytom.

Sayov zékon trhov vyltuje moznos vzniku hospodarskych kriz a nezamestnénos
Medzi mnohymi ekondmami bol a aj dnes je povaZzovaayklasicky, aj k& s réznymi

! Prispevok vznikol vramci rieSenia projektu OP Va\hazvom ,Vytvorenie excelentného pracoviska
ekonomického vyskumu pre rieSenie civiimgich vyziev v 21. sto®” (ITMS 26240120032) Podporujeme
vyskumné aktivity na Slovensku /Projekt je spolaficovany zo zdrojov EU.

? Jean Babtiste Say (1767-1832) sa povazuje za mawyzejSieho predstavie franclzskej vetvy klasickej
ekonoémie. Vychadza z kritiky ekonomickéhdenia A. Smitha. Odmietol jeho tedriu pracovnej hatgn vai
ktorej vytvoril alternativnu te6riu troch vyrobnydéhktorov, podia ktorej vysledkom vyroby si uzinosti, na
tvorbe ktorych sa spolu podiegl praca, péda a kapital. Say bol stipencom Wékiz liberalizmu.



modifikovanymi podobami. UZ od jeho vzniku bol pmeetom kritiky a péetnych diskusii.
Aj v sikasnosti diskusia o tomto zakone je vlastne diskusiedzi klasicky resp. neoklasicky
orientovanymi ekondmami a keynesovsky orientovargkoeinémami.

V 20. a30. rokoch minulého st@ia teoreticki a prakticki ekondmovia ¢zdi
pochybovd o spravnosti a realnosti klasickych teoretickyatdéni a osobitne spochydwvali
Sayov zakon trhov. NeudrZdéityy sa stal predpoklad, Ze trh atrhovy mechanizmus
samoregulujuco a automaticky pbsobiaci je scho@bezpeéova’ a obnovové ekonomicku
rovnovahu pri plnom vyuzivani vSetkych vyrobnychrggdv. Vo Vedkej Britanii uz v 20.
rokoch minulého stokga nezamestnantsdosiahla Grove 17 % a \ase vékej depresie
presiahla hranicu 20%. ZaraveloSlo k vékému poklesu vyroby a narodného produktu. Aj
v USA svetova hospodarska kriza spésobila vysokdamestnanas a pokles realneho
produktu za roky 1929-1933 o0 30%. Svetova hosp@&dargiza otriasla teoretickymi
zakladmi i praktickymi odpoaniami klasickej ekondmie. Aj na zaklade tychto sskipsti
zasadne ovplyvnil charakter a obsah ekonomickeijited hospodarskej politiky anglicky
ekoném J. M. Keynes. Keynes predovsetkym odmietal Sayov zakon trhow, @jktézu, Ze
trh a trhovy mechanizmus automaticky obnovuje aatiage makroekonomicku rovnovahu.
Hlavhym zaverom Keynesovhocenia je tvrdenie, Ze Kkapitalisticka trhova ekonamik
zaznamenala vo svojom vyvoji také zmeny, Ze v 20ro8 uz neméze fungovana
principoch klasickej ekonémie a Ze trhovy mechanigmsdm osebe nie je schopny
zabezpeéova’ makroekonomicku rovnovahu a Ze politika laissézfpatri minulosti.

Keynes priSiel k zaveru, Ze vnutorne nestabilnavéhekonomika si vyZaduje Statne
intervencie. K& sa spomiuje ekonomicky rast, klesa vyroba a rastie nezamess nie je
moZznécaka’ na automaticky fungujuci trhovy mechanizmus, ktoyyw dlhom obdobi mohol
tieto problémy vyrie$i. Potrebné su pdid Keynesa aktivne Statne zasahy, aby sa zvysSila
vyroba, zamestnants dochodky. Za zakladnu piu depresie a rasticej nezamestnanosti
povazoval Keynes nedostaty efektivny dopyt. Aj na zaklade skusenosti ziskié ak
vramci celej ekonomiky klesa dopyt po tovare, fakny zniZuju vyrobu a preptgju
zamestnancov. P8d Keynesovej tedrie hlavna @ria depresie sgiva v nedostatmom

dopyte po investiciach ako aj v nedostatim dopyte po spotrebnych tovaroch. Podstatné

* John Maynard Keynes (1883-1946) sa povaZuje zajnagamnejsieho ekondma 20. stitiep ktory vyznamne
ovplyvnil charakter, obsahdalSiu orientaciu makroekondmie v 20. sttirdeynes bol vSestranne vzdelanym
intelektudlom a GUspesnym praktickym ekonémom. StaHona cambridgeskej univerzite ekondmiu
a matematiku. P6sobil v mnohych Statnych instittltid/yznamna bola jehatas’ v Bretton-Woods v USA pri
zakladani MMF a Svetovej banky v roku 1944. Bol meérodne uznavanym odbornikom v oblastigimého
obehu a bankovnictva. Jeho najvyznamnejSie diekegbecnda tedria zamestnanosti, Uroku razié (1936) sa
stalo zakladom modernej makroekondmie 20. gtaro



pritom je, Ze ak tento pokles dopytu nie je nahngdeymi vydavkami, tak celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky sa prehlbuje. Ako prvé postilemiZzenie dopytu odvetvia vyrabajice
investéné statky (stavebnictvo, priemyselné odvetvia vgjéte stroje a technologické
zariadenia), ktoré znizia vyrobu arastie nezanaestsi v tychto odvetviach. Dojde
k poklesu déchodkov (miezd) zamestnancov v dosledko klesne dopyt po spotrebnych
tovaroch. To vyvola pokles vyroby a zamestnanostidvetviach spotrebného priemysiu.
Tieto odvetvia nenakupuju investié statkyéo spbsobid’alSi pokles vyroby, zamestnanosti
a déchodkov v odvetviach vyrabajucich invésé statky. Po znizeni dopytu nasleduju
prispésobovacie procesy sfajuce v znizeni dbéchodkov (ziskov) v désledku lpsi
vyroby a miezd zamestnancov. PadKeynesa celkova Uroieryroby, zamestnanosti a HDP
nezavisi od vyrobnych zdrojov, ktoré ma krajina idpdzicii, ale od celkového
kapyschopného dopytu Zakladné zlozky efektivneho dopytu v uzavretejoremike
predstavuju vydavky domacnosti na spotrebu a vyglapkdnikat€ov na investicie.
Disponibilny déchodok s&leni na spotrebu a Uspory, gm obe su funkciou déchodku.
Pricom s rastom déchodku podiel spotreby na déchodlativee klesa a preto spotreba je
klesajucou funkciou dochodku. Uspory naopak sorastidchodkov rastd a preto st Uspory
rastucou funkciou déchodku. Ak klesa sklon k splodr a rastie sklon k isporam, tak tato
medzera musi by vyplnena stéle rastlcimi investiciami. Ak nedod#d zvySovaniu
investicii (v pripade poklesu spotreby), klesa aejkefektivny dopyt, v désledktoho klesa
celkova vykonnos ekonomiky a rastie nezamestnahdsavesticie su v Keynesovom modeli
kracovou veltinou, ale zarouve veli¢éinou nestabilnou. Investicie pkad Keynesa zavisia od
efektivnosti investicii a od Urokovej mieyim vy3si je rozdiel medzi tymito vélnami tym
vySSi je sklon kinvestovaniu. Ak je sklon kinviegtm nizSi ako sklon k Usporam tak
efektivny dopyt je nedostatoy na zabezpenie plnej zamestnanosti a plné vyuZzivanie
vyrobnych zdrojov. Keynes si uvedomoval, Ze invesi rozhodnutia ovplywuju aj
ocakavania podnikafev. Rozhodujuci v Keynesovom modeli je ted@alz medzi usporami
a investiciami. Keynesova kriticka analyza klasjde®rie ako aj analyza a poznanie stavu
ekonomik USA a VEej Britanie vyustili do poziadavky dopthifungovanie trhového
systému aktivnou hospodarskou politikou Statu Boaredosiahntl plnd zamestnanés
Keynesova tedria vysvetlil&o sa udialo v obdobi Vkej depresie v 30. rokoch 20.
storciia, ale aj préo dosSlo ktakému \&ému poklesu vykonnosti ekonomiky a rastu
nezamestnanosti. Délezité je vSak aj poznatoetreba potla Keynesa v budulcnosti rabi

* Teériu efektivneho dopytu vysvetlil J. M. Keynes swojej najvyznamnejej praci: Keynes, J. M.: Oldecn
teorie zamistnanosti, Urok a perz. Praha 1963.



aby sa ekonomika nedostala do recesie. Keynes dddyde zakladnou ulohou Statu je
regulova sklon k spotrebe, sklon k investiciam a sklonéf@rmencii likvidity a tym reguloua
celkovl Urové spotrebitéského dopytu, ktory je funkciou déchodkov a tiekeisticného
dopytu, ktory zavisi od vysky uspor, ale aj od wysSkrokove] miery a &akavani
podnikat&éov. DOlezita dlohu pri realizacii tychto zamerov rfigkalna politika pomocou
ktorej Keynes predpoklada reguloveelkovy efektivny dopyt a jeho zlozky. Keynesovské
preferovanie fiskalnej politiky ako metody zniZzoiencyklickych fluktuacii sa stalo
predmetom kritiky a odmietania zo strany monetavistaich najvyznamnejSieho
predstavitéa M. Friedmang ktory poukazal na vyznam &ifinog’ monetarnej politiky.

Na rozdiel od Keynesa Friedman podobne ako klasg{anémia, povazuje trhovu
ekonomiku za vnutorny stabilny systém a zaiptd cyklickych vykyvov povazuje Statne
regulovanie ekonomiky a nespravne uskiiwani monetarnu politiku centralnej bafiky
Jeho koncepcia cyklického vyvoja sa opiera o kvativinu teoriu pgazi. Na jej zaklade
odporuil stanovi’ pravidlo stdleho tempa mnozstvanpei v obehu, ktoré ma zodpovéda
tempu rastu redlneho HDP. Nd&ko monetdrna politika centralnych bank v minulosti
nezodpovedala realnym potrebam ekonomiky, Frieddogroriéuje, aby sa mnozstvo fiezi
v obehu kazdorme zvySovalo o0 3-5% toe. Monetaristickl teoriu ekonomického cyklu
Friedman neskor rozvinul o tvrdenie, ze cyklickywelvznikd ako dosledok nedokonalych
informacii ekonomickych subjektov. Tato jeho kongiapje znama ako ,model paznej
ilazie®, nakd’ko ekonomickeé subjekty tvoria svojéakavania adaptivne na zaklade minulych
skusenostico nemusi zodpoveda(tasnej realite.

K predstavitéom peaiaznej teérie ekonomického cyklu patria predstaatehkiskej
koly predovsetkym F. A. von HayelPod'a jeho nazoru zdrojom ekonomickej nerovnovahy
su peniaze a cela bankova politika Uverovania. oiesvaha poth neho vznika v désledku
disproporcionalneho vyvoja cien spotrebnych tovanavjednej strane a cien inveéstych
tovarov na druhej strane. Bifa toho spdiva poda Hayeka vtom, Ze centralne banka
nepravne reguluje trokova mieru.

V r6znych diskusiach si ekonémovia kladu otazky dlabeko je vzdialeny od reality

klasicky model fungovania trhovej ekonomiky, alekioje aj v podmienkach globalizacie

> Milton Friedman (1912-2006) je zakladhtea najvyznamnej$i predstavite monetarizmu. Patri

k najvyznamnejSim liberalom 20. stoéi@. Kritizoval a odmietal Keynesovu ekonomickl fa6Poukazoval na
vyhody a prednosti liberalnej hospodarskej politiyroku 1976 obdrzal Nobelovu cenu za ekonémiu.

® Podrobny vyklad a zdévodnenie tychto tvrdeni obgatlavne prace : Friedman, M.- Schwartz, A. J.:
A Monetary History of the United States 1867-19Bfinceton University Press 1963.

Friedman M.: Za vSim hledej penize. Praha, Libénaktitut 1997.

" Hayek Fridrich August von (1899-1992) je najvyzmejSi predstavifeneorakuskej Skoly.



svetove]j ekonomiky je mozné vyuziv&eynesove odpotiania fiSkalneho regulovania
ekonomiky, pripadne aké dopady malo ama uplatnie nastrojov, ktoré odpatal
monetarna tedria ekonomického cyklu. Ktord ztychidrii poskytuje spravnejSiu

a realistickejSiu odpowvk na otazky: préo klesa spotrebifsky dopyt domacnosti, pfre
podnikatelia zniZuju investicie a klesa tak ich ylopo investiciach, méa Stat zvysaydai
znizova’ dane, ma sa Stat usilava vyrovnany rozpéet, je politika Eurdpskej centralngj
banky spravna avhodna precasnu situaciu? Odpovede na tieto otdzky nie su ani
jednoduché, ani jednozérzé. Potrebné vSak je aby diskusia prebiehaladaii sa optimalne

rieSenia.
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