i 5
B TN N TR s s Sl ssons s b oo S 7
B Ol Rmtbitithe wlhia ... R R i s 9
1.2 Akeie 2 VRUTOTNA NOANOTA BKOI i iiisiversiistiimiomismmnssrmmsssrmsasarsssssias soess sessassassassssesmsssss 11
L2 ZiISKOVEOACIYE. o oo cvtseveivsms st oo e S s A st s s S S5 12
1.2.2 Dividendove diskontné mOdely. i o iisstisimmmrisiommr tasssssonssssssaisersssseston 15

1.2.3 Dvojstuptiovy dividendovy diskontny model ...........cocoovueverviceeeriireccioeeeeeeans 17

ESEIDH e M L M L s e s C B e e om0 Y 19

2 INVESTICNA CINNOST POISTOVNI......ooovvoiiioeeeeeeecesseeeeeeeseeee e 23
3 TEORIA PORTFOLIA ....covcoveonsussossassmsmsissssssassonssisssiossesamsiasesesimtrnssassssssosmsmmsioonsen 27
S ISledriatz{tocneN iy T tne T SIS el R R SO S ek 27
3.2 Modema teéria portfolia cennych Papieroy .........co..oc.oeeeeereeiveeesisiesssiesssesseeseesseseeesenss 32
3.3 Pripustnd a efektivna mnoZina portfolii, optimalizatng GlohY .........ccoovveeveeiververeereenn, 39
3.4 Model ocefiovania kapitalovych akttv CAPM ......c...oovvveiiecieinieee oo eeeee s 43
3.5 Rovnica priamky kapitaAlového trhit CML ........cc.ooooiueivveieeeceeee e eer e 44
356 Briamka trhil.cennyoh papietoV SMEL oot v e e T T 47
3.7 Sharpeho jednoindexovy model - systematické a nesystematické riziko ...........coovo... 49
S8 RozsirenicnipdellCAPMI e nen o e Bl 0 g S 53
3.9 Verzia modehu CAPM Pre QIOPIST . .okt orwiionsbonsieblo s smstss e tosros b sime s sov s 54
3.10 RieSeny priklad tvorby akciového portf6lia v jazyku Ri.....o.eveeereceeeeoreeieeeeoeeeseeenn 55

B ERHklaly: e N ey 63

4 TEORIA ARBITRAZNEHO OCENOVANIA AKTIV ..o, 69

4.1 Brikladys mmmaton by SEpn i b e et RN R el S 75



5 MODELOVANIE TRHOVEJ CENY AKCIE ..o 78

5.1 Rie3eny priklad modelovania ceny akcie v jazyku R......ooooiiiiinnnnin, 84

6 RIADENIE PORTEOLIA ...........occoooreomivommmmmssssmmsmssssosssanonsiboieisb b s rosionss simmistpessssssassas 88
6.1 Pasivne SalEEie: . commmnmummmi st s stsvemsmsaaasis s sasssrissss egnras 88
0. 2 ARUVAE SEATCTIE .ooosiohtnm s toniiiitsh i siians wdatins RS A e B T o e e 91

7 CASOVA STRUKTURA UROKOVYCH SADZIEB ......oooooinnnnnissssissccnenssnnnn 98
7.1 Modelovanie v¥noSOVYCh KTIVIEK ......cccovmiiimnieriiiieiisinnsse st 106
7.1.1 Nelsonov — Siegelov model vynosovych KrivieK .. ..o 106
7.1.2 Svenssonov model vynosovych KrivieK.......oveiiiiiiiiiini s 107

8 ZAISTENIE PORTEFOLIA .....oovniiieeeeeeeereeienieciecnessssssssecnsrin s s 109
8.1 Zaistenie akciového portfolia futuritnymi kontraktami na akciovy index ..., 110
8.2 Zaistovanie dlhopisového portfolia futuritnymi kontraktami na {irokovii sadzbu ..... 116
8.3 Zaistenie portfolia akcii opénymi kontraktami na akciovy index ... 123
8.3.1 Poistenic akeioVEHO POTTONA......cscvmusnencsssmsnsimnsennsessnssasamnnnsesmanpasssnbs siatisatsnsiss 126

8.4 Zaistenie akciového portfalia pomocou 0PI ....ccevvvuemeiiieceininsin s 127
8.4.1 Poistenie akciového portfélia put OPCIAMI ....cueviereeieremeeeecseie e 129
8.4.2 Poistenie akciového portfolia call Opeiami ...ocvirieeriiiiniiieeci st 131

8.5 Zaistenie opénymi kontraktmi jednotlivé @kl ......coovevrveeiiiiiiineniniicneneiin 135

LTTRRATOIRA cccsiosoenssissss sossssssssssses s biys s s oo xS e s b 4 a3t s s 141



