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ABSTRAKT

ROIJIK, Matej: Désledky nizkej financnej gramotnosti obyvatelov Slovenska. — Ekonomicka
univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra ekonomickej tedrie. — Veduci
zavereénej prace: Ing. Marcel Novak, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2023, 54 s.

Bakalarska praca je vypracovana na tému dosledky nizkej financnej gramotnosti obyvatel'ov
Slovenska. Cielom bakalarskej prace bolo priniest’ pohl'ad na mikroekonomické stvislosti
medzi nizSou finan¢nou gramotnost'ou slovenského obyvatel'stva a rastucim zadlzovanim sa
domacnosti na slovenskom finanénom trhu. V praci analyzujeme pric¢iny a dosledky
zadlZovania sa slovenskych domacnosti. Bakalarska praca je rozdelena do Styroch kapitol.
Obsahuje 18 grafov a8 tabuliek. V prvej kapitole predstavujeme teoretické zaklady
a poznatky danej problematiky. V druhej kapitole opisujeme ciele a metodiku prace spolu
s metédami skumania. Tretia kapitola je zamerana na vysledky prace, kde vyhodnocujeme
ziskané udaje z dotaznikového prieskumu. V Stvrtej kapitole interpretujeme vysledky
a hlavné zistenia na zaklade spracovanych dat z dotaznikového prieskumu. Vysledkom
prace je navrh opatreni, ktoré budu smerovat’ k zniZzeniu miery zadlZovania sa priemernej

slovenskej domacnosti.

KPucové slova: finan¢na gramotnost’, investicie, riziko, zadlzenost’



ABSTRACT

ROJIK, Matej: Consequences of low financial literacy of the population in Slovakia. —
University of economics in Bratislava. Faculty of national economy; Department of
economics. — Thesis supervisor: Ing. Marcel Novak, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2023, 54
S.

The bachelor thesis is prepared on the topic of the consequences of the low financial literacy
of the population in Slovakia. The goal of the bachelor thesis was to provide insight into the
microeconomic context between the lower financial literacy of the Slovak population and
the growing indebtedness of households on the Slovak financial market. In this work we
analyze the causes and consequences of Slovak household indebtedness. The bachelor thesis
is divided into four chapters. Contains 18 graphs and 8 tables. In the first chapter, we present
the theoretical foundations and knowledge of the given issue. In the second chapter, we
describe the goals and methodology of the work together with research methods. The third
chapter is focused on the results of the work, where we evaluate the data obtained from the
questionnaire survey. In the fourth chapter, we interpret the results and main findings based
on the processed data from the questionnaire survey. The result of the work is a proposal of
measures that will be aimed at decreasing the level of indebtedness of the average Slovak

household.

Keywords: financial literacy, investments, risk, indebtedness
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Uvod

Financna gramotnost’ je zakladnou sucastou spravy osobnych financii, ktora
umoznuje jednotlivcom robit' informované rozhodnutia o svojich peniazoch. Zahtia
znalosti, zrucnosti a postoje potrebné na pochopenie finanénych pojmov a produktov, ako je
rozpoCtovanie, sporenie, investovanie a pozi¢iavanie. Napriek svojej dolezitosti vSak

finan¢na gramotnost’ zostava pre mnohych l'udi vratane Slovakov vyznamnou vyzvou.

Nizka finan¢nd gramotnost’ obyvatel'ov Slovenska je v poslednych rokoch témou,
ktord vyvolava viacero negativnych ddsledkov tak pre jednotlivcov, ako aj pre ekonomiku
ako celok. Nedostatocné financné znalosti mozu viest’ k zlym finanénym rozhodnutiam,
ktoré moézu viest' k dlhu, bankrotu a chudobe. Okrem toho moéze branit’ hospodarskemu
dopytu a obmedzovanim investi¢nych prilezitosti. Skimanim désledkov nizkej finanénej
gramotnosti a identifikaciou potencialnych rieSeni mozeme pomoct’ zlepsit’ finanéni pohodu
a podporit’ ekonomicky rast. Vela I'udi na Slovensku si mozno neuvedomuje negativne
dosledky. To st dovody, pre ktoré sme sa rozhodli pri vybere nasej témy, pretoze pisanie
otejto téme modze zvysit povedomie a podporit’ pochopenie doblezitosti financénej
gramotnosti. Okrem toho, ucelom vyberu tejto témy je navrh rieseni, ktoré by mohli zlepsit’
financnu gramotnost’ na Slovensku. To moze zahfiat’ stratégie ako programy finan¢ného
vzdelavania, politiky na podporu finanéného zaclenenia alebo inovativne financné

technoldgie.

V bakalarskej praci sa zaoberame mikroekonomickymi suvislostami medzi niZSou
financnou gramotnost'ou slovenského obyvatel'stva a rasticim zadlZovanim sa domécnosti
na slovenskom financnom trhu. V teoretickej Casti skimame sucasny stav financnej
gramotnosti na Slovensku a v zahrani¢i. Identifikacia zakladnych pri¢in a hodnotit’ dopady
tohto problému je kl'icové pre vyvoj efektivnych rieSeni. Prostrednictvom ciastkovych

cielov charakterizujeme Vv stulade s metodikou vyskumu hlavny ciel’ prace.

V praktickej Casti je dolezité analyzovat’ a interpretovat’ vysledky vyskumu, ktory bol
realizovany anonymnym dotaznikovym prieskumom. Vyhodnotenie zhromazdenych dat
ziskalo pre nas relevantnu informdaciu opisujici aktudlny stav sticasnej problematiky. Na
zdklade vysledkov vyskumu vyvodzujeme zavery a odportcania, ktoré by mali byt
praktické a zamerané na rieSenie konkrétnych problémov, ktoré sme v praci predstavovali.
Celkovo sa tato praca snazi prispiet’ k prebiehajuce;j diskusii o finanénej gramotnosti na
Slovensku a poskytniat’ pohl'ad na délezitost’ podpory finan¢ného vzdelavania.
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1.Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

V poslednych dekédach sa finan¢né trhy stavaju ¢oraz dostupnejsie pre jednotlivca na
celom svete. Na trh priSli nové finan¢né produkty a sluzby, ktoré st vSak zlozité a tazko
pochopitelné najmi z financného hladiska pre laicku spoloc¢nost. V poslednom case je
trendom si poZzi¢iavat’ peniaze a vytvarat’ si tak zaviazky voc¢i komerénym bankam, kde sa
vytvara riziko zadlzenosti a neschopnost’ svoje dlhy splacat’ v dosledku nespravnych
finan¢nych rozhodnuti a zIym hospodarenim s peniazmi. Finan¢na gramotnost’ je ddlezitym
ukazovatelom buduceho rozvoja krajiny. Preto obmedzenim tohto negativneho efektu je
potreba zvysit’ povedomie o finanénej gramotnosti, pretoze krajiny, ktoré disponuju vyssou

uroviiou finan¢nej gramotnosti, maju potencial zlepsit’ si ekonomické postavenie vo svete.

1.1. Finan¢na gramotnost’

Finanna gramotnost’ popisuje zrucnosti, vedomosti a nastroje, ktoré umoznuji
'udom vykonavat finan¢né rozhodnutia a ¢innosti na dosiahnutie svojich cielov. Tento
termin moézeme poznat aj pod pojmom finanéna spdsobilost, najmi v suvislosti
s vyuzivanim finan¢nych produktov a sluzieb. Toto je jedna z definicii, ktora vysvetl'uje
pojem finan¢nd gramotnost’. V rozdielnych literatirach sa moZeme stretnit’ s réznymi

definiciami finanénej gramotnosti, ktoré su si po obsahovej stranke vel'mi podobné.

Doslovnou definiciou finan¢nej gramotnosti je pochopenie tém tykajtcich sa penazi.
Finan¢na gramotnost’ predstavuje jednu z oblasti finan¢ného blahobytu, poméhala zlepSovat’
sebavedomie, sentiment ¢loveka a pomaha mu robit’ efektivne rozhodnutia. AvSak samotna
finan¢na gramotnost’ nezarucuje finan¢nu istotu, ale su aj potrebné iné aspekty financii
¢loveka. The National Financial Educators Council (NFEC) definuje finan¢nti gramotnost’
ako: ,, Mat financné znalosti, spravanie, systémy a plan s istotou podniknut ucinné kroky,

ktoreé najlepsie naplnia osobné, rodinné a globalne ciele komunity.

Organizacia pre hospodarsku spolupracu arozvoj (OECD) je medzindrodna

-----

vyznam finan¢nych aktivit OECD uznala doleZitost’ finan¢nej gramotnosti prostrednictvom
jedine¢ného a komplexného projektu. Vroku 2008 projekt posilnili vytvorenim
medzinarodnej siete finanéného vzdelavania. (OECD/INFE). OECD/INFE definovala

finannu gramotnost’ ako: ,,Kombindcia povedomia, vedomosti, zrucnosti, postoja
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a spravanie potrebné na spravmne financné rozhodnutia aV konecnom dosledku na
dosiahnutie individualnej financnej prosperity. “ OECD/INFE vytvorila subor néstrojov na
meranie finanénej gramotnosti a finan¢nej inkluzie. Institucie mézu pouzit’ sibor nastrojov

na zhromazd’ovanie cennych informacii z pravidelnych ¢asovych prieskumov?,

V roku 2008 bol na Slovensku prvykrat vypracovany Narodny Standard financnej
gramotnosti. NajaktualnejSia verzia je Narodny Standard finan¢nej gramotnosti 1.2, ktora
definuje financnu gramotnost’ ako: ,, Schopnost vyuzivat poznatky, zrucnosti a skusenosti na
efektivne riadenie vlastnych financnych zdrojov s cielom zaistit' celozZivotné financné
zabezpecenie seba a svojej domdcnosti*. Finanénli gramotnost mdézeme chapat’ ako stav
neustaleho vyvoja podmienené premennymi ako je vek, rodina, zamestnanie, kultura ¢i

miesto bydliska?.

Podl'a Bernheima a Garretta by sme nemali zanedbat’ fakt, Ze finan¢na gramotnost nie
je izolovana kategoria, ale je to Specializovana cast’ ekonomickej gramotnosti, ktora suvisi
so schopnost'ou zabezpecit’ si prijem, vediet’ sa orientovat’ na trhu prace, vytvarat’ vlastné
rozhodnutia o platbach a schopnost’ si uvedomit’ mozné dosledky vlastnych rozhodnuti na

sadasny a buddci prijem?,

Pre Tudskt existenciu vo vyspelych krajindch v 21. storo¢i ovladat financnu
gramotnost’ je kI'i¢ova. Finan¢na gramotnost’ predstavuje zakladnt a nevyhnutnu zru¢nost’,
ktora je dolezitd pre coraz komplexnejSie finanéné trhy?. Vysgia Groven finanénej
gramotnosti jednotlivcov ma silny vplyv na finanény blahobyt a je ddlezitd najmé pre
Studentov vysokych 8§kol, ktori sa zaCinaji rozvijat’ auplathovat svoje doposial
nadobudnuté finan¢né navyky a skusenosti®. Finanéna gramotnost je v siiéasnosti vyznamna

a vyZzadovana zrucnost’ pre mladych I'udi v mnohych krajinach, ktorou by mal disponovat’

1 OECD. (2018). OECD/INFE Toolkit for Measuring Financial Literacy and Finacial Inclusion [elektronicky
zdroj]. Pariz, (2018). [online]. 47 S. [cit. 2023-01-18]. Dostupné na:
https://www.oecd.org/financial/education/2018-INFE-FinL it-Measurement-Toolkit.pdf

2 MSVVaS SR. (2017). Nérodny standard financnej gramotnosti verzia 1.2 [elektronicky zdroj]. Bratislava,
(2017), [online]. 17 s. [cit. 2023-01-18]. Dostupné na: https://www.minedu.sk/data/att/11358.pdf

3 BERNHEIM, B.D., GARRETT, D.M. (2003). The Effects of Finacial Education in the Workplace: Evidence
From Survey of Households [elektronicky zdroj]. In Journal of Public Economics, Vol. 87. (2003). [online].
1487-1519 s. [cit. 2023-01-18]. Dostupné na: https://doi.org/10.1016/S0047-2727(01)00184-0

4POPQV, E.V., VERETENNIKOVA, AY., KOZINSKAYA, KM. (2018). Formal Institutional
Environment Influence on Social Entrepreneurship in Developed Countries [elektronicky zdroj]. In
Montenegrin journal of Economics, Vol. 14, No. 4. (2018). [online]. 45-56 s. [cit. 2023-01-18]. Dostupné na:
http://mnje.com/sites/mnje.com/files/045-_056 -_popov_et al 0.pdf

> AYDIN, A.E., AKBEN SELCUK, E. (2019). An investigation of finacial literacy, money ethics and time
preferences among college students: A structural equation model [elektronicky zdroj]. In International Journal
of Bank Marketing, Vol. 37 No. 3. (2019). [online]. 880-900 s. [cit. 2023-01-18]. ISSN: 0265-2323, Dostupné
na: https://www.emerald.com/insight/content/doi/10.1108/IJBM-05-2018-0120/full/html
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https://www.emerald.com/insight/content/doi/10.1108/IJBM-05-2018-0120/full/html

kazdy clovek. Problémom je, ze financnad gramotnost’ je ignorovana a dosledkom toho
vzniké zadlZzenost jedincov®. Okrem pokroku v inovativnych technologidch a schopnostiach
v IT sfére nastal aj pokrok v bankovom sektore v poslednych rokoch. Finan¢ny trh
expandoval 0 nové finan¢né produkty a sluzby s motivom prilakat’ novych spotrebitel'ov so
zdmerom nadmerného pouZivania a pozi¢iavania pefazi’. Jednotlivci ¢elia velmi zloZzitym
finan¢nym produktom bez pochopenia rizik, ¢i je dany produkt pre nich vhodny. Vzhl'adom
na relativne vysoky rast investicnych produktov v online bankovnictve, financné
vzdelavanie spotrebitelov sa stdva hlavnou oblastou roznych ekonémov po celom svete®.
Zadlzenost’ spotrebitel'ov sa za niekol'’ko desatro¢i zmenil a so spotrebou nasledne zatazenie
narastu jednotlivcov. P6zi¢ky st v celosvetovom meradle pouzivané as dostacujucou
uroviiou financnej gramotnosti mézu byt ndpomocné v niektorych neziaducich zivotnych

situaciach a tym ulah¢it’ ich spravne rieSenie s okolnostami.

Nanestastie, pozi¢iavanie penazi sa pre mnohych I'udi stalo beznym spdsobom Zivota
aludia si zvykli vyuzivat’ kratkodobé pdzicky ako finanénii pomoc na ziskanie potrieb
a veci, ktoré v skutocnosti nepotrebuju. Takéto spravanie vSak moze viest’ k negativhym
dosledkom a spotrebitel’a tak dostane do t'azkej zivotnej situacie a finanénych problémov.
Nedostato¢na finanéna gramotnost ma vyznamné ekonomické a socidlne dosledky

z kratkodobého, ale aj z dlhodobého hladiska.

1.1.1. Interné delenie financnej gramotnosti

e Monetarna - predstavuje kompetencie potrebni na hospodarenie s peniazmi
v hotovostnej a bezhotovostnej forme, hospodarenie s peniazmi vo finan¢nych
operacii a nastrojov,

e cenovd - subor poznatkov, ktoré su potrebné na pochopenie operécii cenového

mechanizmu a inflacie,

6 JAYARAMAN, J.D, SAVLA, J. (2018). Financial literacy among high school students: Evidence from India
[elektronicky zdroj]. In SAGE journals, Vol. 17, No. 3. (2018). [online]. 168-187 s. [cit. 2023-01-18]. ISSN
2047-1734, Dostupné na: https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/2047173418809712

7 MINH, N.V., HUU, N.H. (2016). The Relationship between Service Quality Customer Satisfaction and
Customer Loyalty: An Investigation in Vietnamese Retail Banking Sector [elektronicky zdroj]. In Journal of
Copmetitiveness, Vol. 43, No. 2. (2016). [online]. 103-116 s. [cit. 2023-01-18]. Dostupné na:
https://www.cjournal.cz/files/221.pdf

8 RODRIGUES, L.F., OLIVEIRA, A., RODRIGUES, H., COSTA, C.J. (2019). Assessing consumer literacy
on financial complex products [elektronicky zdroj]. In Journal of Behavioral and Experimental Finance, Vol.
22.(2019). [online]. 93-104 s. [cit. 2023-01-18]. Dostupné na: https://doi.org/10.1016/].jbef.2019.02.005
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e rozpoctovd — subor kompetencii potrebnych na tvorbu a udrziavanie osobného alebo
rodinného rozpoctu. Zaroven zahiia aj schopnost’ Specifikovat’ ciele a formulovat’

finan¢né plany na ich dosiahnutie, riadenie zdrojov a zavizkov®.

1.1.2. Financna gramotnost na Slovensku

Financnu gramotnost’ si ¢lovek ziskava postupne v priebehu zivotnych etap ako
detstvo, Studentsky zivot, pracovny zivot, preddéchodkovy a dochodkovy vek. V sucasnosti
narastd pocet realizovanych prieskumov zameranych na troven finan¢nej gramotnosti vo
svete, ale aj u nas v Slovenskej republike.

Na Slovensku bolo vykonanych niekol’ko prieskumov na zistenie Grovne financnej
gramotnosti, napriklad prieskum realizovany Slovenskou bankovou asociaciou (SBA),
spolo¢nostou ING, institiciou OECD prostrednictvom PISA testovania stredoskolakov,
Nérodnou bankou Slovenska alebo instituciou GfK. Na zaklade dat, ktor¢ sa ziskali z tychto
prieskumov mdzeme konStatovat’, ze uroven obyvatel'ov Slovenskej republiky z finan¢ne;j
gramotnosti je nedostatocnd a pod medzindrodnym priemerom. Za najnegativnejSie
vysledky boli povazované zI¢ postidenie nezrovnalosti medzi debetnou a kreditnou kartou,
neschopnost’ pochopit’ dblezitost’ ro¢nej percentualnej miery nakladov a zhodnotenie
kreditného skore. Tieto vysledky moZu byt interpretované ako negativny trend vznikajuci
z nedostatku, resp. zanedbania trénovania finan¢nej gramotnosti. Je doleZité sa sustredit’ na

vyznam zékladnych pojmov, ale taktieZ je ddleZité zvazit' praktické skusenosti a zrucnostitC.

Najvicsi vplyv na nizku finan¢ni gramotnost’ ma vzdelanie a socidlne prostredie,
z ktorého Clovek pochddza. Nespravne finan¢né navyky a finan¢na nevedomost’ Slovakov
ich nemusia zo zaciatku trapit’, ale neskor vS§ak mozu zistit', Ze vo velkom ovplyviiuja ich

dolezité zivotné rozhodnutia.

Podla informécie Narodnej banky Slovenska celkovy dlh slovenskych domacnosti
predstavuje 47% z toho, ¢o slovenska ekonomika vyprodukuje za jeden rok, alebo az 77%
Zich ro¢nych disponibilnych prijmov. Problémom je tieZ nizka finanénd gramotnost,

pretoZze narastajuce dlhy Slovakov st dosledkom chybnych rozhodnuti. Napriek

IKOVALCIKOVA, Z., SMORON, L., STRENK, R., (2011). Fundamental of financial literacy. [elektronicky
zdroj]. Bratislava, (2018), [online]. 69 s. [cit. 2023-01-18]. ISBN: 978-80-8052-375-6

0 KLIESTIKOVA, J., KOVACOVA, M., DURANA, P., (2020). Financial education in the Slovak Republic.
[elektronicky zdroj]. In Financial education: Current practices and future challenges. (2020). [online]. 171-
190 s. [cit. 2023-01-18]. ISBN 978-3-8309-4063-0
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medziroénému zlepseniu finan¢ného vzdelania na Slovensku, podiel tych, ktori sa nedokazu
adekvatne postarat’ o svoje financie, je stale prili§ vysoky. Podl'a vysledkov prieskumu OVB
Allfinanz a agentary 2muse v roku 2020 len Stvrtina respondentov ma pripraveny plan
sporenia na dochodok. Zly stav naznacuju aj Ciastkové prieskumy, ktoré su zamerané na
zistovanie finan¢nej situdcii a spotrebe domacnosti a investi¢ného spravania. Na Slovensku
chyba systematické testovanie dospelej populacie, ktory by mal lepsi celkovy obraz o stave
finan¢nej gramotnosti na Slovensku. Preto NBS apeluje na relevantné institacie, aby sa
pristapilo v blizkom ¢asovom horizonte k testovaniu finan¢nej gramotnosti dospelej

populacie®?.

1.2. Determinanty financnej gramotnosti

Uroveil finan¢nej gramotnosti je spojena s viacerymi determinantmi. NajcastejSie st
to pohlavie, vek, vzdelanie, region, rodinny stav, profesijny stav, vyska prijmu, znalosti

z ekondmie, resp. financii, sktisenosti a znalosti z finanénych produktov a zamestnanie.

O’Neill a Xiao pracovali na $tudii pozostavajica z dvadsiatich finan¢nych otdzok
popisujuce frekvenciu dirigovania najlepSich postupov efektivneho finanéného riadenia,
ktoré hodnotili finan¢né spravanie jednotlivcov vo vztahu K rodinnému rozpoctu, finanény
manazment osobnych uverov, vydavkov, investicii a aspor pred a po globalnej finan¢ne;j
krize v roku 20082, Klapper, Lusardi a Panos analyzovali finanénti gramotnost’ pomocou
premennych ako s0 urokovd sadzba, jednoduché a zlozené urokovanie, inflacia

a vypredajové zlavy®.

Monticone vo svojej Stadii pripisoval vysSie finan¢né znalosti s vy$§im Skolskym

vzdelanim, pretoZe jednotlivci s vy$§im vzdelanim maju menSie tazkosti pri ziskavani

11 SVANCARKOVA, M., (2022). NBS: Vzdelany spotrebitel' je menej zranitePny aj v oblasti financii
[elektronicky zdroj]. In Financial Report. (2022). [online]. [cit. 2023-01-18]. Dostupné na:
https://www.finreport.sk/financie/nbs-vzdelany-spotrebitel-je-menej-zranitelny-aj-v-oblasti-financii/

12 O’NEILL, B., XIAO, J., (2012). Financial behaviors before and after the financial crisis: evidence from an
online survey [elektronicky zdroj]. In Journal of Finacial Counseling and Planning. (2012). [online]. [cit.
2023-03-29]. Dostupné na:
https://digitalcommons.uri.edu/cgi/viewcontent.cgi?referer=&httpsredir=1&article=1002&context=hdf facp

ubs

13 KLAPPER, L., LUSARDI, A., PANOS, G., (2012). The World Bank: Financial literacy and the financial
crisis [elektronicky zdroj]. [online]. [cit. 2022-03-29]. Dostupné na: https://doi.org/10.1596/1813-9450-5980
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finan¢nych vedomosti. Taktiez doSiel k zaveru, ze finan¢ne negramotni l'udia si ¢astejSie

uzatvoria tver na byvanie za nevhodnych podmienok*,

Podl'a Campbella st jednotlivci s nizkymi prijmami a nizkou Groviiou vzdelania mene;j
prospesni na refinancovanie svojich uverov na byvanie v obdobi znizovania trokovych
sadzieb™. Lusardi, a Mitchell sa sustredili vo svojej $tudii na analyzu finanénej gramotnosti
a finan¢nej narocnosti medzi I'udmi star§Simi ako 55 rokov. Tato Stidia bola primarne
zamerana na tuto Specifick demograficku skupinu, ked’Ze ide o jednu zo skupin, ktoré¢ maju
nizsiu finan¢nu troven aj podla inych uskutocnenych $tidii. Okrem toho, mé negramotnost’
niekol’ko doésledkov, ktoré sa odrazaju v tejto vekovej skupine, ako napriklad mensia
pravdepodobnost’ sa adaptovat’ na novs$ie inovacie, na ¢oraz viac komplexnejsie finanéné
produkty a sluzby, s vd¢sou pravdepodobnost'ou skoncit’ s niz§ou uroviiou bohatstva, ked’
dosiahnu dochodkovy vek, s menSou pravdepodobnostou investovat do akcii a s vic¢Sou
pravdepodobnost'ou sa rozhodnuat’ pre drahSie Gvery. Prisli so zaverom, Ze l'udia star$i ako
55 rokov preukazuju nedostatok znalosti zdkladov finanéného konania a diverzifikacie

rizikal®.

Podobne aj Lusardi a Mitchell preukazali, Ze finan¢na gramotnost’ ovplyviiuje do
znacnej miery finanéné planovanie a zvySuje realizdciu bohatstva, priCom to potvrdzuje
Studiu, ktoru vypracovavali Delevande, Rohwedder a Willis, Ze financné znalosti umoziuju

investorom ziskat’ vy$$iu mieru navratnosti ich aktiv pre akukol'vek tirovei rizikal’.

Neskor na to Monticone dospel k zaveru, Ze v poslednych rokoch sa preukazalo, ze
finan¢né znalosti ovplyviuju Siroku Skalu finanéného spravania vratane tvorby bohatstva,
ucasti na akciovych trhoch, diverzifikacie portfolia, zadlZzenosti a zodpovedného finanéného
spravania. Pokial’ ide o vplyv nizkej Urovne finan¢nej gramotnosti, ten isty vyskumnik
ukdzal, Ze vo vSeobecnosti, jednotlivci s nizkou Uroviiou finan¢nej gramotnosti maju

tendenciu mat’ vysoké naklady na svoje finanéné moZznosti.

14 MONTICONE, C. (2010). How Much Does Wealth Matter in the Acquisition of Finacial Literacy?
[elektronicky zdroj]. In The Journal of Consumer Affairs Vol. 44, No. 2. (2010). [online]. [cit. 2023-03-29].
Dostupné na: https://doi.org/10.1111/j.1745-6606.2010.01175.x

15 CAMPBELL, J., (2006). Household finance [elektronicky zdroj]. In The Journal of Finance Vol. 61, No. 4.
(2006). [online]. [cit. 2023-03-29]. Dostupné na: https://doi.org/10.1111/j.1540-6261.2006.00883.x

16 LUSARDI, A., MITCHELL, O. (2014). The economic importance of financial literacy.: Theory and
evidence [elektronicky zdroj]. In Journal of economic literature Vol. 52, No. 1. (2014). [online]. [cit. 2023-
03-29]. Dostupné na: https://doi.org/10.1257/jel.52.1.5

1" DELEVANDE, A., ROHWEDDER, S., WILLIS, R., (2008). Preparation for retirement, financial literacy
and cognitive resources [elektronicky zdroj]. In Michigan Retirement Research Center Research Paper.
(2008). [online]. [cit. 2023-03-29]. Dostupné na: https://doi.org/10.2139/ssrn.1337655
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Ini autori tiez k dospeli zaveru, ze 'udia s nizkou troviiou finan¢nej gramotnosti maju
tendenciu sa dostat’ do dlhovych problémov. Taktiez je menej pravdepodobné, ze efektivne
akumuluji majetok a Ze si planuji svoj finanény dochodok®8. V rovnakom zmysle Bernheim
zistil, ze tie rodiny, ktorym chybaji zakladné finan¢né znalosti, si nevedia efektivne vytvarat
tispory®®. Nérast poétu l'udi s nizkou troviiou finanénej gramotnosti predstavuje vazny
problém pre ekonomicky blahobyt naroda, ako aj blaho takychto jednotlivcov. Cutler
a Delvin dokazali, ze naklady na tieto nizke Grovne st pre spolo¢nost’ znacné¢ a mozu mat’

katastrofalne dosledky do budiicna®.

1.2.1. Rodova medzera

Atkinson vo svojej studii, ktoru prezentovala Financial Services Authority (FSA) vo
Velkej Britanii, pouzil otdzky tykajlice sa finan¢nej a monetarnej oblasti vo vztahu
k pohlaviu a zistilo sa, ze tiroven finan¢nej gramotnosti je vys§ia u muzov v porovnani so

Zenami®!

. Lusardi a Mitchell potvrdili, ze jednou z vyraznych ¢t empirickych udajov
0 finan¢nej gramotnosti je velky a pretrvavajuci rodovy rozdiel??. Pretoze zeny delia
jedineénym finanénym vyzvam, potrebuji finan¢né znalosti, aby si mohli financ¢ne
zabezpegit’ budiicnost’. Odlisné vyzvy Zien vyplyvaju z priemernej dizky Zivota. Zeny maju
tendenciu zit’ dlhSie ako muzi, ¢o znamend, Ze pravdepodobne budi mat’ dlhSie dochodkové
obdobie. To potvrdzuje dblezitost’ financnej gramotnosti Zien, pretoze budu musiet’ svoje
financie a uspory spravovat’ pocas dlhSicho ¢asového obdobia. Okrem toho, Zeny maju
V porovnani s muzmi niz$i celozivotny prijem a ¢asto preruSuju kariéry z dévodu vychovy
deti. Dokonca aj ti, pre ktorych su finanéné znalosti vel'mi ddlezité, ako su vdovy alebo

slobodné zeny, vedia malo o pojmoch relevantnych pre kazdodenné finan¢né rozhodovanie.

Navyse, Zzeny ovel’a menej planuju, a teda je menej pravdepodobné, Ze budi pripravené na

18 LUSARDI, A., TUFANO, P., (2015). Debt literacy, financial experiences, and overindebtedness
[elektronicky zdroj]. In Journal of Pension Economics and Finance. (2015). [online]. [cit. 2023-03-29].
Dostupné na: https://doi.org/10.1017/S1474747215000232

9 BERNHEIM, B., (1997). Rethinking saving incentives [elektronicky zdroj]. In Auerbaach. (1997). [online].
[cit. 2023-03-29]. Dostupné na: https://doi.org/10.2139/ssrn.1406

20 CUTLER, N., DEVLIN, S., (2000). Financial Literacy 2000 [elektronicky zdroj]. In Journal of the American
Society of CLU and ChFC Vol. 50, No. 4. (2000). [online]. [cit. 2023-03-29]. Dostupné na:
https://www.proguest.com/openview/3c151856e3ce36¢cbc77e29301f704f69/1?pqg-
origsite=gscholar&cbl=34822

2L ATKINSON, A., MCKAY, S., KEMPSON, E., (2006). FSA Financial Capability in the United Kingdom:
Results of a Baseline Survey [elektronicky zdroj]. Londyn. (2006). [online]. [cit. 2023-03-29]. Dostupné na:
https://www.bristol.ac.uk/media-library/sites/geography/migrated/documents/pfrc0602.pdf

22 LUSARDI, A., MITCHELL, O. (2014). The economic importance of financial literacy.: Theory and
evidence [elektronicky zdroj]. In Journal of economic literature Vol. 52, No. 1. (2014). [online]. [cit. 2023-
04-20].
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odchod do dochodku ako muzi®3. Preto je dolezité vediet, do akej miery zeny chapu zakladné
finan¢né pojmy. Mnohé prace ukazuju, Ze Zeny vykazuju nizSiu finanéni gramotnost
a sebadoveru ako muzi®*, vd’aka ¢omu sa nachadzaju v potencionalnej nevyhode. Vyskumy
tiez naznacuju, ze muzi mozu byt sebavedomejsi a ochotnejsi postupovat’ financné rizika,
¢o by mohlo prispiet’ k ich vysSej trovni finan¢nej gramotnosti. Na druhej strane zeny maju
vacsiu averziu k riziku a maju tendenciu zastavat’ konzervativnejsi pristup k sprave svojich

financii%.

1.3. Riziko vo vzt'ahu k finan¢nej gramotnosti

., Ekonomické subjekty sa casto rozhoduju v podmienkach, ked buduci dosledok ich
rozhodnutia nie je isty. Tuto neistotu, v pripade, Ze pozndame kazdy z moznych désledkov a aj
ich pravdepodobnost naplnenia, oznacujeme ako riziko. “?® Riziko sa ¢asto spaja s neistotou
a nebezpecenstvom, ale moze byt aj sucast’ou prijimania rozhodnuti a zahrnat’ urc€ity stupen
neistoty, ktord mdze byt’ spojena s ur¢itymi vyhodami alebo prilezitostami. Preto je dolezité,
aby sme riziko vedeli spravne identifikovat’, hodnotit’ a riadit’, aby sme minimalizovali
Skody a maximalizovali vynosy. Preto je dolezit¢é mat dostatoénii urovenn financnej

gramotnosti, aby sme sa dokazali ochrédnit’ pred rizikami a minimalizovali finan¢né straty.

1.3.1. Pristup K riziku

Pristup k riziku sa tyka sposobu, akym subjekt pristupuje k riziku.

e Averzia k riziku — subjekt, ktory preferuje isty vynos pred rizikovou alternativou,
ktorého ocakavany vynos je rovnaky, ma averziu k riziku. Averzia kriziku sa
vdcSinou charakterizuje konzervativnym pristupom k riziku. Subjekt sa snazi
minimalizovat’ riziko a investovat’ do nizko rizikovych aktiv, ako st dlhopisy alebo

penazné trhy.

23 LUSARDI, A., MITCHELL, O. (2008). Planning and Financial Literacy: How Do Women Fare?
[elektronicky zdroj]. In American Economic Review Vol. 98, No. 2. (2008). [online]. [cit. 2023-04-20].
Dostupné na: https://www.aeaweb.org/articles?id=10.1257/aer.98.2.413

24 BOLLEN, N. P., POSAVAC, S., (2018). Gender, risk tolarance, and false consensus in asset allocation
recomendations [elektronicky zdroj]. In Journal of Banking and Finance Vol. 87. (2018). [online]. [cit. 2023-
04-20]. Dostupné na: https://doi.org/10.1016/j.jbankfin.2017.10.016

% DOHMAN, T., et al., (2011). Individual risk attitudes: Measurement, determinants, and behavioral
consequences [elektronicky zdroj]. In Journal of the European Economic Association Vol. 9, No. 3. (2011).
[online]. [cit. 2023-04-20]. Dostupné na: https://doi.org/10.1111/j.1542-4774.2011.01015.x

% HOLKOVA, V., VESELKOVA, A., (2020). Mikroekonomia. 1. vyd. Praha : Wolters Kluwer s. r. 0., (2020).
140 s. [cit. 2023-04-20]. ISBN 978-80-7598-890-4
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e VyhPadavanie rizika — subjekt, ktory riziko vyhladava, da prednost rizikovej
alternative pred istotou ziskania rovnako vysokej sumy. Vyhladdvanie rizika sa
vacsinou charakterizuje dynamickejSim pristupom k riziku. Subjekt je ochotny
investovat’ do vysoko rizikovych aktiv za a¢elom dosiahnut’ vysoké vynosy.

e Neutralny vzt'ah Kk riziku — subjekt, ktory je indiferentny medzi rizikovou a istou
alternativou ziskania urcitého vysledku, je voci riziku I'ahostajny. Tento pristup nie
je ani prili§ konzervativny, ani prili§ dynamicky. Pri neutralnom vzt'ahu k riziku sa
investori snazia minimalizovat’ riziko straty kapitalu, ale zaroven st ochotni prijat’
urcity stupen rizika s cielom dosiahnut’ vyssi vynos. To znamend, Ze sa snaZia
dosiahnut’ optimalnu rovnovdhu medzi rizikom a vynosom, ato prostrednictvom

roznych stratégii diverzifikacie portfolia a investovania do réznych tried aktiv?’.

1.3.2. Financné poradenstva

Finan¢né poradenstvo je proces, kedy finan¢ny poradca pomaha klientom spravovat’
ich finan¢né prostriedky a dosiahnut’ ich finan¢né ciele. Jednym z dolezitych aspektov
finan¢ného poradenstva je riadenie rizika. Vzt'ah medzi finanénym poradenstvom a klientom
je hlavne zalozeny na dovere voci sluzbam, ktoré poradenstva poskytuju. Dovera zohrava
zdsadni Ulohu pri finanénom rozhodovani. Pre finanénych poradcov je rozhodujice
vytvorenie audrzanie dovery klientov. Predchadzajice vyskumy zistili, ze dovera je
dolezitym prediktorom vlastnictva akcii a je podmienena i¢ast'ou na akciovom trhu?®,

Investovanie na akciovom trhu a $irSieho zapojenia sa do finan¢nych produktov
a sluzieb si vyzaduje vel'ktl doveru, ze financny sektor je spravodlivy. Investicné moznosti
zahfnaju Coraz rozmanitejSie spektrum zlozZitych finanénych nastrojov, ktoré typicky
investor nema znalosti a schopnost hodnotit mnohé z tychto ponuk?. Profesionalny
finan¢ny poradca modze poskytnit’ lepsi prehl'ad o investiénych moZnostiach a pomoct’
domacnostiam planovat’ dlhodobé ciele, ako je napriklad dochodok. Lachance a Tang
vyuzitim otazok zo Studie National Financial Capability Study prisli so zdvermi, ze dovera

klesa svekom arastie s ochotou podstupovat investicné riziko. Mat’ ur¢itu finan¢nt

2THOLKOVA, V., VESELKOVA, A., (2020). Mikroekonémia. 1. vyd. Praha : Wolters Kluwer s. r. 0., (2020).
123 - 141 s. [cit. 2023-04-20]. ISBN 978-80-7598-890-4

28 GUISO, L. akol., (2008). Trusting the stock market [elektronicky zdroj]. In The Journal of Finance Vol.
63, No. 6. (2008). [online]. [cit. 2023-05-05]. Dostupné na: https://doi.org/10.1111/j.1540-6261.2008.01408.x
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gramotnost’ zvySuje doveru, ale s vySSou troviiou finanénej gramotnosti sa dovera prilis vel'a
znizuje. Kontrola finan¢nej angazovanosti, dovera a naklady su najdolezitejSie determinanty

spravania pri hladani finanéného poradenstva®.

1.4. Priciny nizkej finan¢nej gramotnosti

Existuje mnoho faktorov, ktoré moézu prispiet’ k nizkej financnej gramotnosti. Na
zaklade doterajSich poznatkov mozeme za tieto faktory povazovat’ nedostatocntl finan¢nt
vzdelanost’ v Skoldch. Finan¢na gramotnost nie je len zaleZitostou stredoskolského
vzdelania, ale aj predskolského vzdelania. Mnoho $kdl neposkytuje dostato¢né vzdelanie
tykajuce sa financii, ¢o vedie k nedostatocnej finan¢nej gramotnosti. Absolventi zakladnych
a strednych $kol by mali byt zodpovedni v oblasti hospodarenia s financiami a mali by
rozumiet’ riadeniu financii vratane produktov bankovnictva, systému poistenia, fungovanie

trhu prace a hodnotenie tspor a investicii®l.

Za dalsi faktor mézeme povazovat’ nedostatocné vzdelavanie v rodine. Ak rodiny
nediskutuju o financidch a nevytvaraju zdravé navyky a postupy tykajice sa financii, méze
to viest' k nedostatku finan¢nej gramotnosti. Bottazzi a Lusardi vo svojej studii zistili, ze

diskutovanie o finanénych znalostiach ma vyznamny vplyv, hlavne u dievéat®?,

Ako dalsi faktor je komplexnost’ finanénych produktov. Mnoho finan¢nych
produktov, ako st hypotéky alebo poistenie, méze byt vel'mi komplikované a zlozité pre
mnohych 'udi. To méze viest’ k neistote a nevedomosti 0 tom, ako tieto produkty funguju

a ¢o predstavuju®s.

Nedostatok motivacie tiez mozeme povazovat’ za jeden z hlavnych faktorov. Niektori

I'udia sa m6Zu jednoducho citit’ nezaujati finanénymi témami a nemaji motivaciu ucit’ sa
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0 tom, ako riadit’ svoje financie. Mandell a Klein prostrednictvom vyskumu skimali tato

apatiu. Z vyskumu vyplyva, Ze motivacia je ddleZitou hybnou silou finanénej gramotnosti®*.

Nedostatok pristupu k informaciam taktiez patri medzi rozhodujtce faktory. Niektori
'udia nemaju pristup k zdrojom informéacii o financiach, ktoré by im pomohli zlepsit’ svoju

finan¢nu gramotnost’.

1.4.1. Socioekonomické priciny

Ako aj pristupu k informaciam, taj ak socioekonomické faktory hraju doélezitt ulohu
k nadobudaniu finanénych znalosti. Dewi poskytuje empiricky dokaz, ze socioekonomicky
faktor vydavkov na spotrebu ovplyviuje roézne vztahy medzi finanénym povedomim

35

a zruénostami®. Mnohi T'udia mézu trpiet’ nedostatkom financnej gramotnosti kvoli

nedostatku zdrojov a chudobe, ktoré mézu branit’ pristupu k finanénym sluzbam a vzdelaniu.

Nizka finan¢nd gramotnost’ méze mat’ viacero socioekonomickych pric¢in. Niektoré
mozu zahtiat’ nizky prijem. Jednotlivci S nizkym prijmom maji ¢asto obmedzené finan¢né
prostriedky a musia ich starostlivo planovat. Ak nevedia riadne hospodarit’ so svojimi
financiami, méze to viest’ k zadlzeniu a d’al§im finanénym problémom. Finan¢ny systém je
pomerne komplexny a mnohi I'udia sa v fiom stracaju. Ak nevedia rozumiet finanénym
nastrojom a sluzbam, tak mézu mat’ problémy s ich vyuZivanim a s hospodarenim so svojimi
financiami. Niektoré financné inStiticie mo6zu mat’ neprimerané poplatky a troky, ktoré

mozu zvysit financné zat'azenie pre osoby s nizkou finan¢nou gramotnost'ou.

1.5. Iracionalne spravanie

Iracionalne spravanie vo vztahu k finan¢nej gramotnosti méZe mat’ zavazné dosledky
pre jednotlivcov, domacnosti a spolo¢nost’ ako celok. Nespravne rozhodnutia v suvislosti
S financiami moZe viest’ k ndhodnym alebo neiimyselnym stratdm penazi, ktoré by mohli
byt vyuzit¢ na iné ucely. Na zdklade doteraz spomenutych Stadii sme zhromaZzdili

najvyznamnejsie dosledky, ktoré su:

3 MANDELL, L., KLEIN, L. S., (2007). Motivation and financial literacy [elektronicky zdroj]. In Financial
Services Review Vol. 16, No. 2. (2007). [online]. [cit. 2023-04-20]. Dostupné na:
https://www.proguest.com/scholarly-journals/motivation-financial-literacy/docview/212003949/se-2

% DEWI, V. 1., (2022). How do demographic factors affect financial literacy and its variables? [elektronicky
zdroj]. In Cogent Business and Management Vol. 9, No. 1. (2022). [online]. [cit. 2023-04-20]. Dostupné na:
https://doi.org/10.1080/23311975.2022.2077640
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e Nadmerné zadlZenie. Osoby moézu mat’ problémy s planovanim svojho rozpoctu
a riadenim svojich financii. To moze viest k nadmernému zadlZeniu a tazkostiam
s thradou uverov a faktur.

e Nizka tuspornost’. Cudia nebudt schopni spravne planovat’ svoje tspory a investicie.
Moéze to viest’ k nedostatoénému zhodnoteniu ich financii a neefektivnemu vyuzitiu

finan¢nych zdrojov.

1.6. Opatrenia na zniZenie miery zadlZenia sa priemernej slovenskej

domacnosti

Opatrenia na znizenie miery zadlZenia priemernej domacnosti su dolezité z hl'adiska
zabezpecenia financ¢nej stability. Ak su rodiny prili§ zadlzené, mozu sa ocitnut’ v tazkej
finan¢nej situdcii, ak stratia prijem alebo ak sa zvysia ich vydavky. To moéze viest
k oneskorenym platbam a dokonca K stratam majetku. Opatrenia chrania majetok
jednotlivca pred exekliciami. Ak maju rodiny vysoké zadlzenie, mozu sa stat’ cielom
exekutorov. To mdze mat’ vazne nasledky, ako napriklad strata domu alebo iného majetku.
Opatrenia taktiez zlepSuju hospodarsku situdciu a zvysuju kupnu silu. Ak maji rodiny nizsie
vydavky na splatky Giverov, mézu mat’ k dispozicii viac peniazi na in¢ dolezité vydavky, ako
napriklad na zlepSenie svojho bydliska, na investicie do vlastného podnikania alebo na

nakupovanie tovarov a sluzieb.

Nérodna banka Slovenska od roku 2014 pristupila k zavedeniu komplexného baliku
sprisnenych limitov v oblasti poskytovania Gverov domacnostiam z dévodu vykazovania
dlhodobych pomerne vysokych medziro¢nych rastov, kde sprievodnym javom tohto rastu

bolo zvySovanie zadlzenosti slovenskych domacnosti®®.

Od 1. januara 2020 platia v Slovenskej republike opatrenia v oblasti obozretného
poskytovania uverov na byvanie, ktoré si implementované NBS. Opatrenia maju za ciel’
zabezpecCit' obozretné poskytovanie Gverov na byvanie a zabranit’ priliSnému zadlZovaniu

spotrebitel'ov vyplyvajlce z rychleho rastu zadlzenosti.

% CESNAK, M., KLASCO, J., VASIL, R., (2021). PrileZitostna $tadia NBS: Analyza vplyvu opatreni v oblasti
poskytovania Gverov domacnostiam [elektronicky zdroj]. (2021). [online]. [cit. 2023-05-05]. Dostupné na:
https://www.nbs.sk/_img/documents/publik/op_3_2021_cesnak_klacso_vasil_analyza_vplyvu_opatreni_v_o

blasti_poskytovania_uverov_domacnostiam.pdf
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1.6.1. Ukazovatel’ Loan-to-value

Limity na ukazovatel’ zabezpeCenia uveru na byvanie, ktory sa nazyva aj Loan-to-
value (LTV), st opatrenia na regulaciu a obmedzenie rizika a vysky bankovych uverov
vzhl'adom na hodnotu nehnutelnosti. Tento ukazovatel' vyjadruje pomer medzi vyskou

zadlZenia a hodnotu nehnutel'nosti, na ktoru je Gver poskytnuty.

Limity na LTV stanovuji maximalny podiel Gveru, ktory banka méze poskytnat’ voci
hodnote nehnutel'nosti. Maximalna vyska Giveru na kiipu nehnutel'nosti méze byt maximalne
90% hodnoty nehnutelnosti. Podiel novych tverov pre LTV medzi 80% a 90% nesmu
presiahnut’ 20%. Cielom limitov na LTV je minimalizovat’ riziko neplati¢ov a zabranit’

nadmernému zadlZeniu spotrebitel’'ov.

1.6.2. Ukazovatel’ Debt service-to-income

Limit na ukazovatel’ schopnosti spotrebitel’a splacat’ tver, znamky ako Debt-service-
to-income (DSTI), je pomerny ukazovatel, ktory sa pouziva na meranie percentudlnej ¢asti
celkového prijmu spotrebitel’a, ktory sa pouzije na splacanie vsetkych tverovych zaviazkov.
DSTI je dolezitym ukazovatelom pre banky a uverovych poskytovatelov, pretoze im
pomaha posudit’ schopnost’ Ziadatel'a spladcat’ ver a urCit’ Groven rizika pdzicky. Pre
spotrebitel'ov je to uzito¢ny ukazovatel’, ktorym mézu urcit’, kol'ko si moézu dovolit’ pozicat’

a aky vysoky uver moze splacat’ bez toho, aby sa dostali do finan¢nych tazkosti.

Maximalna vyska splatky Gveru nemoze prekrocit’ 60% cistétho mesa¢ného prijmu
Ziadatel’a, ktoré su znizené o Zivotné minimum. Spotrebitelom tak ostane rezerva aspon vo
vyske 40%, ktora by mu mala sltzit' pre nepredvidané udalosti. V ramci pandémie
koronavirusu NBS pripravila vynimku pre 5% novych spotrebitel'skych tiverov do 5 rokov

moze mat’ splatky medzi 60% a 70% prijmu®’.

37 NBS — Opatrenia v oblasti obozretného poskytovania uverov na byvanie platné od 1. janudra 2020 (Prehl'ad)
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1.6.3. Ukazovatel’ Debt-to-income

Limit na ukazovatel’ celkovej zadlZzenosti k prijmu Debt-to-income (DTI) je d’alsi
dolezity ukazovatel’, ktory sa pouziva na meranie schopnosti spotrebitela splacat’ ivery. DTI
sa vypocita ako percento celkového dlhu spotrebitel’a voci jeho ro¢nému celkovému prijmu.
Pre spotrebitel'ov je to uzitocny ukazovatel’, ktorym mézu urcit’, ¢i maji primeranu troven

zadlZenosti a kol’ko si mézu dovolit’ pozicat’ na zéklade svojho prijmu a financ¢nej situacie.

Je ddlezité poznamenat’, Ze limit DTI sa nemusi vzdy uplatiiovat’ rovnako pre kazdého
ziadatel'a, pretoze limit DTI je ur¢eny podla veku dlZnika a planovanej splatnosti averu. Pri
dlznikoch do 40 rokov (vratane) je urceny limit vo vySke 8-ndsobku rocného prijmu
domacnosti. V pripade prekrocenia uvedeného limitu je tolerancia do 5% uverov a d’alSich
5% pre Tudi spinajuci dodatoéné podmienky. Cielom limitu DTI pri vysokej zadlZzenosti
a velkom pocte vysokych dlhov je zmiernit’ rizikd vzniknutia vdznych problémov, ktoré sa

mozu neskor dotknut’ finanéného sektor a aj domacej ekonomiky ako celku.

1.6.4. Limit na splatnost

Limit na splatnost’ predstavuje stanovenu lehotu, pocas ktorej je spotrebitel’ povinny
splatit’ uver V plnej vyske vratane urokov a poplatkov. Zvy€ajne sa splatnost’ iveru pohybuje
od niekol’kych mesiacov do niekol’kych rokov, pricom dlhSie splatnosti st zvy¢ajne spojené
S vy$§imi urokovymi sadzbami. Splatnost’” nezabezpecenych uverov mdze byt najviac 8
rokov a splatnost’ zabezpecenych tiverov, ktoré platia len pre Gvery na byvanie, moze byt
najviac 30 rokov. TaktieZ pre zabezpecené ivery na byvanie, tak 10% tverov na byvanie
moze mat splatnost’ dlhiu ako 30 rokov. Uelom limitu na splatnost’ je zabezpeenie

pravidelného splacania iiverov v sulade s ich charakterom?,

3 NBS — Opatrenia v oblasti obozretného poskytovania uverov na byvanie platné od 1. janudra 2020 (Prehl'ad)
[elektronicky zdroj]. [online]. [cit. 2023-05-08]. Dostupné na:
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2.Ciel’ prace, metodika prace a metody skumania

2.1. Ciel prace

Hlavnym ciel'om bakalarskej prace je priniest pohl'ad na mikroekonomické stuvislosti
medzi nizSou financnou gramotnostou slovenského obyvatel'stva a rasticim sa
zadlZzovanim. Zaroven je dolezité navrhnut’ ucinné opatrenia, ktoré mézu vyuzit' tvorcovia
slovenskych politik na zlepSenie financnej gramotnosti obyvatel'stva sO zdmerom
minimalizovat’ negativne dosledky a prispiet’ k zvySeniu financnej stability a prosperity
Slovenska. Pre dosiahnutie hlavného ciel’a najefektivnejsim sposobom bolo potrebné si urcit
parcialne ciele, prostrednictvom ktorych poskytujeme jasnu a Struktirovant cestu k jeho

dosiahnutiu:

e Teoretické vymedzenie suCasného stavu financnej gramotnosti na Slovensku
a v zahrani¢i, kde teoretickymi vychodiskami pre spracovanie nasej bakalarske;j
prace boli publikované prace domacich a zahrani¢nych autorov.

e Identifikacia hlavnych pri¢in a désledkov nedostatocnej financnej gramotnosti
slovenskych doméacnosti.

e Navrhnat rieSenia a opatrenia na znizenie miery zadlZovania sa priemernej
slovenskej doméacnosti.

o Identifik4cia sucasnej situdcie a trendu v oblasti financnej gramotnosti na Slovensku
prostrednictvom elektronického dotaznikového prieskumu, pomocou ktorého sme

overovali stanovené hypotézy.

2.2. Metodika prace a metody skumania

Bakalarska praca pozostava z troch hlavnych kapitol. Pre uskuto¢nenie dokladnej
aspolahlivej prace azaroven zabezpecenie, aby vysledky boli prezentovatelné
a zrozumitelné pre vyskumnikov a SirSiu verejnost. V praci sme pouzivali vyhradne
teoretické metody vedeckého skiimania. Jednalo sa v prevaznej miere o metddy indukcie a
dedukcie, pomocou ktorej sme zavery odbornych publikacii zovSeobecnovali od
jednotlivych faktov k vSeobecnym tvrdeniam. Taktiez sme pouzivali analyzu, ktorti sme
dopliali syntézou. Pre uspesnii aplikaciu vybranych met6d skimania sme vychadzali
z teoretickych vychodisk, ktoré sme spracovali v €asti stiCasny stav rieSenej problematiky
doma a v zahranici, ktoré popisuju existujice teoretické pristupy k rieSenej problematike,
prostrednictvom vysledkov relevantnych vyskumov.
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Pri pisani bakalarskej prace sme vyuzili rozne spdsoby analyzy ziskanych udajov
a vyvodzovaniu zaverov. Pri posudzovani kvantitativnych udajov sme v pripade moznosti
vaésinou volili objektivny pristup s jednoduchou komparaciou, naopak na zvladnutie
analyzy kvalitativnych udajov bolo v niektorych cCastiach nevyhnutné aj hodnotenia na
zaklade vlastného usudku podporené zisteniami z odbornych publikacii. Z hl'adiska
vSeobecnych metdd bolo dolezitou sticast'ou tejto prace taktiez metdda abstrakcie, ktora nam

pomahala odhliadat’ od nepodstatnych vlastnosti a vzt'ahov skimaného objektu.

V praktickej Casti bakalarskej prace sme realizovali dotaznikovy prieskum ako aj
v elektronickej, tak aj v tlaenej podobe. Dotaznik bol anonymny a ziskané vysledky sluzili
na ucely vypracovania aplikacnej Casti zdverecnej prace. Otazky boli rozdelené na tri Casti
otazok. Prvé Styri otazky boli demografického charakteru a ich ucelom bolo zistit’ zdkladné
informacie o respondentoch. V druhej Casti otazok sme skumali vztah respondentov vo
vztahu k riziku a k investiciam. Poslednych pét otazok bolo zameranych na zachytenie
aktualnej urovne finanénej gramotnosti. Ingpirovali sme sa otazkami ,,vel’kej trojky*°, ktoré
su jednoduché, no testuji zakladné znalosti na zdklade vacSiny ekonomickych rozhodnuti.
Navyse zodpovedanie tychto otdzok si nevyzaduje zlozité vypocty na znalosti matematiky,
ale skor na pochopenie toho, ako urokové sadzby a inflacia funguju. Tie otazky boli este
doplnené otazkami tykajuce sa risku a peniaznej iltizie. Otazky boli s moznostou vyberu
z viacerych moZnosti a taktieZ bola poskytnutd moZnost' respondentom zvolit’ mozZnost’

,,heviem®.

Procesom dedukcie sme si stanovili vlastné hypotézy, ktoré sme overovali v prakticke;j
Casti prace prostrednictvom S$tatistickej metddy rozdelenia pravdepodobnosti tzv. chi-
kvadrat, pomocou ktorého sme zistovali stvislosti medzi danymi premennymi, na zaklade
nadobudnutych vysledkov z nasho dotaznikového prieskumu. Ak vypocitana hodnota chi-
kvadratu bola vyssia ako kriticky bod, tak sme prijimali stanovent hypotézu, naopak ak bola
vypocitana hodnota mensia ako kriticky bod, tak sme stanovenu hypotézu zamietali. Ako
d’alsiu Statisticki metodu sme pouzivali t-test na overovanie rodovej medzery pri dosiahnutej
urovni finan¢nej gramotnosti medzi respondentmi. Stanovené hypotézy zneji nasledovne:
H1: Zeny maju vysiu averziu k riziku ako muzi.

H2: Existuje signifikantny vzt'ah medzi finan¢nou gramotnost'ou a vzdelanim.

%9 Otazky navrhli Leora Kalpper a Annamaria Lusardi v spolupraci s Gallupom.
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3. Vysledky prace

V nasledujicej kapitole bakalarskej prace pozorujeme vyhodnotenie vysledkov
z anonymného elektronického dotaznikového prieskumu, ktory sme vykonali pre ucely
analyzy, na zdklade ktorej budeme vediet' interpretovat’ Urovenn finan¢nej gramotnosti

obyvatel'ov Slovenska a vztah respondentov k riziku a investiciam.

Dotaznik bol zostaveny zo 17 otazok. Odpovede zachytavali rozhodovanie subjektov
pri otazkach tykajuce sa postoja kriziku ainvesticiam a univerzalnych zakladnych
konceptov, ktoré su zdkladom vécSiny finanénych rozhodnuti vztahujlice sa na kazdy
kontext aekonomické prostredie. Respondenti boli vyhradne obyvatelia Slovenske;j
republiky, ked’ze cielova skupina bakalarskej prace bola zamerana na slovenské

obyvatel'stvo. Prieskumu sa zucastnilo celkovo 194 respondentov.

3.1. Vysledky dotaznikového prieskumu

Prva Cast’ otazok, sa tykala demografického hl'adiska ako su: pohlavie, vek, vzdelanie
a zamestnanie. V prvej otazke sme pozorovali pohlavie respondentov, ktora je uzito¢na pre
popisné a vyskumné ucely pre skumanie rozdielov v odpovediach medzi muzmi a Zenami.
Prieskum vypiiialo v dominantnom poéte viac ako dve tretiny Zien v porovnani s muzmi.
Grafické spracovanie nam ukazuje, ze v percentudlnom pomere odpovedalo 67% zien a 33%

muzov, ¢o v absolttnej pocetnosti tvori 130 Zien a 64 muzov.

Graf 1: Pocet a pohlavie respondentov

@ Zena

@ muz

Zdroj: vlastné spracovanie
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Druha otdzka charakterizuje vekové kategorie respondentov. Prostrednictvom tejto
otazky sme identifikovali trendy v suvislosti s vekom respondentov. Vekové kategorie sme
si stanovili v rozmedzi do 20 rokov v po¢te 11 osdb, 21 — 35 rokov v poéte 94 osob, ktora
zaroven tvorila najpocetnejsiu vekovu skupinu, 36 — 50 rokov, v poéte 55 osob, ktora bola v
poradi druhou najpocetnejSou skupinou, 51 — 64 rokov pocte 27 osob a na zaver 65 a viac

rokov v pocte 7 0sob, ktora zaroven tvorila najmenej pocetna Cast’ respondentov.

Graf 2: Vekové kategorie respondentov

Z

co 20 rokov od 21 do 35 od 36 do 50 od 51 dobgd B5 awviac
ro ko rokowv ro ko rokov

Zdroj: vlastné spracovanie

Tretia otdzka bola zamerand na najvyssie dosiahnuté vzdelanie. Tato otdzka nam
poskytuje uzito¢né informécie o vzdelanostnej urovni respondentov apomaha nam
porozumiet’ vztahu medzi vzdelanim ainymi premennymi. Najvacsi podiel tvoria
respondenti, ktorych najvysSie dosiahnuté vzdelanie je aspon Strednd Skola alebo
gymnazium v relativnom pocte 58,2%. Pomerne velka cast tvoria aj respondenti
s vysokoskolskym vzdelanim. Vysokoskolské vzdelanie ukonc¢ilo 37,1%. Najmensi podiel
tvori skupina, ktora ma najvy$Sie dosiahnuté vzdelanie zékladnu Skolu v relativnom

vyjadreni 4,6%, o tvori 9 0sob.
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Graf 3: Najvyssie dosiahnuté vzdelanie

® 5
® sS, gymnazium
® vS§ aviac

Zdroj: vlastné spracovanie

Poslednou otazkou demografickej casti sme ziskali dolezit¢ informécie
0 sociodemografickom profile nasej cielovej skupiny, ktoré ndm pomohli lepSie porozumiet’
vysledkom néasho prieskumu a okrem toho nam tato informacia umoznila analyzovat vplyv
zamestnania na nazory a postoje respondentov k danej téme, a poskytla uzito¢ny kontext pre
nase vysledky. Graf ndm ukazuje, Ze nezamestnanych je menej ako pétina respondentov
(16,5%), ¢o do tejto skupiny zapadaju dochodcovia a Studenti, pripadne respondenti, ktori

nie st zamestnani z osobnych dévodov.

Graf 4: Ste zamestnany alebo pracujete niekde?

P ano
& nie

Zdroj, vlastné spracovanie

Na zaklade teoretickych vychodisk v teoretickej Casti prace sme vytvorili Cast’ otadzok,
za ufelom pozorovania postoja respondentov K riziku a investiciam, ktoré st dolezitou
¢astou finanéného rozhodovania na trhu aktiv. V nasledujucich grafickych a tabulkovych

zobrazeniach pristipime k ohodnoteniu ziskanych udajov.
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Na uvod sme zist'ovali sebavedomie respondentov prostrednictvom otazky, ¢i sa dana
osoba povazuje za finan¢ne gramotnu osobu. VacSina respondentov sa povazuje za finan¢ne
gramotnll osobu, ¢o pravdepodobné znamend, ze disponuji uréitymi znalostami finan¢nej
gramotnosti, resp. maju uz skusenosti s vyuzivanim finanénych produktov a sluzieb. Naopak
len 6,7% si mysli, Ze nemaju dostacujicu troven finan¢nej gramotnosti. Nerozhodnych
0 svojich finan¢nych vedomostiach je 16%, co mdze znamenat’, Ze subjekty majl neistotu aj

napriek ur¢itym dosiahnutym finan¢nym znalostiam.
Graf 5: Povazujete sa za financne gramotnu osobu?
@ ano
@ nie

neviem posudit

Zdroj: vlastné spracovanie

V nadvéznosti na predchadzajiicu otdzku sme sledovali, aky stupent financnej
gramotnosti by si udelili respondenti. Stupnica bola zostavena ¢islami od 0 az po 5, kde
stupen 0 znamen4, Ze osoba disponuje najmensou uroviiou finanénej gramotnosti, resp. nema
ziadne nalezité znalosti. Najvyssi stupen 5 znamenad, Ze osoba disponuje najvyssou Groviiou
finan¢nej gramotnosti. Stupne medzi hodnotami 0 az 5 charakterizuju Groven financnej
gramotnosti, kde existuje eSte priestor na zlepSenie. Z grafu sme zistili, Ze aj napriek tomu,
7e za finan¢ne gramotnu osobu sa povazuje 77,3% l'udi, tak viac ako 7,7% T'udi si zvolili

stupen 3 az viac.
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Graf 6: Stupen financnej gramotnosti
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Zdroj: vlastné spracovanie

Investicie maju potencial generovat’ vysoké vynosy. Aj ked’ existuje urcita miera rizika
spojend s investovanim, v dlhodobom horizonte moze spravne zvolend investi¢na stratégia
priniest’ vysoké zhodnotenie finan¢nych zdrojov. Investicie do diverzifikovaného portfolia
aktiv mozu poskytnut’ investorom prilezitost’” dosiahnut’ vyssie vynosy, ako by bolo mozné
len prostrednictvom sporiteI'ného tctu alebo terminovaného vkladu. Investicie st dolezité
z hl'adiska budovania financnej stability a zabezpecenia budlcnosti. Spravne zvolené
investicné rozhodnutia moézu pomdct investorom zabezpecit' si dochodok, financovat
vysokoskolské vzdelanie pre deti alebo si zabezpecit’ financné prostriedky na nepredvidané

udalosti. V sthrne, investicie st dolezitou sucast'ou hospodarskeho a finan¢ného zivota.

Aby sme zhodnotili investicné spravanie subjektov, tak sme najprv zistovali ich vzt'ah
k riziku. Viac ako polovica respondentov ma tendenciu byt opatrny a vyhybat sa riziku.
29,7% tvrdi, Ze je ochotna riskovat a zvysnych 16,7% respondentov nema jasny postoj
K riziku. Pre overenie prvej stanovenej hypotézy, tak sme v ramci prieskumu vytvorili
prehlad tdajov medzi muzmi a zenami v tabulke. Pre lepSie porovnanie sme vedla
absoltutnych hodnot vypoditali aj ich relativnu hodnotu medzi Zenami a muzmi. Zistovali
sme, Ci existuje vztah medzi pohlavim a postoja K riziku. Stanovili sme si nulova

a alternativnu hypotézu:

HO: Zeny nemaju vyssiu averziu k riziku ako muzi.

H1: Zeny maju vysSiu averziu k riziku ako muZi.

Do tabul’ky sme spracovali ziskané udaje a rozdelili sme ich na zaklade pohlavia
a postoja k riziku. Z celkového poctu zien ma averziu k riziku 77 Zien a z celkového poctu

muzov ma 27 muzov averziu k riziku. Spolu to tvori 104 respondentov.
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Tabulka 1: Skutocné data postoja k riziku medzi pohlavim

Pohlavie/Postoj k riziku | Opatrny Riskujuci Nema postoj | Spolu

Zeny 77 (59,2%) | 31 (23,8%) 22 (17%) 130
Muzi 27 (42,2%) | 27 (42,2%) 10 (15,6%) 64
Spolu 104 58 32 194
Pomer celkovému poctu

muzov/zien 0,5361 0,2990 0,1649

Zdroj: vlastné spracovanie

Po spracovani skuto¢nych dat sme nasledne vytvorili odhadované data. Aby sme zistili
odhadované data, musime predpokladat, ze medzi pohlaviami neexistuje ziadny rozdiel.
V tomto pripade predpokladame, Ze Zeny a muzi st v rovnakom pomere (53,6%) opatrni
a vyhybaju sa riziku. Podl'a percentualneho pomeru odhadujeme, ze averziu k riziku ma 70

zien a 34 muzov.

Tabulka 2: Odhadované data postoja k riziku medzi pohlavim

Pohlavie/Postoj k riziku Opatrny | Riskujuci Nema postoj
Zeny 70 39 21
Muzi 34 19 11

Zdroj: vlastné spracovanie

Cez program Excel sme prostrednictvom funkcie CHISQ.DIST.RT vypocitali p-value
hodnotu. Hodnota ndm vysla mensSia ako stanovena hladina vyznamnosti (o = 0,05). NiZSia
hodnota p-value poskytuje dokaz proti nulovej hypotéze, pretoze vysledok by bol velmi
nepravdepodobny, ak by bola nulova hypotéza pravdiva. Vysledok je Statisticky vyznamny

a moZeme tak zamietnut’ nulova hypotézu a prijat’ alternativnu hypotézu.

Tabulka 3: Chi-kvadrat test pre prvii hypotézu

Chi-kvadrat 7,29
df 2
p-value 0,026

Zdroj: vlastné spracovanie

V porovnani s muzmi, Zeny su opatrnejsie v suvislosti s rizikom. Ako je uvedené
V teoretickej Casti, tak na zdklade komparacie relativnych hodndét by sme teda mohli
predpokladat’, Ze respondenti Zenského pohlavia disponuju mensou sebadoverou. Muzi maju
vacsiu ochotu riskovat’. Taktiez v pripade nasho prieskumu vyplyva, Ze mierne viac Zien

(17%) nema jasny postoj k riziku ako muzi (15,6%).
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Graf 7: Postoj k riziku

@ Mam tendenciu byt opatrny a vyhybat
53 riziku

@ Som ochotny riskovat

& MNemam jasny postoj k riziku

Zdroj: vlastné spracovanie

Nasledujiicu otdzku sme navrhli tak, aby sme zistili, ¢o si nasi respondenti vobec
predstavuji pod pojmom riziko. Riziko sa zvyc¢ajne tyka moznosti, ze sa vyskytne nezelany
alebo neocakavany vysledok, ktory moze mat’ negativne dosledky. V stvislosti s finan¢nou
gramotnost'ou teda skimame, ¢o si predstavuji pod pojmom riziko na finan¢nych trhoch.
Tato otazka nadvizuje na predchadzajucu otazku, kde viac ako polovica respondentov ma
opatrny pristup k riziku, a ¢o sa tyka podielovo u Zien, tak u nich je to viac ako polovica
(59,2%). Najhlavnej$imi pri¢inami averzie kriziku je hrozba straty penazi
a nepredvidatel'nost’ finan¢nych trhov a ekonomiky. Investor by mal byt schopny posudit’
riziko investicie a rozhodnut’ sa, ¢i je pripraveny prevziat’ toto riziko s cielom dosiahnut
vysSie vynosy. Riziko by malo byt vzdy zohladnené pri vybere investicnej stratégie
arozhodovani o alokécii aktiv v portfoliu. ZvySna polovica povazuje riziko za moznost’

vyhry (10,3%), vyzvy (17%) alebo ako neznamu situaciu.

Graf 8: Co pre vds znamend riziko?
@ Hrozba straty
@ MozZnost wwhry
& Meznama situacia
@ Vvzva

Zdroj: vlastné spracovanie
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Existuje mnoho nepredvidatelnych faktorov, ktoré moézu ovplyvnit hodnotu
investicie, ako hospodarska situacia, politické zmeny, urovei inflacie, zmeny v obchodnych
podmienkach a mnoho dalSich. Za najvicsie obavy mdzeme na zaklade tychto zisteni

povazovat’ stratu penazi a nepredvidatel'nost’ finan¢nych trhov a ekonomiky.

Graf 9: Aké su vase najvdcsie obavy ohladom rizika?

2,6%

Zdroj: vlastné spracovanie

m Strata penazi
m Neistota v budicnosti
Ovplyvnenie osobného zivota a planov
m Nepredvidatelnost finanénych trhov a ekonomiky

m Iné

Celkovo je dolezité, aby finan¢ny poradca pomahal klientom pochopit’ a riadit’ riziko
v suvislosti s ich finanénymi rozhodnutiami. S vhodnym poradenstvom a stratégiou moézu
klienti minimalizovat riziko straty a dosiahnut’ svoje finan¢né ciele. V tomto pripade dovera
a spolahnutie sa na odbornikov a vyskum pri rozhodovani je dolezita pre 108 respondentov
(55,7%).

Graf 10: Aku vlohu hrd pre vds informovanost a poradenstvo pri rozhodovani o riziku?

@ Som zvyknuty sa spoliehat na vlastng
rozhodnutia a nevyhladavam
poradenstva

@ Spolieham sa na odbomikov a vyskum,
aby mi pomohli pri rozhodovani

44 3%

Zdroj: vlastné spracovanie
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Utelom jedenastej otazky bolo zhodnotit’ aky typ investicie je najviac preferovany.
Mierne viac ako polovica (50,5%) preferuje vyvazeny typ investicie. Viac ako Stvrtina
(26,3%) preferuje s vyssim podielom konzervativne a S niz§im podielom dynamické

investicie. Menej ako Stvrtina neinvestuje vobec na finanénych trhoch.

Graf 11: Aky typ investicie preferujete?

@ Konzervativne - s minimalnym rizikom a
nizkymi vynosmi

@ ViyvaZene - s priemernym vynosom a
strednym rizikom

0 Dynamicke - s vysokym rizikom a
potencionalne vysokymi vinosmi

@ Mz finanénych trhoch neinvestujem

Zdroj: vlastné spracovanie

Rozhodovanie o investiciach je vel'mi individualny proces a zavisi od mnohych
faktorov. Pre mnohych investorov sa rozhodovanie tyka vysky ocakavanych ziskov
V porovnani s rizikom, ktoré maju byt’ pri investovani ochotni prevziat’. Kvalitné informacie
0 spolocnosti, odvetvi, trhu a investicného produktu je dolezita pre 87 os6b (44,8%).
Niektori sa snazia investovat’ na kratky, stredny alebo dlhy ¢asovy horizont a prispésobuju
svoju investi¢nu stratégiu svojim cielom, tych je v naSom prieskume 30 o0sob (15,5%).

Minimalne riziko ovplyviiuje 52 0s6b a 25 0sob prihliada na vysoky vynos.

Graf 12: Aky faktor najviac ovplyviiuje vase rozhodovanie ohladom investicii?

@ Minimalne riziko

@ Vysoky vynos

& Doba trvania investicie

@ Kvalita investiéneho produltu

Zdroj: vlastné spracovanie
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V poslednej Casti otazok sme Cerpali otazky z prieskumu Homehold, Income and
Labor Dynamics in Australia (HILDA). U&elom zavereénej Casti otazok je zber informacii

tykajucich sa finanénej gramotnosti slovenskych ob¢anov.

Urokova miera — Predpokladajme, e vlozite 100 eur na sporiaci uéet bez poplatkov
s garantovanou urokovou sadzbou 2% roc¢ne. Na tento ti¢et uz neuskutociujete d’alsie platby
a nevyberate ziadne peniaze. Aky bude penaZny zostatok na ucte po jednom roku? Spravna

odpoved’ =102 €.

Graf 13: Odpovede respondentov na wurokovii mieru

® Spravne
m Nespravne

m Meviem

Zdroj: vlastné spracovanie

Inflacia — Predstavte si, Ze urokova sadzba na vasom sporiacom ucte bola 1% ro¢ne
a inflacia bola 2% rocne. S peniazmi na tomto ucte po jednom roku, mohli by ste kupit”:

Spravna odpoved’ = Menej ako dnes.

Graf 14: Odpovede respondentov na inflaciu

@ Viac ako dnes

@ Presne tak isto ako dnes
& Menej ako dnes

@ Neviem

Zdroj: vlastné speacovanie
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Diverzifikacia portfélia — Nakup akcii v jednej spolocnosti zvycajne poskytuje
bezpecnejsi vynos ako nakup akcii v mnohych spoloc¢nostiach? Spravna odpoved =

Nepravda.

Graf 15: Odpovede respondentov na diverzifikaciu portfolia

@ FPravda
@ Nepravda
& Neviem

Zdroj: vlastné spracovanie

Riziko — Investicia s vysokou navratnost'ou pravdepodobne predstavuje vysoké riziko.

Spravna odpoved’ = Pravda.

Graf 16: Odpovede respondentov na riziko

@ Pravda
& Nepravda
& MNeviem

Zdroj: vlastné spracovanie

Penazna iluzia — Predpokladajme, Ze do roku 2024 sa vas prijem zdvojnasobil, ale
taktieZ aj ceny vSetkych veci, ktoré si kupujete, sa zdvojnasobil. V roku 2024 si budete moct’

kapit’ so svojim prijmom: Spravna odpoved’ = Presne tak isto ako dnes.
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Graf 17: Odpovede respondentov na penaznu iluziu

@ Vizc ako dnes

@ Fresne tak isto ako dnes
Menej ako dnes

@ Meviem

|
—]

Zdroj: Vlastné spracovanie

V tejto Casti sme testovali d’alSiu hypotézu. V druhej hypotéze sme skimali, ¢i existuje
pozitivny vzt'ah medzi finan¢nou gramotnostou a vzdelanim. Postupovali sme rovnako ako
pri predchadzajicej hypotéze. Najskor sme si spracovali data, na zaklade nich sme vytvorili

odhadované hodnoty a potom sme vypocitali p-value hodnotu. Hypotéza znie nasledovne:

e HO: Neexistuje signifikantny vzt'ah medzi finanénou gramotnost'ou a vzdelanim.

e H2: Existuje signifikantny vzt'ah medzi finan¢nou gramotnostou a vzdelanim.

Distribuciu spravnych odpovedi v ramci testovania danej hypotézy sme rozdelili na
dve skupiny a to ak respondenti mali menej ako polovicu spravnych otazok a ak mali viac
ako polovicu spravnych otazok. Percentudlne najviac (95,8%) dosahuju absolventi vysoke;j
Skoly, ¢o sa tyka viac ako polovica spravnych odpovedi a percentualne najmene;j (4,2%), ¢o

sa tyka menej ako polovica spravne zodpovedanych otazok.

Tabulka 4: Skutocné data distribucie spravnych odpovedi na zdklade najvyssie

dosiahnutého vzdelania

Vzdelanie/Distribucia | Menej ako polovica | Viac ako polovica

spravnych odpovedi (1 az 2 otazky) (viac ako 2 otazky) | Spolu

78 6 (66,7%) 3 (33,3%) 9
s$ 17 (15%) 96 (85%) 113
VS 3 (4,2%) 69 (95,8%) 72
Spolu 26 168 194
Pomer celkovému

poctu respondentov

podla vzdelania 0,1340 0,8660

Zdroj: vlastné spracovanie
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Pre odhadované data predpokladame, ze medzi najvyssim dosiahnutym vzdelanim, nie
st ziadne rozdiely. Ti, ¢o mali jednu az dve otazky spravne, boli v pomere 13,4% a osoby,
ktori mali viac ako dve spravne odpovede, boli v pomere 86,6% pre vSetky stupne vzdelania.
Na zaklade tychto udajov sme si vypocitali chi-kvadrat a hodnotu p-value. Po porovnani
hodnét nam p-value vysla Statisticky vyznamna, tak mdézeme zamietnut’ nulovu a prijat’

alternativnu hypotézu.

Tabulka S: Odhadovane data distribucie spravnych odpovedi na zdklade najvyssie

dosiahnutého vzdelania

Viac ako polovica

Vzdelanie/Distribuicia | Menej ako polovica | (viac ako 2
spravnych odpovedi (1 az 2 otazky) otazky)

A 1 8
SS 15 98
VS 10 62

Zdroj: vlastné spracovanie

Tabulka 6: Chi-kvadrat test pre druhu hypotézu

Chi-kvadrat 34,12
df 2
p-value 3,89E-08

Zdroj: vlastné spracovanie

Moézeme teda konStatovat' na zdklade ziskanych tdajov, Ze vyS$im dosiahnutym

Skolskym vzdelanim dosahujeme VyznamnejSie vysledky pri testovani financ¢nej

gramotnosti.

Na zaver vyhodnotenia vysledkov prace sme si pripravili prehl'ad Grovne finan¢nej
gramotnosti na zdklade vekovej kategorie a pohlavia. Nasledujuci graf nam ukazuje
rozdelenie spravnych odpovedi pre muzov a Zeny. Priemerny pocet spravnych odpovedi je
4,2 pre muzov a 3,8 pre Zeny, ¢o je rozdiel medzi pohlaviami 10,5%. Za predpokladu, Ze je
spravne zodpovedanych vSetkych pat otazok, o znamend, ze dosahuju ,,vysoku‘ troven
finanénej gramotnosti, tak viac ako polovica muzskych respondentov (54,7%) a len priblizne
jedna tretina respondentiek (38,5%) dosiahlo tento Standard, o znazoriuje, eSte vyssi
rodovy rozdiel (42,1%). Vsetky rozdiely ako percenta zo zakladu sme testovali pomocou t-
Testu dvoch vzoriek za predpokladu rovnakych rozdielov na hladine vyznamnosti 0,05,
ktoré nam vysli ako Statisticky vyznamné. Podiel respondentov odpovedajucich na kazda
Z otazok u muzov bola vyssia ako u zien pre vSetky otazky, pri€om rozdiel medzi pohlaviami

sa pohybuje od 4,2% (2) inflacia do 20,9% (3) diverzifikacia.
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Graf 18: Distribucia spravnych odpovedi na otdzky tykajice sa financnej gramotnosti
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Zdroj: vlastné spracovanie
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Celkovy poéet spravne zodpovedanych otazok

Tabulka 7: Distribucia spravaych odpovedi na otazky tykajice sa financnej gramotnosti

Podiel spravnych (;I.) (5) Vsetky

odpovedi na Urokova | (2) 3) 4) Penazna |spravne

kaZdu otazku miera Inflacia | Diverzifikacia | Riziko | iluzia odpovede | Priemer | Median
VSsetci respondenti 74,2%| 89,7% 73,2% | 78,4% 75,8% 43,8% 3,9 4
Zeny 70%| 88,5% 68,5% | 76,2% | 73,8% 38,5% 3,8 4
Muzi 82,8% | 92,2% 82,8%|82,8% | 79,7% 54,7% 4,2 5
Medzera (% body) 12,8 3,7 14,3 6,6 59 16,2 0,4

Medzera (%) 18,3% 4,2% 20,9% | 8,7% 8% 42,1% | 10,5%

Zdroj: vlastné spracovanie

Tabul’ka 8: Distribucia spravnych odpovedi na otazky tykajuce sa financej gramotnosti

Rozdelenie po¢tu

spravnych odpovedi 0 1 2 3 4 5 | Priemer | Median
Vsetci respondenti 3,6%| 4,6%| 52%| 13,9% | 28,9% | 43,8% 3,9 4
Zeny 38%| 6,2%| 5,4%| 16,9% | 29,2%| 38,5% 3,8 4
Muzi 3,1%| 16%| 47%| 7,8%]|28,1%| 54,7% 4,2 5
Medzera (% body) 16,2 0,4

Medzera (%) 42,1%| 10,5%

Vekové skupiny

do 20 rokov 9,1%| 91%| 91%| 18,2%| 36,3% | 18,2% 3,2 3,5
od 21 do 35 rokov 43%| 2,1%| 1,1%| 6,4%|22,3%| 63,8% 4,3 5
od 36 do 50 rokov 0%| 36%| 7,3%| 16,4%|41,8%| 30,9% 3,9 4
od 51 do 64 rokov 74%| 74%| 7,4%| 33,3%|22,2%| 22,2% 3,2 3
65 a viac rokov 0% | 28,6% | 28,6% | 14,2% | 28,6% 0% 2,4 2

Zdroj: vlastné spracovanie
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4. Diskusia

Dotaznikovy prieskum nam poskytol cenné poznatky o tom, ako skiimané osoby
rozumeju zadkladnym pojmom finan¢nej gramotnosti aaky maju vztah kriziku
a investiciam. Vysledky prieskumu naznacuja, ze medzi opytanymi osobami stale existuje
znacny nedostatok porozumenia v oblasti financnej gramotnosti. Mnohi jednotlivci maja
problém pochopit’ zakladné finan¢né pojmy, ako st turokové sadzby, diverzifikacia

a investi¢né riziko.

Viac ako Styri patiny respondentov si zamestnani alebo niekde pracuju. Vsetky otazky
zodpovedalo spravne 85 respondentov, z coho tvori priblizne 87% zamestnanych. V ramci
prace sme skumali vztah medzi zamestnanost'ou a finan¢nou gramotnostou, ktory sa nam

nepodaril potvrdit, ¢o moze byt’ vysvetl'ovany nizkym poctom respondentov.

Investor by mal byt’ schopny posudit’ riziko investicie a rozhodnt’ sa, ¢i je pripraveny
prevziat’ toto riziko s ciel'om dosiahnut’ vys$sie vynosy. Riziko by malo byt vzdy zohl'adnené
pri vybere investicnej stratégie a rozhodovani o alokacii aktiv v portféliu. Dalo sa ocakavat’,
ze viac ako polovica (53,6%) bude mat’ averziu k riziku. Presne polovica 'udi si predstavuje
riziko ako pravdepodobnost’ straty alebo znizenia hodnoty v désledku necakanych udalosti
alebo vyvoja trhu. Podla vysledkov sa nam podarilo overit’ signifikantny vztah medzi
pohlavim a averziou K riziku. Viac zien st averznejSie k riziku ako muzi a prijimaju
rozhodnutia vo vys$som stupni neistoty. Preto preferuju konzervativnejsi typ investicie

a kladu viacsi doraz na poradenstva.

V minulosti boli finanéné poradenstva vnimané ako spolahlivé a Gprimné zdroje
informacii o investi¢nych prileZitostiach a finan¢nej stratégii. 55,7% respondentov doveruje
a spolieha sa na poradenstva. V dneSnej dobe sa vSak tato predstava mdze zdat” menej
pravdiva a mnoho l'udi ma pocit, Ze finanéné poradenstva nie su také doveryhodné ako
kedysi. To nam z Casti vysvetl'uje, preco az 44,3% nedoveruje finanénym poradenstvam

a radsej sa spoliehaju na vlastné sktisenosti.

Pozitivny vztah sa podarilo overit’ aj medzi finan¢nou gramotnost'ou a najvys$im
dosiahnutym vzdelanim. Na zaklade porovnania absolutnych a relativnych hodndt sa nam
podarilo preukazat’, ze absolventi vysokych §kol dosahuju vySsiu tGspeSnost’ spravnych
odpovedi. To sa zhoduje aj s nieckol’kymi $tadiami, ktoré skimaju tento fenomén. Vzdelanie

pomaha l'ud’om ziskat’ schopnosti kritického myslenia a rieSenia problémov.
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Pri pohl'ade na celkovy pocet spravnych odpovedi, menej ako 50% dokézalo
odpovedat’ na vSetkych pit otazok spravne. Okrem demografickych faktorov ako je
vzdelanie alebo zamestnanie, existuji rodové rozdiely arozdiely medzi vekovymi
skupinami. Vo vyssie uvedenych grafoch a tabul’kdch mézeme pozorovat'. Muzi dosahuju
vyssi priemer spravne zodpovedanych otdzok ako Zeny. Pri porovnani strednych hodnot
v skupine ¢isel podla vel'kosti tak pre muzov je medidn 5 a pre Zeny 4. V préci sme pouzili

t-Test, ktory nam potvrdil rodovy rozdiel v praci na trovni 10,5%.

Udaje poukazuju aj na vekové rozdiely, kde mdZeme pozorovat’, Ze pomerne najvyssie
vysledky dosahuje prave vekova kategoria od 21 do 35 rokov. Mo6ze to byt prave vysvetlené
tym, ze do tejto kategdrie patria Cerstvi absolventi vysokych §kol, ktori aj zdroven vstupuju
na trh price anadobudaju nové pracovné skusenosti. Tato vekova kategoéria dosiahla
V priemere najvysSiu hodnotu (4,2) v porovnani s ostatnymi. Taktiez na zaklade
priemernych a medianovych hodnét mézeme si v§imnut, ako sa vyvija Groven financnej

gramotnosti, ¢im viac starSie obyvatel'stvo, tym je menSia miera uspeSnosti.

Vyuzitie dotaznikového prieskumu na zistenie urovne finan¢nej gramotnosti je beznou
praxou. Je efektivnym spOosobom ziskania kvantitativnych dat o Grovni financnej
gramotnosti respondentov. Je pravda, ze finan¢na gramotnost’ jednotlivca sa prejavuje v jeho
jednotlivych finan¢nych ukonoch a rozhodnutiach. Je doélezité zdoéraznit, Ze finanéna
gramotnost’ nie je statickd a moze sa menit’ v zavislosti na skisenostiach a vzdelavani. Je
preto potrebné, aby jednotlivci neustdle pracovali na rozvoji financnej gramotnosti

a zlepSovali svoje finan¢né rozhodovanie.
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Zaver

Finan¢né produkty sa stavaju zlozitej§imi a jednotlivci su zranitelnej$i voci
zavadzajucim praktikdam bankarov ainych finanénych institicii. Tvorcovia politik si
zaCinaju klast otazku, ¢i jednotlivei majia dostato¢né finan¢éné znalosti, ktoré by im pomahali

orientovat’ sa na finan¢nych trhoch a efektivne ich riadit’.

Cielom bakalarskej prace bolo priniest’ pohl'ad na suvislosti medzi nizSou finan¢nou
gramotnostou slovenskych obyvatel'ov a zvySujicim sa zadlzovanim domécnosti na

slovenskom finan¢nom trhu z mikroekonomického hl'adiska.

Teoretickym vymedzenim finanénych pojmov, ktoré je nevyhnutné pre lepSie
porozumenie fungovania finanéného trhu a pre praktické vyuzitie finanénych néstrojov,
umoznuje presnejSie  definovat pojmy a zabezpelit jednotnost v komunikécii
a zrozumitelnost’ pre vsetkych aktérov finanéného trhu. Definovali sme si tak klacové
pojmy, ktoré sme vyuzivali z domacej a zahrani¢nej literatiry pre Gspesné vypracovanie
kvalitnej prace. Domaca literatira nam poskytla konkrétne informacie a data o situacii na
Slovensku a umoznila nam vyuzit' najaktualnej$ie poznatky a vyskumy tykajiuce sa danej
problematiky. Na podporu finan¢nej gramotnosti sa implementoval Néarodny Standard
finanénej gramotnosti, ktory prostrednictvom jednotlivych kritérii a poziadaviek prispieva
k zlepSeniu finan¢nej gramotnosti a znizeniu miery zadlzenosti obyvatel'stva. Zahrani¢na
literatiira na druhej strane priniesla pohl'ad z réznych kltov sveta a poskytla nam tak nové
pohlady a inSpiracie. VyuZite domdécej a zahrani¢nej literatiry ndm umoznilo identifikovat’
mozné pri¢iny a dosledky, ktoré zobrazuju stav nizkej finan¢nej gramotnosti na Slovensku.
Medzi tie najcastejSie dosledky st napr. exekucie, nizka uspornost’, nizsia kvalita ich Zivota

alebo finan¢nd destabilizacia v dosledku straty investicii na zdklade iraciondlnej volby.

Pre aplikovanie teorie na prakticku cast’, vymedzili sme si hlavny ciel’, ktory pre jeho
dosiahnutie sme dopliovali Ciastkovymi ciel'mi. Pre zber dat sme vyuzili anonymny
dotaznikovy prieskum, ktory sme skumali vztah respondentov K riziku ak investiciam
a zaroven sme merali uroven finan¢nej gramotnosti respondentov pomocou stanovenych

otazok z r6znych oblasti financii.

Globélna uroven je nizka, priom na zdklade dat uskutoc¢nenych S§tudii zvycajne
poukazuje na to, ze zeny maju niz$iu uroven financnej gramotnosti ako muzi. Preto sme sa
Vv aplikacnej Casti zamerali, €i aj v pripade Slovenska existuji rodové rozdiely. TaktieZ sme

analyzovali vztah investicii k jednotlivcom, ked’Ze investicie s vhodnym zdrojom prijmu
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v dochodkovom veku amoze sluzit ako ochrana proti inflacii. Prostrednictvom
dotaznikového prieskumu sme potvrdili nizky stav financnej gramotnosti. Na zdklade
ziskanych dat sme analyzovali mozné existujice vztahy medzi jednotlivymi determinantmi
nizkej finanénej gramotnosti a respondentmi. Vo vysledkoch prace sa nam podarilo overit’
fakt, ze vzdelanej$i obyvatelia dosahuju priemerne vyssie vysledky a starSie vekové
kategorie disponuju niz$ou uroviiou finanénej gramotnosti. Co sa tyka rodovej medzery,
podarilo sa ndm overit’, ze predsa aj v pripade Slovenska sa nachadzaju rodové rozdiely, ¢i
uz vurovni finan¢nej gramotnosti, tak aj pristupu K riziku a investiciam. TaktieZ sme
pozorovali vplyv zamestnanosti na finan¢nu gramotnost’, ale na zaklade komparacie tidajov,
sme nedospeli k zaveru, ze tam existuje pozitivny vztah. Celkovo zistenia vysledkov prace
naznacujul, ze je potrebné zvySovat’ financné vzdelavanie a informovanost’ obyvatel’stva.
Vlada, financné institucie a d’alSie relevantné zainteresované strany by mali podniknut
proaktivne kroky na podporu finan¢nej gramotnosti a poskytovat' dostupné a efektivne
programy finan¢ného vzdelavania. Nasa bakalarska praca potvrdila, ze zlepSenie financnej
gramotnosti méze mat’ pozitivny vplyv na zadlzovanie sa domacnosti a méze pomoct
udom spravne riadit’ svoje financie. Taktiez sme ukézali, Ze finan¢nd gramotnost’ je
kla¢ovym faktorom pre udrzatelné a zdravé financie domacnosti a pre celkovu stabilnost’
finan¢ného systému. V kone¢nom désledku zalezi na individudlnych skisenostiach a irovni

zaujmu o finan¢nu gramotnost’ kazdého jednotlivca.

Ked’ je osoba finan¢ne negramotna alebo robi zl¢ financné, ¢i investi¢né rozhodnutia
podla toho, aky ma sklon kriziku aaké ma vzdelanie, vysledkom je, ze sa zadlzi
V buducnosti, ¢ize to mdZeme povazovat’ ako dosledok nespravnych finanénych rozhodnuti.
Dopadom nizkej finan¢nej gramotnosti je, ze sa ludia zadlzuju arobia nespravne
rozhodnutia v oblasti financii, tym padom v makroprudencialnej politike na zaklade vyvoja
tohto negativneho trendu zmieriiuji systémové rizikd pre finan¢ny systém. NBS preto
zavadza opatrenia, ktoré nahradzaju prakticky finanénu gramotnost’. Vsetky limity v oblasti
obozretného poskytovania iverov na byvanie st zamerané tak, aby nebol finan¢ny systém
ohrozeny, pretoZe ak by banky dali very 'ud’om, ktori st finan¢ne negramotni, tak to moze
mat’ neskor nepriaznivé podmienky, napr. klient nie je schopny splacat’ tver, tak pre banku
to mdze byt nevymozitelny uver a moéze mat’ aj banka s tym problém. Mdzeme teda
konStatovat’, finan¢na gramotnost’ je prepojend s finanénym systémom. Nie je to problém,
ktory by bol imyselne vyvolany, ked’Ze bankam ide o zisk, tak pracovnik v banke musi plnit’
urité normy apredavat hypotekarne uvery novym klientom, Ccize je vysSSia
pravdepodobnost, Ze financne negramotnej osobe poskytni hypotéku. Celkovo sa ndm
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podaril naplnit’ hlavny ciel. Poukézalo sa, ze existuji makroekonomické suvislosti medzi
finan¢nou gramotnost'ou a finanénym rozhodovanim, ktoré mozu viest k vyssej zadlzenosti
domaécnosti na financnom trhu. Verime, ze nase zistenia budu uzitocné pre odbornu aj laicka

verejnost’ a prinest nové poznatky v oblasti finan¢nej gramotnosti a ekonomiky.

Na znizenie zadlzenosti domacnosti na slovenskych i zahraniénych trhoch je vhodné
stanovit’ opatrenia, ktoré by zlepsili finan¢nu gramotnost’ Slovakov. Ked'Ze nejde o staticky
jav, tak je dolezité, aby sa Slovenska republika zapajala do medzinarodného monitorovania
finan¢nej gramotnosti. Na zéklade zaverov, by sme navrhovali niekol’ko opatreni. Ked’ze
vicsia Cast slovenskej populacie uz je v pokrocilejsom veku, tak okrem zvysenia povedomia
finan¢nej gramotnosti na skolach je nutné navrhnut’ opatrenia, ktoré by podporovali aj starSie
vekovée skupiny. Tiez je dolezité stimulovat’ sporenie domacnosti prostrednictvom réznych
programov, ako st napriklad podielové fondy alebo danové stimuly pre sporiace ucty. Pre
zlepsenie financného zabezpecenia je nevyhnutné mat’ stabilny zdroj prijmu. Podpora pre
vytvdranie pracovnych miest alebo poskytovanie pracovného Skolenia na zvySenie
pracovnych prilezitosti pre domacnosti je dobrym spdsobom ako dosiahnut stabilny zdroj
prijmu. In$pirovali sme sa eSte zahrani¢im, kde sa na Skolach zavadzaja tzv. Game-based
learning. Na zéklade prvych stadii sa ukazuje, Ze vplyv intervencii zalozeny na hrach
naznacuju lepSie vysledky vzdeldvania a pozitivne ovplyviluji zaujem Studentov

0 ekonomické témy.

Na zaver by sme chceli eSte podotknut, Ze v jednom vyskume sa neda obsiahnut’ celd
problematika finan¢nej gramotnosti, a preto je dolezité do budicna sa orientovat’ aj na iné
oblasti vyskumu, napr. vplyv technoldégie na finanénii gramotnost, c¢iZze aky majl
pouzivatelia vzt'ah k digitdlnym finanénym nastrojom. Dalej navrhujeme zistit’ efektivnost’
finan¢nej gramotnosti v Skolach, zistit’, ako efektivne funguju programy na zvySovanie
finan¢nej gramotnosti v Skolach, ¢i st dostatocne zacielené, a ¢i dokazu zvysit' financnli
gramotnost’. Vo vztahu problematiky starnutia Slovenska, bolo by vhodné preskiimat’, ako
finan¢na gramotnost’ ovplyviiuje schopnost’ 'udi planovat’ svoj dochodok, zabezpecit’ si jeho

dostatocnu vysku a efektivne vyuzivat’ ddchodkové nastroje.
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Prilohy

Priloha €. 1: Dotaznik
P s

Prieskum finan¢nej gramotnosti

Dobry den,

moje meno je Matej Rojik a som Studentom 3. roénika bakalarskeho stupha na Ekonomickej univerzite v
Bratislave. Cheel by som Vas poZiadat o vyplnenie dotaznika, ktory Vam zaberie priblizne 5 minut. Dotaznik je
anonymny a ziskané vysledky budu sluzit na ucely vypracovania praktickej casti bakalarskej zavereénej prace.

Dakujem za Vas ¢as.

Uvedte pohlavie ®

Zena

Vas vek *
do 20 rokov
od 21 do 35 rokaov
od 36 do 50 rokov
od 51 do 64 rokaov

65 a viac rokov

Aké je vade najvyssie dosiahnuté vzdelanie? *
Z8
SS, gymndazium

V8 aviac

50



PovaZujete sa za finanéne gramotnu osobu? *
ano
nie

neviem posudit

Aky stupef finanénej gramotnosti by ste si udelili? *

Najmenej O O O

Ste zamestnany alebo pracujete niekde? *
ano

nie

Ako by ste charakterizovali svoj postoj k riziku? *
Mam tendenciu byt opatrny a vyhybat sa riziku
Som ochotny riskovat

Nemam jasny postaoj k riziku

Co pre vds znamen4 riziko? *
Hrozba straty
Moznost vyhry
Neznama situacia

Vyzva
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Strata pefazi
Neistota v budicnosti
Ovplyvnenie osobného Zivota a pléanov

Nepredvidatelnost finanénych trhov a ekonomiky

Iné...

Aku Ulohu hra pre vas informovanost a paradenstvo pri rozhodovani o riziku? *

Som zvyknuty sa spoliehat na vlastné rozhodnutia a nevyhlladdvam poradenstva

Spolieham sa na odbornikov a vyskum, aby mi pomohli pri rozhodovani

Aky typ investicie najviac preferujete? *
Konzervativne - s minimalnym rizikom a nizkymi vynosmi
WyvaZené - s priemernym vynosom a strednym rizikom
Dynamické - s vysokym rizikom a potencionélne vysokymi vynosmi

Na finanénych trhoch neinvestujem

Aky faktor najviac ovplyviiuje vase rozhodovanie ohladom investicii? *
Minimalne riziko
Vysoky vynos
Doba trvania investicie

Kvalita investiéného produktu
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Predpokladajme, ze vloZite 100 eur na sporiaci ucet bez poplatkov s garantovanou Urokovou
sadzbou 2% ro€ne. Na tento Ucet uz neuskutocnujete dalsie platby a nevyberate zZiadne
peniaze. Aky bude penazny zostatok na ucte po jednom roku?

Text kratkej odpovede

Predstavie si, Ze Orokova sadzba na vasom sporiacom Gcéte bola 1% roéne a inflacia bola 2%
rocne. S peniazmi na tomto Ucte po jednom roku, mohli by ste si kupit:

Viac ako dnes
Presne tak isto ako dnes
Menegj ako dnes

Neviem

Nakup akcii v jednej spoloénosti zvyéajne poskytuje bezpeénejsi vynos ako nakup akcii v
mnohych réznych spoloénostiach?

Pravda
Nepravda

Neviem

Investicia s vysokou navratnostou pravdepodobne predstavuje vysoké riziko. *

Pravda
Nepravda

Neviem
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*

Predpokladajme, Ze do roku 2024 sa vas prijem zdvojnasobil, ale taktieZ aj ceny véetkych veci,
ktoré si kupujete, sa zdvojnasobili. V roku 2024 si budete maéct kupit so svojim prijmom:

Viac ako dnes
Presne tak isto ako dnes
Menej ako dnes

MNeviem
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