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Abstract: An extensive empirical literature aims to examine the relationship between
competition and stability investigating whether bank competition mitigates or exacerbates
financial stability. This paper deals with the description and explanation of the competition-
fragility and competition-stability paradigm and describes some related arguments and effects
associated with the paradigms. It also presents the possibilities of measuring the relationship
between competition and stability in banking. The aim is to evaluate the historical and present
view of the current situation and contribute to the clarification of terms in Slovak terminology.
Investigated studies differ in many aspects and reveal findings that trade-off between bank
competition and stability has been controversial issue that can motivate researchers to find

integration in mixed research methods..
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Uvod

Vztah medzi konkurenciou a stabilitou v bankovom sektore sa v publikaciach rozdeluje
na dva pohlady, ktoré si definované konkurenénymi hypotézami. Ich bilaterdlny vyznam
spoc¢iva v objasneni dopadov konkurencie na stabilitu bankového systému. V danom kontexte
je otazne, ¢i je konkurencia v bankovom systéme spojena s vysSou stabilitou, alebo naopak
nestabilitou, respektive krehkostou systému. Vysledkom tohto poznania bolo zavedenie
pristupov, ktoré rozdel’'uju literatiiru na dva rozsiahle teoretické okruhy. Tieto pristupy hodnotia
vztah medzi bankovou konkurenciou a stabilitou vychadzajuc z konkuren¢nych hypotéz,
vyjadrujtcich ¢1 ma zvySena miera konkurencie na bankovom trhu priaznivy alebo nepriaznivy

vplyv na stabilitu bank.
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Ciel'om tohto prispevku je objasnit’ koncept vzt'ahu konkurencie a stability na bankovom
trhu, na zaklade analyzy konkuren¢nych hypotéz, zalozenej na prehlade literatry, a definovat’
suvisiace argumenty, ktoré vo vztahu konkurencie a stability na bankovom trhu neboli v
slovenskej terminologii doteraz Casto diskutované. Jednou z nich je paradigma konkurencie a
krehkosti, ktora sa da vyjadrit’ hypotézou, Ze zvySena konkurencia a hospodarska sit'az na
bankovom trhu maji nepriaznivy vplyv na stabilitu bank. Druhou je konkuren¢nd paradigma
konkurencie a stability, ktort je mozné definovat pomocou hypotézy, v ktorej zvySena
konkurencia prispieva k stabilite financného systému.

Motivacia skamat’ konkurencné hypotézy vychadza zo Sirokého spektra existujticich studii
na tato tému a ich protichodnych zisteni. Preskimanie teoretickych $tadii umozni Citatelovi
vyhodnotit’ existujiicu literaturu, lepSie pochopit medzeru vo vyskumnej oblasti, a v
neposlednom rade moéze viest’ k motivacii identifikovat’ jeho budici vyskum. Oc¢akavanym
prinosom tohto prispevku je poskytnutie prehl'adu historického a sti¢asného stavu poznania
skimanej problematiky, vytvorenie syntézy zdrojov do uceleného komplexu a objasnenie
terminologie, ktora je definovana vo vztahu konkurencie a stability na bankovom trhu.

Prispevok je rozdeleny podla kapitol na teoretické vychodiskd skimania paradigiem,
struény popis metdd skiimania problematiky, a vo vysledkovej Casti uvedieme prehladné
zhrnutie zaverov vybranych §tadii, ktoré¢ skimaju analyzovany vzt'ah medzi konkurenciou a

stabilitou v roznych bankovych systémoch.

1 Teoretické vychodiska

Skumanie teoretickych vychodisk predstavuje nevyhnutna stcast’ spravneho pochopenia
analyzovanej problematiky. V ramci nasledujuce;j Casti prispevku bude objasnenych niekol’ko
teorii, mechanizmov a efektov, ktoré¢ s problematikou suvisia, a dosial’ neboli v slovenske;j
literature jasne definované vo vzajomnom vztahu medzi konkurenciou a stabilitou na
bankovom trhu.

Jednu z prvych §tadii, ktord sa tykala témy stability bankového sektora a konkurencie
medzi bankami, spracoval Smith (1984). Autor v Givode $tudie opisuje, ako Federalny rezervny
systém vytvoril legislativhu reformu s cielom podporit’ a ozdravit’ pokrizova ekonomiku v
USA. Sucastou tejto reformy bolo vydanie bankového zakona z roku 1933 a jeho neskorSia
Uprava v roku 1935, ktoré sa tykali velkosti vkladov klientov a boli sti¢astou programu Nového
udelu. Racionalita ich vydania spoc¢ivala v myslienke, Ze konkurencné bankovnictvo bolo v

istom zmysle nestabilné, a Ze pri zvySenej konkurencii dochddza na bankovom trhu aj k
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zvysovaniu urokovych sadzieb na vklady. Na zéklade tejto Stadie je mozné identifikovat’

paradigmu konkurencie a krehkosti, a teda prva z analyzovanych paradigiem.

1.1 Paradigma konkurencie a krehkosti

Vo vSeobecnej podstate paradigma konkurencie a krehkosti vyjadruje, Zze zvySena
konkurencia na bankovom trhu ma nepriaznivy vplyv na zvySenie krehkosti bankového
systému, ¢o mdze viest’ k neziaducim nasledkom v podobe zlyhania bank. Naopak, zvySenim
bankovej koncentracie a dominancie trhovej sily dochadza k zvySeniu stability na trhu. Pre
zachovanie stability je podla tohto pristupu Ziaduce obmedzit hospodarsku sutaz, pretoze
zvySena miera konkurencie zvySuje na trhu nestabilitu. V zahrani¢nych publikéciach je tento
nazor oznacovany ako ,,konkurencia-krehkost* (z angl. competition-fragility). Pripadne sa
pouziva spojenie ,koncentracia-stabilita“ (z angl. concentration-stability), ked’ze uroven
konkurencie je v bankovom sektore ¢asto merana nepriamo, ato prostrednictvom stupia
koncentracie na bankovom trhu.

V spojitosti s paradigmou konkurencie a krehkosti je pomerne ¢asto citovana publikacia
Keeleyho (1990), v ktorej autor skima vztah konkurencie a stability prostrednictvom miery
poistenia vkladov, rizika a trhovej sily na vzorke bank v USA. V publikécii sa snazi objasnit’
situaciu v USA, kde dlhodobo pretrvaval prosperujuci vyvoj nielen trhovej, ale aj vnitornej
hodnoty 25 najvacsich bank. V osemdesiatych rokoch vSak doSlo k zlyhaniam systému, kedy
oba tieto ukazovatele poklesli, a doslo k situacii, ze akcie tychto bank sa na trhu stali
podhodnotené. Publikacia sa vyznacuje vyuZitim efektu franSizovej hodnoty (z angl. charter,
resp. franchise value). FranSizova hodnota predstavuje sucasnli hodnotu ocakévanych vynosov
spolo¢nosti. Hypotézou franSizovej hodnoty autor objasnil tym, Ze ¢im vysSie franSizoveé
hodnoty banka dosahuje, tym je menej naklonena k podstupovaniu rizika. VysSia miera
konkurencie ma v tejto hypotéze nepriaznivy vplyv na stabilitu. Nartsa trhovu silu a ziskové
marze, ¢o sposobuje pokles franSizovej hodnoty bank, ¢im sa znizuje motivacia k opatrnému
spravaniu. To vedie k podstupovaniu agresivnejSieho rizika pri pokuse dosiahnut’ vyssie zisky.
Banky sa potom md&zu riadit’ riskantnejSou politikou, napriklad vyberom rizikovejSich a mene;j
kvalitnych portfolii, preberanim vécsieho tiverového rizika alebo zniZovanim urovne kapitalu.
Takéto rizikovejsie politiky zvySuji pravdepodobnost’ vysSieho podielu zlyhanych tverov a
vacsieho poctu bankrotov, ¢o vedie k narastaniu nestability v systéme. Za dolezité faktory
fransizovej hodnoty sa povazuje napriklad aj vel'’kost’ banky, efektivita alebo reputacia. Z tohto
dovodu sa teda pojem fransizovej hodnoty nahradil inymi premennymi a postupne sa objavoval

v stididch menej Casto.
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Paradigma konkurencie a krehkosti je v publikaciach spajana aj s témou skriningovych
stimulov. Pojem skrining (z angl. screening) vo v§eobecnosti predstavuje skimanie spravidla
velkého poctu preverovanych objektov vyuzitim rovnakého spdsobu merania. Na zaklade
skriningu je mozné posudit’ bankovy sektor z niekol’kych hladisk. Autori Cordella a Yeyati
(2002) vyvinuli model, v ktorom banky uskuto¢tiuju skrining z dovodu optimalneho vyberu
ziadatel'ov o uver. Identifikaciou rizikovejSich dlznikov by banky mohli predist’ aj problému
zlyhanych tverov. Uskuto¢nitel'nost” skriningu vSak v désledku zvySovania konkurencie stava
naroc¢nejSou, ¢o moze vyvolat’ aj negativne dosledky pre financnt stabilitu bankového systému.

V stlade s paradigmou konkurencie a krehkosti bol identifikovany aj efekt velkosti
konkurenéného prostredia, ktory analyzovala dvojica profesorov Allen a Gale (2004). Tito
autori spolupracovali v mnohych S$tudiach a vicsSina ich vysledkov bola zjednotena v
komplexnejSej praci, ktord sa dnes povazuje za jednu z najdodlezitejSich publikécii v oblasti
analyzy vzt'ahu konkurencie a stability na bankovom trhu. Niektori vyskumnici tvrdia, Ze
koncentrovanejsi bankovy systém, ktory ma relativne nizky pocet vacsich bank, je pre organ
dohl'adu podstatne jednoduchsie a efektivnejSie monitorovat’ ako bankovy systém s vysokym
poctom bankovych subjektov. Ked'Ze aj kvalita reguldcie a dohladu je vysSia u niZSej
konkurencie, koncentrované bankové systémy celia nizsej pravdepodobnosti vyskytu krizy, ¢im
sa zvySuje celkova stabilita bankového systému. Vysledok stadie autorov Saez a Shi (2004)
naznacuje, Ze ak je pocet bank na bankovom trhu obmedzeny, tieto banky méZu mat’ motivaciu
konat’ strategicky a spolupracovat’ pri pomoci poskytnut’ banke likviditu, ktoré jej ma doc¢asny
nedostatok. Tymto rieSenim by sa mohlo predist’ problémom v celom bankovom sektore.

Koniec storocia zacal prindsat’ Stadie, ktoré spochybiiuji tradicny pohl'ad konkurencie
a krehkosti, a podporujii nazor, Zze konkurencia je pre bankovy sektor ziaduca a podporuje

stabilitu. Z tohto dovodu bola zavedena paradigma konkurencie a stability.

1.2 Paradigma konkurencie a stability

Paradigmu konkurencie a stability je mozné definovat’ pomocou hypotézy, ze zvySena
konkurencia prispieva k stabilite finanéného systému. Inak povedané, finan¢na nestabilita sa
zvySuje, ked’ sa zniZuje stupenn konkurencieschopnosti. Tato paradigma sa v zahrani¢nej
literatire oznacuje ako ,konkurencia-stabilita“ (z angl. competition-stability), pripadne
,koncentracia-krehkost™ (z angl. concentration-fragility). Pri aproximacii vel’kosti konkurencie
pomocou miery koncentracie sa uvadza, ze koncentrované trhy vedua k vyssej sile bankového

trhu a vy$S§im ziskom. Vyssia trhovd moc bank méZe mat’ za nasledok poskytovanie uverov za
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vysSie urokové sadzby, ¢im dlznici podstupuju vacsie rizikd, ¢o v kone¢nom dosledku médze
oslabit’ stabilitu bankového systému.

Zastancovia pohl'adu na vzt'ah konkurencie a stability vychadzaju z klacovej stadie
amerického ekonoma Mishkina (1999), ktory skiimal paradigmu konkurencie a stability vo
finan¢nom systéme v USA. Hypotézou predpokladal, Ze zvySena koncentracia v bankovom
sektore znizuje predpoklad, ze krajina bude schopna celit’ finan¢nej krize. Najskor hodnotil
konsolidaciu na zdklade poctu bank a podla finan¢nych aktivit, ktoré¢ banky ponukali. Autor
popisuje obdobie od roku 1980 az do roku 1992, kedy sa poc¢et komercnych bank v USA znizil
z poctu viac ako 14 000 bank na menej ako 11 500. Tato bankova konsolidacia spdsobila nizku
ziskovost’ pocas celého sledovaného obdobia. Do roku 1997 doslo v USA k d’alsiemu poklesu
komercnych bank na pocet 9 200, pricom sa o¢akavalo, ze z dovodu konsolidacie sa tento pocet
znizi na 4 000. V studii konStatuje, ze pokial koncentrdcia a velkost' banky narastd, jej
manazéri su vystaveni problému suvisiaceho s mordlnym hazardom, pretoZze ochrana
vkladatel'ov je zaistena Statnou bezpecnost'ou. Ked'ze banky st istené, su ochotné riskovat’ viac,
¢o modze viest' az k stratam, ktoré by mohli ohrozit' bankovy systém. Ak by prili§ velké
inStitucie zlyhali, doSlo by k znacnému finanénému tlaku, pretoze zlyhanie tychto velkych
spolocnosti by mohlo spdsobit’ stratu aj u ostatnych institacii, ¢o moze vyvolat’ pochybnosti o
zdravi celého finanéného systému. Na zdklade analyzy niekolkych dalSich Stadii, ktorych
vysledky podporuju paradigmu konkurencie a stability, je moZzné objasnit’ viacero argumentov
a definovat’ efekty, ktoré zatial' v slovenskej terminologii v spojitosti vzt'ahu konkurencie a
stability neboli celkom objasnené.

Vyznamnym sa v bankovej literatre stala paradigma presunu rizika (z angl. risk-shifting
paradigm), ktord skima vplyv hospodarskej stitaze na trhoch s tivermi a vkladmi, s dérazom
na dosledky moralneho hazardu a nepriaznivého vyberu. Moralne riziko vznika, ked’ sa strana
chranend od rizika sprava inak, ako by sa chovala v pripade, Ze by bola riziku vystavena na
vlastni zodpovednost’. Autor Ondrovi¢ (2017) definoval moralne riziko pomocou argumentu,
ze v pripade, ak podstipené riziko prinesie zisk, je prinosom pre konkrétny ziskovy subjekt.
Avsak riziko, ktoré spdsobi Skody je starostou celej spolocnosti. Nepriaznivy vyber definovala
autorka Zavarska (2008) ako proces, ktory vedie k vyuzitiu okolnosti, kedy sa menej Ziaduce
subjekty trhu zacastnia trhovej transakcie skor ako ostatné subjekty, v dosledku asymetricke;j
informacie. Prvé teoretické zaklady pre paradigmu presunu rizika definovali Stiglitz & Weiss
(1981). Na zédklade zavedeného modelu uvadzaju, ze vysSie urokové sadzby uverov, ktoré st
zavedené vysledkom niz§ej miery konkurencie, mézu zvysit' rizikovost’ tiverovych portfolii z

dovodu morélneho hazardu a nepriaznivych vyberov. Narast sadzieb totiz moze odradit’ od
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poziadania o uver bezpec¢nejSich klientov a prilakat’ viac rizikovejsich klientov, ktori pre banku
modzu predstavovat’ vyssiu pravdepodobnost’ zlyhania alebo neschopnost’ splacat’ tvery.
Uverové riziko je spojené so zvy§enym rizikom zlyhania banky, a tym dochadza aj k naru$eniu
finan¢nej stability na bankovom trhu. Boyd a De Nicold (2005) predpokladajt, ze banky
vyuzivaju rastucu trhovu silu na zvySovanie urokovych sadzieb z tveru, ¢im sa u dlznikov
zvysuje pravdepodobnost’ zlyhania splacania tveru.

Autori Martinez-Miera & Repullo (2010) vo svojej stadii upravuju domnienku Boyda a De
Nicoloéa (2005) a konstatuju, ze namiesto monoténneho vzt'ahu medzi hospodarskou sutazou a
rizikom zlyhania banky existuje nelinearny vzt'ah v tvare pismena U. ZvySovanie konkurencie
na bankovom trhu sa podla nich prejavuje v znizeni pravdepodobnosti zlyhania banky, avs§ak
iba do urcitého bodu. Tento bod predstavuje hranicu, ked’ za¢ne dominovat’ marginalny efekt,
ktory znamend, ze skazdym dalSim vstupom nového subjektu na trh sa zvySuje
pravdepodobnost’ bankového zlyhania.

Niekol’ki zastancovia paradigmy konkurencie a stability tvrdia, ze tvorcovia politik sa viac
obavaju zlyhania bank v koncentrovanych bankovych systémoch ako s bankovymi systémami
S konkurenénym prostredim, kde sa vyskytuje viacero menSich bank. Dovodom su obavy
finan¢nej krizy v dosledku zlyhania vyznamnych bank v sektore. Tento efekt je znamy pod
vyrazom ,,prili§ vel'ky na zlyhanie* (z angl. too big to fail) alebo ,,prili§ dolezity na to, aby
zlyhal* (z angl. too important to fail), a stivisi s mnoZstvom vyznamnych bank a regula¢nou
politikou zavedenou v krajinach a ich bankovych systémoch. Vlady casto rucia za preZitie
tychto bank, aby sa vyhli krize v celej krajine. InStiticie sa domnievajl, Ze su prili§ velké na
to, aby zlyhali, a je pre nich vysoko pravdepodobné, ze budu chranené vladnou bezpecnostou.
Tato politika vSak mdze sposobit’ problémy s bezpecnostou a stabilitou bankového trhu,
a taktiez aj moralnym hazardom na bankovom trhu. Ondrovi¢ (2017) uvadza priklad z roku
2008, ked’ americka vlada USA s podporou Federalnej rezervnej banky odmietla dat’ peniaze
na zachranu, a stihlasila s bankrotom investi¢nej banky Lehman Brothers, ktora bola v tom case
Stvrta najvacsia banka v USA. Prave do tohto momentu sa predpokladalo, ze banka je prilis
dolezita na to, Ze jej zlyhanim by vlada pripustila myslienku jej bankrotu, nakol'ko by totiz
mohla nastat’ hrozba dominového efektu a nasledného kolapsu celého finanéného systému.

Poslednym teoretickym argumentom je efekt diverzifikdcie bankového portfélia. Tento
argument sa pouziva v nadvédznosti na hypotézu franSizovej hodnoty, avSak s opacnym
zaverom. Argument hovori o tom, Ze ak maju banky vysSiu trhovu silu, maji averziu voci
riziku, pretoZze chcl chranit’ svoju franSizova hodnotu. Z ddvodu, aby predisli riskovaniu,

zvySuju diverzifikaciu svojho portfolia. Tymto spdsobom banky znizia svoje individualne
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riziko, avSak zvySuju finan¢nu nestabilitu. S efektom diverzifikdcie je najCastejSie spdjana
publikécia od autora Wagnera (2010). Podl'a autora sa v§eobecne predpoklada, Ze diverzifikacia

vo finan¢nych institaciach prospieva stabilite finanéného systému

2 Material a metédy skimania

Problematika vzt'ahu konkurencie a stability na bankovom trhu bola v minulosti skimana
najmé na americkom trhu, avsak v poslednom obdobi sa empiricky vyskum v Studiach na dant
tému vykonava celosvetovo, priCom sa vysledky tychto §tadii odliSuji v mnohych aspektoch.
Pre objasnenie protichodnych teoretickych paradigiem existuje niekol’ko moznosti ako
eventudlne vykonat’ analyzu vztahu.

Za moderny pristup k meraniu vztahu konkurencie a stability sa na zaklade analyzy danych
publikacii povazuje vytvorenie ekonometrického modelu, ktory je vhodné nasledne overit’ aj
testami robustnosti. V publikaciach autorov Berger a kol. (2009) a Fu a kol. (2014) je
definovany vSeobecny model panelovych déat pre analyzu bankového sektora z hl'adiska
overovania vztahu konkurencie a stability. V tomto vztahu predstavuju zavislu premennu
ukazovatele na meranie stability, respektive na meranie bankového rizika. Nezavisli premennua
tvoria ukazovatele konkurencie, respektive koncentracie. Do ekonometrického modelu st
obvykle zahrnuté aj kontrolné premenné, pozostavajuce z bankovych a makroekonomickych
premennych. Bhandari (2021) vo svojom prispevku uvadza , Ze kontrolné premenné zvysia
doveryhodnost’ modelu a podporia korela¢ny alebo kauzalny vzt'ah medzi skimanou zavislou
a nezavislou premennou. Kontrolné premenné mézu mat’ vplyv na vysledky, ked’Ze by pri ich
nezohladneni nebolo potvrdené, ze skutocne neovplyviiuju vysledky Stadie. Z preStudovane;j
literatary je mozné potvrdit, ze podobny model bol zvoleny vo véc¢sine publikacii.

Definovanie a meranie finan¢nej stability je pomerne komplikované, ked’ze tento pojem
nie je v literattre jasne definovany. Finan¢na stabilita je vS§ak makroekonomicky jav, a preto je
mozné definovat’ finanénl nestabilitu ako stibor niekol’kych domécnosti, podnikov, alebo
Statov, ktoré zaziju finan¢nu krizu. Finan¢nd nestabilita teda moze interpretovat’ stav, v ktorom
mnohé financné inStitacie zlyhdvaji alebo si v niudzi. Vacsina empirickych §tadii, ktoré
skimaju finan¢nt stabilitu, sa zameriava na ohrozenie stability celého systému, ale aj na
stabilitu alebo riziko jednotlivych bank. Individudlne bankové riziko tvori zaklad $tadii v
empirickej literatire, ktora pouziva ako aproximéciu individudlneho bankového zlyhania
ukazovatele, ktoré¢ je mozné vypocitat z uctovnych udajov jednotlivych bank. ViacSina
empirickych §tudii, napriklad Yeyati a Micco, (2007), Turk Ariss (2010), Beck a kol. (2013),

Saif-Alyousfi a kol. (2018), skuma finan¢nt stabilitu pomocou ukazovatel'a Z-skore, ktory
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vyuziva vypocet na trovni individudlneho merania stability financného systému. Meranim
individudlneho rizika stability na trovni bank je mozné zamerat’ sa aj na jednotlivé bankové
rizikd, ktoré¢ banku ohrozuju. Prikladom je Stiidia autorov Danisman a Demirel (2019), ktori
potvrdili hypotézu paradigmy konkurencie a krehkosti, tym, ze stabilitu aproximovali roznymi
typmi bankovych rizik. Od roku 2008 sa nasledkom zaCinajtcej finan¢nej krizy zacala venovat’
vel'ka pozornost’ vyvoju opatreni tykajucich sa systémového rizika, ktoré monitoruje stabilitu
finan¢ného systému ako celku. Meranie a regulécia systémového rizika su dolezité z dovodu
vzniku moznych externalit spojenych so zlyhanim institicie, napriklad v dosledku narastu
nakladov u poistenych vkladov, alebo nakladov na zachranu bankovej instittcie, ktoré sa mézu
negativne odzrkadlit’ v celom bankovom sektore. Systémové riziko sa vyskytuje aj vtedy, ak vo
finan¢nom sektore dojde k celkovému nedostatku kapitalu. Jednou z prvych stadii, ktoré sa
zamerali na meranie konkurencie a stability v podobe systémového rizika su autori Anginer a
kol. (2014) skumajuci vplyv inStituciondlneho a regula¢ného prostredia na systémové riziko
bank. Na meranie systémového rizika bank je mozné pouzit’ ukazovatel’ SRISK, ktory pdvodne
navrhli autori Acharya a kol. (2012) a neskdr jeho vyznam v pravidelnom monitorovani
podporili Brownlees a Engle (2017). Respektive moze byt’ pouzity agregovany ukazovatel’ Z-
skore, ktory vyuzili autori Uhde a Heimeshoff (2009).

Dolezitost merania bankovej konkurencie moze tiez pomdct porozumiet’ socidlnemu
blahobytu. Podl'a autorov Bikker a Haaf (2000) existuju v bankovej literatire dva hlavné
empirické pristupy k hodnoteniu hospodarskej sut'aze: Strukturalny a neStrukturalny pristup.
Strukturalny pristup sa oznacuje ako tradiény princip merania konkurencie, ktory vychadza z
toho, ze spravanie firiem je zavislé na Struktare trhu a taktiez, Ze Strukturu trhu aj ovplyviiuje.
Uroveit konkurencie sa v pripade Strukturdlnych modelov najéastejie vyjadruje
prostrednictvom stupnia koncentracie trhu. Naj€astejSie pouZivanymi ukazovatel'mi na meranie
koncentracie v bankovom sektore je ukazovatel’ miery koncentracie, Herfindahl-Hirschmanov
Index alebo podiel banky na trhu. Vo vysledkoch tychto ukazovatelov znamenaji vysSie
namerané hodnoty koncentrovanejsi trh. NeStrukturdlne modely naznacuju alternativny pristup
ku konkurenénému spravaniu, zdoraziiuju analyzu konkurencného spravania sa bank a
nezévisia na vplyve koncentracie. Bikker a Haaf (2000) vo svojej Studii popisali tri
nestrukturdlne ukazovatele na meranie konkurencie, Iwata model, Bresnahanov model a pristup
Panzara a Rosseho. Medzi neStrukturalne modely vSak patri napriklad aj Casto vyuzivany
Lernerov index a pomerne novy Booneov indikator. Mnoho autorov vo svojich publikéaciach
Casto pre vypocet konkurencie vyuziva jeden alebo kombinaciu niekol’kych nestrukturdlnych

ukazovatel'ov. Na odhad trhovej sily bank v Ceskej republike pouziva autorka Repkova (2012)
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ukazovatele ako Lernerov index, Herfindahl-Hirschmanov Index a mieru koncentracie. Weill
(2013) meral vyvoj bankovej konkurencie pomocou Lernerovho indexu a pristupu Panzara a
Rosseho, a tiez skima vyvoj konvergencie. Autori Saif-Alyousfi a kol. (2018) pouzivaju na
vypocet konkurencie vo svojej Stadii Lernerov index, Booneov indikator, ale aj Strukturalne

ukazovatele miery koncentrécie.

3 Vysledky a diskusia

Na zéklade skumania literatiry zaoberajucej sa vztahom konkurencie a stability na
bankovom trhu sme identifikovali Studie, ktoré skimaji existenciu vztahu na narodnej arovni
(Bofondi a Gobbi, 2004; Jiménez a kol., 2013; Bashir a kol., 2021), zatial’ ¢o iné analyzuju
zoskupenie niekol’kych krajin (Yeyati a Micco, 2007; Clark a kol., 2018; Albaity a kol., 2019).
Diferencuju sa tiez pouzivanim metdd na meranie konkurencie a stability. Niektoré Stadie sa
napriklad zameriavaju na stabilitu alebo rizikovost’ jednotlivych bank (Beck a kol., 2013; Liu
a kol., 2013; Saif-Alyousfi a kol., 2018), zatial’ ¢o iné zakladaji svoje $tadie na systémovom
zlyhani skupiny bank (Acharya a Steffen, 2012; Leroy a Lucotte, 2017). Meranie konkurencie
je vykonané pomocou strukturdlnych modelov ako st ukazovatele miery koncentracie (Jiménez
a kol., 2013; Kocisova, 2015), alebo sa vyuzivaji neStrukturalne modely zaloZené na
ukazovatel'och, ktoré odrazaji skuto¢né spravanie bank (Schaeck a Cihak, 2014; Ahi a Laidroo,
2019).

Na vytvorenie stic¢asn¢ho prehladu literatiry zaoberajucej sa vztahom medzi bankovou
stabilitou a konkurenciou je v nasledujucej Casti prispevku vytvoreny podrobnejsi popis
vysledkov vybranych prac publikovanych od roku 2017, v ktorych autori analyzovali skimany
vztah v réznych krajinach sveta. Stadie boli vybrané s cielom poukazat’ na globalne skiimanie
problematiky prostrednictvom prezentovanej rdoznorodosti v skimanej vzorke, skimanom
obdobi, a s metédami, ktoré v poslednych rokoch autori pouZzivali na meranie bankove;j stability
a konkurencie. Prehl'ad tychto $tidii je uvedeny v Tabulke 1, pod ktorou sa nasledne nachadza

konkrétnejsi popis vybranych studii.
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Tabul'ka 1 Priklady $tudii analyzujucich vztah konkurencie a stability od roku 2017

Autori (rok Skimana Skumané - . Vysledok/
: . Stabilita | Konkurencia .
vydania) vzorka obdobie paradigma
Leroy a 97 Z-skore, aksczggﬁlrglc :.‘
Lucotte eurépskych | 2004 — 2013 DD, LERNER konkurencigt
(2017) bank SRISK 2 krehkost™
Komerc¢né
banky
Goetz (2018) | MEWOPOIMNE) 11576 5006 | Z-skore Umelé =, konkurencia
Statistickej premenné a stabilita
oblasti
v USA
. . 70 bank v Z-skore )
Saif-Alyousfi S, LERNER konkurencia
krajinach 1998 — 2016 | (pre ROA X ”? .
a kol. (2018) GCC aj ROE) BOONE, HHI | akrehkost
333
Clark a kol. komerénych , ,. konkurencia
(2018) bank v 2005-2013 | Z-skore LERNER 4 stabilita®
krajindch CIS
1121 bank
. z22 Z-skore, LERNER, ,,konkurencia
Li (2019) transformuju- 1996 — 2016 NPL PAR, HHI a stabilita“
cich sa krajin
, Z-skore,
Albaity 2JO bk v o6 o01s| NPL. | LERNER, | konkurencia
a kol. (2019) J ROA, BOONE a krehkost™
MENA
ROE
Danisman 6936 bank z Bankové Konkurencia
a Demirel 25 vyspelych | 2007 — 2015 oV LERNER ” Lrenet:
., rizika a krehkost
(2019) krajin
. 38 )
ljaz a kol. , Z-skore, ,,konkurencia
(2020) europs.,lriych 2001 - 2017 NPL BOONE o krehkost™
krajin
1137 bank .
Moudud-Ul-1 - osinach | 2000—2015 | Z-skére | LERNER | »Komkurencia
Hug. (2020) a krehkost
BRICS
El Moussawi 16 krajin :
a Mansour regionu | 1999 — 2018 | Z-skére L;I’QA\I\IIQI’ER ﬁi?ggﬂf;m
(2021) MENA

Vysvetlivky: LERNER = Lernerov index, BOONE = Booneov indikator, PAR = index Panzar a Rosseho, ROA =
rentabilita aktiv, ROE = rentabilita viastného kapitalu, HHI = Herfindhal-Hirschman index, MS = trhovy podiel
banky na trhu, NPL = urovern zlyhanych uverov, DD = ukazovatel vzdialenosti od zlyhania, BRICS = Brazilia,
Rusko, India, Cina, Juznd Afrika, CIS = Spolocenstvo nezavislych statov, GCC = krajiny Perzského zalivu, MENA
= krajiny regionu Blizkeho vychodu a severnej Afriky.

Zdroj: Vlastné spracovanie
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Vyznamnou S$tadiou, ktora analyzovala eurdpsky bankovy systém po obdobi poslednej
finan¢nej krizy sa stala publikécia franctizskych autorov Leroya a Lucottea (2017) v Journal of
International Financial Markets, Institutions and Money. Tito autori, ktori sa téme konkurencie
a stability venuju vo viacerych publikaciach, predstavili stadiu s otazkou, ¢i existuje kompromis
medzi konkurenciou a stabilitou v europskom bankovnictve. Na meranie ukazovatel'ov vyuzili
regresny model panelovych dat. Empirické vysledky tejto Stidie jasne naznacuju, ze znizenie
aktiv a mnozstva poskytnutych uverov bank sposobuje vyssie ndklady, co mdze spdsobit’ rizika
platobnej neschopnosti. Publikacia sa od predchadzajucich odliSuje tym, Ze pri merani stability
zvazuje individudlne aj systémové riziko. Zo vzorky vylucne eurdpskych bank poukazuju na
to, ze vysoka konkurencia vedie k zvyseniu individudlneho rizika, avSak zvysenie trhovej sily
suvisi s vacsim systémovym rizikom. Praktické odporicanie autorov znie, Ze v eurdpskom
bankovom systéme by sa mala uplatiiovat’ politika podporujuca hospodarsku sutaz, aby sa
udrzala makrofinan¢na stabilita.

Nemecky profesor Goetz (2018) zachytdva zmeny v bankovej konkurencii skiimanim toho,
ako exogénny S§tatny proces bankovej deregulacie postupne znizoval bariéry vstupu na bankovy
trh komerénych bank metropolitne;j Statistickej oblasti v USA v obdobi od roku 1976 do 2006.
Tento ¢lanok bol uverejneny v Journal of Financial Intermediation. Vysledky jeho Studie
zisten¢ pomocou regresného modelu naznacujl, Ze zvySenie konkurencie na trhu vyrazne
zlepSuje stabilitu bank. Tento vysledok je podl'a Studie rovnaky aj po zahrnuti inych vplyvov,
napriklad ako su fizie a akvizicie, alebo geografické rozsirenie. Okrem toho zistil, Ze vicSia
hospodarska sut’az znizuje pravdepodobnost’ zlyhania bank, redukuje podiel zlyhanych tiverov
a zvysuje ziskovost’. Tieto zistenia naznacuju, ze hospodarska sutaz zvysuje stabilitu, pretoze
zvySuje aj ziskovost’ bank a kvalitu aktiv.

Saif-Alyousf a kol. (2018) vo svojej publikacii v North American Journal of Economics
and Finance analyzuju krajiny Perzského zalivu. Podrobne popisanou analyzou, ktort1 vo svojej
Studii vyuzili, vytvorili komplexné hodnotenie vplyvu konkurencie na bankovu stabilitu v
obdobi rokov 1998 aZ 2016 pomocou dynamického linearneho modelu. Vysledky tejto Stadie
naznacuju, ze vySSia urovenl konkurencie prispieva k financnej nestabilite. Zistenia d’alej
ukazuja, ze aj pocas krizy v roku 2008 nizSia konkurencia viedla k vyssej stabilite bank.
Vysledkami poukazuju na skutocnost’, Ze krajiny, v ktorych sa dodrziava prisnejSia trhova
disciplina a monitorovanie, znizuju riskovanie bank a zvysSuja stabilitu bankového systému.
Vysledky tiez potvrdzujt, ze pouzitie jedného ukazovatel'a na meranie konkurencie nie je
dostatocné na posudenie vyznamu konkurencie v bankovej stabilite. Konkurenciu a

koncentraciu na bankovom trhu meraji na zéklade Lernerovho indexu, Boonovho indikatora a
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Herfindhal-Hirschmanovho indexu. Stabilitu, ktorti vo svojom dynamickom linearnom modeli
pouzili ako vysvetlovanii premennd, merali na zéklade ukazovatela Z-skore, pri vypocte
ktorého vsak nevyuzili iba ukazovatel rentability aktiv, ale aj vlastného kapitalu.

Autori Clark a kol. (2018) v publikécii uverejnenej v Journal of International Financial
Markets, Institutions and Money, skiimaja krajiny Spolocenstva nezavislych Statov,
zdruzujuceho vacsinu byvalych republik Sovietskeho zvdzu. Autori hl'adaju kompromis medzi
paradigmou konkurencie a krehkosti a paradigmou konkurencie a stability, taktiez pomocou
dynamického linearneho modelu pocas obdobia rokov 2005 az 2013. Vysledkami potvrdili
hypotézu stability a konkurencie a dokazali, ze hospodarska sut’az prispieva k finan¢ne;j stabilite
v tychto krajinach. Zistili tiez, ze okrem hospodarskej sutaze maju zdkonné prava dlznikov a
veritelov a dozornd pravomoc reguldtora vyznamny pozitivny vplyv na stabilitu bank tychto
krajin.

Autorka Li (2019) a jej publikacia uverejnend v Emerging Markets Finance and Trade
skima vztah medzi bankovou konkurenciou a stabilitou v Case bankovej reformy v 22
transformujucich sa krajinach od roku 1998 do 2016. Z jej vysledkov, ktoré dosiahla analyzou
regresného modelu panelovych tidajov bolo potvrdené, Ze prisnejSie kapitalové poziadavky u
bank v kombindcii s vysSou trhovou silou zvySuju riziko platobnej neschopnosti bank. Potvrdila
taktieZ, Ze transparentnost'ou finanénych vykazov a zvySenym monitorovanim bank a poistenim
vkladov u klientov dochadza k zvyseniu stability na trhu. Autorka konStatuje, Ze skiimany
negativny vztah medzi trhovou silou a stabilitou potvrdzuje pozitivny vyznam v naraste
konkurencie, a pozitivny vzt'ah medzi bankovou reformou a stabilitou potvrdzuje doleZitost’
bankovych reforiem. Aj napriek tomu, ze vysSie obmedzenia podla autorky znizuji krehkost’
systému, znizuju aj jej konkurencieschopnost’.

Albaity a kol. (2019) skiimali v publikécii uverejnenej v Emerging Markets Review krajiny
regionu Blizkeho vychodu a severnej Afriky, oznafované ako region MENA, a vplyv
hospodarskej sut'aze na stabilitu bank pomocou udajov 276 bank 18 krajin poc¢as obdobia rokov
2006 az 2015. Vysledky modelu zovSeobecnenej metddy momentov naznacili, Ze banky, ktoré
celia nizkej konkurencii, mali tendenciu celit’ nizSiemu riziku platobnej neschopnosti a
uverovému riziku, a dosahovali vys$Siu ziskovost. Vysledky ich S$tadie naznacuji, Ze
najstabilnejSie banky v krajindich MENA pochéddzaju z menej konkurencieschopnych trhov.
Podrla autorov sa konkurencia medzi miestnymi bankami mé regulovat’ a zaroven je potrebné
zvysit vplyv vlady na bankovu Cinnost’. Zo stadie vyplyva niekol’ko odportcani pre regulacné
organy, ktoré sa snazia zlepsit’ stabilitu bank. Autori uvadzaju, ze prisnejsi dohl'ad nad velkymi

bankami zabrdni destabilizacii celej ekonomiky, a taktiez odportcaju prehodnotit’ proces
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udelovania povolenia novym bankam s cielom zvysit’ kvalitu tychto bank, ako aj kontrolu
urovne hospodarskej sut'aze. Prili§ vysoka liberalizacia na podporu hospodarskej sutaze moze
sposobit’, ze banky v krajinach MENA budu nestabilné. Na podporu stability bank v krajinach
MENA by mohli regulacné organy urychlit’ proces konsolidacie medzi existujucimi bankami
prostrednictvom fuzii a akvizicii. Konsoliddcia by mohla posilnit’ trhova silu malych a
strednych bank a urobit’ ich stabilnymi v menej konkurenénom prostredi. Regulacné organy by
okrem toho mohli nad’alej posiliiovat’ vysku trovne kapitalovej primeranosti.

Prispevok autorov Danismana a Demirela (2019) skiima na vzorke 6936 bank v 25
rozvinutych krajinach v rokoch 2007 az 2015 vplyv trhove;j sily na stabilitu bank. Tento proces
vykonava pomocou regulaénych premennych bank, ako je prisnost’ kapitalovych poziadaviek,
obmedzenie ¢innosti a pravomoci organov dohladu. V publikécii uverejnenej v Journal of
International Financial Markets, Institutions and Money autori zvazuju osem dimenzii
bankového rizika, ktorymi aproximuji vypocet stability na bankovom trhu. Vysledky
ekonometrického modelu ukazuju, ze vysSia trhova sila v bankovnictve znizuje rizikové
spravanie bank, ¢o potvrdzuje paradigmu konkurencie a krehkosti. Podl’a autorov st kapitalové
poziadavky najsilnej$im regulaénym nastrojom na znizovanie bankového rizika, najmé u bank
s vacSou trhovou silou a prisnejSie obmedzenia bankovych ¢innosti vyrazne zvySuji bankové
riziko na danych rozvinutych trhoch.

Skimanej téme sa vo svojich prispevkoch publikovanych v roku 2020 venovali aj [jaz a
kol. (2020) v publikacii v Journal of Business Economics and Management, a Moudud-UIl-Huq
(2020) v prispevku v International Journal of Emerging Markets. V oboch §tadiach potvrdili
paradigmu konkurencie a krehkosti. Ijaz a kol. (2020) v stadii d’alej dokazuj, ze stabilita bank
vyznamne prispieva k hospodarskemu rastu v Eurdpe a hospodarsky rast klesa pocas krizovych
obdobi, ¢im zdoéraziuju vyznam odolného bankového systému pocas krizovych obdobi.
Moudud-Ul-Hugq (2020) v publikacii uvadza taktiez niekol’ko d’alsich zaverov. Tvrdi napriklad,
ze na konkuren¢nych trhoch st vel'ké banky efektivnejSie ako malé banky, aj Ze pocas krizy su
malé banky rovnako efektivne ako vel'ké banky. V Studii potvrdil aj existujuci nelinedrny vzt'ah
medzi konkurenciou a rizikom na bankovom trhu. Koncom roka 2021 bola uverejnend stadia
autorov El Moussawi a Mansour (2021) v Quarterly Review of Economics and Finance, ktori
dosiahnutymi vysledkami potvrdili paradigmu konkurencie a stability. Autori dokazuju, ze
S narastajucou bankovou konkurenciou je spojené znizovanie urokovych sadzieb, ktorym sa
znizuje problém moralneho hazardu a nepriaznivého vyberu. Prave z tohto dévodu je podla

autorov dosiahnuty pokles miery nesplacania iverov, ¢o je priaznivé pre bankovu stabilitu.
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Vysledkom analyzovanych §tadii je zistenie, Ze konkurencia na bankovom trhu je podla
vyskumnikov nevyhnutné pre zvySenie socidlneho blahobytu a ekonomického rozvoja krajiny,
avsak jej vel'kost’ v podobe poc¢tu bank na trhu by mala byt viac regulovana. Vzhl'adom na
rozdielnu ekonomickt situaciu a rézne podmienky v skimanych bankovych sektoroch je
narocné identifikovat’ konkrétne odportcania, ktoré zo stadii vychadzaja. Navrh zmeny vsak
mobze vyplyvat v désledku tpravy legislativy, alebo zavedenim prisnejSich opatreni, ktorymi

by bolo umoznené koordinovat’ ¢innost’ bankovych instittcii.

Zaver

Skuimanie vztahu konkurencie a stability na bankovom trhu je sucastou niekolkych
akademickych studii, ktorych podstatou je zistit, ¢i zvySenie miery bankovej konkurencie
zlepSuje alebo zhorsuje stabilitu na bankovom trhu. Ciel'om tohto prispevku bolo zamerat’ sa
na objasnenie vyrazov paradigma konkurencie a krehkosti, a jej konkuren¢nti paradigmu
konkurencie a stability, ktoré nie st v slovenskej terminologii ¢asto diskutované.

Teoretické hodnotenie témy stability a konkurencie v oblasti bankového systému bolo
uskutocnené prostrednictvom skiimania literatury, od obdobia zverejilovania prvych studii
sustred’ujicich sa na danu problematiku. V prehl'ade literatiiry st spomenuté teoretické zaklady
dvoch paradigiem, ako aj rozne efekty, ktoré s paradigmami suvisia. Paradigma konkurencie a
krehkosti, ktora vychadza z hypotézy, Ze konkurencia na bankovom trhu ma nepriaznivy vplyv
na stabilitu bank, bola v publikéaciach spdjana s hypotézou fransizovej hodnoty, problematikou
skriningovych stimulov a efektom velkosti konkurencného prostredia. Druhy pohlad,
paradigma konkurencie a stability, u ktorej hypotéza pojedndva o tom, ze zvySend miera
konkurencie na bankovom trhu ma priaznivy vplyv na bankovu stabilitu, priniesla do teorie
paradigmu presunu rizika a marginalneho efektu, a dvoch d’alSich efektov, ,,efekt prili§ velkych
na zlyhanie* a efekt diverzifikacie, popisanych v stvislosti so skimanim vzt'ahu konkurencie
a krehkosti na réznych bankovych trhoch. V metodologickej Casti sa nachadza prehlad
literatiry, ktory prindSa hodnotenie perspektiv, z akych je mozné vztah medzi bankovou
konkurenciou a stabilitou posudzovat. Obsahom vysledkovej Casti bolo zhodnotenie vysledkov
Stadii prostrednictvom vybranej relevantnej literatury publikovanej od roku 2017, s cielom
analyzovat’ aktualny stav skimania danej problematiky.

Vysledky popisanych ¢lankov naznacuju, Ze analyza vzt'ahu ukazovatel'ov konkurencie a
stability na bankovom trhu je r6znoroda a v dnesnej dobe pontikaju prezentované Studie Siroké
spektrum metod, ktorymi je mozné merat’ konkurenciu a stabilitu. Zavery réznych publikacii

vSak potvrdzuju, Ze urcenie paradigmy konkurencie a krehkosti, respektive paradigmy
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konkurencie a stability, nie je jednoznacné, ked’ze sa predpoklada, ze vysledky zéavisia nielen
od pouzitych metod, ale aj od casového obdobia a skiimanej vzorky. Komplexné spracovanie
teoretickych vychodisk z doteraz napisanych S$tudii prispieva k moznosti racionalizovat’
rozhodnutia regulatorov, politickych subjektov, ale aj samotnych subjektov, ktori vystupuji na
bankovom trhu, a taktiez moze viest k motivacii pre buduci vyskum na tému skiimania

konkurencie a stability.
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