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Abstrakt

MAKONY, Jakub: Burzové ceny zemného plynu v podmienkach EU a determinanty jeho
vyvoja. — Ekonomickd univerzita v Bratislave. Obchodna fakulta; Katedra medzinarodného
obchodu. —Veduca zavereénej prace: Ing. Anabela Luptakova, Dipl. PhD. — Bratislava: OF
EU, 2024, 87 s.

Cielom zédvere¢nej prace bolo preskumat’ burzové ceny zemného plynu na eurdpskych
trhoch, zhodnotit’ ich doterajsi vyvoj a identifikovat' faktory, ktoré ich determinuji
a na zéklade tychto poznatkov stanovit’ scenare ich vyvoja. Pri vypracovani diplomove;j
prace sme cerpali z viacerych zdrojov ako napriklad IEA, URSO burza EEX . Vyuzivali sme
kvalitativne metody vedeckej prace, ako napriklad syntézu a abstrakciu, ale aj kvantitativne
metddy ako linedrnu predikciu. Vysledkom rieSenia prace je podrobnd analyza burzovych
cien zemného plynu v zvolenom sledovanom obdobi. Pridana hodnota prace spociva
Vv identifikécii determinantov burzovych cien zemného plynu v sledovanom obdobi

a nasledna formulécia kratkodobej predikcie vyvoja cien zemného plynu v EU

Klucové slova: burzové ceny, energeticka burza, Eurdpska tnia, plynovy uzol zemny plyn.



Abstract

MAKONY, Jakub: Exchange prices of natural gas in EU conditions and determinants of its
development. - University of Economics in Bratislava. Faculty of Commerce; Department
of International Trade. — Thesis supervisor: Ing. Anabela Luptakova, Dipl. PhD. - Bratislava:
FC EU, 2024, 87 p.

The goal of the thesis was to examine the natural gas exchange prices on the European
markets, to assess their development so far and to identify the factors that determine them,
and on the basis of this knowledge to determine the scenarios of their development. We
obtained data from several sources such as the IEA, URSO EEX exchange . We used
qualitative methods of scientific work, such as synthesis and abstraction, but also
quantitative methods such as linear prediction. The result of the work is a detailed analysis
of natural gas exchange prices in the selected period of time. The added value of the thesis
lies in the identification of the determinants of natural gas exchange prices in the period
under consideration and the subsequent formulation of a short-term forecast of the

development of natural gas prices in the EU.

Keywords: energy exchange, European union, exchange prices, natural gas, gas hub
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Uvod

Od nastupu vyuzivania ropy a nasledného prechodu na alternativne energetické
zdroje, ako je uhlie a zemny plyn, az po sucasnu éru s vyraznym zameranim na obnovitel'né
zdroje energie, energeticky sektor zohrava klucova ulohu v ekonomickej diskusii.
Zabezpecenie dostatocného a stabilného zasobovania energetickymi surovinami je kritické
pre ekonomicky rozvoj. V tomto kontexte zohrava zemny plyn ddleziti tlohu ako jedna z
najvyznamnejS$ich energetickych surovin, ktora formuje ekonomicku a politicki scénu
nielen v Eurdpskej tnii, ale aj globalne. Burzové ceny tejto komodity st preto predmetom
zaujmov ekonodmov, politikou a roznych analytikov, ked’Ze ich vyvoj ma znaény vplyv nie

len na celt ekonomiku.

Teoreticka Cast’ prace sa zameriava na Stadium energetickych surovin, s hlavnym
zretelom na zemny plyn, ako aj na Specifikd energetickych burz a ich tlohu v kontexte
europskeho trhu. Perspektivy medzindrodného obchodu so zemnym plynom v ramci
Eurdpskej tnie budu analyzované s ohl'adom na stcasny kontext a predpokladané budiice
trendy. V uvode praktickej Casti prace bude analyzovana Struktira medzinarodného obchodu
so zemnym plynu a energeticky mix EU. Nasledne budi vysvetlené merné jednotky,
Vv ktorych sa da zemny plyn vyjadrit’ spolu s vS§eobecnymi faktormi, ktoré moézu ovplyvnit’
burzové ceny tejto komodity. V druhej Casti praktickej prace bude predstavenad analyza
burzovych cien zemného plynu v EU podas vybraného skamaného obdobia. V zavere prace

bude prezentovana predikcia burzovych cien zemného plynu pre nadchadzajuce obdobie.

Metody vyskumu vyuzité v praci zahinaja indukciu, analyticko-syntetick metodu,
analyzu dat a scenarovu analyzu. Tieto metody poskytuju Siroky ramec pre systematické
zhodnotenie a porozumenie problematiky burzovych cien zemného plynu v Europskej unii.
PredloZena praca sa snazi prispiet’ k lepSiemu pochopeniu dynamiky trhu s plynom v Eurépe

a poskytnat’ uceleny pohl'ad na faktory ovplyviiujuce jeho ceny.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

V désledku hospodarskeho ozivenia po pandémii COVID-19 sa globalny dopyt
po zemnom plyne vroku 2021 vyrazne zvysil, zaroven vSak viaceré geopolitické,
environmentalne a hospodarske faktory znizili ponuku danej komodity. Otrasy a neistota
nastali 24. februdra 2022. V kontexte ruskej invazie na Ukrajinu a prudkého narastu cien
energii, klesol dopyt po zemnom plyne z Ruskej federacie v Eurdpskej tnii v roku 2022 o 55
miliard m?, teda o 13 %, ¢o zodpoveda mnozstvu zemného plynu, ktoré by mohlo zasobovat’
viac ako 40 milionov domdcnosti. Ide o najvyraznejsi pokles v historii.! Trh Europskej tinie
ako aj globalny trh so zemnym plynom zasiahol v roku 2022 Sok v kontexte dodavok tejto
komodity z Ruskej federacie. Prudké obmedzenie dodavok zemného plynu z Ruska
do Eurdpskej unie spdsobilo nevidany tlak na dany trh, ¢o vyvolalo globalnu krizu pre
zemny plyn. Napriek vyznamnému poklesu dodavok ruského plynu potrubim, bola Eurdpska
unia schopna naplnit’ svoje zasobniky zemného plynu na urovein vysoko prevySujicu

historické priemery.?

Kazda energeticka kriza ma dozvuky z minulosti a si¢asné silné napitie na trhoch sa
porovnava s najvaznej$imi energetickymi otrasmi v modernej energetickej historii, najméa
s ropnymi Sokmi v 70. rokoch 20. storocia, Podobne ako v minulosti, aj teraz existuju silné
geopolitické stimuly pre rast cien energii, ktoré viedli k vysokej inflacii a hospodarskym
Skodam. Vtedy, rovnako ako teraz, krizy vyniesli na povrch niektoré skryté slabiny
a zavislosti v energetickom sektore. Sucasna energetickd kriza je vSak podstatne
rozsiahlejsia a zlozitejsia ako tie predchadzajice. Sok v 70. rokoch sa tykaj ropy a tiloha,
ktora stala pred tvorcami politik, bola pomerne jasnd, aj ked’ nie nevyhnutne jednoduché na
realizaciu — znizit’ zavislost’ od ropy, najmi od jej dovozu. DneSna energetickd kriza ma
viacero rozmerov: zemny plyn, ropa, uhlie, elektrina, potravinova bezpecnost’ alebo klima.

Preto musia byt dne$né riesenia komplexnejsie.>

Ipster Kotek, Adrienn Selei, Borbala Takacsné Toth, Balazs Felsmann, What can the EU do to address the
high natural gas prices?,Energy Policy,Volume 173, 2023, 113312, ISSN 0301-4215, [elektronicky zdroj].
2023. [cit. 12.12.2023]. Dostupné na: https://doi.org/10.1016/j.enpol.2022.113312.

2 |EA , Natural gas supply-demand balance of the European Union in 2023, Paris, License: CC BY 4.0,
[elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 02.12.2023] Dostupné na: https://iea.blob.core.windows.net/assets/227fc286-
a3a7-41ef-9843-1352a1b0c979/Naturalgassupply-demandbalanceoftheEuropeanUnionin2023.pdf

3 EA (2022), World Energy Outlook 2022, IEA, Paris, Licence: CC BY 4.0 (report); CC BY NC SA 4.0
(Annex A), [elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 12.11.2023] Dostupné na:https://www.iea.org/reports/world-
energy-outlook-2022
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Zemny plyn zohrava délezitt ulohu v spotrebe energii na celom svete a Eurdpska
unie a jej energeticky mix nie je vynimkou. Pri analyze spotreby energii v roku 2022 podla
zdrojov sa spotreba Eurdpskej tnie rozdel'uje do tychto kategorii: ropa 35 %, zemny plyn
24 %, obnovitel'né zdroje (ako geotermalna energia, biomasa veternd a solarna energia)

17 %, jadrové energia 13 %, uhlie 12 % a iné zdroje predstavuju 0,2 %.*

Volatilita cien zemného plynu bola v poslednych rokoch bezprecedentnia. Na
zaciatku, v marci 2018, ceny na eurdpskych burzach so zemnym plynom stipli na 70 €/ MWh
z bezného rozpétia 20 — 25 €/MWh, ktoré charakterizovalo vel'koobchodné trhy s plynom
V Europskej unii po dlhé obdobie. Pri¢inou bola kombinacia niekol’kych ponukovych
a dopytovych faktorov, medzi ktoré¢ mézeme klasifikovat’ pokles norskej tazby zemného
plynu na mori, nadpriemerny dopyt po zemnom plynu v zimnych mesiacoch, nedostatok
skladovacich kapacit v Spojenom kralovstve a podobne.’ Zatial ¢o pokles globalneho
dopytu po energiach v dosledku restrikcii v kontexte pandémie COVID-19 viedol v jali
2020 k zapornym cenam ropy v USA, na trhu so zemnym plynom v Eurdpskej Gnii k Soku
takéhoto rozsahu nedoslo, ked’ze dopyt medziro¢né klesol len o 3 az 5 %.° Bol to prebytok
ponuky na svetovych trhoch s plynom, ktory spdsobil obrovsky nérast zasob v zasobnikoch
Eurdpskej tinie pri najnizsej cene 5 €/ MWh. Od marca 2021 cena TTF rastla az nad Groven
cien spred pandémie COVID-19. V septembri 2021 extrémne vysoké ceny vratili
do politickej agendy krajin Europsku zeleni dohodu v kontexte dekarbonizacie, ¢o niektori

odbornici Eurdpskej unii vy¢itali.’

KTlucovu tlohu na trhu s energetickymi komoditami, ako aj pri konkrétnom pripade
zemného plynu, v sti€asnosti zohravaji burzy urcené pre tieto komodity. Burzy zemného
plynu ul'ah¢ujt obchod s touto komoditou pre kupujucu stranu ako aj pre predavajucu. Burza
poskytuje tymto uastnikom platformu na nakup a predaj kontraktov na zemny plyn, ktoré
sa mdzu vyuzit' na zabezpecenie proti kolisaniu cien alebo ziskanie buducich dodavok.

Uloha zemného plynu na trhu s energiami je v suasnosti mnohostranna. V porovnani

4 European Environment Agency, EU energy mix, INF-179-en, [elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 11.10.2023]
Dostupné na: https://www.eea.europa.eu/signals-archived/signals-2022/infographics/eu-energy-mix/view
5p. Kotek, B. Takacsné Toth, A. Mezbsi, What caused the 2018 March price hike on TTF?, REKK Policy
Brief, 2, [elektronicky zdroj]. 2018. [cit. 11.10.2023] Dostupné na: https://rekk.hu/research-paper/82/what-
caused-the-2018-march-price-spike-on-ttf

& A. Pototschnig, ACER’s assessment of the EU wholesale electricity market design, [elektronicky zdroj].
2022. [cit. 11.10.2023] Dostupné na: https://fsr.eui.eu/acers-assessment-of-the-eu-wholesale-electricity-
market-design/

7 0. Tanas, E. Mazneva, Bloomberg, Russia Offers to Ease Europe's Gas Crisis, with Strings Attached,
[elektronicky zdroj]. 2021. [cit. 11.10.2023] Dostupné na:https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-10-
06/russia-ready-to-help-stabilize-global-energy-markets-putin-says
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s ropou alebo uhlim sa povazuje za fosilne palivo s ¢istej$im spalovanim a pouziva sa ako
prechodné palivo pri prechode na nizko-uhlikovy energeticky systém. Zemny plyn moze
pomdct znizit'® emisie oxidu uhliCitého a zlepsSit' kvalitu ovzduSia, ak nahradza viac

znedistujice paliva.®

1.1 Energetické suroviny a ich vyznam

Zdroje nerastnych surovin su fyzickou zakladnou rozvoja vyrobnych kapacit, a preto
zohravaju d6lezita ulohu v ramci spoloéenskej produkcie. S jej rozvojom sa stdva viac a viac
dolezité vybavit narodné hospodarstvo vysoko efektivnou surovinovo a palivovo-
energetickou vybavenostou. V mnohych pripadoch su Specifické vlastnosti primarnych
surovin (limitované zasoby, zloZenie alebo rastice naklady na ich tazbu) brzdiacim

faktorom rozvoja produkcie.®

Energetické suroviny su nie len pre eurdpske hospodarstvo zivotne dblezité. Tvoria
silnt industridlnu zékladiiu, ktora produkuje Siroku skalu tovarov a technologii pouzivanych
v kazdodennom Zivote. Spolahlivy a bezproblémovy pristup k uréitym surovindm je coraz
vacsim problémom v ramci Europskej unie a aj na celom svete. Energetické suroviny su
spojené so vSetkymi priemyselnymi odvetviami vo vSetkych fazach dodavatel'ského ret'azca.

Technologicky pokrok a kvalita Zivota zavisi aj od pristupu k tymto surovindm.*

V niektorych krajinach predstavuju nerastné zdroje vyznamny zdroj prijmov
a bohatstva. AvSak mnozstvo zdrojov neprinasa vzdy trvaly hospodarsky rast a rozvoj —
moze mat’ presne opaény ucéinok, ktory sa niekedy oznacuje ako ,,prekliatie zdrojov*.
Krajiny, ktoré su silne zavislé od svojho nerastného bohatstva, maji ¢asto nedostacujuice
institucie, vynakladaju menej prostriedkov na vzdelavanie a je v nich vys$sia miera korupcie.
Odvetvie tazby nerastnych surovin vo v§eobecnosti poskytuje malo priamych pracovnych
miest v krajinach a regionoch sich vyskytom. V snahe vytvorit viac pracovnych miest

niektoré krajiny obmedzuji vyvoz nespracovanych nerastnych surovin v snahe podporit’

8 IEA, The Role of Gas in Today's Energy Transitions, Paris [elektronicky zdroj]. 2018. [cit. 01.10.2023]
Dostupné na: https://www.iea.org/reports/the-role-of-gas-in-todays-energy-transitions, License: CC BY 4.0

% Rozenfel'd, S. (1979). Structural Reserves of Economies of Primary Raw Material Resources. [elektronicky
zdroj]. 1979. [cit. 01.10.2023] Dostupné na: https://doi.org/10.2753/PET1061-1991220869.

10 EUROPSKA KOMISIA, Critical raw materials, . [elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 01.10.2023] Dostupné na:
https://single-market-economy.ec.europa.eu/sectors/raw-materials/areas-specific-interest/critical-raw-
materials_en
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vytvaranie pracovnych miest s vy$Sou pridanou hodnotou na domacom trhu. Obmedzenia
vyvozu surovin sa pouzivaju aj na dosiahnutie inych ciel'ov, napriklad na kontrolu vyvozu
nelegalne vytazenych surovin, na posilnenie ochrany zivotného prostredia alebo

na kompenzaciu vplyvov na vymenny kurz spdsobeny vyvozom viacerych komodit.'*

Zdroje energii, ktoré vyuzivame mozu byt rozdelené do dvoch skupin: obnovitel'né
a neobnovitel'né. VicSina rozvinutych trhov s energetickymi komoditami je v oblasti
neobnovite'nych zdrojov energie, s vynimkou etanolu a niektorych druhov zdrojov vyroby

elektrickej energie. Medzi neobnovitel'né zdroje energii patria:'2

e ropné produkty ako je surové ropa, rafinované ropné produkty vratane benzinu,
vykurovaci olej, motorova nafta, letecké palivo, rozne mazacie oleje alebo asfalt;

e zemny plyn, ktory pozostadva najmi z metanu, ktory sa nachadza hlboko pod
zemskym povrchom;

e uhlovodikové kvapalné plyny st plynné kvapaliny ziskavané zo zemného plynu
alebo ropy a zahfiaju alkany (napriklad propan a butan) a alkény (napriklad
etylén a propylén);

e uhlie patri medzi usadené horniny, ktoré mozno spal’ovat’ a vyuzivat’ ako palivo;

e jadrova energia je zdroj energie, ktory vznika S$tiepenim atomov uranu

S naslednou ret'azovou reakciu energie.

Pojem obnovitel'né zdroje energie mézeme podl'a Smernice Eurdpskeho Parlamentu
aRady ¢. 2001/77 o podpore elektrickej energie vyrabanej z obnovitelnych zdrojov
definovat’ ako obnoviteI'né nefosilne zdroje energie, medzi ktoré zaradujeme veternu,
solarnu, geotermalnu energiu, energiu z vin a priboja, vodnt energiu, energiu z biomasy,
energiu zo skliddkovych plynov, zplynov z &istiarni odpadovych vod a z bioplynov.t®
V zmysle zakona ¢. 309/2009 Z. z. o podpore obnoviteInych zdrojov energie mdzeme

chépat’ obnovitel'né zdroje energie ako také zdroje, ktorych energeticky potencial sa trvalo

1 OECD, Trade in raw materials, . [elektronicky zdroj] [cit. 01.10.2023] Dostupné na:
https://www.oecd.org/trade/topics/trade-in-raw-materials/

12 G. Mirlin, Mineral Resources and the Economy. Problems of Economic Transition, 26, 53-72. [elektronicky
zdroj] 1984 [cit. 01.10.2023] Dostupné na: https://doi.org/10.2753/PET1061-1991261153.

13 SMERNICA EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY & 2001/77/ES z 27. januéra 2001

o podpore elektrickej energie vyrabanej z obnovitelnych zdrojov energie na vnutornom trhu

s elektrickou energiou, . [elektronicky zdroj] [cit. 01.10.2023] Dostupné na: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:32001L0077
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obnovuje prirodnymi procesmi alebo &innostou ludi.!* Pozname pit hlavnych

obnovitelnych zdrojov energie: ™

e solarna energia, ktord je ziskavana zo slnka;

e geotermalna energia, ktora je ziskavana zo zemského tepla;

e veterna energia, ktora je Cerpand z prirodzené¢ho pohybu vetra;
e vodna energia, ktoré je pochadzajica z prudiacej vody;

e biomasa je energia ziskana zo Zivej hmoty, zvy¢ajne z rastlin.'®

Energetické komodity mali vzdy zésadny vplyv na rozvoj globalnych trhov.
Primarne energetické komodity, ako je ropa a zemny plyn, su d’alej spracované a vyuZzité na
tazbu a ziskavanie d’alSich sekundarnych energetickych produktov ako st benzin, bionafta
alebo LNG (skvapalneny zemny plyn). Energetika zohrava kl'aova tlohu v kontexte
globélneho rozvoja. Energetické odvetvie ma potencidl na zlepSenie zivotnej Urovne,

zlepSenie sluzieb zdravotnej starostlivosti alebo vzdeldvania. 1’

Globalny trh s energetickymi surovinami je vel'mi prepojeny a krajiny sa pri
uspokojovani svojich energetickych potrieb spoliehaji na dovoz a vyvoz. Tato vzdjomna
suvislost’ mdze vytvarat’ prilezitosti a aj vyzvy v medzindrodnom obchode, ked’Ze naruSenie
dodavok energetickych surovin, ako napriklad pri globalnej energetickej krize v rokoch
2022 — 2023, modéze mat rozsiahle dosledky na svetové hospodarstvo. Vykyvy cien
energetickych surovin mo6zu mat’ tiez vyznamny vplyv na svetové hospodarstvo. Vyssie
ceny energii mozu napriklad prispiet’ k inflacii, spomalit’ hospodarsky rast a zvysit’ chudobu,
priCom naopak niZ§ie ceny energii moZzu stimulovat' hospodarsku aktivitu a prospiet

krajinam, ktoré energetické suroviny dovazaju. Pre podniky zapojené do medzinarodného

14 74kon &. 309/2009 Z. z. o podpore obnovite'nych zdrojov energie a vysoko ucinnej kombinovanej vyroby
a o zmene a doplneni niektorych zakonov, [elektronicky zdroj] [cit. 01.11.2023] Dostupné na:
https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2009/309/20150801

15 G. Mirlin, Mineral Resources and the Economy. Problems of Economic Transition, 26, 53-72. [elektronicky
zdroj] 1984 [cit. 01.10.2023] Dostupné na: https://doi.org/10.2753/PET1061-1991261153

16 16 ) Soumarg, Chapter 1: Commodities: definition, classification and markets. Cheltenham, UK: Edward
Elgar  Publishing, .  [elektronicky  zdroj]  2022. [cit. = 04.11.2023].  Dostupné na:
https://doi.org/10.4337/9781800887046.00008

17 M. Harasheh, Global Commodities: Physical, Financial, and Sustainability Aspects. Cham, Switzerland:
Palgrave Macmillan, 172, ISBN 978-3-030-64025-5, [elektronicky zdroj] 2022. [cit. 04.11.2023]. Dostupné
na: https://doi.org/10.1007/978-3-030-64026-2
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obchodu je nevyhnutné, aby pochopili dynamiku cien energii aich vplyv na svetové

hospodarstvo.

Nerastné suroviny ako zemny plyn, ropa alebo uran zohravaju klIicovi ulohu
v modernej hospodarskej sile a technickom pokroku, pricom ich vyuzivanie ovplyviiuje
kazdé odvetvie priemyslu avyzaduje si rozsiahlu produkciu pre hospodarsky rast
a technologicky pokrok. Zemny plyn aropa boli ast najdolezitej$imi surovinami

moderné¢ho chemického priemyslu. Urdn zohral zasadnu rolu pri rozvoji jadrovej energie.

1.1.1 Historia energetickych surovin s blizsim zameranim na zemny plyn

Pred objavenim ropy bol svet dlhé roky zavisly primarne od uhlia, ktoré stimulovalo
globalny hospodarsky rast. Po jej objaveni v roku 1859 v Pensylvanii prenikla prakticky
do vietkych oblasti nagho Zivota a hospodarsky, politicky a socidlne zmenila cely svet.'®
Prirodny zemny plyn sa prvykrat pouzil ako osvetlovacie palivo v roku 1820. Ropny
priemysel sa oficidlne rozmohol 27. augusta 1859 ked’ v Pensylvanii plukovnik Edwin L.
Drake objavil ropu v hibke 69 stop (priblizne 21 metrov) v prvom vrte vyvitanom $pecialne

na tento uéel. Odvtedy sa ropny priemysel stal jednym z hlavnym priemyselnych odvetvi. 2°

Zemny plyn bol pozorovany a vyuzivany v obmedzenom mnozstve uz v staroveku.
V historickej literatire su €asto zmienky o ,,horiacich pramernoch, planucich krikoch alebo
vecnych svetlach®. Tieto oznaCenia maji symbolizovat’ prirodne unikajici a horiaci zemny
plyn. V starovekej Cine vyzivali tieto ,,horiace pramene* na ohrev slanej vody s cielom
extrahovat’ sol' aziskat’" pitni vodu. Eurdpsky kronikéari pozorovali plynové plamene
v Grécku, Franctizsku, Rusku alebo v Taliansku. Filozof Plutarchos alebo teolog svity
Augustin opisali tieto ,,svetla ako nieco, ¢o mohlo vzniknit’ horenim prirodnych plynov.
Tieto pozorovania sa vac¢Sinou povazovali za prirodné kuriozity. V Spojenych Statoch
objavili prirodné vlastnosti zemného plynu povodni obyvatelia Ameriky, ktori zapal'ovali
plyny, ktoré prenikali do Erijského jazera a jeho okolia. Svedkami tejto praktiky boli

Francuzski prieskumnici okolo roku 1626. V americkej literattre sa taktiez mézeme docitat’

8 IEA, Global energy crisis, , [elektronicky zdroj] 2022. [cit. 04.11.2023]. Dostupné na:
https://www.iea.org/topics/global-energy-crisis

19 A. Clo, Policies and Tactics of Oligopolistic Co-Ordination. , 55-82. [elektronicky zdroj] 2000. [cit.
04.11.2023]. Dostupné na: https://doi.org/10.1007/978-1-4757-6061-3_3.

20 M. Hubbert Degree of Advancement of Petroleum Exploration in United States. AAPG Bulletin, 51, 2207-
2227. [elektronicky zdroj] 1967. [cit. 04.11.2023]. Dostupné na: https://doi.org/10.1306/5D25C269-16C1-
11D7-8645000102C1865D.
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0 pozorovaniach pramenov zemného plynu Georga Washingtona aj Thomasa Jeffersona,
¢ize dvoch americkych prezidentov. Pocas jesene 1770 sa George Washington zicastnil
expedicie pozdiz riek Ohio a Kanawha v Zapadnej Virginii a v Ohiu. Blizko dne§ného mesta
Pomeroy v state Ohio prezident Washington opisal miesto, ktoré miestni Indiani nazyvaju

,vecny oheii*. 2!

Existuju mnoh¢é d’alSie zdznamy o zemnom plynu. Okolo roku 100 pred n. 1. zemny
plyn vystupoval v Grécku na hore Parnas zo zeme vo forme plameniov. Okolo roku 500 pred
n. 1. zaéali vyuzivat' v Cine zemny plyn na varenie morskej vody za i¢elom ziskavania pitnej
vody. Prvy komercionalizovany zemny plyn sa objavil v Britanii okolo roku 1785, kde Briti
vyuzivali zemny plyn na osvetlenie domov a ulic. V roku 1816 pouzilo mesto Baltimore
v USA zemny plyn tieZ na osvetlenie ulic. V roku 1821 William Hart vykopal prvy uspesny
vrt na zemny plyn v Spojenych Statoch americkych v meste Fredonia. Nésledne vznikla
spolo¢nost’” Fredonia Gas Light Company, ktord sa stala prvou americkou spolo¢nost'ou

na distribuciu zemného plynu.??

Prva zaznamenany vrt na zemny plyn teda vyvrtal William Hart, ktory je povazovany
za ,,otca zemného plynu*, v roku 1821 v meste Fredonia v state New York. Paradoxom je,
ze objav zemného plynu bol nasledok prieskumnych vrtov urc¢enych na buducu t'azbu ropy.
Po druhej svetovej vojne sa zemny plyn zaal vyuZivat' vo velkej miere vd’aka pokroku
V inzinierstve, ktory umoznil vystavbu bezpe¢nych a spol'ahlivych plynovodov na prepravu
danej energetickej suroviny.?® Pravy rozmach plynovodov nastal koncom roku 1920 v USA.
Tento rozmach umoznili hlavne vyvoj tlakovo odolnych potrubi a pokrok v novych
zvéracich technikéch. Plyn sa po tomto vyvoji dal ekonomicky vyhodne prepravovat
na dlhsie vzdialenosti. To zaroven znamenalo aj zaciatok tazby tejto suroviny v rozsiahlych
loziskach, ktoré boli medzitym objavené v Spojenych Statoch. V tom Case trh so zemnym
plynom pouzivanym na osvetlenie, vykurovanie, varenie a vyrobu elektrickej energie
v Eurdpe a Spojenych Statoch existoval uz niekolko desatro¢i. Velké loziskd zemného

plynu nasledne boli objavené a odcerpdvané v priblizne 50. rokoch 20. storocia

2L C. Castafieda, Historical Overview of the Natural Gas Industry. , 63-73. [elektronicky zdroj] 2013 [cit.
04.11.2023]. Dostupné na: https://doi.org/10.1016/B978-0-12-409548-9.09034-5.

22 American Public Gas Association, A Brief History of Natural Gas, [elektronicky zdroj][cit.
04.11.2023]. Dostupné na: https://www.apga.org/apgamainsite/aboutus/facts/history-of-natural-gas

23 S, Faramawy,, T. Zaki,, & A, Sakr, Natural gas origin, composition, and processing: A review. Journal of
Natural Gas Science and Engineering, 34, 34-54. [elektronicky zdroj] 2016 [cit. 04.11.2023].
Dostupné na: https://doi.org/10.1016/J.JNGSE.2016.06.030.
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v Holandsku, Rusku na severe Talianska, v severnej Afrike apotom aj v 60. rokoch

v Severnom mori.?*

V 70. a 80. rokoch 20. storo¢ia bol v jednotlivych krajinach kladeny velky doraz
na energetickll politiku a uspory energie. To bolo predovsetkym v dosledku obrovského
narastu cien ropy, ktory bol spdsobeny znizenim dodavok ropy v rokoch 1973 (ropné
embargo OPEC-u) a 1979 (iranska rukojemnicka kriza). Vyssie ceny ropy podnietili vladny
aj stkromny rozvoj obnovitelI'nych zdrojov energie ako st slne¢na energia, veterna energia,
geotermalna energia a biomasa. Koncom 80. rokov 20. storofia sa vSak néarodné
zavizky Vv oblasti obnovitelnych zdrojov znizili, ked’ ceny ropy prudko klesli. Ani vlady, ani
spotrebitelia neboli ochotni investovat do drahSich obnovitelnych zdrojov energie
a programov, ked ceny neobnovitelnych zdrojov (fosilnych paliv) boli opdt nizke.
V poslednych rokoch sa znova zvysil zaujem o problematiku energetiky, najma
0 obnovitel'né zdroje. Tento zdujem vo svojom pociatku nebol désledkom rychlo rastucich
cien energii alebo nedostatkom mnozZstva neobnovite'nych zdrojov. D6vodom obnoveného
zaujmu boli skor obavy 0 Zivotné prostredie, najmé v kontexte spal’ovania fosilnych paliv,
ktoré podl'a mnohych vyznamne prispievaji ku globalnemu otepl'ovaniu alebo napriklad ku

kyslim dazd’om.?

1.2Zemny plyn

Zemny plyn je vo svojom Cistom stave bez farby, bez tvaru aj bez zapachu. Je to
horlavy plyn apri svojom spalovani uvolfiuje znaéné mnoZstvo energie.?® Hoci je
prirodzene sa vyskytujici zemny plyn zndmy uZz od staroveku, jeho komercné vyuZitie je

relativne nove.

Zemny plyn je ekologicky najCistej$i a najbohat§i na vodik zo vSetkych
uhl'ovodikovych zdrojov energie a ma vysoku ucinnost energetickej transformdcie pri

vyrobe elektriny. Zemny plyn tiez vyrazne konkuruje ostatnym fosilnym palivam z hl'adiska

24 R, Bauer, A Historical Overview. , 27-48. [elektronicky zdroj] 2016 [cit. 04.11.2023]. Dostupné na:
https://doi.org/10.1007/978-3-319-23225-6_3.

%5 APS Energy Conservation. (n.d.). Issue of renewable energy. Albuquerque Public Schools. [elektronicky
zdroj][cit. 16 .11.2023]. Dostupné na: https://www.aps.edu/energy-conservation/energy-lessons-and-
games/energy-lessons-and-games/26_HS-IssueOfRenewableEnergy.pdf

%22.  S.Faramawy,, T. Zaki,, & A, Sakr, Natural gas origin, composition, and processing: A review. Journal
of Natural Gas Science and Engineering, 34, 34-54. [elektronicky zdroj] 2016 [cit. 04.11.2023]. Dostupné na:
https://doi.org/10.1016/J.JNGSE.2016.06.030.
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svojich emisii ako najvhodnejsie palivo na vyrobu energie. Okolo rokov 2010 sa niektori
odbornici domnievali, Ze v rokoch 2020 az 2030 m6ze dokonca predbehnut’ ropu a uhlie ako

najvyuzivanejsia energeticka komodita na svete.?’ Tieto predikcie sa viak nenaplnili.

Spotreba fosilnych paliv, ako je zemny plyn alebo ropa, neustale rastie v dosledku
rastu populacie a zlepSovania zivotnej Urovne. Zemny plyn je plynné fosilne palivo
pozostavajuce z roznych druhov plynnych latok. Fosilny zemny plyn sa nachadza bud’ spolu
s inymi fosilnymi palivami, ako napriklad s ropou v ropnych loziskach alebo s uhlim
Vv uholnych slojoch, alebo samostatne. Vlastnosti zemného plynu su velmi podobné
vlastnostiam metanu, ktory je jeho hlavnou zlozkou. Zemny plyn je zmes metanu (92 %),
etanu (3 %), propanu (0,7 %), oxidu uhli¢itého (0,6 %), dusiku (3 %), pentanu (0,1 %)
a butanu (0,02 %).Ked'Ze sa zemny plyn nachadza a t'azi pri inych fosilnych latkach moze
obsahovat’ vyssi podiel uhl'ovodikov, vody alebo zlicenin, ktoré by mohli poskodit’ alebo
znefunk¢nit’ distribuény systém. Pred prepravou sa preto musi vycistit' aby dosahoval
pozadovanu kvalitu aby mohol byt maximélne komercne vyuzity. Takyto zemny plyn sa
moze d’alej distribuovat’ potrubim (plynovodom), ktoré moéze viest' bud’ po susi alebo

na morskom dne, alebo v skvapalnenej forme prostrednictvom tankerov. 2

Zemny plyn je relativne Cisty zdroj energie, ktory v porovnani s inymi fosilnymi
palivami, ako je Cierne a hned¢ uhlie alebo ropa, produkuje menej sklenikovych plynov,
apreto méze byt najprijatelnejSim zdrojom na zabezpecenie plynulého prechodu
na energeticky ciel’ Europskej inie — klimatickej neutrality do roku 2050. Tradi¢ny zemny
plyn mozno l'ahko prepravovat’ a pouzivat’ v skvapalnenej forme. Zemny plyn ako druh
paliva na vyrobu elektrickej energie ma zna¢né vyhody, ako napriklad zniZenie emisii
do zivotného prostredia a nizsie prevadzkové niklady. Co sa tyka emisii, pri spalovani

zemného plynu vznika vyluéne oxid uhli¢ity a vodna para.?®

Odbornici tvrdia, Ze zemny plyn mé budicnost’ aj v rdmci cestnej dopravy a moze
zohrat' dolezitt ulohu v programe dekarbonizovanej eurdpske; mobility. Jednym

z najefektivnejSich spdsobov boja proti zmene klimy a na zlepSenie Cistoty ovzdusSia v rdmci

27 M. Economides,, & D. Wood, The state of natural gas. Journal of Natural Gas Science and Engineering, 1,
1-13. [elektronicky zdroj] 2009 [cit. 16.11.2023]. Dostupné na: https://doi.org/10.1016/J.JNGSE.2009.03.005.
28 T, Korakianitis,, A. Namasivayam,, & R. Crookes, Natural-gas fueled spark-ignition (SI) and compression-
ignition (CI) engine performance and emissions. Progress in Energy and Combustion Science, 37, 89-112.
[elektronicky zdroj] 2011 [cit. 16.11.2023]. Dostupné na: https://doi.org/10.1016/J.PECS.2010.04.002.

29 A, Ansone,, L. Jansons,, |. Bode, ,E. Dzelzitis, L. Zemite,, &A. Broks,. Study on Potential Role and Benefits
of Liquified Natural Gas Import Terminal in Latvia. Latvian Journal of Physics and Technical Sciences, 59, 37
- 54, [elektronicky zdroj] 2022 [cit. 16.11.2023]. Dostupné na: https://doi.org/10.2478/Ipts-2022-0010.
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cestnej dopravy je vyuzitie zemného plynu v tomto sektore. Podla dostupnych udajov
emituji vozidla na zemny plyn vyrazne menej emisii v porovnani s vozidlami na naftu
a benzin. V ramci Eurdpy je k dispozicii viac ako 68 modelov vozidiel na zemny plyn.
Stru¢ne mozno konstatovat’, ze vyuzitie vozidiel na zemny plyn méze vyznamne prispiet

k dekarbonizacii a environmentalnym zaviizkom Eurdpskej tinie.*

Zemny plyn ma tiez aj svoje nevyhody. Je to obmedzeny zdroj energie, podobne ako
iné fosilne paliva, a to znamena, ze po jeho vycCerpani ho nebude jednoduché nahradit’.
Pri jeho spalovani sa sice uvolfiuje menSie mnozstvo aj menej druhov emisii, ale oxid
uhlicity je tiez sklenikovy plyn a prispieva ku globalnemu otepl'ovaniu. Hoci je v porovnani
s inymi fosilnymi palivami relativne ekologickejsi, jeho vyuZivanie mé stale negativny
vplyv na zivotné prostredie. Faktom je aj to, Ze nespaleny zemny plyn je v priebehu 100
rokov priblizne 25-krat silnejSich sklenikovym plynom ako oxid uhli¢ity. Taktiez je to
vysoko horl’ava latka, ktord moze v pripade tiniku alebo nespravnej manipulacie sposobit’
poziar alebo vybuch. Tazba zemného plynu prostrednictvom procesov, ako je frakovanie,
moze tiez viest’ k poskodzovaniu Zivotného prostredia, najmi k znecisteniu vody a ovzdusSia
a k uvol'novanie skodlivych chemikalii do zivotného prostredia. Aj ked’ sa zemny plyn
V porovnani s inymi fosilnymi palivami l'ahSie skladuje a prepravuje, jeho objem je az
Styrikrat vacsi ako objem benzinu, ¢o si od producentov tejto suroviny vyzaduje vacsie
skladovacie kapacity a investicie do infrastruktiry. Vyuzivanie zemného plynu zavisi prave
od komplexnej infraStruktary plynovodov, zasobnikov a spracovatel'skych zavodov. Tato
skutocnost mdze byt nevyhodou z hladiska UdrZzby, bezpecnosti a moznych portach

v dodavatel'skom ret'azci.3!

Zemny plyn mozno skladovat’" viacerymi spOsobmi vratane podzemnych aj
nadzemnych zasobnikov. NajbeznejSim spdsobom skladovanie je podzemné skladovanie,

ktoré sa uskutoéfiuje v troch typoch zariadeni:*?

e vo vyCerpanych zasobnikoch v ropnych alebo plynovych poliach;

%A, Ermakov, GECF expert commentary - future of natural gas in road transport and its role for a decarbonised
mobility agenda in Europe. GECF. [elektronicky zdroj][cit. 16.11.2023]. Dostupné na:
https://www.gecf.org/events/expert-commentary-future-of-natural-gas-in-road-transport-and-its-role-for-a-
decarbonised-mobility-agenda-in-europe

31 B. LIEBERMAN, Pros and cons: Promise, pitfalls of natural gas, [elektronicky zdroj][cit. 16.11.2023].
Dostupné na: https://yaleclimateconnections.org/2016/07/pros-and-cons-the-promise-and-pitfalls-of-natural-
gas/

32 U.S. Energy Information Administration, The Basics of Underground Natural Gas Storage,[elektronicky
zdroj] 2015 [cit. 12.11.2023]. Dostupné na: https://www.eia.gov/naturalgas/storage/basics/
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e v akviferoch®:

e Vv solnych jaskyniach.

Tieto podzemné objekty sa vyberaji na zédklade ich fyzikdlnych vlastnosti ale aj
ekonomickych aspektov ako st naklady na pripravu a tdrzbu uloziska, rychlost’ dodavok
a schopnost’ cirkulécie. VycCerpané zéasobniky ropy azemného plynu st najCastejSim
sposobom uskladiiovanie zemného plynu z dévodu ich Sirokej dostupnosti. Pri transformacii
Z tazby na skladovanie sa vyuzivaju existujice vry, zberné systémy a potrubné pripojky.
Nadzemné skladovanie sa vykonava v kvapalnom alebo plynnom skupenstve
v zasobnikoch, avSak faktom zostava, ze podzemné skladovanie je viac rozSirené vdaka

niz§im nakladom a vysej skladovacej kapacite.*

Zemny plyn je dolezitou komoditou pre mnohé krajiny a ma vyznamny ekonomicky
dopad. Jeho taZba, preprava a vyuzitie tvoria doleziti stcast’ energetického sektora

a globalnej ekonomiky.

1.3Energetické burzy a ich Specifika

Burzy sa rozdel'uji na vSeobecné burzy, na ktorych sa uskutociiuje obchod
S rozli¢nymi tovarmi, a Specializované burzy, kde sa obchoduje len s konkrétnymi druhmi
tovarov. Podla charakteru obchodovania burzy rozdel'ujeme eSte na finan¢né, komoditné
a Specialne. Z pravneho hl'adiska je mozné rozdelit’ burzy na verejné burzy, ktoré st zriadené
najCastejSie Statom a su zastreSené ministerstvami financii alebo priemyslu, pripadne
obchodnymi komorami. Druha forma burzy je sikromna burza. Ta je zriad'ovana komerénou
organizaciou, zvycajne akciového charakteru, a ma osobitnu spravu. Z ¢asového hladiska
vykonavania obchodov ¢lenime burzové obchody na promptné obchody, ktoré sa realizuju
v rovnaky den pripadne do niekol'kych dni od uzatvorenia obchodu, alebo na terminované
obchody, realizované¢ po dohodnutom termine pripadne v ramci obdobia stanoveného
pravidlami burzy. Podl'a jednotlivych birz a ich Specifickosti vyluéne organy burzy
vymedzujl, ktoré subjekty maju na burzu pristup. Medzi zdkladné subjekty burzy vsak

mdzeme zaradit maklérov, burzovych obchodnikov, burzovych turadnikov a hosti.

3 Hydrogeologicky kolektor alebo zvodneny kolektor vody
3 U.S. Energy Information Administration, The Basics of Underground Natural Gas Storage,[elektronicky
zdroj] 2015 [cit. 12.11.2023]. Dostupné na: https://www.eia.gov/naturalgas/storage/basics/
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V kontexte témy nasej zaverecnej prace nas budu blizSie zaujimat’ komoditné burzy a eSte
konkrétnejsie tie, na ktorych sa obchoduje s energetickymi komoditami. Komoditné burzy
predstavuju centra pre svetovy obchod s agrarnymi produktami, energetickymi surovinami
alebo inymi komoditami, na ktorych sa stretdvaji ponuka a dopyt najddlezitejSich

producentov, exportérov, dovozcov a spotrebitelov jednotlivych komodit.®®

Energetické burzy su Specializované trhy, kde sa obchoduju energetické komodity.
Medzi energetické komodity obchodované na energetickych burzach patri ropa, rafinované
ropné produkty, zemny plyn, elektrina, uhlie a podobne. Tieto komodity st dolezitymi
vstupmi do mnohych priemyselnych odvetvi a st nevyhnutné pre fungovanie moderne;j
ekonomiky. Energetické burzy umoziluji producentom a spotrebitelom nakupovat
a predavat’ energetické suroviny za transparentnych podmienok a aktualne stanovenych
cenach. Obchodovanie s energetickymi komoditami na burze sa uskutociiuje
prostrednictvom burzovych kontraktov. Burzovy kontrakt je pravny dokument, ktory
zavdzuje kupujiceho a predavajiceho k dodaniu alebo prevzatiu ur¢ittho mnoZstva
komodity v uréitom &ase a za uréitii cenu. Uloha burzy energetickych surovin v ekonomike
je vyznamna. Burzy pomahaju zabezpecit' hladky tok energetickych komodit a pomahaju
stabilizovat’ ceny. Burzy tiez poskytuji informacie o vyvoji cien energetickych komodit,

¢o moze byt uzitoéné pre podniky, domacnosti alebo vlady.%

Zéakladnou cinnost'ou energetickej burzy, podobne ako v pripade burzy cennych
papierov alebo inych burz, je spajat ponuku a dopyt. Na velkoobchodnom trhu
s energetickymi komoditami sa v ramci obchodného systému zhromazduji ponuky
na nakup energetickych surovin a ponuky na predaj energetickych surovin. Na zaklade
tychto ponuk energeticka burza urcuje nakupnu cenu, znamu aj ako trhova kliringova cena.
Na liberalizovanych trhoch s energetickymi surovinami, kde st cinnosti vyroby
a maloobchodu oddelené od monopolnych ¢innosti prenosu a distriblcie, sa ndkup a predaj
tychto komodit uskutociiuje v konkuren¢nom trhovom prostredi. Obchodovanie na burze je

jednym zo spdsobov uzatvarania transakcii na predaj/nakup energie. Pri obchodovani

%1, BALAZ, Peter. Medzinarodné podnikanie: na vlne globalizujucej sa svetovej ekonomiky. 2. preprac.
a dopln. vyd. Bratislava: Sprint dva, 2010. Economics. ISBN 978-80-89393-18- 3.

3% A. Mauro, Le Borse Delle Merci [Commodity Exchanges]. Econometrics: Applied Econometric Modeling
in Financial Economics eJournal, [elektronicky zdroj], 2011 [cit. 13.12.2023]. Dostupné na:.
https://doi.org/10.2139/SSRN.1951855.
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s fyzickou energiou alebo energetickymi derivatmi maju uUcCastnici energetického trhu

zvyc&ajne na vyber, ¢i budi obchodovat bilaterdlne, mimoburzovo (OTC) alebo na burze.®

1.3.1 Najvdcsie energetické burzy na svete

Energetické burzy su dolezitym prvkom medzinarodného obchodu s energiami.
Poskytuju platformu pre obchodnikov, ktori chet kupit’ alebo predat’ energetické produkty,
ako je ropa, plyn, uhlie alebo elektrina. V tejto kapitole sa zameriam na najvacsie energetické
burzy na svete. Tieto burzy maji najvacsi objem obchodov a s najdélezitejSimi burzami na
svetovom trhu s energetickymi komoditami. Pri analyze tychto blrz sa budeme zameriavat’
na nasledujtice aspekty: sidlo burzy, rok zalozenia burzy, komodity, ktoré sit obchodované

na burze a objem obchodov za vybrany kalendarny rok.

Tabul’ka 2 Najvicsie svetové komoditné burzy s bliz§im zameranim na energetické burzy

Nazov Sidlo Rok Obchodované komodity Objem
zaloZenia obchodov

za rok

2020 (v

UsD)
NYMEX | New York, USA | 1872 Ropa, zemny plyn, propan | 2,1 biliéna

uhlie, zlato, striebro, kovy

CME Chicago, USA 1898 Ropa, zemny plyn, uhlie, zlato, | 1,9 biliona

striebro, drahé kovy,
pol'nohospodarske produkty

ICE Atlanta, USA 2000 Ropa, plyn, uhlie, zlato, | 1,6 biliona
striebro, drahé kovy,
pol'nohospodérske produkty

LME Londyn, Spojené | 1877 Drahé kovy 1,9 bilidna

kral'ovstvo

TOCOM | Tokio, Japonsko | 1984 Ropa, plyn, uhlie, zlato, | 1,5 biliona
striebro, kovy

SHFE Sanghaj, Cina 1994 Ropa, plyn, uhlie, zlato, | 1,3 biliona
striebro, drahé kovy

DME Dubaj, Dubaj 2007 Ropa 0,5 biliéna

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a udajov z jednotlivych webovych stranok biirz

New York Mercantile Exchange (NYMEX) je najvacsia energeticka burza na svete
s objemom obchodov v roku presahujucim 2,1 biliona USD rocne. Obchoduje sa tu ropa,

plyn, uhlie, zlato, striebro a d’alSie komodity. Burza bola zalozena v roku 1872 a je ¢lenom

37 Europex — Association of European Energy Exchanges, THE ROLE OF ENERGY EXCHANGES,
[elektronicky zdroj], [cit. 13.12.2023]. Dostupné na: https://www.europex.org/about/energy-markets/
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CME Group. Chicago Mercantile Exchange (CME) je druhd najvécsia energetickéd burza na
svete s objemom obchodov presahujicim 1,9 biliona USD ro¢ne. Obchoduje sa tu ropa, plyn,
uhlie, zlato, striebro, kovy a pol'nohospodarske produkty. Burza bola zalozena v roku 1898
a je ¢lenom CME Group. ICE je jedna z najvéacsich svetovych burz s objemom obchodov
Vv roku 2020 presahujicim 1,6 biliéna USD. Obchoduje sa tu ropa, plyn, uhlie, zlato, striebro,
kovy a pol'nohospodarske produkty. Burza bola zalozena v roku 2000 a je ¢lenom ICE
Group. London Metal Exchange (LME) sice nie je energeticka burza ale do tabul’ky bola
zaradend, pretoZze je to jedna z najstarSich komoditnych burz a sti¢asne najvacsia komoditna
burza so zameranim na drahé kovy. Sidli v Londyne, bola zalozena v roku 1877 a objem jej
obchodov v roku 2020 dosahoval hodnotu zhruba 1,9 biliona USD. Tokyo Commodity
Exchange (TOCOM) je najvicsia energeticka burza v Azii s objemom obchodov v roku
2020 presahujucim 1,5 biliona USD ro¢ne. Obchoduje sa tu ropa, plyn, uhlie, zlato, striebro
a kovy. Burza bola zalozena v roku 1984. Shanghai Futures Exchange (SHFE) je najvacsia
energeticka burza v Cine s objemom obchodov presahujucim 1,3 biliona USD roéne.
Obchoduje sa tu ropa, plyn, uhlie, zlato, striebro a kovy. Burza bola zalozena v roku 1994.
Dubai Mercantile Exchange (DME) je hlavnou energetickou komoditnou burzou v oblasti
vychodne od Suezu. Bola zalozena v roku 2007 a obchoduje sa tu hlavne s ropou, ktorej
objem obchodov v roku 2020 dosahoval 0,5 biliona USD.

1.3.2 Energetické burzy v EU

V Eur6pskej nii existuje niekol’ko vyznamnych energetickych burz. Tieto burzy su
dolezitymi hra¢mi na trhu s energiami v Eurdpe a aj vo svete. V tejto kapitole si predstavime
najdolezitejsie energetické burzy v EU abliz§ie sa zameriame na tie, na ktorych sa

obchoduje so zemnym plynom.

Power Exchange Central Europe, a.s. (PXE) je energeticka burza Specializujlica sa
na energetické trhy v strednej a juhovychodnej Europe. PXE bola zaloZena 8. januara 2007
pod nazvom Prazskd energetickd burza a 17. jula 2007 zacala ponukat’ obchodovanie

s elektrickou energiou v Ceskej republike. Spolo¢nost’ PXE potom rozsirila svoje aktivity
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do d’alsich krajin a zacala organizovat’ aj obchodovanie so zemnym plynom. V roku 2016 sa

spolo¢nost’ PXE stala sti¢astou skupiny EEX.38

European Energy Exchange (EEX) je hlavna energeticka burza v Eurdpe. Tato burza
vytvara a prevadzkuje regulované trhy s energetickymi surovinami. EEX je v si¢asnosti
skupina energetickych burz. Bola zalozend v roku 2002 a sidli v Lipsku (Nemecko). Vznikla
zlaenim dvoch nemeckych energetickych burz sidliacich vo Frankfurte av Lipsku.
Odvtedy sa z miestnej energetickej burzy vyvinula na veducu platformu na obchodovanie
s energiou v Eurdpe, ¢o je dobre vidiet na jej 147 % naraste trzieb z predaja v obdobi rokov
2014 a 2015 (zo 77 mil. na 190 mil. EUR).*® EEX poskytuje kontrakty na zemny plyn v 10
krajindich a 10 wuzloch v Eurépe. Ponuka produktov zahffia promptné, terminové
a opcné kontrakty pre hlavné eurdpske plynarenské uzly, ako aj obchodovanie s produktmi
s lokalizanym rozpatim medzi tymito trhovymi oblast'ami. Na tejto energetickej burze sa
v roku 2022 uskuto¢nil obchod s takym mnozstvom zemného plynu, ktoré predstavuje

priblizne 6 700 terawatthodin.*°

GASPOINT NORDIC je transparentna a bezpe¢nd komoditnd burza, na ktorej
registrovani prepravcovia nakupuji a predavajii zemny plyn za trhova cenu. Je to danska
spolo¢nost’, ktora prevadzkuje platformu na nepretrzité elektronické obchodovanie s plynom

za trhovo orientované ceny.*!

Pre obchodovanie s energetickymi surovinami v Eurdopskej tUnii je dolezita
aj asociacia Europex. Je to asociacia europskych energetickych burz, podnikatel'ské
zdruZenie pre energetické burzy azdruzenie organizatorov trhu a poverenych
prevadzkovatel'ov v Eurdpe. Medzi hlavné ¢innosti ¢lenov zdruzenia Europex patri okrem
inych tloh aj prevadzkovanie velkoobchodnych trhov s elektrickou energiou a plynom
vV dlhodobom a kratkodobom ¢asovom horizonte. Okrem toho pdsobia ako organizované
trhové miesta registrované mechanizmy podavania sprav a platformy pre doverné informacie

v ramci nariadenia EU o integrite a transparentnosti velkoobchodného trhu s energiou.

3 power Exchange Central Europe, a. s., Co je PXE, [elektronicky zdroj], [cit. 15.12.2023]. Dostupné na:.
https://pxe.cz/cs/o-nas/co-je-pxe

% L. Pines, European Energy Exchange: Powerhouse In The Commodities World. Here’s How To Get Started,
[elektronicky zdroj], [cit. 15.12.2023]. Dostupné na:. https://commodity.com/trading/exchanges/european-

energy/
40 European Energy Exchange AG, N°I spot exchange for natural gas in Europe, [elektronicky zdroj], [cit.
15.03.2024]. Dostupné na: https://www.eex.com/en/markets/natural-

gas?fbclid=IwAROTBb7In5H3IsP2¢c_zarG-IFg2cTqvvjzzJAXvzolOulYhitoQuG-MzvRA
4 Majken B. Willumsen, TRADING PLATFORMS, [elektronicky zdroj], [cit. 15.12.2023]. Dostupné na:.
https://en.energinet.dk/Gas/Shippers/Trading-Platforms/
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V st¢asnosti mé 24 ¢lenov a st medzi nimi aj uZ spominané burzy skupiny EEX, ale aj
dal§ie energetické burzy operujuce v eurdpskom regione. Téato asocidcia ma sidlo

v Belgickom hlavnom meste Brusel.*?

1.3.3 Plynové uzly

Svoju dolezitost’ v medzindrodnom obchode so zemnym plynom maju aj plynové
uzly.®® Plynové uzly su dolezitymi miestami, kde Gcastnici trhu obchodujii so zemnym
plynom, zjednodusuju fyzické transakcie, umoziuju vypocty cien a obchodovanie s futures.
Tieto uzly, ¢i uz fyzické alebo virtualne, sluzia ako kl'acové body pre obchodné ¢innosti
a umoziuju zblizovanie viacerych plynovodov a elektrickych rozvodov. Fyzické uzly, ako
je Henryho uzol v Louisiane, alebo virtudlne uzly, ako je holandsky TTF, zohravaju
klicovt ulohu na trhu so zemnym plynom tym, ze zabezpecuju transparentnost, likviditu
a Standardizované podmienky obchodovania. Uzly su nevyhnutné na stanovenie
referenénych cien alebo na ulahcenie efektivnosti trhu. Tieto uzly, ako uz bolo uvedené
vysSie, mozu byt fyzické alebo virtudlne. Fyzické uzly sa nachddzaju na mieste kde je
prepojovaci bod plynovodov, skladovacie zariadenie zemného plynu alebo napriklad
terminal LNG. Naopak tie virtualne uzly sluzia ako nefyzické miesta na obchodovanie
so zemnym plynom. Kazda vyznamna oblast’ trhu s touto komoditou ma zvycajne svoj
vlastny virtualny uzol. V Eurdpe sa ich nachadza hned’ niekol’ko ako napriklad Holandsky

TTF, NBP v Spojenom kralovstve alebo Gaspool v Nemecku.**

Henryho uzol je napriklad zédkladnym trhovym konceptom cenotvorby zemného
plynu v Spojenych $tatoch americkych. Tento uzol odraza skuto¢nu ponuku a dopyt
po zemnom plyne. Na rozdiel od niektorych roztrieStenych europskych plynarenskych uzlov

Henry Hub poskytuje jednotny referenény bod pre stanovenie cien v Spojenych $tatoch.*®

42 Europex — Association of European Energy Exchanges, , [elektronicky zdroj], [cit. 15.12.2023]. Dostupné
na:. https://lwww.europex.org/about/association/#who

43V anglictine gas hubs

4 European Regulators’ Group for Electricity and Gas, The hub used as a balancing point, , [elektronicky
zdroj], [cit. 09. 04 .2024]. Dostupné na: https://www.ceer.eu/documents/104400/-/-/06¢748a0-6867-e345-
f25e-ab0fe7ee9d5h

4 J. Chen, What Is Henry Hub? Definition, Location, Owner, and Connections, [elektronicky zdroj], 2022
[cit. 09. 04 .2024]. Dostupné na: https://www.investopedia.com/terms/h/henry hub.asp
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Eurépske uzly, ako je napriklad holandsky TTF, zohravaju kl'icovu ulohy ako
referen¢né body. Najmé uvedeny TTF zaznamenal v poslednych rokoch mimoriadny rozvoj.
Tento uzol sa moze chvalit’ vysokym poctom ucastnikov trhu, tym, Ze obchoduje so Sirokou
Skalou produktov v rdmci celej distribucnej siete alebo tym, Ze slazi ako jedna z vyznamnych

globalnych referenénych cien zemného plynu.*®

1.4 Perspektivy medzinarodného obchodu so zemnym plynom

v Eurdpskej unii: Vizie a odhady odbornikov

V kontexte si¢asného dynamického globalneho trhu so zemnym plynom sa Eurdpska
unia stava dolezitym hra¢om v oblasti medzinarodného obchodu. S neustdle meniacimi sa
politickymi, environmentalnymi a ekonomickymi faktormi sa vyvoj a perspektivy obchodu
so zemnym plynom v EU stavaji predmetom intenzivnej diskusie a analyzy zo strany
odbornikov z réznych oblasti. Poznatky expertov zohravaju kl'ai¢ovu ulohu pri formovani

nasho chapania budicej trajektorie burzovych cien zemného plynu v ramei EU.

V tejto podkapitole sa zameriame na zhodnotenie vizii a odhadov odbornikov
Vv oblasti medzinarodného obchodu so zemnym plynom v Eurdpskej Gnii. Rozoberieme
predikcie tykajtiice sa budiuceho vyvoja burzovych cien zemného plynu a taktiez aj celkovu

budicnost’ zemného plynu v Eur6pske;j unii.

V energetickom vyhl'ade Eurdpskej komisie sa zdoraznuje vyznam zemného plynu
v energetickom mixe EU, pri¢om sa predpoklada, Ze dopyt po fiom bude v nasledujucich
desatro¢iach neustdle rast vzhladom na jeho Ulohu pri prechode na nizko uhlikové
hospodarstvo. V reakcii na problémy a otrasy na svetovom trhu s energiou, ktoré spdsobila
ruskd invéazia na Ukrajinu, Europska komisia zacala uskuto€iiovat’ svoj plan REPowerEU.
Ked’ Rusko napadlo Ukrajinu, bolo eite jasnejiie, ze EU potrebuje alternativne zdroje na
zabezpelenie dodavok energie. Prostrednictvom planu REPowerEU sa EU usiluje

o diverzifikaciu dodavok energie najmi tym, ze:*’

e Uzatvara dohody s inymi tretimi krajiny o dovoze zemného plynu potrubim,

4 P, Heather, The Oxford Institute for Energy Studies, European Traded Gas Hubs:

the supremacy of TTF, [elektronicky zdroj], 2020 [cit. 09. 04 .2024]. Dostupné na:
https://www.oxfordenergy.org/wpcms/wp-content/uploads/2020/05/European-Traded-gas-hubs-the-
supremacy-of-TTF.pdf

4 Eurdpska komisia, REPowerEU at aglance, [elektronicky zdroj], [cit. 15.03.2024]. Dostupné na:
https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-2024/european-green-deal/repowereu-
affordable-secure-and-sustainable-energy-europe_en
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¢ investuje do infrastruktiry na dovoz LNG,
e investuje do spolo¢né¢ho nakupu LNG,
e sa snazi o podpis dohdd s Egyptom alebo Izraelom o dovoze zemného plynu

do Europy.

Prave krajiny Severnej Afriky zacinaji byt v poslednych 10 rokoch Ccoraz
dolezitejsie. Dovodom je jednak stabilnejsia politickd situdcia v tychto krajinach a zarovein
aj efektivnejSie vyuzivanie ich zdrojov. Prave Egypt patri ku krajinam, ktoré vo velkej miere
vyuzivaju zemny plyn. Priblizne 80 % elektrickej energie je v tejto krajine vyrabanych prave
zo zemného plynu. Zemny plyn v Egypte najde vyznamné vyuzitie aj v mobilite, bud’
VO svojej stlacenej alebo skvapalnenej forme. Prave s Egyptom mé Eurdpska unia zaujem
spolupracovat’ mimo energetického sektora aj ¢o sa tyka oblasti bezpecnosti v kontexte
nelegalnej migracie. Mozeme teda konstatovat’, Ze prehibenie vztahov a spolupréace s touto

krajinou je vo velkom zaujme EU.*

Europske trhy s plynom zaZili v poslednych troch rokoch vel'mi turbulentnt situaciu,
ktora viedla k vyraznému upraveniu samotnych trhov. V politickom a energetickom
prostredi prebiehali a aj v sucasnosti prebichaja diskusie nielen o nahradeni ruského plynu
pre potreby dopytu Eurdpy v stiCasnosti a v najblizsich rokoch, ale aj o budiucnosti samotnej
energetickej komodity v energetickom mixe EU. Budicnost’ obchodu so zemnym plynom
v Eurépskej Gnii zavisi od roznych faktorov a prebiehajiiceho vyvoja v oblasti energetiky.
Zatial' ¢o EU smeruje k udrzatelnejsej a dekarbonizovanejsej energetike, oakava sa,
ze zemny plyn zostane v prechodnom obdobi vyznamnou sucastou energetického mixu.
Buducnost’ obchodu so zemnym plynom v EU bude formovana kombinaciou politickych
rozhodnuti, dynamiky trhu, technologického pokroku a globalnych energetickych trendov.
Dynamiku trhu so zemnym plynom v EU ovplyviiuja faktory, ako st trendy v oblasti ponuky
a dopytu, geopoliticky vyvoj a rézne regulacné ramce. Investicie do infraStruktary vratane
plynovodov, termindlov LNG a zasobnikov st nevyhnutné na ulahcenie obchodu
s0 zemnym plynom v ramci EU a na zabezpedenie bezpetného a odolného energetického

systému.*®

48 M. Rybansky, ROZHOVOR: Budicnost’ zemného plynu s Ch. Abubakrom,, [elektronicky zdroj], 2024 [cit.
15.03.2024]. Dostupné na: https://joj24.noviny.sk/spravy-joj-24/900218-rozhovor-buducnost-zemneho-plynu
49 p. Heather, European traded gas hubs: Their continued relevance. , [elektronicky zdroj], 2023 [cit.
15.03.2024]. Dostupné na: https://www.oxfordenergy.org/wpcms/wp-content/uploads/2023/06/European-
Traded-Gas-Hubs-their-continued-relevance-NG183.pdf
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Zemny plyn je na celom svete rovnakd komodita, ale jeho ceny sa mézu vyrazne
lisit’, a to kvoli komplikovanej sieti infrastruktiry potrebnej na jeho prepravu. Vysledkom je
Ciastoéne fragmentovany globalny trh, hlavne preto, Ze va¢§ina zemného plynu sa prepravuje
potrubim - na rozdiel od trhu s ropou, ktory je integrovanejsi a na va¢sine miest sa obchoduje
za jednotntl cenu. Takéto fragmentacia trhu so zemnym plynom znamena nielen to, zZe ceny
sa v jednotlivych regionoch lisia, ale aj to, Ze vysoké ceny v jednej Casti sveta sa nemusia
nevyhnutne preniest na kupujucich na inych miestach. Prikladom tejto fragmentacie
globalneho trhu so zemnym plynom je pripad Europskej unie. Ruska invazia na Ukrajinu
poskytla jasnu ilustraciu G¢inkov segmentécie. Toky plynovodov z Ruska do Eurépy sa
od polovice roka 2021 znizili o 80 %, ¢o spdsobilo 14-nasobny narast cien plynu
na kontinente na rekordnt Uroveni v auguste 2022. Podobny skok zaznamenali aj ceny
globalne obchodovaného skvapalneného zemného plynu. Ceny LNG v Spojenych $tatoch sa

viak iba strojnasobili a zostali niekol’kokrat nizsie ako v Eurdpe.>

Uvedena rekordna uroven spotovych cien zemného plynu na eurdpskych burzach
z augusta 2022 dosahovala na niektorych burzach aroven az 340 eur za megawatt hodinu.
Toto historické maximum predstavovalo 640 medzirocny % ndrast. Transforméciu
globalnych trhov s plynom urychl'uje rozmach LNG, ktory nasledoval prave po vypuknuti
konfliktu na Ukrajine. Alternativy do buducnosti pre dovoz zemného plynu do Europy

predstavujii najma:>

e Norsko (vacsinou plynovodom ale aj LNG),
e Severnd Afrika (primarne Alzirsko),

e Azerbajdzan, ktory uz dodava zemny plyn do juhovychodnej Eurdpy.

Vyzvy spojené s vojnou a kolapsom vzajomnej dovery medzi EU a Ruskom je oraz
tazSie rieSit pomocou Standardnych diplomatickych, finanénych, regulacnych
a legislativnych nastrojov zavedenych v ramci eurdpskej energetickej politiky. Mo6Ze sa stat’,
ze kriza vyvold zdsadnu zmenu v pristupe Europanov k energetickej politike, v jej

uplatiiovani a dokonca aj v jej chapani.

%0 R. Brasier,, A. Pescatori,, & M. Stuermer,, How natural gas market integration can help increase energy
security. IMF. [elektronicky zdroj], 2023 [cit. 15.03.2024]. Dostupné
na:https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2023/05/23/how-natural-gas-market-integration-can-help-increase-
energy-security

51 C. Nakhle,, The transformation of gas markets. GIS Reports. [elektronicky zdroj], 2023 [cit. 15.03.2024].
Dostupné na: https://www.gisreportsonline.com/r/gas-markets/
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O buducnosti zemného plynu sa v krajinach Eur6py a na inych kontinentoch uvazuje
stale viac odliSne. Pokym na eur6pskom kontinente predvidaju znizenie jeho energetickej
vyznamnosti, predovietkym v Azii o¢akavaju znaény rast potreby zemného plynu. ZvIast
eurdpske spolocnosti pdsobiace v oblasti energetiky, ktorych ambicie st na globalnej urovni,
stoja pred t'azkou dilemou, a to, ako naplnit’ prisl'uby tykajuce sa Cistej energetickej politiky
v ramci Eurdpy a pritom nestratit’ svoje obchodné prilezitosti v oblasti zemného plynu a ropy
vo svete. Dokonca aj stratégovia takychto podnikov st z toho znepokojeni. EU sltibila, Ze do
roku 2030 znizi svoje emisie o 55 %. V budlcnost zemného plynu nad’alej veria aj
mimoeurdpske spolocnosti, ako napriklad ExxonMobil, Chevron, Saudi Aramco a Gazprom.
Predpoklada sa, Ze spotreba zemného plynu sa v nasledujucich rokoch vrati na uroven spred

pandémie. >

Odbornici predpokladaji, ze zemny plyn bude v nasledujucich rokoch v Europe stale
viac nahradzat’ uhlie ako surovinu vyuzivanl na vyrobu elektrickej energie. Energetické
spolocnosti st stale viac motivované vytla¢at’ vysoko znecistujuce uhlie z energetického
mixu a nahradzat ho prave zemnym plynom. Okrem nabadania na véc¢Sie vyuzivanie
obnovitel'nych a menej znecistujiicich zdrojov ich k tomu motivovali za¢iatkom roka 2024
aj znizené velkoobchodné ceny zemného plynu v Eurépe. Viaceré krajiny EU — ako
napriklad Taliansko, Francuzsko alebo Spanielsko — uz tiplne prestali pouzivat uhlie alebo

maji vytvorené moznosti pre rozsiahlu zmenu paliva z uhlia na zemny plyn.*

1.4.3 Buducnost zemneho plynu na Slovensku

Zemny plyn zohrava v slovenskom energetickom mixe vyznamnua Glohu. Zemny
plyn sa zvd¢Sa vyuziva na vykurovanie a na produkciu elektrickej energie v oblasti
chemického, petrochemického, oceliarskeho a hutnickeho priemyslu. Tieto priemyselné

odvetvia mdzeme oznadit’ ako piliere slovenského hospodarstva.®* Hruby dopyt po zemnom

2 R, Kvastiovsky, Zemny plyn v budiicnosti: kym v Eurépe ho ¢akd atlm, v ostatnom svete rozmach,
SLOVGAS podcast Otvorene 0 zemnom plyne, [elektronicky zdroj], 2023 [cit. 15.03.2024]. Dostupné na:
https://www.slovgas.sk/podcasty/zemny-plyn-v-buducnosti-kym-v-europe-ho-caka-utlm-v-ostathom-svete-
rozmach/

53 P, Jurkovi¢, Eurdpsky prechod z uhlia na plyn pri vyrobe elektriny bude tento rok pokracovat, SLOVGAS,
[elektronicky zdroj], 2023 [cit. 15.03.2024]. Dostupné na: https://www.slovgas.sk/aktuality/europsky-
prechod-z-uhlia-na-plyn-pri-vyrobe-elektriny-bude-tento-rok-pokracovat/

% M. Hudec, Zemny plyn si silné postavenie v slovenskom priemysle udrzi zrejme aj v budicom desat’roct,
EURACTIV.sk, , [elektronicky zdroj], 2019 [cit. 23.03.2024]. Dostupné na:
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plyne dosiahol v roku 2017 na Slovensku celkovo 5,0 mld. m3, pri¢om zaznamenal mierne
zvySenie oproti predchadzajicim rokom. Moézeme konsStatovat, Ze zemny plyn sa na
Slovensku vo velkej miere vyuziva vo vSetkych spotrebitel'skych odvetviach. V roku 2017
predstavoval priemyselny sektor 41,5 % konecnej spotreby plynu, tesne nasledovany
sektorom domdacnosti s 38,5 %. Zvysnych 20 % predstavovalo sektory sluzieb a ostatné
sektory. Slovensko ma jednu z najvyssich Grovni pripojenia na plyn v Eurdpe, priCom viac
ako tri Stvrtiny domacnosti st pripojené na plynovu siet. V stcasnosti je priblizne 77 %
slovenskych obci pripojenych na plynovu distribu¢nu siet’, ¢o pokryva 94 % obyvatel'ov

Slovenska.>®

Isté obavy o vyznamnosti zemného plynu na Slovensku nastali v poslednych rokoch
v kontexte novych smernic Eurdpskej tnie. Vyskytovali sa otdzky najméd v pripade
vykurovania budov plynovymi kotlami. Hrozilo totiz, Zze v kontexte novej smernice
0 hospodarnosti budov pride aj zdkaz vykurovania plynovymi kotlami. AvSak obavy sa
nenaplnili a tato smernice EU podmienky vykurovania nezmenila. V novej smernici EU
0 energetickej hospodarnosti budov sa nezakazuje vyuzivat’ plynové vykurovacie kotly na
vykurovanie v uz existujacich budovach. Podl'a tejto smernice su ¢lenské $taty povinné
pripravit’ plany na dekarbonizaciu vykurovania v budovach do roku 2040 a vyvinut’ usilie
na postupné vyradenie fosilnych paliv. Slovensky plynarensky sektor povazuje
za najucinnejsie rieSenia dekarbonizacie v strednodobom ¢asovom horizonte vyuZivanie
modernych plynovych technologii a v dlhodobom casovom horizonte integraciu
obnovitel'nych plynov do plynarenskej sustavy. Stru¢ne zhrnuté, staré plynové kotly
vyuzivané na vykurovanie sa odporii¢a vymenit za modernejSie, pretoZe tieto modernejsie
kotly dok4zu spalovat’ aj zmesi zemného plynu a vodika alebo napriklad aj samotny

biometan, ¢im splfiajii nariadenia vyplyvajice z vyssie uvedenej smernice EU.%

Podniky a domacnosti na Slovensku stale v suc¢asnosti vyuzivaji va¢sinou zemny
plyn pochadzajici z Ruskej federacie. Aj ked’ je trhova hodnota samotnej komodity

od zaciatku roku 2024 podobna trhovej hodnote zemného plynu zinych zdrojov, jeho

https://euractiv.sk/section/energetika/news/zemny-plyn-si-silne-postavenie-v-slovenskom-priemysle-udrzi-
zrejme-aj-v-buducom-desatroci/

55Z. Princova, Challenges of industrial gas demand in the Czech Republic, Poland, Oxford Institute for Energy
Studies,, ISBN 978-1-78467-138-9 [elektronicky zdroj], 2019 [cit. 23.03.2024]. Dostupné na:
https://www.oxfordenergy.org/wpcms/wp-content/uploads/2019/05/Challenegs-of-Industrial-Gas-Demand-
in-the-Czech-Republic-Poland-and-Slovakia-NG-145.pdf

% R. Kvastiovsky , Na Slovensku budeme vykurovat' plynom aj po roku 2040, SLOVGAS, [elektronicky
zdroj], 2024 [cit. 23.03.2024]. Dostupné na: https://www.slovgas.sk/aktuality/na-slovensku-budeme-
vykurovat-plynom-aj-po-roku-2040/
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preprava nas vyjde lacnejSie. Ak by spolocnost SPP chcela alebo musela podnikom
a domacnostiam na Slovensku poskytovat’ zemny plyn z inych zdrojov, celkova cena plynu
by prevySovala cenu ruského plynu. Preprava plynovodmi cez ukrajinské tzemie
aj v stiCasnosti vyjde lacnejSie ako preprava cez niektory pristav na LNG alebo int trasu.
Tato moznost' ¢oskoro mozno nebude dostupna. Ukrajina Eurdpsku tniu varovala, ze
po konci stucasnej tranzitnej zmluvy cez svoje Gzemie moznost prepravy zemného plynu
ukon¢i. Ukrajina je stale v otvorenom konflikte so svojim vychodnym susedom a preto nie
je prekvapenim, Ze ukrajinski politici st proti obnoveniu zmluvy o tranzite ruského plynu.
German Galuscenko, minister energetiky Ukrajiny, neddvno deklaroval, ze preprava ruského
zemného plynu cez ukrajinské uzemie sukromnymi spolo¢nostami po vyprsani sucasného
kontraktu skon¢i. Ukrajina by tymto rozhodnutim ukoncila import ruského plynu na
Slovensko a do inych krajin v Eurdpskej tnii. Plynovod Yamal-Europe, ktory vedie cez
Bielorusko do Pol'ska, uz nie je alternativou prepravy plynu z Ruska, pretoze Gazprom cez
neho svoje dodavky ukoncil koncom roka 2021. Moznostou nie s ani plynovody Nord
Stream 1 a Nord Stream 2, ktoré viedli a mali viest do Nemecka v kontexte sabotazi. Ako
posledna moznost’ dodavok lacnejSieho ruského plynu na Slovensko ostal plynovod Turkish
Stream. V sucasnosti ani SPP vSak nevie, ¢i ho bude moct’ nejakym spdsobom Slovensko

vyuzivat'.

Slovensky plynarensky a naftovy zvédz vyzdvihol moZznost’ dovozu zemného plynu
do strednej a vychodnej Eur6py z Azerbajdzanu prostrednictvom iniciativy Solidarity Ring.
T4 zdruzuje prepravcov plynu z Bulharska, Rumunska, Mad’arska a Slovenska.>’ Projekt
Solidarity Ring ma v stiasnosti podporu Ministerstva hospodarstva a celej slovenskej vlady.
V aprili tohto roku prebehli prvé rokovania priamo s azerbajdzanskym ministrom

hospodarstva 0 tejto potencionalnej prileZitosti prepravy zemného plynu z tohto regionu.>®

Budtcnost’ zemného plynu na Slovensku je neista a zavisi od viacerych faktorov.

Aktualna analyza budacnosti zemného plynu na Slovensku naznacuje doélezitost’

5" Szmrecsanyi T. Ak Ukrajina stopne tranzit ruského plynu, dovoz z inych zdrojov cez zapadné trasy bude
drahsi, TREND.sk, [elektronicky zdroj], 2024 [cit. 23.03.2024]. Dostupné na:
https://www.trend.sk/ekonomika/ak-ukrajina-stopne-tranzit-ruskeho-plynu-dovoz-inych-zdrojov-cez-
zapadne-trasy-bude-
drahsi?itm_brand=trend&itm_template=hp&itm_modul=trend_topbox&itm_position=1&fbclid=IwAR2CW
COsrw8NfdLT7c0L8CyLel9%efjLjphkjHwOfudKco7xVnnu2ztYgCpQ

58 Dennik N, Denisa Sakova dnes rokovala o moznosti prepravy plynu z kaspického regionu na Slovensko
[elektronicky zdroj], 2024 [cit. 10.04.2024]. Dostupné na: https://e.dennikn.sk/minuta/3934096
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diverzifikacie zdrojov a dodavatelov. Napriek sucasnym dohoddm a infraStruktire je
potrebné brat’ do ivahy neistoty spojené s geopolitickymi zmenami, najmd v stvislosti s
konfliktom na Ukrajine a pohybom energetickych tras. Nasledujuce mesiace a roky budu

kI'aicové pre stanovenie toho, odkial’ Slovensko a Eurdpska tinia budt dovazat’ zemny plyn.
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2  Ciel’ prace, metodika prace a metody skiimania

Hlavnym ciel’om diplomovej prace je preskimat’ burzové ceny zemného plynu na
eurdpskych trhoch, zhodnotit’ ich doterajsi vyvoj a identifikovat’ faktory, ktoré ich
determinuju a na zéklade tychto poznatkov stanovit’ scenare ich vyvoja. Za ucelom splnenia

hlavného ciel'a diplomovej prace bolo stanovenych pit’ ¢iastkovych cielov.

1) Teoreticky vymedzit problematiku energetickych surovin so zameranim na

zemny plyn a definovat’ energetické burzy a ich Specifika v Europske;j unii.

2) Analyzovat S$truktiru trhu so zemnym plynom v Eurdpskej unii aurcit

klicovych hracov na trhu s prihliadnutim na existujicu infraStruktaru.

3) Identifikovat’ a zhodnotit’ hlavné faktory, ktoré determinuj cenotvorbu zemného

plynu na eurépskych burzach.
4) Popisat’ historicky vyvoj burzovych cien zemného plynu so zameranim
na analyzu kIaicovych historickych udalosti a ich nésledkov na burzové ceny
zemného plynu v Eurdpskej tnii za sledované obdobie od roku 2010 po 2024.

5) Na zaklade historickych dat predikovat’ kratkodoby vyvoj cien zemného plynu
v Eur6pskej unii.

Pre vyskum historického vyvoja burzovych cien zemného plynu bolo zvolené
posledné Strnastrocné obdobie. Bolo zvolené na zaklade snahy o sledovanie dlhodoby
casovy horizont, ktory by obsahoval rozne udalosti a zmeny v energetickom sektore, ktoré
mdzu mat’ vplyv na burzové ceny tejto komodity. Zaciatok sledovaného obdobia bol
stanoveny na rok 2010, v ktorom pokracovala v EU liberalizacia trhu so zemnym plynom
a taktiez ziskaval holandsky TTF, z ktorého mame k dispozicii tdaje, meno kIi¢ového
centra pre obchodovanie a porovnavania cien zemného plynu v EU. Ciel'om pri vybere tohto
skiimaného ¢asového horizontu bolo poskytnutie komplexného pohl'adu na dynamiku trhu

so zemnym plynom v EU.
Pre ucely riesenie diplomovej prace si stanovujeme nasledovné vyskumné otazky:

o Aké sii hlavné faktory, ktoré ovplyvnili ceny zemného plynu v EU pocas stanoveného
sledovaného obdobia?
o Aké postavenie ma zemny plyn v energetickom mixe Europskej unie?

o Aké faktory a situdcie najviac vplyvaju na cenotvorbu zemného plynu ?
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Hlavnym objektom skumania tejto diplomovej prace bol trh so zemnym plynom
v ramci Europskej tnie. Metodika vyuzita pri vypracovani tejto diplomovej prace je
zaloZena na preskimani dostupnej odbornej literatiry a naslednej analyze a zhrnuti vSetkych
nadobudnutych poznatkov a informadcii, ktoré povazujeme za potrebné eSte pred samotnym
zahéjenim pisania prace. V prvej kapitole si spracované hlavne informacie z dostupnych
knih a vedeckych ¢lankov. Do Stvrtej kapitoly uvaddzame vsetky ziskané informécie z ¢o

najkomplexnej$ieho pohladu.

V diplomovej praci je vyuzivanych niekolko kvalitativnych a kvantitativnych
vyskumnych metdd. Metddou indukcie sa od faktov dostdvame az ku vSeobecnym tvrdeniam
a pomocou nej prichddzame v tejto praci k zisteniam, ktoré st uplatnitelné najmi v
zaverecnej faze prace. Najviac vyuzivanou metoddou je analyticko-synteticka metoda, ktora
nam vypomaha v jednotlivych kapitolach. Pouzitim Statistickej metédy dokazeme zahrnut
rozlicné skaly dat a prehladne ich zakomponovat do vsetkych vytvorenych grafov.
Analyzou rozliénych dat suvisiacich s trhom so zemnym plynom v Europskej Unii, si
dokazeme vytvorit’ prehl'ad o tomto trhu. V zavere prace bude taktieZ pouzita scenarova
analyza, pri ktorej stanovime viacero prognéz mozné¢ho budiceho vyvoja cien zemného

plynu na eur6pskych trhoch.
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3  Vysledky prace a diskusia

V tvodnej cCasti vysledkov prace sa budeme venovat’ analyze trhu so zemnym
plynom sbliz§im zameranim na Eurdopsku uniu. Postupne si identifikujeme krajiny
S najvacsimi zdsobami, produkciou a spotrebou zemného plynu na svete. Nasledne esSte
blizSie vymedzime najddlezitejSich hraCov na trhu so zemnym plynom na svete. Taktiez
bude vyobrazena dolezitost’ zemného plynu v Europskej tnii v podkapitole o energetickom

mixe EU.

Dalej sa budeme venovat problematike cenotvorby zemného plynu. Popiseme
principy fungovania trhu so zemnym plynom a faktory, ktoré ovplyviiuji jeho cenu. Zaroven

uvedieme a objasnime pouzivané merné jednotky zemného plynu.

V dal$ej Casti vysledkov prace sa zameriame na detailni analyzu cien zemného
plynu v Eurépskej Unii. Pomocou grafov znizornime historicky vyvoj cien v rdéznych
¢asovych horizontoch, s dorazom na posledné roky. Tato Casova perspektiva umozni

sledovat’ najvyraznejSie cenové vykyvy a identifikovat’ ich priciny.

V zavere€nej Casti prace sa budeme venovat' formulacii prognéz buducich cien

zemného plynu v EU a stanovenim odportéani na zaklade ziskanych poznatkov.

3.1 Zasoby, produkcia a spotreba zemného plynu vo svete

Celkové zasoby zemného plynu vo svete podla roznych odhadov predstavuju
priblizne 203,63 biliénov m* podla udajov IEA®. Netreba si mylit' zasoby s rezervami
zemného plynu. Zasoby znacia celkovy objem plynu na Gzemi krajiny. Rezervy na druhej
strane predstavuju realne mnozstvo zemného plynu, ktoré mozno tazit' v redlnom case.
Z hladiska preukazanych zasob zemného plynu je svetovym lidrom Rusko s priblizne 37
bilionmi m? tychto zasob. Nasleduje Iran s priblizne 32 bilionmi m? a treti v tomto rebricku

je Iran s priblizne 25 bilionmi m?. ®° Rusko ma teda najvicsie zasoby zemného plynu na

5 IEA, World Energy Outlook 2022 [elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 12.12.2023]. Dostupné na:
https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2022

60 W. Haider, Estimates of Total Oil & Gas Reserves in The World, Future of Qil and Gas Companies and
SMART Investments by E & P Companies in Renewable Energy Sources for Future Energy Needs. .
[elektronicky zdroj], 2020 [cit. 10.04.2024]. Dostupné na: https://doi.org/10.2523/iptc-19729-ms.
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svete avyvéza viac tejto komodity ako ktordkol'vek ina krajina, pricom v obdobi pred
vojnou na Ukrajine v roku 2020 vyviezlo priblizne 200 miliard m* zemného plynu. Napriek
obrovskému mnozstvu zadsob zemného plynu. Mnohé ruské loZiska zemného plynu sa vSak
nachddzaji v novych nerozvinutych regionoch Ruska s vel'mi nepriaznivym klimatickym
prostredim. Tieto oblasti sa taktiez nachddzaji v oblastiach znac¢ne vzdialenych od
existujucich plynovodov, v oblastiach so zlozitou geologickou Struktirou. V tychto
oblastiach ¢asto absentuje potrebna dopravna infrastruktura a plyn, ktory sa tu nachadza je
Casto viaczlozkovy, ¢o znamend, Ze je potrebné jeho ocistenie. Tieto vSetky skuto¢nosti

znamenaji pre Rusko zvysenie nakladov ak chct s takymto plynom obchodovat’.%!

Graf 1 Prehlad desiatich krajin s najvac¢simi zasobami zemného plynu v roku 2020 (v bil.

—

= Rusko = Irdn = Katar

Turkmenistan = USA = Cina
= Venezuela = Saudskd Arabia = Spojené arabské emiraty
= Nigéria

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a World population review, Top 10 Countries with the Largest Natural Gas
Reserves [elektronicky zdroj]. 2020. [cit. 12.11.2023]. Dostupné na:
https://worldpopulationreview.com/country-rankings/natural-gas-by-country

61 A Tarasov, Modelling the Development of the Achimov Natural Gas Deposits. IOP Conference Series: Earth
and Environmental Science, 988. [elektronicky zdroj]. 2020. [cit. 12.11.2023]. Dostupné na:
https://doi.org/10.1088/1755-1315/988/2/022052.
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Na grafe 1 mézeme pozorovat uz uvadzané udaje a aj d’alSie krajiny s najvacsimi
zasobami zemného plynu na svojom uzemi. Tri prvé najvyznamne;jsie krajiny uz boli v praci
spomenuté ale okrem nich mézeme na grafe vidiet, Ze za nimi nasleduje Turkmenistan
a USA s celkom podobnymi zadsobami zemného plynu. Za nimi nasleduje d’alSia azijska
krajiny a to Cina s 8,4 bilionov m? v zasobach zemného plynu. Posledné §tyri krajiny v ramci
tohto grafu maju porovnatel'né zasoby zemného plynu na svojom uzemi v intervale od 6,3
az 5,5 bilionov m?. Tieto krajiny sa v tomto rebri¢ku nachadzaju v tomto poradi: Venezuela,
Saudské Arabia, Spojen¢ arabské emiraty a Nigéria.

Iran je jednou z oblasti s najva¢sim vyskytom uhl'ovodikov na svete, priCom vyuziva
len malu cast’ svojich zasob zemného plynu, ¢o ztejto krajiny robi jednu z mala krajin
schopnych dodavat’ ovela vicSie mnozstvd zemného plynu v budlcnosti. Katar vlastni
priblizne 13 % celkovych svetovych zasob zemného plynu. VacSina tychto zasob sa
nachadza na sever od krajiny v mori. V snahe rozsirit' vyvoz zemného plynu zacal Katar
rozSirovat’ v poslednych rokoch svoje vrty v mori s cielom zvysit’ tazbu o 60 %. Spojené
Staty americké maju taktiez vel'ké zasoby plynu, z ktorych najvacsie sa nachadzaja v Statoch
Texas, Oklahoma a Louisiana. Okrem vlastnej tazby dovazaji zemny plyn aj plynovodmi
z Kanady a Mexika. Saudska Arabia ma piate najvéacSie zasoby zemného plynu na svete,

ktoré sa podobne ako v pripade Kataru nachadzaju na sever od krajiny v Perzskom zalive.®2

Na zéklade anorganického vzniku zemného plynu sa predpoklada, ze sa nachadza aj
mimo naSej planéty v slnecnej ststave. Tuto teoriu potvrdili aj vyskumné druZice, ktoré
dokazali pritomnost’ hlavnej zloZzky zemného plynu metanu v atmosférach Marsu, Jupitera,
Saturnu, Urdnu alebo Neptunu. Otdzkou ostava, ¢i I'udstvo dokdze vyuzit’ v budicnosti tento
zdroj energie. Zatial’ je pre nas predstava niecoho takéhoto skor sci-fi aj v kontexte toho, ze
nie vSetky oblasti mimo nasej planéty boli preskimané a moze sa v nich tato energeticka

surovina nachadzat’.%®

Celosvetova produkcia zemného plynu, ktora sa v roku 2021 zvysili o 4,3 %, zostala
v roku 2022 na rovnakej Grovni v kontexte niz§ieho dopytu po plyne. V tomto roku bol

pokles produkcie v Rusku kompenzovany vy$sou produkciou v Severnej Amerike, na

62 World population review, Top 10 Countries with the Largest Natural Gas Reserves [elektronicky zdroj].
2020. [cit. 12.11.2023]. Dostupné na: https://worldpopulationreview.com/country-rankings/natural-gas-by-
country

8 H-J. ZILLMER,: Energeticky blud: pro¢ jsou zasoby ropy a zemniho plynu nevyderpatelné, Knizni klub,
2011, 272 s., ISBN 9788024229966
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Blizkom vychode, v Cine a Australii.% Podl'a viacerych zdrojov patria medzi pit krajin,
ktoré vyprodukovali za rok 2022 najviac zemného plynu Spojené Staty americké, Rusko,
Iran, Cina a Kanada. Poradie jednotlivych krajin sa moZe mierne 1isit’ v zavislosti od zdroja,
ale tieto krajiny sa neustale objavuju v prvej pétici. Medzi d’alSie krajiny, ktoré su tiez

vyznamnymi producentmi zemného plynu patria Katar, Australia, Norsko a Saudska Aréabia.

Spojené Staty americké si suverénne najvacSim producentom zemného plynu na
svete a tvoria takmer Stvrtinu celosvetovej produkcie zemného plynu. Produkcia USA sa za
posledné desatroCia vyznamne zvysila v dosledku rasticich nakladov uhlia a pokroku
technologii tazby. Okrem toho, Ze je si Spojené Staty americké najva¢sim producentom
zemného plynu, st aj jeho najvac¢sim spotrebitelom. V roku 2022 dopyt po zemnom plynu
v USA predstavoval 881 miliard kubickych metrov, a to najmé na vykurovanie domécnosti
a vyrobu elektrickej energie. Rusko je na druhom mieste v produkcii zemného plynu a ako
uz bolo v praci zmienené ma aj najvicsie zasoby zemného plynu na svete. Statna energeticka
skupina Gazprom vlastni priblizne 16,3 % svetovych zadsob zemného plynu. Iran je tret'ou
najvacsou krajinou v produkcii zemného plynu. Predstavuje takmer 6 % svetovej produkcie.
Tato krajina Blizkeho vychodu je na druhom mieste z hl'adiska zasob tejto komodity, avSak
infrastruktura vybudovana na tazbu, spracovanie a prepravu vyrazne zaostava za dvoma
najvacsimi producentmi tejto suroviny. V Poslednych rokoch ¢inska vlada podporuje
prechod z uhlia na zemny plyn, aby znizila znecistenie ovzdusia a splnila emisné ciele.
Produkcia zemného plynu sa v tejto krajine za posledné desatroCie takmer zdvojnasobila,
av$ak Cina sa stale pri zabezpe¢ovani priblizne polovice svojho dopytu spolieha na dovoz.
Kanada je tieZ jednym z najvicsich producentov zemného plynu, ktory sa vSak spolieha
vyluéne na plynovody. Jedinym partnerom Kanady v oblasti vyvozu zemného plynu st
Spojené staty. V roku 2022 pochadzalo 99 % dovozu zemného plynu do USA z Kanady.
Vzhladom na to, ze Kanada nema infrastruktiru na skvapalneny zemny plyn, je pre

Eurdpsku tniu nepravdepodobnym potencidlnym zdrojom na nahradenie dodavok plynu

z Ruska.%®

64 Enerdata, World Energy & Climate Statistics — Yearbook 2023, Natural gas production, [elektronicky zdroj].
2020. [cit. 12.11.2023]. Dostupné na:https://yearbook.enerdata.net/natural-gas/world-natural-gas-production-
statistics.html

8 M. Pistilli, Top 10 Countries for Natural Gas Production (Updated 2023), [elektronicky zdroj]. 2020. [cit.
12.11.2023]. Dostupné na: https://investingnews.com/top-natural-gas-producers/
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Graf 2 Spotreba zemného plynu vo svete v roku 2022 podrl'a krajin (v mld. m?)
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a Statista, Natural gas consumption worldwide in 2022, by country(in billion
cubic meters), [elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 16.12.2023]. Dostupné na:
https://www.statista.com/statistics/265407/world-natural-gas-consumption-by-country/

Graf 2 zobrazuje spotrebu zemného plynu na svete v roku 2022 podla krajin
v miliardach kubickych metrov. Spojené Staty s najvacsim spotrebitelom zemného plynu
na svete, s objemom spotreby tejto komodity, ktory predstavuje podiel 21,8 % na celkovej
svetovej spotrebe. Na druhom mieste je Rusko s podielom 10,2 % a na trefom mieste Cina
s podielom 9,1 %. Vysoké postavenie v grafe maju aj d’alSie dve krajiny amerického
kontinentu atymi su Kanada (2,9 %) a Mexiko (2,4 %). Eur6pske krajiny su spolu
s americkym regionom d’alSim dolezitym regidonom v kontexte svetovej spotreby zemného
plynu. V Eurdope je najviacSim spotrebitelom Nemecko (1,8 %), nasleduje Spojené
kralovstvo (1,7 %) a na trefom mieste v rebricku eurdpskych krajin sa nachadza Taliansko
(1,5 %). Vyznamnymi spotrebitel'mi zemného plynu st aj niektoré d’alsie azijské krajiny
okrem Ciny, ako napriklad Japonsko (2,5 %), Juzna Korea (1,4 %) a India (1,3 %).
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3.2 Medzinarodny obchod so zemnym plynom

S hospodarskym rozvojom a stale narastajiicou svetovou populdciou sa predpoklada,
ze globalny dopyt po energiach sa do roku 2035 zvysi o priblizne 30 %, Co predstavuje
mimoriadnu zataz pre svetové dodavky energetickych surovin. V spojitosti s rastom
populacie a hospodarskym rozvojom, vyvolava celosvetové obavy taktiez spominana zmena
klimy a zhorSovanie Zivotného prostredia, ktoré mozno do velkej miery pripisat’ sucasnej
uhlikovo narocnej energetike. Ako uz taktiez bolo uvedené, zemny plyn predstavuje akysi
tlmi¢ prechodu k energetickym systémom, v ktorych prevladaji obnovitel'né zdroje, pretoze
produkuje ovel'a menej emisii uhlika a znecist'ujucich latok. Aj kvoli tymto dovodom ma
celosvetova ponuka a dopyt po zemnom plyne rastuci trend a zabera Coraz vacsi podiel
v energetickom mixe v Coraz vacSom pocte krajin aregionov. Podl'a prognoéz by mal
napriklad zemny plyn do roku 2040 predstavovat’ 40 % energetického mixu USA, pricom
jeho produkcia v danom teritoriu vzrastie o priblizne 65 %. V Ruskej federacii sa zase
odhaduje, ze bude zemny plyn dominovat’ energetickému mixu s priblizne 50 %. Podl'a
tychto progndz sa da ocakavat, ze zemny plyn bude zohravat’ Coraz doélezitejsSiu ulohu

v globalnej ekonomike.

Vzhl'adom na geografické rozdiely medzi ponukou a dopytom po zemnom plyne, sa
vyskytuju aj prekazky v medzindrodnom obchode. Aj ked’ su plynovody zemného plynu
limitované geopolitikou, trh zemného plynu sa globalizuje vd’aka skvapalnenému zemnému
plynu (LNG). Okrem nakladov na vystavbu $pecializovanych plynovodov alebo vystavbu
pristavov, do ktorych je mozné doviest’ skvapalneny zemny plyn, sa obchod so zemnym
plynom stretava aj s mnohymi d’alS§imi prekdZkami ako st nekonkuren¢na cenotvorba, prisne
kontrakty alebo problematické obchodné politiky vlad jednotlivych krajin. Ceny zemného
plynu nie st jednotné, pretoze existuji zna¢né prekazky obchodovania s touto komoditou
v kazdej faze dodavatel'ského retazca: od vytazenia zemného plynu po jeho prepravu na
miesto urCenia az po predaj tejto komodity v cielovej krajine. Naklady na prepravu su
pravdepodobne najviacSou prekdzkou obchodu so zemnym plynom. Ako sme uz uviedli,
zemny plyn na svoju prepravu potrebuje bud’ plynovody alebo dovozné a vyvozné terminaly

na prepravu LNG. Najmai pociato¢né ndklady na vybudovanie tejto infrastruktary st vel'mi

% 5. Y. Kan, B. Chen,, X. F. Wu,, Z. M. Chen,, & G. Q. Chen,. Natural gas overview for world economy:
From primary supply to final demand via global supply chains. Energy Policy, 124, 215-225. [elektronicky
zdroj]. 2019. [cit. 16.12.2023]. Dostupné na: doi:10.1016/j.enpol.2018.10.002
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vysoké. Ceny zemného plynu sa na réznych trhoch urcuju r6znymi metdédami. Tieto metody
vSak mozno vSeobecne rozdelit’ na konkurencné a nekonkurencné, podl'a toho, ¢i sa ceny
stanovujt na konkurenénych trhoch alebo na zaklade bilateralnych doh6d medzi kupujacimi
a predavajucimi. V1ddy zavadzaji mnozstvo obchodnych obmedzeni na strane dovozu aj
vyvozu na trhoch so zemnym plynom. Tieto obmedzenia mézu zahtiiat’ priame obmedzenia
ako su vyvozné alebo dovozné clé, alebo nepriame obmedzenia ako je rozne stazenie

vybudovania alebo pristupu k potrebnej infrastruktire na dovoz alebo vyvoz zemného plynu.
67

Graf 3 Najvacsi exportéri zemného plynu za rok 2022 (v mld. m?)
200

180

160
140
120
100
80

6

4

2
0

\q’& \& "\{b ¥ (")\‘b w2

0]
0
0
X X X & &
N S « & N & A S N &
< O S b 4> P S &2
~ S % N & $ <
<&

mplynovodom ®LNG

Zdroj: Vlastné spracovanie podla Statista, Leading gas exporting countries in 2022, by export type
[elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 30.11.2023]. Dostupné na: https://wwuw.statista.com/statistics/217856/leading-

gas-exporters-worldwide/

Na grafe 3 moézeme sledovat’, ktoré krajiny v roku 2022 vyexportovali najviac
zemného plynu zpomedzi vSetkych krajin sveta. Taktiez mozZzeme pozorovat podiel
prepravy plynu plynovodom a prepravy plynu tankermi pomocou technologie LNG.
Mobzeme skonstatovat’, Ze najvacsim exportérom zemného plynu na svete boli v roku 2022

Spojené Staty americké s priblizne 183 vyexportovanymi miliardami kubickymi tejto

67 A. Barbe, D. Riker, Obstacles to International Trade in Natural Gas, [elektronicky zdroj]. 2021. [cit.
30.11.2023]. Dostupné na:
https://www.usitc.gov/publications/332/obstacles_natural_gas_final_pdf_accessible.pdf
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energetickej komodity. VA¢si podiel na exporte zemného plynu USA predstavoval stlaceny
zemnymi plyn prepravovany tankermi. Na druhom mieste sa nachddza Ruska federacia
s priblizne 166 miliardami kubickymi zemného plynu. Na ruskom exporte zemného plynu,
narozdiel od USA, sa podiel'al zemny plyn prepravovany plynovodmi. Zaujimavé je taktiez
pozorovanie krajin, ktorych export zemného plynu pozostava len z jedného typu prepravy
tejto energetickej komodity. Ide o krajiny Australia, Kanada a Nigéria. V pripade Australie
a Nigérie ide o stlaceny plyn prepravovany vylu¢ne tankermi. Kanada na rozdiel od tychto

dvoch krajin exportuje zemny plyn len prostrednictvom plynovodov.

Spomedzi desiatich najvac¢sich vyvozcov zemného plynu st dve krajiny, ktoré sa
spoliehaji vyluéne na prepravu tejto komodity prostrednictvom plynovodov. Plynovody st
povaZované za ten najbezpecnejsi sposob prepravy plynnych paliv, ich pouzitie je vSak Casto
obmedzené na kratSie geografické vzdialenosti. Preto st napriklad Spojené Staty jedinym
priamym obchodnym partnerom Kanady v ramci obchodu so zemnym plynom. Ako uz
Vv praci bolo uvedené, import zemného plynu USA je tvoreny priblizne 99 % dodavkami
z Kanady. Plynovody su taktiez najbeznejSou formou prepravy plynu naprie¢ eurépskym
kontinentom. Na druhej strane LNG sa véc¢Sinou vyuziva na medzikontinentalny vyvoz do
destinacii vzdialenych od miest tazby. Japonsko, Cina a Juzna Koérea tvoria viac ako
polovicu celosvetového podielu na trhu s importom LNG. Ak nie je mozné prepravovat
zemny plyn plynovodom, skvapaliiuje sa, aby sa mohol prepravovat’ na dlhsie vzdialenosti.
Pocas tohto procesu sa zemny plyn ochladi na minus 160 stupiiov Celzia, ¢im sa jeho objem
zmens$i priblizne 600-krat. Zemny plyn sa zacal prepravovat’ v skvapalnenom stave koncom
50. rokov 20. storoCia. V roku 2021 bola Austrdlia krajinou s najvacSou svetovou

prevadzkovou kapacitou vyvozu LNG. 8

V oktébri 2023 bolo na svete v prevadzke priblizne 1608 plynovodov. Krajinou
s najvagsim poétom prevadzkovanych plynovodov na svete je Cina. V januari 2022 tvorilo
siet’ plynovodov Ciny 226 funkénych plynovodov a d’alsich priblizne 159 plynovodov bolo

bud’ navrhnutych, alebo uz vo vystavbe.5®

%8 Statista Research Department, Leading gas exporting countries in 2022, by export type [elektronicky zdroj].
2023. [cit. 30.11.2023]. Dostupné na: https://www.statista.com/statistics/217856/leading-gas-exporters-
worldwide/

89 Statista Research Department, Number of operational and planned gas pipelines globally 2022, by country,
[elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 30.11.2023]. Dostupné na: https://www.statista.com/statistics/744480/gas-
pipelines-by-country-status-worldwide/
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Tabul’ka 1 Krajiny s najdlh$ou siet'ou plynovodov

Krajina Celkova diZka plynovodov

USA 336,366 km
Ruska federacia 92,831 km
Kanada 84,682 km
Cina 76,363 km
Australia 23,002 km

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a: M. Hussein, Mapping the world’s oil and gas pipelines, [elektronicky
zdroj]. 2021. [cit. 30.11.2023]. Dostupné na: https://www.aljazeera.com/news/2021/12/16/mapping-world-oil-
gas-pipelines-interactive

Cina ma sice najva¢si pocet fungujucich plynovodov, ale ked’ hodnotime celkova
dizku plynovodov v kilometroch, v rebricku ju predbehli az 3 krajiny. Ako mézeme vidiet
v tabul’ke 1, krajinou s najdlhsim plynovodom na svete su Spojené Staty americké. Nasleduje
Rusko, Kanada a az potom spominana Cina. Pit’ krajin s najdlhSou sietou plynovodov
uzatvara Australia, ktorej plynovody dosahuju celkova dizku priblizne 23 tisic kilometrov.
Ak by sme chceli zistit’, ktoré spoloc¢nosti vlastnia najviac kilometrov plynovodov, na prvom
mieste je ruska spolo¢nost Gazprom s priblizne 103 tisic kilometrami, ¢o predstavuje
priblizne 11 % svetovych plynovodov. Na druhom mieste je kanadskd spolo¢nost TC
Energy s priblizne 10 %. Trojicu spolo¢nosti, ktoré¢ vlastnia najviac kilometrov plynovodov

na svete uzatvara americka spolo¢nost’ Kinder Morgan s priblizne 9 % plynovodov.®

Celkovo sa na svete nachadza zhruba 35 milionov kilometrov plynovodov, ktoré sa
rozprestieraju naprie¢ 120 krajinami. Najdlh§i plynovod na svete je ¢insky plynovod
wychod-zdpad“, ktory s pribliznou dizkou 8700 kilometrov spaja Turkmenistan s Cinou.
Na druhom mieste sa nachddza brazilsky Statny plynovod GASUN, ktory po svojom
predpokladanom dokonceni v roku 2026 bude predstavovat priblizne 5000 kilometrov dlhy
plynovod. Tento plynovod sa trasuje cez severny oblast amazonského pralesa
a severovychodné Staty Brazilie, aby do tychto oblasti mohol v buducnosti privadzat
bolivijsky plyn. Na tretom mieste je africky transsaharsky plynovod, ktory je povazovany
za vel’ku prileZitost’ na diverzifikacie eurdpskych zdrojov zemného plynu. Tento plynovod
vedie z Nigéria do Alzirska a je dlhy viac ako 4000 kilometrov. Podobnu dizku ako africky
transsaharsky plynovod ma rusky plynovod Yamal-Europe, ktory prechddza Bieloruskom,
Pol'skom a Nemeckom. Tento plynovod vlastni a da sa povedat’ ze ovldda spolocnost
Gazprom. Najdlhsi kanadsky plynovod, vlastneny spolo¢nostou TC Energy, ma v sucasnosti

viac ako 3200 kilometrov a tiahne sa z Alberty do Quebecu. Pét najdlhsich plynovodov

70 M. Hussein, Mapping the world’s oil and gas pipelines, [elektronicky zdroj]. 2021. [cit. 30.11.2023].
Dostupné na: https://www.aljazeera.com/news/2021/12/16/mapping-world-oil-gas-pipelines-interactive
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sveta nam uzatvara americky plynovod Rockies Express. Tento plynovod, beZzne

ozna¢ovany ako REX, ma zhruba 2700 kilometrov a dod4va plyn z Colorada do Indiany."*

Na Slovensku je zrejme najznamejsia siet’” plynovodov Nord Stream. Je to siet’
podmorskych plynovodov, ktoré vedt cez Baltské more z Ruska do Nemecka. Tento projekt
pozostaval z dvoch etap: Nord Stream 1 a Nord Stream 2. Kazda z tychto etap pozostavala
z dvoch ocelovych potrubi s dizkou zhruba 1200 kilometrov. Vi¢§inovym vlastnikom
tychto plynovodov je Rusko spolu s niektorymi eurépskymi akcionarmi.”? Obidva tieto
plynovody su aktualne znefunkénené po sérii vybuchov zo septembra 2022. USA a NATO
oznalili tato udalost’ ako akt sabotaze zatial ¢o ruska strana uviedla, Ze ide o akt
medzinarodného terorizmu. Svédski vySetrovatelia objavili na dne mora pozostatky
vybus$nin a nemecki vySetrovatelia objavili stopy tych istych vybusnin na plachetnici, ktora

mohla byt pouzitd na prepravu vybusnin, ¢o potvrdilo, Ze i§lo o imyselny ¢in. 3

Graf 4 Najvacsi importéri zemného plynu za rok 2022 (v mld. m?)
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla IEA, World Energy Outlook 2022 [elektronicky zdroj]. 2023. [cit.
12.12.2023]. Dostupné na: https://www.iea.org/reports/world-energy-outlook-2022

I R. FATTAKH, The Longest Gas Pipeline till date , [elektronicky zdroj]. 2022. [cit. 30.11.2023]. Dostupné
na: https://www.prosperoevents.com/the-longest-gas-pipeline/

2 Nord Stream AG , The Pipeline, [elektronicky zdroj] [cit. 30.11.2023]. Dostupné na: https://www.nord-
stream.com/the-project/pipeline/

8 N. Adomaitis, Q+A What is known about the Nord Stream gas pipeline explosions, , [elektronicky zdroj].
2023. [cit. 30.11.2023]. Dostupné na: https://www.reuters.com/world/europe/qa-what-is-known-about-nord-
stream-gas-pipeline-explosions-2023-09-26/
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Na grafe 4 mézeme pozorovat’ osem krajin, ktoré¢ su podla dat z Medzindrodnej
energetickej agentiry najvacsimi importérmi zemného plynu na svete. V roku 2022 boli
najvacsimi importérmi zemného plynu Cina, Japonsko a Juzna Koérea. Cina je najvacsim
importérom zemného plynu na svete uz niekol’ko rokov. To je spdsobené jej rastucou
ekonomikou a populaciou. Japonsko je druhym najva¢sim importérom zemného plynu a je
zavislé od dovozu nie len zemného plynu ale aj ostatnych energetickych surovin, pretoze
nema vlastné zdroje. Juzna Korea je tretim najvacsim importérom zemného plynu a jej
import sa v poslednych rokoch vyrazne zvysil az na hodnotu priblizne 42 miliard
dovezenych kubickych metrov tejto komodity. V grafe mozeme taktiez vidiet' krajiny EU
ako Nemecko, Taliansko ¢i Franctzsko, ktorych import zemného plynu je na podobnej

urovni v pribliznom rozmedzi 40-25 dovezenych kubickych metrov tejto komodity.

Dovoz skvapalneného zemného plynu je sposob, ako diverzifikovat’ zdroje a sposoby
dovozu zemného plynu. Tento proces sa stal obzvlast dolezitym v suvislosti s ruskou
invaziou na Ukrajinu a planom EU znizit zavislost od dovozu ruského plynu. EU je
najva¢sim importérom LNG na svete. Krajiny EU, ktoré v najvi¢som mnozstve dovazaju
skvapalneny zemny plyn st Franctzsko, Spanielsko a Belgicko. V prvej polovici roka 2022
boli Spojené §taty najva¢sim dodavatelom LNG do EU. Celkova kapacita infratruktiry EU
na dovoz LNG staci v sucasnosti na pokrytie priblizne 40 % celkového dopytu po zemnom
plyne. Pristup k tejto infrastruktire je viak v EU pre jednotlivé krajiny nerovnomerny. Prave
ruska invazia na Ukrajinu prinitila ¢lenské staty EU dalej rozvijat' svoju infrastruktira

na dovoz LNG.

4 European Council and Council of the European Union, Infographic - Liquefied natural gas infrastructure in
the EU [elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 30.11.2023]. Dostupné na:
https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/Ing-infrastructure-in-the-eu/
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Obrazok 1 Terminaly LNG v ¢lenskych $tatoch EU
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla European Council and Council of the European Union, Infographic -
Liquefied natural gas infrastructure in the EU [elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 30.11.2023]. Dostupné na:
https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/Ing-infrastructure-in-the-eu/

Na obrazku 1 st znazornené terminaly LNG v ¢lenskych §tatoch EU, ktoré st
V sucasnosti v prevadzke, planuja dalSie rozSirenie, s vo vystavbe alebo vo faze
planovania. Pri pohl'ade na obrdzok 1 modzeme konStatovat’, Ze Spanielsko, Franctzsko,
Taliansko, Portugalsko, Belgicko, Holandsko, Chorvatsko, PolI'sko, Grécko a Litva maju
funkéné terminaly LNG. V celej Eurdpskej unii je aktualne 23 funkénych terminalov, 17

planovanych terminalov a 2 terminaly vo vystavbe.
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Graf 5 NajdolezitejSie plynové uzly v Eurdpe a ich celkovy objem obchodov za rok 2022
v TWh
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla: P., The Oxford Institute for Energy Studies, European Traded Gas Hubs:
their continued relevance, [elektronicky zdroj], 2023 [cit. 09. 04 .2024]. Dostupné na:
https://www.oxfordenergy.org/wpcms/wp-content/uploads/2023/06/European-Traded-Gas-Hubs-their-
continued-relevance-NG183.pdf

Graf 5 zobrazuje celkovy objem obchodov so zemnym plynom v $tyroch najvacsich
plynovych uzloch v Europe v terawatt hodinach za rok 2022. Tieto Styri uzly boli pre ucely
prace vybrané preto, lebo spolu tvoria 95 % celkového obchodu s plynom v Eurépe. Data
vtomto grafe obsahuju ako burzové obchodovanie tak aj mimoburzové obchodovanie.
Udaje vgrafe 5 jasne ukazuju, okolko je holandsky TTF vyznamnejsi v porovnani
S0 svojimi najblizSimi konkurentmi. Ak by sme dali dokopy celkovy obchod so zemnym
plynom v tychto Styroch uzloch. TTF by tvoril 79 %. Ostatné tri uzly v grafe su britsky NBP,
francuzsky TRF a nemecky THE.
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3.3 Energeticky mix Eurépskej unie

O energetickej stratégii v EU rozhoduja jednotlivé vlady v ¢lenskych krajinach.
Energetika je vnimand ako vyznamné strategické odvetvie, ¢o vysvetluje neochotu
¢lenskych statov zverit’ rozhodovacie pravomoci do kompetencie nadnarodnych organov,

a preto ma energeticka politika nadnarodny charakter a stava sa spolo¢nou politikou.”

Struktara energetického mixu Eurdpskej tUnie predstavuje podiel jednotlivych
zdrojov energie na hrubej domadcej energetickej spotrebe. Ide o zdroje, ktoré sluzia
na generovanie elektrickej energie, palivo na pohon dopravnych prostriedkov alebo
na vyhrievanie obytnych ¢i industridlnych objektov. Posledné tri roky boli v oblasti
energetiky poznacené mnohymi neistotami a vykyvmi. Po odstavkach a obmedzujicich
opatreniach suvisiacich s pandémiou COVID-19 v roku 2020 zaznamenali mnoh¢é krajiny
v roku 2021 ozivenie hospodarskej aktivity. V druhej polovici roku 2021 prudko vzrastli
ceny zemného plynu a rok 2022 v kontexte sankcii na dovoz z Ruska, poruchy v dodavkach
zemného plynu aobavy z mozného nedostatku zemného plynu sa ukazal, ako este
narocnej$i. VSetky tieto skutocnosti v kombinécii s niz§im vykonom jadrovych elektrarni
vyrazne ovplyvnili eurdpsky trh s elektrinou, na ktorom ceny tiez prudko vzrastli. Je to
sposobené tym, Ze cena elektrickej energie v EU je spojend s cenou zemného plynu
pouzivaného na vyrobu elektrickej energie. Z predbeznych tdajov za rok 2022 vyplyva, ze
po tom, ¢o vroku 2021 doSlo k narastu dodavok vSetkych energetickych produktov
(Cierneho a hnedého uhlia, zemného plynu, ropnych produktov a jadrovej energie), v roku
2022 doslo k prudkému poklesu v pripade jadrovej energie a zemného plynu, zatial’ ¢o hnedé
uhlie a ropné produkty nad’alej rastli. Cierne uhlie bolo takmer na rovnakej urovni ako v roku

2021 a vykazovalo len vel'mi mierny pokles.’®

> T. DUDAS, Ekonomické, politické a pravne otizky medzinarodnych vztahov v roku 2009. Bratislava:
Vydavatel'stvo EKONOM, 2009, online 298 s. ISBN 978-80-225-2838-2. [elektronicky zdroj] 2009 [cit. 2023-
11-10]. Dostupné na : https://fmv.euba.sk/'www_write/files/dokumenty/veda-
vyskum/konferencie/zborniky/Zbornik_z_doktorandskej_konferencie_Virt_2009.pdf

" Eurostat, Preliminary 2022 data for energy show mixed trends, . [elektronicky zdroj] 2022 [cit. 2023-11-10].
Dostupné na :https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-eurostat-news/w/ddn-20230705-2
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Graf 6 Spotreba energie v Eurdopskej tnii za rok 2022 ¢lenena podl'a zdrojov
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a : European Environment Agency, EU energy mix, INF-179-en Published
28 Nov 2022 Last modified 29 Aug 2023, [elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 05.11.2023]. Dostupné na:
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/NRG_CB_PEM__custom_5180368/default/table?lang=en

Spotreba energie v Eurdpskej unii za rok 2022 sa pri rozbore podl'a zdrojov ¢leni na
tieto kategorie: ropa 34,5 %, zemny plyn 23,7 %, obnoviteI'né zdroje (ako geotermalna
energia, biomasa, veterna a solarna energia) 17,4 %, jadrové energia 12,7 %, uhlie 11,5 %

a ostatné zdroje 0,2 %."’

Fosilne paliva vyprodukovali v prvej polovici roku 2023 len 33 % elektrickej energie
v EU, &o je najniz§i zaznamenany podiel na ziklade udajov od roku 1990. Hlavnym
dovodom bol niz§i dopyt po elektrine, ¢o znamenalo, Ze rastica vyroba energie
Z obnovitel'nych zdrojov mohla pokryt’ vacsiu ¢ast’ dopytu po elektrine. Mierne pocasie,
politiky zniZovania spotreby a vysoké ceny plynu a elektrickej energie po tom, ako Rusko
v roku 2022 znizilo dodavky plynu do Eurdpy, podnietili priemysel a spotrebitel'ov, aby
obmedzili spotrebu energie. Dopyt elektrickej energie v EU bol v obdobi januar 2023 — jun
2023 0 4,6 % niz§i ako v rovnakom obdobi roku 2022. V 27 &lenskych krajinach EU klesla
vyroba energie z fosilnych paliv v prvom polroku 2023 017 % v porovnani s prvym
polrokom roku 2022. V maji roku 2023 sa z uhlia vyrobilo historicky prvykrat menej ako 10

" European Environment Agency, EU energy mix, INF-179-en, [elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 05.11.2023].
Dostupné na: https://www.eea.europa.eu/signals-archived/signals-2022/infographics/eu-energy-mix/view
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% elektrickej energie v EU. Pokles vyroby elektrickej energie z plynu bol menej vyrazny,

ked’ze krajiny EU nahradili rusky plyn alternativnymi zdrojmi plynu.”®

Na tirovni EU maju najvicési podiel na vyrobe energie obnovitel'né zdroje, za ktorymi
nasleduju fosilne paliva a jadrova energia. Podiel obnoviteI'nych zdrojov v % a ostatnych
druhov energie pouZivanych na vyrobu energie je v kazdej krajine EU iny. EU v stasnosti
pracuje na reforme trhu s elektrickou energiou v EU, aby sa v buducnosti zabranilo cenovym
Sokom.

Graf 7 Porovnanie pouzivanych zdrojov na vyrobu elektrickej energie v ¢lenskych Statoch
EU v roku 2022
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla : EUROSTAT, Net electricity generation by type of fuel, [elektronicky
zdroj]. 2023. [cit. 05.11.2023]. Dostupné na:
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/NRG_CB_PEM__custom_5180368/default/table?lang=en

Na grafe 7 mo6Zeme pozorovat’ Struktiuru zdrojov vybranych 6 krajin Europskej tinie.
Vyber bol zaloZeny za ucelom ilustracie, ktoré 2 krajiny vyuZzivaji najviac dany zdroj na
vyrobu elektriny. M6zZzeme konStatovat’, Ze vyroba elektrickej energie z obnoviteI'nych
zdrojov je najviac vyuzivana v Luxembursku a Dansku. Tieto dve krajiny taktiez vobec
nevyuzivaji nukledrnu energiu vo svojom energetickom mixe. V pripade Luxemburska sa

bavime az o viac ako 90 % elektrickej energie vyrobenej z obnovitel'nych zdrojov. V tejto

8 K. Abnett, REUTERS, Fossil fuels' share in EU power mix at lowest level since records began -report,
[elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 05.11.2023]. Dostupné na: https://www.reuters.com/sustainability/climate-
energy/fossil-fuels-share-eu-power-mix-lowest-level-since-records-began-report-2023-08-29/
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krajine ide najmé o veternt a fotovoltaicku energiu o sa tyka vyuzivania obnovitelnych
zdrojov vo vyrobe elektrickej energie.”” Ked’ sa bavime o vyuzivani fosilnych paliv,
z europskych krajin tento typ energetickych surovin vyuzivaji na vyrobu elektrickej energie
najviac Malta a Cyprus. Tak isto ako v pripade dvoch uvedenych krajin najviac
vyuzivajucich obnoviteIné¢ zdroje, aj vtomto pripade vybrané dve krajiny vobec
nevyuzivajl jeden z troch najviac vyuzivanych zdrojov a to nuklearnu energiu. Ked’ budeme
zistovat, ktoré dve krajiny v ramci EU vyuZivaju najviac prave tento typ zdroja, ide
o Slovensko a Francitizsko. Struktira zdrojov na vyrobu elektrickej energie sa v jednotlivych
&lenskych statoch EU vyrazne lisi, pric¢om podiel elektrickej energie z obnovitelnych
zdrojov sa v roku 2022 pohybuje od priblizne 15 % po priblizne 90 %. Je to sposobené
geografickymi podmienkami, vybavenim prirodnymi zdrojmi, Struktirou ekonomik krajin
a politickymi rozhodnutiami (napriklad ¢i rozvijat alebo nerozvijat’ kapacity jadrovej
energie). V roku 2022 prevadzkovalo jadrové elektrarne 13 ¢lenskych Statov. V pripade

dsmich z nich jadrova energia pokryvala viac ako tretinu ich vyroby elektriny.®

9 A. Franco, , & P. Salza, Strategies for optimal penetration of intermittent renewables in complex energy
systems based on techno-operational objectives. Renewable Energy, 36, 743-753. [elektronicky zdroj]. 2011.
[cit. 05.11.2023]. Dostupné na: https://doi.org/10.1016/J.RENENE.2010.07.022.

8  European Council, Council of the European Union, How is EU electricity produced and sold?, .
[elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 05.11.2023]. Dostupné na:
https://www.consilium.europa.eu/en/infographics/how-is-eu-electricity-produced-and-sold/
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Graf 8 Najvicsi exportéri zemného plynu potrubim do EU v druhom $tvrtroku 2023 v %
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla: Eurostat, EU imports of energy products continued to drop in Q2 2023
[elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 09.04.2024]. Dostupné na: https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-
eurostat-news/w/ddn-20230925-
12fbclid=IwAR2Z1hzq7rK_TXixNUjKw8Ke8TxnW2a4Vpf5urAOneBB4ha_0FySXeHEqQfE

Na grafe 8 mézeme pozorovat najvacsich dodavatel'ov zemného plynu do Europske;j
unie prostrednictvom plynovodov v polovici roku 2023. V kontexte ruskej agresie
na Ukrajine je viditeI'na snaha o znizenie dopytu po ruskom plyne. Oproti situacii v roku
2022 podiel Ruska na dovoze plynu plynovodom klesol o0 14.5 % na hodnotu 13,8 %.
Naopak podiel Alzirska za toto dvanastmesacné obdobie stupol o0 9,3 % a podiel Norska
0 6,2 %. Na grafe mozeme vidiet’, Ze v tomto obdobi bol najvacsi dodavatel’ zemného plynu

potrubim Norsko s priblizne 44,3 % podielom.

Graf9 ilustruje % podiel jednotlivy dodavatel'ov skvapalneného zemného plynu

do Europske;j unie.
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Graf 9 Najviési exportéri LNG do EU v druhom $tvrtroku 2023 v %
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla: Eurostat, EU imports of energy products continued to drop in Q2 2023
[elektronicky zdroj]. 2023. [cit. 09.04.2024]. Dostupné na: https://ec.europa.cu/eurostat/web/products-
eurostat-news/w/ddn-20230925-
17fbclid=IwAR2Z1hzq7rK_TXixNUjKw8Ke8TxnW2a4Vpf5urAOneBB4ha_0FySXeHEqfE

Najvacsim dodavatelom LNG pre EU v tomto obdobi boli Spojené §taty americké

S 46,4 % podielom na celkovom importe skvapalneného zemného plynu.

Za USA nasledovalo Rusko s 12,4 %, Katar s 10,9 %, Alzirsko s 9,9 %, a Nigéria s 5,1 %.
Spomedzi tychto dodavatel'ov sa v porovnani s druhym Stvrtrokom 2022 zvysil podiel len
Alzirska o priblizne 5,2 % a Nigérie o priblizne 1 %. Naopak, podiely Spojenych Statov,
Ruska a Kataru Klesli 0 -2,8 %., -2,7 % a -1,1 % v uvedenom poradi.

3.4 Vyjadrenie zemného plynu v mernych jednotkach a cenotvorba

zemného plynu

Tato podkapitola sa zameriava na rézne jednotky pouzivané na vyjadrenie zemného
plynu, s déorazom na tie, ktoré s najbeznejSie v Eurdpe. Vysvetlime Si prepoéty medzi
roznymi jednotkami a uvedieme priklady pre lepsiu ilustraciu. Ciel'om tejto podkapitoly je

poskytntt’ prehl'ad o ré6znych jednotkach pouzivanych na vyjadrenie tejto komodity.
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Zemny plyn ako vyznamna komodita v energetickom sektore sa na celom svete meria
a obchoduje v roznych jednotkéach. Tato réznorodost’ moze st'azovat’ porovnavanie cien a
objemov plynu medzi jednotlivymi regiéonmi a krajinami. Zemny plyn sa moze uvadzat’ v
rozli¢nych mernych jednotkach vratane britskych tepelnych jednotiek (Btu), kubickych stop
a metrov kubickych. V Spojenych Statoch sa zemny plyn ¢asto vyjadruje v dolaroch za
milién Btu, zatial’ ¢o v Eurdpe sa zvy&ajne vyjadruje v eurach za megawatthodinu. V Azii
sa zemny plyn ¢asto vyjadruje v dolaroch za milion Btu alebo v jenoch za kilo liter.
V eurépskom prostredi sa teda najcastejSie zemny plyn vyjadruje v megawatt hodinach
(MWh), respektive jeho cena v eurach za megawatt hodinu (€/MWh), nie v metroch
kubickych (m3). V nasledujucej tabul’ke si na priklade ukazeme prepocet jednej megawatt
hodiny zemného plynu v inych jednotkach metrickej sustavy av dalSich jednotkach
pouzivanych v Spojenom kral'ovstve a v Spojenych §tatoch americkych.

Tabulka 3 Prepocet 1| MWh zemného plynu do inych jednotiek vyuzivanych na vyjadrenie
zemného plynu

Megawatt hodina (MWh) 1,000
Kilowatt hodina (kWh) 1 000,000
Meter kubicky (m®) 94,787
Kubicka stopa (ft2 / cf) 3 347,362
Sto kubickych stop (Ccf) 33,474
Tisic kubickych stop (Mcf) 3,347
Britské tepelnd jednotka (Btu) 3471 214,160
Therm (thm) 34,712
Milion BTU (MMBtu) 3,471
Joul (J) 3728 691 157,000
Megajoul (MJ) 3 729,000
Ropné barely (BOE) 0,646

Zdroj: Vlastné spracovanie

Zemny plyn sa da vyjadrit v mnohych jednotkach ako napriklad v jouloch alebo
podobne ako ropa v ropnych bareloch. Taktiez sa tato energeticka komodita da vyjadrit
vV hmotnostnych jednotkéch ako su kilé alebo libry v Spojenych Statoch. Pre lepSiu predstavu
o tom, o akom mnozstve zemného plynu hovorime, ked’ tito komoditu vyjadrujeme v
roznych jednotkéach, sme vybrali devét najpouZzivanejSich mernych jednotiek, ktoré sa
pouZzivaju na vyjadrenie mnoZstva zemného plynu na celom svete. Na zaklade vysledkov
v tabulke 3 moézeme konstatovat’, ze jedna megawatt hodina zemného plynu predstavuje
priblizne 94,787 metrov kubickych zemného plynu. Naopak, 1000 metrov kubickych

zemného plynu zodpoveda priblizne 10,55 megawatt hodindm zemného plynu. Z tabulky je
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zrejmé, ze megawatt hodina je relativne velka jednotka energie v porovnani s ostatnymi.

Napriklad jedna megawatt hodina sa rovna priblizne 3,5 milionov Btu.

V tejto Casti Sa vymedzime proces cenotvorby zemného plynu na europskych trhoch.
Cenotvorba zemného plynu je komplexnym procesom, ktory zahfiia mnozstvo faktorov
a mechanizmov, od ponuky a dopytu na trhu az po geopolitické udalosti a regulacné
opatrenia. Porozumenie tychto faktorov je kliCové pre predvidanie a riadenie rdéznych
vykyvov cien a pre zabezpecCenie udrzatelného a efektivneho energetického sektora
V Europe. V Eurdpskej Unii je referencnou cenou cena zemného plynu vo virtudlnom
obchodnom bode TTF. Na TTF sa uzatvaraju kontrakty na zemny plyn, ktoré maji r6zne
lehoty dodania (napr. mesiace, roky). TTF umoziuje obchodnikom v Holandsku uzatvarat’
futures, fyzické a vymenné obchody s plynom v rdmci holandskej plynarenskej siete.
Obchodovany objem zemného plynu predstavuje viac ako 14-nasobok mnozstva plynu,

ktoré Holandsko vyuZiva na domacu spotrebu.

Burzové ceny zemného plynu ovplyviiuji rozne faktory vratane ponuky a dopytu,
ro¢ného obdobia a ocakavanej teploty. Spotreba plynu zavisi od spotreby na vykurovanie a
pre cenu plynu je rozhodujuce aj mnozstvo plynu uskladneného v podzemnych zasobnikoch.
Spotové cena zemného plynu je cena, za ktort sa plyn obchoduje na energetickych burzach
s okamzitym dodanim. Je to cena, ktora sa meni denne na zaklade ponuky a dopytu. Faktory
vplyvajuce na spotovi cenu zemného plynu zahfiiaji pocasie, geopolitické udalosti, naklady
na prepravu a infrastruktaru alebo rézne regulacie a dane. Celkovo plati, Ze cena zemného
plynu na burzach je komplexnym vysledkom uvedenych faktorov a ich vzajomnych
interakcii. Pre vypocet by bolo potrebné analyzovat konkrétne trhy a dodavatel'ov. Dalej si
na zaklade vys$Sie uvedenych faktorov rozoberieme mozné situacie, ktoré mozu nastat

a moZu ovplyvnit’ cenotvorbu zemného plynu.

Ako uz bolo uz v préci uvedené, zemny plyn zohrava kl'aicovu tlohu v energetickom
mixe mnohych krajin, pricom jeho spotreba je tizko prepojena s teplotnymi podmienkami.
V zésade plati, ze ¢im nizSia je teplota, tym vyssi je dopyt a ¢im vyssi je dopyt tym st ceny
na burzach vyssie. V zimnych mesiacoch, kedy klesa priemerna teplota, sa dopyt po zemnom
plyne vyuzivanom na vykurovanie domécnosti a priemyselnych objektov zvySuje. Tato
zavislost’ vedie k priamej korelacii medzi teplotou a cenou zemného plynu na burzach. Nizke
teplotné predpovede pre zimné obdobie motivuju krajiny k zabezpeceniu zasob zemného

plynu, ¢im sa zvySuje dopyt a tym padom aj tlak na ceny. Naopak, oakévand mierna zima
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mdze viest k zniZeniu dopytu a taktiez k poklesu cien. Mdze vSak nastat’ aj taka situdcia, ze
aj napriek nizkym teplotnym predpovediam sa realita od tychto predpovedi odliSuje a krajiny
disponuju nadmernymi zasobami zemného plynu, ktory v zimnych mesiacoch nemuseli
vyuzit'. Této situacia moze viest' k znizeniu dopytu v budiicom obdobi a naslednému poklesu

cien na eurdpskych trhoch.

Geopolitické konflikty mézu mat’ vyznamny vplyv na cenotvorbu zemného plynu
na burzach. Konflikty v regionoch, ktoré st délezitymi hraémi v medzinarodnom obchode
so zemnym plynom, ¢i uz ako priami vyvozcovia alebo ako tranzitné krajiny, mézu viest’
Kk naruseniu dodavok a tym padom aj k zvySeniu cien na burzach. Ako priklad si mézeme
uviest’ rusko-ukrajinsky konflikt zo sucasnosti alebo z histérie obCianske vojny v Jemene,
Syrii alebo v Libyi. Tieto ale aj iné konflikty v minulosti sposobili znizenie ponuky

na burzach so zemnym plynom a nasledné zvySenie cien tejto energetickej komodity.

Prepravné naklady st neoddelitelnou sucastou kone¢nej ceny zemného plynu. Tieto
naklady sa liSia v zavislosti od zvoleného typu prepravy, ¢i uz ide o prepravu potrubim alebo
tankermi LNG. Naklady na prepravu plynu potrubim ovplyviuje viacero faktorov. Prvym je
vzdialenost. Cim dlhsia je trasa plynovodu, tym sa prepravné naklady zvysuji. Podobny
vplyv mé aj terén. Preprava plynu v ndrocnych terénnych podmienkach, ako napriklad
Vv horskych oblastiach, je drahSia v porovnani s bezproblémovym rovinatym terénom.
Ddlezita je aj kapacita potrubia a efektivnost’ potrubia. Viac¢Sia kapacita umoziiuje
efektivnejSiu prepravu a znizuje naklady na prepravu Odhliadnuc od sti€asnej geopoliticke;j
situacia, si mozeme ako priklad uviest’ plynovod Bratstvo, ktorého jedna vetva prepravuje
zemny plyn zZ Ruska cez Ukrajinu aZ na Slovensko. Naklady na prepravu plynu cez tento
plynovod st pomerne nizke, pretoze vzdialenost’ je pomerne kratka a terén je relativne
bezproblémovy. Otazna je efektivita tohto plynovodu, pretoze bol dobudovany uz v roku
1967 a hypoteticky by sa naklady na prepravu dali eSte znizit’ pripadnou rekonStrukciou

a modernizaciou ale to je v sii€asnej situdcii tazko predstavitelné.

Co sa tyka nakladov na prepravu LNG tankermi, ta zavisi od faktorov ako: cena
ropy, dostupnost’ tankerov alebo podobne ako pri preprave potrubim vzdialenost'ou. Tankery
LNG st zvycajne pohanané ropou takze v praxi to znamena, ze ¢im vyssia je cena ropy, tak
tym vysSia bude cena skvapalneného zemného plynu. To znamend, Ze tento typ prepravy
moze byt’, okrem toho Ze neekologicky, tak vel'mi finan¢ne naro¢ny, v pripade Ze budu ceny

ropy dosahovat’ vysoku uroven. Cena prepravy LNG tankermi sa riadi principmi ponuky
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a dopytu. Vysoky zaujem o tento typ prepravy, ¢i uz z dévodu geopolitickych udalosti,
vykyvov v cenéach plynu alebo odstavok potrubnych systémov, vedie k rastu prepravnych
nakladov. Podobne ako pri preprave potrubim, aj tu hrd dolezita tlohu vzdialenost’ medzi
miestom nakladky a vykladky. Cim je trasa dlhgia, tym sa zvySuje spotreba paliva a s fiou aj

prepravné naklady.

V pripade, ze krajina nema vlastni LNG infraStruktaru a je zavisla od prenajmu
terminalov v inych krajinach, cena prepravy sa modze dalej zvySovat o poplatky
za terminalové sluzby. Dodavky LNG nadobudaju stale vacsi vyznam pri formovani cien
zemného plynu v EU. O¢akava sa, Ze tento vyznam sa v budiicnosti este posilni vzhl'adom
na rasticu zavislost EU od dovozu LNG za uéelom zniZenia zavislosti od ruského plynu
dodavaného plynovodmi. V désledku toho budu ceny plynu v EU viac vystavené globalne;
konkurencii, ked’ze prostredie obchodovania s LNG a tvorby cien sa roz§iruje a integruje
Coraz viac medzinarodnych aktérov a regionov. Pre ilustraciu vplyvu roznych faktorov
na cenu prepravy LNG tankermi si predstavme hypoteticky scenar. Po vyprSani si¢asného
kontraktu Ukrajina nepokracuje v tranzite zemného plynu cez svoje tizemie na Slovensko.
Krajina nema init moznost’ ako dovazat’ skvapalneny zemny plyn z Kataru. Kone¢na cena
plynu by bola v tomto scenari pomerne vysoka. V prvom rade by Slovensko muselo vyuzit
LNG infrastruktaru inej eurdpskej krajiny, napriklad Chorvatska alebo Pol'ska. Nasledne by
sa zemny plyn musel premenit’ spit’ do plynného stavu a prepravit' na Slovensko potrubim.
To by znamenalo platenie poplatkov za terminélové sluzby a prepravu plynu potrubim na
Slovensko. Dalsim faktorom ovplyviiujiicim cenu je vzdialenost medzi Katarom a Eurépou.
Cim je trasa dlhsia, tym sa zvySuje spotreba paliva a s fiou aj prepravné néklady. V tomto
hypotetickom scenari by kone¢na cena zemného plynu mohla dosahovat’” mimoriadne

vysoké sumy, a to najmé v pripade, ak by ceny ropy na trhoch boli vysoké.

Zavislost od jedného alebo malého poctu dodavatel'ov zemného plynu, ako v pripade
zavislosti Eurdpskej unie voci Rusku, predstavuje znacné rizikd pre cenovl stabilitu
a energetickli bezpecnost. Eurdpska tnia sice zacala v poslednych desiatich rokoch
realizovat’ urCité kroky na zmiernenie svojej zavislosti od ruského plynu prostrednictvom
zvySenia dovozu skvapalneného zemného plynu alebo uzatvdrania zmluv o dodéavkach
z alternativnych zdrojov, ako je napriklad AzerbajdZzan. NavySe rozne ¢lenské Staty postupne
zvySuju podporu domacej vyroby biometanu, ¢o taktiez prispieva k diverzifikaénému tsiliu
EU. Po ruskej invazii na Ukrajinu sa vSak ukazalo, Ze toto Gsilie bolo nedostato¢né,

¢o spdsobilo pre Eurdpsku Gniu zna¢ny rast cien na trhu so zemnym plynom. Vyznamny
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pokles objemu dodavok ruského plynu a celkova neistota v stvislosti s ruskymi dodavkami
do budiicnosti boli hlavnou prig¢inou bezprecedentného narastu cien plynu v EU, ku ktorému

dochadzalo od polovice roka 2021 a v priebehu roka 2022.

V kontexte tohto extrémneho ndrastu cien Eurdpska unia zaviedla mechanizmus na
obmedzenie nadmerného narastu cien plynu, ktorého cielom je chranit’ spotrebitel'ov pred
prudkymi vykyvmi cien. Tento mechanizmus, zndmy aj ako "trhovy mechanizmus
na obmedzenie nadmernych cenovych vykyvov", funguje ako poistka, ktora sa aktivuje, ked’
ceny plynu dosiahnu vopred stanovent uroven. Tento mechanizmus je regulacny nastroj,
ktorého funkciou je obmedzit’ obdobia nadmernych cien plynu v EU, ¢ize obdobia ked’ ceny
dosahuju Grovne nad ramec cien na svetovom trhu. Zaroven ma zaistit’ bezpecnost’ dodavok
zemného plynu a stabilitu na finan¢nych trhoch. Mechanizmus sa uplatiiuje na transakcie na
virtudlnych platformach sliZiacich na obchodovanie s plynom v EU. Konkrétne sa vztahuje
na zmluvy o derivatoch s realnym plnenim 0 jeden mesiac, tri mesiace alebo jeden rok.
Pravidla sa prvykrat uplatnili od 1. februidra 2023 na obdobie jedného roka a neskdr sa

predizili do 31. januéra 2025.

3.5 Analyza vyvoja cien zemného plynu v Eurépskej tnii

Analyza vyvoja cien zemného plynu v EU je kli¢ova pre pochopenie fungovania
tohto trhu a taktiez pre formulovanie efektivnych politik v oblasti energetickej bezpecnosti.
Detailné skimanie r6znych faktorov ovplyvitujicich ceny plynu ndm umozni identifikovat
rizikd a prilezitosti a navrhnit’ odporucania pre zmiernenie dopadov cenovej volatility
na spotrebitelov a podniky v EU. V tejto kapitole sa zameriame na analyzu vyvoja
burzovych cien zemného plynu v Eurdpskej tinii. Ciel'om je preskimat’ vyvoj cien v roznych
Casovych obdobiach a identifikovat a interpretovat’ klacové faktory ovplyviujice

jednotlivé cenové vykyvy.

Ako uz v praci bolo uvedené, v Eurdpskej Unii je referen¢nou cenou cena zemného
plynu vo virtudlnom obchodnom bode TTF. Preto aj naSa analyza historického vyvoja
burzovych cien zemného plynu v Eurdpskej Gnii bude vychadzat’ z dat z tohto virtualneho
obchodného miesta. Pre vytvorenie rozsiahlejSej analyzy, z casového hl'adiska, bolo nutné
vyhl'adat’ databazu, ktora bude obsahovat’ konzistentné udaje za celé zvolené sledované

obdobie. Toto obdobie sme si stanovili v rozmedzi aprila roku 2010 az aprila roku 2024.
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Graf 10 Burzové ceny zemného plynu v uzle TTF za obdobie april 2010 az april 2024 v
€/ MWh
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla : Trading Economics, EU Natural Gas TTF, [elektronicky zdroj]. 2024. [cit.
10. 04. 2024]. Dostupné na: https://tradingeconomics.com/commaodity/eu-natural-gas

Na grafe 10 m6zeme sledovat’ vyvoj cien zemného plynu za zvolené ¢asové obdobie.
Nas vyskum bude obsahovat’ historické ceny zemného plynu v plynovom uzle TTF za
obdobie april 2010 az april 2024 pri kontraktoch s fyzickou dodavkou o jeden mesiac

Vv eurach za megawatt hodinu.

3.5.1 Vyvoj ceny zemného plynu za obdobie od aprila 2010 po april 2015

Prvy zvoleny €asovy usek naSho vyskumu bude pédtrocné obdobie od aprila 2010 az
po april 2015. Rusko si pocas tohto obdobia drZalo svoje dominantné postavenie ako
dodavatel’ zemného plynu, ale jeho podiel sa mierne znizoval, pricom Norsko zaznamenalo
Vv tomto obdobi mensi néarast doddvok zemného plynu do Europskej unie. V tomto obdobi
pokradovala liberalizacia trhu so zemnym plynom v EU, a holandsky TTF sa postupne stal

kI'icovym centrom pre obchodovanie ale aj porovnavanie cien zemného plynu v ramci EU.
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Graf 11 Burzové ceny zemného plynu v uzle TTF za obdobie april 2010 az april 2015
vV €/ MWh
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla : Trading Economics, EU Natural Gas TTF, [elektronicky zdroj]. 2024. [cit.
10. 04. 2024]. Dostupné na: https://tradingeconomics.com/commaodity/eu-natural-gas

Pocas tohto obdobia mali ceny zemného plynu v EU vo vieobecnosti rastiici trend v
prvej polovici kazdého roka. Priblizne v obdobi zimy roku 2013 mohol nastat’ vrchol cien
zemného plynu za toto sledované obdobie, po ktorom nasledoval pokles. Najvyznamnejsi
vykyv cien zemného plynu, vtomto pripade 31 % pokles, za toto obdobie mdzeme
pozorovat’ priblizne v jini roku 2014, po ktorom nasledoval opédtovny narast cien. Tieto

vykyvy cien sposobilo niekol’ko faktorov. Medzi tieto faktory moZeme zaradit™:

e ZniZeny dopyt po zemnom plyne. Priemerné teploty pocas predchadzajiceho
obdobia spdsobili znizenu potrebu vykurovania, ¢o malo vplyv na spotrebu plynu
a tym padom aj znizeny dopyt po tejto komodite,

e alternativne zdroje. Do popredia sa v tomto obdobi dostali alternativne zdroje
energie, ¢o zohralo ddleziti lohu v zmene spravania a preferencii spotrebitelov.
Dopyt po zemnom plyne opat’ klesol,

e nasledny mierny narast cien sposobila anexia Krymu v roku 2014. Pocas tohto
geopolitického konfliktu Rusko na isty ¢as zastavilo dodavky zemného plynu na
Ukrajinu, ¢o viedlo k obavdm z mozného prerusenia dodavok zemného plynu do
Eurdpy. Narast cien nebol az tak vysoky, ked’ze v tomto obdobi bol uvedeny do

prevadzky plynovod Nord Stream 1, ktory mal diverzifikovat' trasy dodavok
64



ruského plynu do Eurdpy. Nasledne bola taktiez dosiahnutd dohoda
0 zabezpecCeni stabilnych dodavok plynu do Eurdpy cez Ukrajinu, ¢o malo za

nasledok stabilizaciu cien na europskych burzach.

V tomto pat-rocnom Casovom obdobi sa vo svete udialo aj niekol’ko vyznamnych

udalosti, ktoré¢ mali, ¢i uz kratkodoby alebo dlhodoby, vplyv na vykyvy cien zemného plynu

v EU. Medzi tieto udalosti moézeme zaradit’ napriklad:

Jadrova katastrofa v elektrarni Fukusima. Japonskym pobrezim dna 11. marca
2011 otriaslo silné zemetrasenie nasledované vlnou tsunami, ktoré okrem iného
dokazalo znefunk¢nit’ jadrovy reaktor v tejto elektrarni. Tato udalost’ viedla
v Eurépe k odstaveniu viacerych jadrovych reaktorov, ked’ze sa zvysili obavy
0 bezpecnost’ tychto zdrojov energie. V dosledku toho sa Eurdpa viac zacala
spolichat’ na vyrobu elektrickej energie zo zemného plynu, €o sposobilo
kratkodobé zvysenie cien,

Vyssie uvedené spustenie plynovodu Nord Stream 1. Spojenie Ruska a Nemecka
podmorskym plynovodom 2. novembra 2011 obidenim tradi¢nych tranzitnych
krajin, ako je napriklad Ukrajina, spociatku na kratkodobé obdobie, priblizne 3
mesiace, spdsobila znizenie cien, ale zarovei si Rusko posilnilo svoje miesta na

tomto trhu.

3.5.2 Vyvoj ceny zemného plynu za obdobie od aprila 2015 po april 2020

V obdobi medzi rokmi 2015 az 2020 zohraval zemny plyn kliCovy ulohu

Vv energetickom mixe Eurdpskej tnie. V tomto obdobi bol hned po rope druhou

najdoleZitejSou energetickou surovinou pre EU. Viaceré eurépske krajiny sa vo vysokej

miere spoliehali na zemny plyn pri vyrobe elektrickej energie, vykurovani ale aj pri roznych

priemyselnych vyrobnych procesoch. Zdroj kontinentu sa vSak oproti jeho spotrebe stali

obmedzenymi a preto sa krajiny EU stali vyrazne zavislé od obchodovania s inymi krajinami

kvoli tejto komodite. Dominantné postavenie si vtomto obdobi stdle drzalo Rusko,

vyznamné postavenie ako obchodny partner so zemnym plynom pre EU ziskalo AlZirsko.

Norsko si taktieZ udrzalo svoje postavenie v dovoze LNG do Eurdpy, ¢im Europska tnia

d’alej pokracovala vo svojom usili diverzifikovat’ dodavatel'ov zemného plynu.
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Graf 12 Burzové ceny zemného plynu v uzle TTF za obdobie april 2015 az april 2020 v
€/MWh
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla : Trading Economics, EU Natural Gas TTF, [elektronicky zdroj]. 2024. [cit.
10. 04. 2024]. Dostupné na: https://tradingeconomics.com/commaodity/eu-natural-gas

Na grafe 12 si méZzeme pozorovat’, Ze ceny zemného plynu v EU pocas tychto piatich
rokov v porovnani s predchadzajucim skimanim obdobim vykazovali vacsiu volatilitu.
Dévodom boli rézne faktory ako napriklad dynamika globalnych dodavok, narastajice
geopolitické napétie, vyvoj pocasia alebo zacinajica pandémia COVID-19. Mdzeme
pozorovat, Ze ceny v EU dosahovali po¢as tohto obdobia najvyssiu troven niekedy okolo
septembra 2018 a nasledne az do konca sledovaného obdobia, s vynimkou prelomu rokov
2019 a 2020, stale klesali. Opéat’ to mézeme priradit kombinacii réznych faktorov ako

napriklad:

e Vytvéaranie zasob zemného plynu pred zimou spdsobilo zvySeni dopyt a tym
padom aj zvySenie cien tejto komodity na europskych burzach.

e zvySenie zaujmu azijskych krajin o import LNG. V tomto obdobi azijské krajiny,
prevazne Cina, vykazovali silny dopyt po importe skvapalneného zemného
plynu, ¢im sa opéat’ zvysil dopyt a nasledne aj cena.

e nasledny pokles cien, od priblizne decembra 2019, spdsobila priméarne pandémia
COVID - 19. Od zaciatku pandémie v priebehu 9 mesiacov ceny zemného plynu
na eurdpskych burzach klesli o zhruba 50 % . Mdzeme konStatovat’, ze tato

pandémia mala vyznamny vplyv na dopyt po zemnom plyne a jeho ceny v EU.
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Znizeny dopyt pocas pandémie spOsobilo hlavne spomalenie priemyselnych
¢innosti ale aj iné faktory ako mierne teploty, zvysujlci sa podiel obnovitelnych
zdrojov energie alebo nadmerna ponuka plynu, prevazne LNG, na trhu s plynom
v Eurdpe.

e Vv januari roku 2020 bol uvedeny do prevadzky plynovod TurkStream, ktory mal
dodavat’ rusky plyn do Eurépy cez Turecko. Opét to kratkodobo znizilo ceny na
eurdpskych trhoch, ale z dlhodobého hladiska to malo zly dopad, ked’Ze sa opét’

diverzifikovala len trasa prepravovaného plynu a nie jeho dodavatel.

3.5.3 Vyvoj zemného plynu za obdobie od aprila 2020 po mdj 2022

Obchod so zemnym plynom v EU zazil po¢as tohto obdobia vyrazni zmenu. Zatial
¢o este v roku 2020 Rusko udrzalo svoju poziciu ako hlavného dodéavatela plynu do Eurépy,
uz vroku 2022 jeho podiel na trhu vyrazne klesol. Tento pokles bol spdsobeny hlavne
vyraznym narastom dovozu skvapalneného plynu. Tieto ddta naznacuji konecne silnt snahu
a odhodlanie EU o diverzifikiciu dodavatelov zemného plynu. Toto vietko viak malo za

nasledok aj vyrazny rast cien na europskych burzach.
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Graf 13 Burzové ceny zemného plynu v uzle TTF za obdobie april 2020 az maj 2022
v €MWh
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla : Trading Economics, EU Natural Gas TTF, [elektronicky zdroj]. 2024. [cit.
16. 04. 2024]. Dostupné na: https://tradingeconomics.com/commaodity/eu-natural-gas

Na grafe 13 moézeme sledovat’ vyvoj cien zemného plynu v uzle TTF vtomto
priblizne dvojro¢nom obdobi. Prvil vec, ktort si mézeme v§imnut’ je fakt, Ze ceny si od aprila
2020 az po februar 2021 drzali celkom stabilnt Urovenl a len minimalne rastli v dosledku
kombinacie faktorov, ako st utlmena hospodarska aktivita v pokracujucej pandémii, mierne

pocasie, dostacujlice zadsoby v zasobnikoch jednotlivych krajin alebo geopoliticky pokoj.

Nasledne moZzeme pozorovat’ narast cien, ktoré¢ho prvy vrchol nastal priblizne
v obdobi decembra 2021. Tento narast cien spdsobil vypadok dodavok ruského plynu do
Eurépy cez plynovod Yamal. Denné dodavky zemného plynu v niektorych diioch tohto
obdobia Kklesli z 27 miliéonov metrov kubickych na priblizne 5 milionov metrov kubickych.
PocCas niektorych dni plynovod prepravoval plyn v objeme priblizne 4 % svojej

prevadzkove] kapacity. Rusko ako hlavny dovod uviedlo, ze sa tymto pripravovalo
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na neoc¢akavane nizke teploty na svojom tizemi po¢as nadchadzajucej zimy.8! V Eurdpe viak

verili tomu, Ze je to primarne vyvijanie tlaku kvoli dokon€eniu projektu Nord Stream 2.

Druhy, a vi&si, vrchol cien zemného plynu v EU v tomto obdobi mézeme sledovat’
okolo februdra 2022. Samozrejme tieto vysoké ceny boli spdsobené konfliktom na Ukrajine,
ale nebol to jediny faktor, ktory vyhnal ceny na taka vysoku troven. Ozivenie globalneho
hospodarstva po pandémii viedlo k zvySenému dopytu po zemnom plyne na celom svete, ¢o
vyvolalo tlak na dodavky a zvysilo ceny. Primarne tento dovod s uz znizenymi dodavkami
plynu do EU z predvojnového obdobia sposobilo tak vysoky néarast cien na eurépskych

burzach.

3.5.4 Vyvoj zemného plynu za obdobie od juna 2022 po sucasnost

Posledné dva roky boli pre obchod so zemnym plynom velmi turbulentnym
obdobim. V plnej sile sa ukazalo ako moze byt zavislost na dovoze plynu od jedného
primarneho dodavatel'a nebezpecna pre ceny tejto komodity v celej Eurdpskej unii. Prave
zavislost' na dovoze plynu z Ruska v kombinacii so silnym geopolitickym napétim sposobili,

ze ceny zemného plynu v roku 2022 prudko vzréstli a dokonca dosiahli historické maxima.

Pre maximalnu presnost budi vtejto podkapitole pouzité, na rozdiel od
predchadzajiicich, data z Uradu pre regulaciu sietovych odvetvi, ktory pouziva pri
zverejiiovani burzovych cien zemného plynu v EU priamo udaje z EEX. Tieto udaje s
V praci pouzité az teraz, pretoze s to posledné dostupné udaje. Toto posledné sledované
obdobie bude pre naSu pracu najdodlezitejSie, pretoze sa od neho bude odvijat’ nasledna
predikcia budtcich burzovych cien zemného plynu. Mézeme konStatovat, Ze pri porovnani
s datami zo stranky Trading Economics méZeme pozorovat’ minimalne rozdiely, ale kvoli

vacse] presnosti sme sa rozhodli v tejto Casti prace pouzit’ prave data od URSO.

81 The Moscow Times, Russia Cuts Gas Supplies to Europe as Temperatures Drop, elektronicky zdroj]. 2021.
[cit. 16. 04. 2024]. Dostupné na: https://www.themoscowtimes.com/2021/12/20/russia-cuts-gas-supplies-to-
europe-as-temperatures-drop-a75881
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Graf 14 Burzové ceny zemného plynu na burze EEX za obdobie od juna 2022 po stcasnost’
v €MWh
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a : URSO, Burzové ceny elektriny a plynu, , [elektronicky zdroj]. 2024. [cit.
16. 04. 2024]. Dostupné na: https://www.urso.gov.sk/6124-sk/burzove-ceny-elektriny-a-plynu/

Na grafe 14 mozno sledovat’, Ze burzové ceny zemného plynu na burze EEX od jina
rastli az do augusta, kedy dosiahli svoje historické maximum na Urovni 236,59 eur
za megawatt hodinu zemného plynu. Tento prudky narast bol spdsobeny kombinaciou
roznych faktorov audalosti. Ako primarny zdroj tohto cenového rastu moéZeme oznacit
pokracujuci konflikt na Ukrajine. PokraCujica snaha o zniZzenie dodavok zemného plynu
z Ruska a uplné znefunkcénenie plynovodu Nord Stream v kombinacii s d’alSimi faktormi
ako potreba zabezpecenia zasob zemného plynu alebo narastajuce geopolitické napétie
na blizkom vychode dokazalo posunit’ v tomto obdobi burzové ceny zemného plynu

vV Eurdpskej unii na historické maximum.
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Tabul’ka 4 Presné burzové ceny zemného plynu z grafu 14 v €/MWh

Jun 2022 108,85
Jual 2022 172,43
August 2022 236,59
September 2022 203,96
Oktober 2022 136,77
November 2022 120,66
December 2022 117,57
Januar 2023 64,45
Februar 2023 53,34
Marec 2023 44 51
April 2023 42,82
M4j 2023 32,08
Jun 2023 33,05
Jul 2023 29,83
August 2023 35,50
September 2023 37,18
Oktober 2023 47,50
November 2023 46,16
December 2023 36,72
Januar 2024 30,45
Februar 2024 26,17
Marec 2024 27,12
April 2024 27,64

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a : URSO, Burzové ceny elektriny a plynu, , [elektronicky zdroj]. 2024. [cit.
16. 04. 2024]. Dostupné na: https://www.urso.gov.sk/6124-sk/burzove-ceny-elektriny-a-plynu/

V nasledujtcich mesiacoch kvoli zabezpeceniu stabilnych dodavok zemného plynu,
hlavne LNG, ktoré¢ho import sa v tomto obdobi vyrazne zvysil, pomohlo ceny mierne znizit,
ale stale boli znac¢ne vysSie ako z obdobie spred troch rokov. Zima 2023 sa neukazala byt
tak drsnad ako sa predpokladalo, ¢ize nadobudnuté zdsoby zemného plynu neboli pouzité
v takom objeme ako sa ocakéavalo, ¢o mierne znizilo dopyt po tejto komodite. V tomto
obdobi sa taktiez prvykrat pouzil trhovy mechanizmus na obmedzenie narastu cien zemného
plynu. Prave z tychto dovodov moZeme aj na grafe 14 pozorovat’ pomerne nizke a stabilné

ceny zemného plynu v porovnani s predchddzajicimi dvoma rokmi.
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3.6 Predikcia vyvoja cien zemného plynu v EU

V nasledujticej Casti prace vykoname kratkodobu predikciu cien zemného plynu na
eurdpskej burze EEX. Existuje niekol’ko doévodov, preco sme uprednostnili kratkodobu
predikciu pred dlhodobou. Ako vpraci uz bolo dokazané, ceny zemného plynu
na eurdpskych burzach su volatilné, ked’ze ich ovplyviiuje Siroka skala faktorov, ktorych
kombinacia dokdze tento trh vyrazne ovplyvnit. Nasa databdza vychadza pri tejto predikcii
z cien zemného plynu za poslednych 12 mesiacov, CiZze od aprila 2023 po april 2024.
Nasledna predikcia ilustruje predpoved na d’alSich 6 mesiacov, teda od maja 2024 po
oktober 2024 za pomoci linearnej predikcie s intervalom spol’'ahlivosti nastavenym na trovni

presnosti 95 %.

Graf 15 Predikcia burzovych cien zemného plynu na burze EEX v € MWh
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a : URSO, Burzové ceny elektriny a plynu, , [elektronicky zdroj]. 2024. [cit.
16. 04. 2024]. Dostupné na: https://www.urso.gov.sk/6124-sk/burzove-ceny-elektriny-a-plynu/

Graf 15 zobrazuje ceny zemného plynu na burze EEX s fyzickou dodavkou
V nasledujice mesiac od aprila 2023 po april 2024 s ich naslednou predikciou pre maj 2024
az oktdber 2024. NaSa progndza pre kazdy mesiac zvoleného obdobia obsahuje 3 body.
Stredny bod je predpokladana cena plynu v tomto obdobi. Horny a spodny bod prognoézy
znazoriuje predpokladand hornti aspodnu hranicu, cCize pravdepodobné minimum
a maximum. Mo6Zeme si povSimnut’, Ze pre maj 2024 je predikcia ceny plynu na burze EEX

stanovena na 30,45 €, so spodnou hranicou spol’ahlivosti na 16,85 € a hornou hranicou
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spol'ahlivosti na 44,06 €. V tretom predikovanom mesiace, ¢ize v juli 2024 je predikovana
burzova cena zemného plynu na Grovni 28,97 €/ MWh so spodnom hranicou spolahlivosti
na 15,22 €/MWh ahornou hranicou stanovenou na 42,71 €/MWh. V poslednom
predikovanom mesiaci stanovujeme predikovanti cenu zemného plynu na 26,74 € MWh so
spodnym ohrani¢enim prognoézy na 12,77 €/ MWh a hornym ohrani¢enim prognoézy na 40,70
€/MWh. Burzové ceny zemného plynu by podla nasej predikcie mali s najvacSou
pravdepodobnost’ou pocas tohto skimaného na zaklade trendu z posledného roka celtt dobu
klesat’. Samozrejme tato predikcia neberie do uvahy neocakavané udalosti, ktoré sa mézu vo

svete udiat’ a ovplyvnit’ medzinarodny obchod so zemnym plynom.

Mo6zZu nastat’ rozne trhové situacie a ich kombinacie, ktoré moézu definovat’ horna
a spodnu hranicu naSej predikcie. Medzi situdcie, ktoré by mohli ceny zemného plynu
vytlacit’ az ku hornej hranici nasej predikcie mozeme zaradit: vysoky dopyt po zemnom
plyne, nizku ponuku zemného plynu, geopolitickil nestabilitu v regionoch délezitych pre
medzinarodny obchod so zemnym plynom, neocakdvané problémy vyzadujuce
udrzbu infraStruktiru potrebnej na prepravu zemného plynu alebo nizSie ocakavané teploty
Vv nasledujucich mesiacoch. Naopak medzi situécie, ktoré by mohli ceny znizit’ az ku dolne;j
hranici nasej predikcie by sme mohli zaradit: nizky dopyt po zemnom plyne, nadmernu
ponuku zemného plynu na trhu, technologicky pokrok veduci k zniZeniu potreby zemného
plynu alebo nadmerné nevycCerpané zasoby zemného plynu s predchadzajuceho obdobia
spojené¢ napriklad s nenaplnenim ocakavanych extrémne nizkych teplot v zimnych

mesiacoch.
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3.7 Odporucania na zaklade vysledkov prace

V tejto Casti prace sa pokusime na zaklade vysledkov vyskumu stanovit’ odporucania,
ktoré by mohli byt uzitoéné pre EU v kontexte doddvok zemného plynu a jeho cien
na burzach. Na zaklade nasho vyskumu sa jasne preukazalo, ze burzové ceny zemného plynu
podliehaju vyraznym fluktuaciam a neistote. Tato volatilita nepredstavuje len kratkodoby
jav, ale prejavuje sa aj v strednodobom a dlhodobom horizonte. Analyza determinantov,
ktoré pocas skumanych 14 rokoch vplyvali na burzové ceny zemného plynu v EU, nam
umoznila identifikovat’ klaiCové faktory, ktoré prispievaju k tym najvacSim cenovym
vykyvom. Na zaklade analyzy trhu so zemnym plynom v Eurdpskej unii a faktorov

ovplyvnujucich cenotvorbu plynu je mozné stanovit’ nasledujiuce odporacania.

1. Vicsia snaha o diverzifikaciu dodavatel’ov. Ako bolo vo vyskume dok4zané,
zavislost’ od jedného hlavného dodavatela zemného plynu moéze V pripade
neocCakavanych udalosti sposobit’ vel'ké vykyvy na burzach so zemnym plynom
v EU. Eurdpska unia by sa mala preto este viac snazit' o diverzifikaciu dodavok
zemného plynu, aby sa toto pravdepodobnost’ rizika spojeného so zavislost'ou na
jednom dodéavatelovi znizila. EU by si takto mala zabezpetit energetickt
bezpecnost’ v pripade roznych ocakdvanych aneocakévanych situacii.
V minulosti energetickti bezpe¢nost’ EU ohrozovala hlavne zavislost' na plyne
Z Ruska, ale do buducna sa nemusi vyplatit’ ani prili§ velka zavislost’ od plynu
z USA, Norska alebo inych krajin.

2. Modernizacia infrastruktiry. Rozvoj novej infrastruktiry a modernizacia uz
vyuzivanej moze zlepsit' efektivitu dodavok a napriklad aj znizit' prepravné
naklady. Ako v praci bolo znazornené, EU planuje & uz vystavbu novych alebo
rozSirenie kapacity si¢asnej LNG infraStruktury na Gzemi unie. Ako uz bolo
uvedené, zavislost’ od dovozu plynu plynovodom, ¢i uz sa jedna o Rusko alebo
napriklad zo sucasnosti o Norsko, od jedného hlavného dodavatela, mdze
predstavovat’ rizika, ak by sa dodavky plynu od tohto hlavného dodavatel’a
prerusili, o sa moZe drasticky premietnut’ na burzové ceny v EU. Prave
zabezpedenie vicsej LNG infrastruktiry v EU méze zvysit moznosti, ktoré by
krajiny EU mohli vyuzivat’ pri dovoze zemného plynu. V celej Eurépskej tnii je
aktualne 23 funkénych terminélov, 17 planovanych termindlov a 2 terminaly vo

vystavbe,
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Predvidanie a planovanie. Pre EU by malo byt’ doleZité mat’ dlhodobu stratégiu
a planovanie v oblasti energetiky, ktoré¢ by zohl'adiiovalo vSetky mozné scenare
a ich vplyv na trh so zemnym plynom. V suvislosti predvidania a planovania je
taktiez dolezité dokladné monitorovanie geopolitickych udalosti. Ako bolo
dokazané, rozne konflikty v regionoch délezitych pre EU v kontexte dodavok
zemného plynu mézu mat’ vyrazny vplyv na burzové ceny tejto komodity na
eurdpskych trhoch. Aktivne riadenie rizik spojenych s takymito udalost’ami je
kl'acové pre stabilitu cien na trhu. EU by mala napriklad désledne sledovat’ vyvoj
konfliktu v Izraeli, ktory sa v poslednych tyzdioch stale viac a viac vyostruje.
Zapojenie ostatnych krajin blizkeho vychody do tohto konfliktu by opét’ mohli
narusit’ dodavky zemného plynu do EU, ked’ze napriklad Katar sa stal v druhom
Stvrtroku tretim najva¢sim dodavatelom LNG do EU, a tym aj vyrazne ovplyvnit

ceny na trhoch Unie.
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Zaver

Energetické suroviny, ako je zemny plyn, st kI'aiCové pre europske hospodarstvo,
tvoria industridlnu zakladiu pre Siroku skalu tovarov a technologii. Zemny plyn sa vyznacuje
ekologickost'ou v porovnani s ostatnymi fosilnymi palivami a vysokou ucinnostou pri
vyrobe elektriny. Obchodovanie s tymito energetickymi surovinami, vratane zemného
plynu, prebieha na roznych burzach po celom svete. Tieto burzy sluzia ako platformy pre
nakup a predaj energetickych komodit ako st ropa, plyn, uhlie ¢i elektrina. Medzi
najvyznamnejsie burzy v EU patria PXE, EEX a GASPOINT NORDIC. Za splneny
povazujeme na zaklade vysSie uvedeného v kapitole 1 prvy Ciastkovy ciel’ ,teoreticky
vymedzit problematiku energetickych surovin so zameranim na zemny plyn a definovat

energetické burzy a ich Specifikd v Europskej unii*.

Pre potreby naplnenia druhého ¢iastkového ciela ,.analyzovat Struktiru trhu so
zemnym plynom v Eurdpskej unii a urcit klucovych hracov na trhu s prihliadnutim na
existujucu infrastrukturu* bol vykonany vyskum v kapitolach 3.1, 3.2 a 3.3. V roku 2022
tvoril zemny plyn asi 24 % energetického mixu EU. Tato energeticka surovina sa pouziva
na vyrobu elektriny, vykurovanie, priemyselné procesy a Ciasto¢ne aj v doprave. Trh je
charakteristicky vysokou zavislost'ou od dovozu, pricom najva¢simi dodavatel'mi st Rusko,
Norsko a USA. V poslednom obdobi rastie vyznam dodavok z krajin ako Alzirsko,
Azerbajdzan a Katar. Rusko, USA a Katar su tri krajiny, ktoré sa nachadzaji medzi piatimi
krajinami S najvac¢simi zasobami zemného plynu a taktiez medzi piatimi najvac¢simi
exportérmi zemného plynu na svete. Rusko je taktiez krajinou, ktord sa nachddza na druhom
mieste v dizke plynovodov, ktoré prevadzkuje. Tieto plynovody boli pre EU v minulosti
vel'mi dolezité ako pre EU tak pre Rusko. USA a Katar st prave naopak dve krajiny ktorych
vacsinu exportu zemného plynu tvori plyn prepravovany LNG tankermi. Je evidentné, Ze
EU sa v poslednych rokoch snaZi o znizenie dovozu ruského plynu plynovodmi a 0 zvysenie
dovozu plynu tankermi napriklad z krajin ako je USA alebo Katar. V celej Europskej Unii je
aktualne 23 funkénych terminalov, 17 planovanych a 2 terminaly LNG vo vystavbe. Celkova
kapacita infrastruktary EU na dovoz LNG stadi v st¢asnosti na pokrytie priblizne 40 %.
Druhy ciastkovy ciel mozno na zéklade vysledkov zahrnutych v uvedenych kapitolach

povazovat’ za splneny
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Burzové ceny zemného plynu ovplyviiuji rozne faktory vratane ponuky a dopytu,
ro¢né¢ho obdobia a ocakavanej teploty, geopolitické udalosti alebo technologicky pokrok.
Vo vSeobecnosti plati, ze cena zemného plynu na burzach je komplexnym vysledkom
uvedenych faktorov a ich vzajomnych interakcii. Tymto a d’alSimi faktormi a moznymi
situdciami v kapitole 3.4 povazujeme treti ¢iastkovy ciel’ ,, identifikovat' a zhodnotit hlavné

faktory, ktoré determinuju cenotvorbu zemného plynu na eurdopskych burzach® za naplneny.

Pre identifikaciu konkrétnych faktorov a udalosti, ktoré v sledovanom obdobi
determinovalo burzové ceny zemného plynu bola vypracovana podrobna analyza v kapitole
3.5. Sledované obdobie bolo poslednych $trnast’ rokov. Toto obdobie sme si roz¢lenili na
Styri Gseky, ktoré sme blizSie analyzovali. V prvom skiimanom obdobi (2010-2015)
dominoval pokles cien v juni roku 2014 (-31 %) v doésledku rasticeho vyznamu
obnovitel'nych zdrojov energie a miernych predpovedi na zimu. Nasledny rast cien bol
spdsobeny neistotou dodavok plynu z Ruska po anexii Krymu. Druhé sledované obdobie
(2015-2020) sa vyznacovalo postupnym rastom cien do roku 2019, ovplyvnenym dopytom
azijskych krajin po LNG. Docasny pokles v roku 2020 priniesla priméarne pandémia COVID-
19.

Globalny dopyt po zemnom plyne sa v roku 2021 v désledku hospodérskeho ozivenia
po pandémii COVID-19 podstatne zvysil, ale zaroven viaceré geopolitické, environmentélne
a hospodarske faktory spdsobili znizenie ponuky tejto komodity. Na prelome rokov 2021-
2022 prudko vzrastli ceny v dosledku vypuknutia vojny na Ukrajine ¢o spdsobilo znizenie
dodavok z Ruska. Tieto udalosti, vytlacili ceny plynu v EU na historické maximum v auguste
2022. Od januara 2023 ceny klesaji vplyvom zabezpe€enia dodavok LNG, miernej zimy a
zavedenia trhového mechanizmu na obmedzenie ich rastu. Identifikaciou tychto a d’alSich
faktorov v kapitole 3.5 povazujeme Stvrty Ciastkovy ciel’ ,popisat’ historicky vyvoj
burzovych cien zemného plynu so zameranim na analyzu klucovych historickych udalosti
a ich nasledkov na burzové ceny zemného plynu v Europskej unii za sledované obdobie od

roku 2010 po 2024 ““ za naplneny.

V préci sme tiez predstavili kratkodobti prognozu vyvoja cien zemného plynu v EU
v kapitole 3.6. Na zaklade nasej analyzy a naslednej predikcie sme dospeli k zaveru, ze v
nasledujucich $iestich mesiacoch by mohli burzové ceny zemného plynu v EU klesat’ a drzat’
sa na urovni priblizne 30 €/ MWh, pokial' nenastanii neo¢akévané udalosti, ktoré by mohli

sposobit’ ¢i uz navySenie alebo pokles cien. VysSie uvedenou predikciou a jej
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komplexnejSim zobrazenim v kapitole 3.6 mdézeme povazovat’ piaty Ciastkovy ciel’ ,, na
zdaklade historickych dat predikovat’ kratkodoby vyvoj cien zemného plynu v Europskej unii*

za naplneny.

Na zéver mozno zhrnit, Ze energetické suroviny, najmd zemny plyn, maja v
europskom hospodarstve vyznamnil Glohu. V predlozenej diplomovej praci sme analyzovali
doterajsi vyvoj burzovych cien zemného plynu a identifikovali sme kI"a¢ové faktory, ktoré
ovplyviiuju ich dynamiku. Faktory, ktoré najviac vplyvaji na burzové ceny zemného plynu
v EU st ponuka a dopyt, o¢akavané teploty a podasie, geopolitické udalosti, technologicky
pokrok a ich kombinacia. V poslednych rokoch sme boli svedkami dynamickych fluktuacii
burzovych cien zemného plynu. Znizenie cien kvoli znizenému dopytu pocas pandémie
COVID alebo zvysenie cien v kontexte Ruskej agresie na Ukrajine boli dve najzésadnejSie
témy pocas uplynulych dvoch rokov. Na zéklade podrobnej analyzy burzovych cien
zemného plynu sme boli schopni stanovit’ scenare vyvoja cien budtcnosti. Vyvodili sme
zéver, ze burzové ceny zemného plynu v EU by mohli v nasledujiicich Siestich mesiacoch
klesat’” a udrziavat’ sa na urovni priblizne 30 EUR/MWh, ak nenastanii nepredvidatel'né
udalosti podobné ako sme opisovali v historickej analyze burzovych cien zemného plynu v
kapitole 3.5. Vzhl'adom na vysSie uvedené vysledky mozno hlavny ciel’ , preskumat
burzové ceny zemného plynu na europskych trhoch, zhodnotit' ich doterajsi vyvoj a
identifikovat faktory, ktoré ich determinuju a na zdklade tychto poznatkov stanovit' scenare

ich vyvoja “ povazovat’ za naplneny.
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