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Elektronicke indikatory
spotrebného dopytu

(Pomocou platieb platobnymi kartami mozno

odhadovat spotrebu)

Anna Vladovd, Ndrodnd banka Slovenska

V dnesnej digitalizovanej dobe mozno ako doplnok k standardnym ukazovatelom ekono-
mického diania vyuzivat elektronické indikdtory, ktoré meraju rézne aktivity ekonomickych
subjektov a su dostupné v tyZdennej alebo aj v dennej frekvencii. Zvldst uzitocné su udaje

o elektronickych platobnych transakcidch (objem a pocet platieb platobnymi kartami,
SWIFT platby). Hoci ich v si¢asnosti ndrodné Statistické trady pouZivaju len v malej miere,

v buducnosti - v sulade s postupnym zniZzovanim administrativnej zdtaze firiem a domdc-
nosti a tiez vzhladom na sp6sob zberu a skdlu pokrytia — ich vyznam pravdepodobne po-
rastie a niektoré by mohli dostat Sancu doplnit existujice menej flexibilné informacné zdroje.

PLATBY PLATOBNYMI KARTAMI MOZNO
ZARADIT MEDZI VYSVETLUJUCE PREMENNE
SPOTREBY

Medzi vyhody platieb platobnymi kartami ako
vysvetlujicej premennej spotreby patri dobrd
kvalita zberu elektronickych bankovych tdajov
bez subjektivneho ¢initela s minimalnou chybo-
vostou, na rozdiel od zberu Udajov od domacnos-
ti alebo firiem. Okrem toho pokryvaju Sirsiu skalu
predaja, napr. aj ¢ast internetovych predajov, kto-
ré nemusia byt v dostatocnej miere obsiahnuté
v maloobchodnom obrate. V objeme platieb je
zahrnuty aj dovoz, teda platby kartami (vydanymi
na Slovensku) v zahranici, ¢o je v sulade s narod-
nou koncepciou Statistického merania spotreby.
Udaje o elektronickych transakcidch maju svoje
obmedzenia, ale tie maju aj Standardne zbiera-
né Udaje a je na spracovateloch a pouzivateloch,
aby ich identifikovali a zohladriovali pri spracova-
ni a analyzach. Platby platobnymi kartami maju
kratku historiu, v podmienkach SR sa spracuvaju
iba Stvrtro¢ne a predovsetkym nezahffaju vsetky
transakcievekonomike (platby v hotovosti, Uhrady
7 Uctu na Ucet), ¢o oslabuje ich schopnost merat
celu spotrebu. Objemy platieb mézu obsahovat
nielen kone¢nu spotrebu, ale aj medzispotrebu
tovarov a sluzieb, ktoré nakupuju firmy, a pocty
platieb mézu byt nadhodnotené viacndsobny-
mi platbami za ten isty tovar (zaloha a doplatok).
V dalSom pouzivame ako vysvetlujicu premennu
spotreby iba objem platieb, abstrahujeme od vo-
latilnejsej premennej — poctu platieb.

V sucasnosti platby platobnymi kartami vyda-
nymi na Slovensku pokryvaju zhruba tretinu cel-
kovej spotreby (graf 1); pred piatimi rokmi to bola
Stvrtina (podfa dostupnych udajov Ceskej ban-
kovej asociacie v Cechach je to aktualne osmina
celkovej spotreby). Platby platobnymi kartami na
Slovensku tvoria az 58 % spotreby domdacnosti bez
vydavkov na byvanie, pricom v roku 2008 to bolo
necelych 46 % (spotrebu doméacnosti ocistujeme

od ndjomného, vody, elektriny, plynu, kedZe tieto
obvykle nie st uhradzané platobnymi kartami).

V roku 2013 sa objem platieb kartami zvysil
na Uroven, aku dosahuje jeden zo Standardnych
ukazovatelov spotreby — maloobchodny obrat.
UZ toto pozorovanie signalizuje, Ze s platobny-
mi kartami moZno uvaZzovat ako s indikdtorom
nominalnej spotreby, pricom ich vysvetlovacia
a prognostickd schopnost by sa mohla zlepsovat
v sulade s rasticou saturdciou domécnosti karta-
mi, vratane bezkontaktnych.

Aj ked platby kartami a maloobchodny obrat
dosahuju rovnaké objemy, kazdy z nich pokryva
inu Cast spotreby, pricom prienik pokrytia spot-
rebnych vydavkov je pravdepodobne rozsiahly.
Maloobchodny obrat obsahuje trzby, subjektiv-
ne vykdzané obchodnikmi $tatistickému Uradu;
ide o trzby inkasované akymkolvek spbsobom
(vratane platobnych kariet) v predajniach s po-
travinami, napojmi a tabakom, s pohonnymi
latkami, so zariadeniami pre informatiku a ko-

Graf 1 Porovnanie ro¢ného objemu vybranych
ukazovatelov v rokoch 2008 a 2013 (v mil. EUR,
bezné ceny)
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munikacie, pre kultdru, ako aj v ostatnych 3Spe-
cializovanych predajniach, dalej v nespeciali-
zovanych predajniach, v stankoch a na trhoch,
a tiez v maloobchode okrem predajni, stdnkov
a trhov. Objem transakcif platobnymi kartami za-
hfha platby objektivne zaznamenané bankami
nielen v maloobchode, ale aj v odvetviach slu-
Zieb. Z hladiska kategorii spotrebnych vydavkov
su platby platobnymi kartami Sirsie definovanym
ukazovatelom ako maloobchodny obrat. Zaro-
ven je uzsie definovany ako daldf z pouZivanych
standardnych ukazovatelov spotreby - trzby
vo vnutornom obchode (v obchode, hoteloch
a restauraciach).

Platobné karty sa objemom dotiahli na troven
maloobchodného obratu aj vdaka jeho poklesu
z roku 2008 na rok 2009, ktory bol nielen désled-
kom obmedzenia dopytu pocas krizy, ale aj me-
todickych zmien Statistickych meranf.V roku 2009

Graf 2 Vyvoj podielu jednotlivych indikdtorov na
konecnej spotrebe domdcnosti (v %)
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Zdroj: SU SR, Slovenskd bankovd asocidcia a vypocty NBS.

Graf 3 Vyvoj spotreby a transakcii platobnymi
kartami (medziroénd zmena v %, bezné ceny)
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sa vyraznejsie znizil tak objem Statisticky podchy-
tenych trzieb, ako aj ich podiel na spotrebe. Uve-
deny nestandardny efekt vidno na znizeni podielu
trzieb na spotrebe od polovice roka 2008 po treti
sStvrtrok 2009 (graf 2).

Podiel maloobchodného obratu na spotrebe
poklesol prave v obdobi obmedzenej spotreby,
ked vo vydavkoch domacnosti vzrastol podiel
tovarov (nakupovanych prave v maloobchode)
na Ukor sluzieb, kedZe domacnosti sa v ,zlych ca-
soch” vedeli viac uskromnit v oblasti luxusnych
sluZieb ako v nevyhnutnych tovaroch kazdoden-
nej spotreby. Prave v tomto obdobf sa dalo oca-
kédvat, ze podiel maloobchodnych trzieb (najma
za tovar) na spotrebe narastie, nie poklesne. Po
svojom poklese sa podiel na pdvodnu Uroven uz
nevratil. Znizenie poctu vykazujucich subjektov
(na 85 % zo stavu zaciatkom roka 2008) vyustilo
do poklesu objemu maloobchodnych trzieb, ¢o

Graf 4 Vyvoj spotreby a Standardnych indikdto-
rov (medziro¢nd zmena v %, bezné ceny)
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Graf 5 Vyvoj spotreby (medziro¢nd zmena v %)
a spotrebitelskej dévery (index)

5 - rio

100

No—"1%

r 80

%

L 70

1Q 2009
2Q 2009
3Q 2009
4Q 2009

— Spotreba doméacnosti
— Spotrebitelska dovera (prava os)

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.



N ARODOUHOSPODARSKE

OTA Z K Y

oslabilo ich dlhodobu schopnost vysvetlit vyvoj
spotreby. Este vacsi prepad ako maloobchodny
obrat zaznamenal $irsie koncipovany obrat vnu-
torného obchodu.

Dva vyssie uvedené ukazovatele patria medzi
obratové ukazovatele, ktoré meraju redlny ekono-
micky vykon. Okrem nich mozno spotrebu vysvetlit
a odhadovat aj pomocou trzieb za vybrané trhové
sluzby, trzieb za spotrebné predmety a pod. Sa-
mozrejme, medzi zasadné vysvetlujuce indikatory
spotreby patria Udaje o mzdach a inych prijmoch
obyvatelstva, ako aj o vydavkovych kategériach dis-
ponibilného prijmu (dane, odvody). Zavislost spot-
reby od prijmov, resp. od disponibilnych prijmov je
podlozena tedriou a potvrdend praxou (v suvislosti
so spotrebou je potrebné ich spomentt, ale v pri-
spevku sa im detailnejsie nevenujeme).

Na prognozu spotreby sa pouzivaju aj tzv. soft
indikatory, a to najma indikator spotrebitelskej do-
very, ktory meria oc¢akdvania spotrebitelov v ob-
lasti nezamestnanosti, financnej situdcie, Uspor
a celkovej ekonomicke;j situécie. Vysledky merania
spotrebitelského sentimentu a jeho casti dokdzu
do ur¢itej miery prognézovat vyvoj redlnej konec-
nej spotreby domacnosti. Pri nich je zvlast dole-
7itd ekonomicka interpretécia vysledkov, kedze
su vysoko volatilné a mézu obsahovat reakcie aj
na ojedinelé, docasné alebo chybné signaly trhu.
Ich vyhodou je v&asna dostupnost, k dispozicii su
zvycajne koncom hodnoteného mesiaca.

INE ELEKTRONICKE INDIKATORY (NIELEN)
SPOTREBNEHO DOPYTU

Pri odhadovani spotrebného alebo celého do-
maceho dopytu, pripadne HDP, méze byt uzi-
to¢ny aj taky typ udajov, akymi su internetové
hladania, pocet navstev alebo redlnych uziva-
telov internetovych stranok v urcitych kategéri-
4ch. Skala je siroka, udaje lahko dostupné a vo
vysokej frekvencii. Aj ked nemézu konkurovat
dobre pokrytému Statistickému zistovaniu o do-
macnostiach a firmach, mézu pomoct indikovat
zvraty vo Vyvoji.

Porovnali sme volne dostupnu statistiku név-
stevnosti slovenskych internetovych strdnok (po
sezonnom ocistenf) s vyvojom HDP, vsetkych jeho
zloZiek a vietkych zloZiek spotreby domacnosti
podla COICOP v obdobi od januéra 2010. Z roz-

nych jednotiek merani navstevnosti slovenskych
internetovych stranok (pocty navstev, uzivatelov,
redlnych uzivatelov, ¢asové jednotky, sposob pri-
stupu atd) je najvhodnejsim indikdtorom pocet
navstev. Vyuzili sme dostupnu kategorizaciu in-
ternetovych stranok do 19 skupin, z nich najdo-
leZitejsi a najlepsie korelujuci s ekonomickymi
Udajmi bol pocet navstev v kategoridch: obchod
a nakupovanie, Zeny a maminy, spravodajstvo,
praca a vzdeldvanie, zdravie, tzv. freemaily (dalej
sU k dispozicii kategdrie ako Sport, cestovanie,
volny ¢as, zoznamovacie servery, reality, katalogy).
Zli¢enim troch kategérif — spravodajstvo, obchod
a nakupovanie a Zeny a maminy, ktoré spolu tvo-
ria necelu Stvrtinu zo vietkych sledovanych ndv-
$tev, mozno ziskat indikéator (dalej ,SOZ") dobre
korelujuci s nominadlnym domacim a spotrebnym
dopytom. Viyvodeniu jednoznacného zaveru bré-
ni nizky pocet pozorovan.

PoziciA ELEKTRONICKYCH UKAZOVATELOV
MEDZI VYBRANYMI VYSVETLUJUCIMI
INDIKATORMI SPOTREBY PODLA
PARCIALNYCH KORELACII

Najlepsiu schopnost vysvetlit tak nominalnu, ako
aj redlnu spotrebu v rdmci skupiny posudzova-
nych indikdtorov maju udaje o mzdach. Ukazova-
tele obratu moZno rozdelit na dve skupiny, z nich
trzby v maloobchode a SirSom vnutornom obcho-
de dobre vysvetluju zmenu nominalnej spotreby
a trzby za spotrebné tovary zasa zmenu realnej
spotreby. Trzby v maloobchode, rovnako ako pla-
tobné karty sa nezdaju byt vhodnymi samostat-
nymi vysvetlujucimi premennymi medziro¢nej
zmeny reédlnej spotreby. Tazisko ich posobenia
zotrvava vo vysvetlovani nomindlnej spotreby,
pricom platobné karty (pohlad podla parcial-
nych koreldcif) vedia najlepsie predvidat spotrebu
s ¢asovym posunom jedného Stvrtroka, maloob-
chodny obrat bez ¢asového posunu. Zaujimavym
zistenim je pomerne silny vztah medzi vybranymi
internetovymi hladaniami a zmenou nominélnej
spotreby so silnejucou koreldciou po viacerych
oneskoreniach, ¢o internetové hladania zaraduje
medzi mozné indikatory so schopnostou progno-
zy dlhdieho horizontu. Pokial ide o soft indikatory,
tie sa ukazuju byt vhodnejsie na prognodzu redlnej,
menej nominalnej spotreby.

Tab. 1 Koreldcie ndvstevnosti internetovych strdnok s vybranymi ekonomickymi ukazovatelmi

Vlysvetlovana premenna

Spotreba spolu, b. c.

Sukromna spotreba, b. c.

Kone¢na spotreba domacnosti, b. c.

Konecna spotreba verejnej spravy, b. c.

Konecna spotreba domécnosti bez byvania, b. c.
Doméci dopyt, b. c.

Zdroj: Vypocty NBS.

Vysvetlujica premenna
Pocet navstev internetovych stranok
SOZ 0,96
SOZ 0,97
Zeny a maminy 0,86
Zdravie 0,87
Obchod a nakupovanie 0,73
SOZ 0,71

Pozndmka: SOZ = spravodajstvo + obchod a nakupovanie + Zeny a maminy
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Graf 6 Porovnanie vyvoja ndvstevnosti internetovych strdnok s vysvetlovanou velic¢inou (medziro¢nd

zmena v %, beZné ceny)
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Tab. 2 Parcidlne koreldcie medzirocnej zmeny nomindlnej konecnej spotreby domdcnosti a vybranych

ukazovatelov vrdtane platieb platobnymi kartami

Vlysvetlujlica premenna

Prijmy obyvatelstva
Objem vyplatenych miezd
Priemerné mesacné mzdy vo vybranych odvetviach
Ukazovatele obratu
Maloobchodné trzby, b. c.
TrZby vo vnutornom obchode, b. c.
Soft indikatory
Spotrebitelska dovera
Ocakavania ekonomickej situécie domdacnostami
Planované velké nakupy v domécnostiach
Dévera v maloobchode
Platobné karty
Internetové hladania
Obchod a nakupovanie
Zeny a maminy
SOz
Zdroj: Vyipocty NBS.

0,83
0,88

0,85
0,86

0,50
0,63
0,63
0,69

0,70
0,52

Pozndmka: Udaj nizsi ako 0,5 je pre lepsiu prehladnost oznaceny ako nevyznamny (-).
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Casovy posun

t-1

0,83
0,85

0,57
0,74

0,53
0,59
0,68
0,79

0,71
0,76

t-2

0,78
0,82

0,52
0,54
0,62
073

0,57
0,86
081

t-3

0,70
0,75

0,52
0,69

0,50
0,84
0,90
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Tab. 3 Parcidlne koreldcie medziro¢nej zmeny redinej konecnej spotreby domdcnosti a vybranych

ukazovatelov

Vlysvetlujuca premenna

Prijmy obyvatelstva
Objem vyplatenych miezd

Priemerné mesacné mzdy vo vybranych odvet-
viach

Ukazovatele obratu
Trzby za spotrebné predmety, s. c.

Trzby za spotrebné predmety okrem potravin,
napojov a tabaku, s. c.

Soft indikatory

Spotrebitelskd dovera

Ocakavania ekonomickej situdcie domacnostami
Planované velké nakupy v domacnostiach

Planované rekonstrukcie a opravy bytov domac-
nostami

Dévera v maloobchode
Internetové hladania
Auto-moto servery
Zeny a maminy

Zdroj: Vypocty NBS.

Casovy posun

t t-1 t-2 t-3
0,75 0,81 0,82 0,77
0,69 0,73 0,79 0,78
0,51 0,59 0,68 0,70
0,60 0,66 0,75 0,76
0,63 067 0,67 061
0,70 0,74 073 0,66
0,81 0,76 0,68 0,54
0,60 - - -

- 0,54 0,54 051
0,69 0,63 0,72 -
0,86 0,80 0,70 -

Pozndmka: Udaj nizsi ako 0,5 je pre lepsiu prehladnost oznaceny ako nevyznamny (-).

ZAVER

Elektronické indikatory maju potencidl vysvet-
lit vyvoj spotreby najma v nomindlnom vyjad-
reni. Ukazuje sa, Ze v nasich podmienkach by
platby platobnymi kartami mohli byt v blizkej
buducnosti (po nasyteni trhu bezkontaktnymi
platobnymi kartami) vhodnym indikdtorom na
odhadovanie spotreby alebo na krizovu kontrolu
oficidlnych Statistickych udajov o spotrebe. Ich
vyznam rastie spolu s aktudlne rasttcou frekven-

| N F ORMATCI E

ciou platenia bezkontaktnymi platobnymi kar-
tami, ktorymi sa uhrddzaju uz aj nizsie sumy za
nakupy. Pokial ide o navstevnost internetovych
stranok a iné elektronické indikatory, tu sme na-
znacili iba jeden z moznych pohladov na vyber
indikatora ekonomického diania. PriebeZne je
potrebné overovat, ¢i sa vysvetlovacia schop-
nost elektronickych indikatorov zlepsuje a ako
sa vyvija ich koreldcia aj s dalsimi ukazovatelmi
ekonomického vyvoja.

Nova makroekonomicka databaza NBS

Nérodna banka Slovenska spristupnila na svojej
internetovej stranke testovaciu verziu novej mak-
roekonomickej databazy. Databdza umoznuje
pristup k sirokému spektru makroekonomickych
Udajov a k analytickym ¢asovym radom.
Databdza obsahuje vyse 6 tisic unikatnych ca-
sovych radov a priblizne 20 miliénov udajov. Je
rozdelend do &smich zvolitelnych zakladnych
oblasti makroekonomickych ukazovatelov: HDP,
trh prace, ceny, verejny sektor, platobna bilancia,
externé prostredie, mesac¢né ukazovatele a fi-
nancny trh. Pre vy3si komfort a zohladnenie ro6z-
nych potrieb uZivatelov je konstruovana v dvoch
podobéch: v stromovej struktire a cez datovy filter.

V obidvoch pripadoch su zvolené Udaje prezen-
tované v tabulkovej a grafickej podobe a daju sa
stiahnut do datového formétu.

Databédza bola pévodne vybudovana na interné
Ucely niektorych odbornych Utvarov NBS s cielom
vytvorit spolo¢nu pracovnu platformu a centrali-
zovat analytické ¢asové rady v ¢o najpodrobnejsej
strukture. Nasledne vznikla myslienka poskytnut
tento produkt na vyuZitie aj Sirokej verejnosti, zo
zacCiatku ako testovaciu verziu. Povodne bola na-
vrhnutd v excelovskom prostredi a v anglickom
jazyku pri pouziti réznych pracovnych skratiek,
no v najblizséom obdobf bude spristupnena aj slo-
venska verzia makroekonomickej databazy.
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