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ABSTRAKT

PALKO, Michal: Analyza konvergencnych procesov eurdpskych post-komunistickych krajin —
Ekonomicka univerzita v Bratislave. Fakulta hospodarskej informatiky; Katedra operacného
vyskumu a ekonometrie. — Veduci zaverenej prace: doc. Ing. Karol Szomolanyi, PhD. —
Bratislava: FHI EU, 2020, 51 stran.

Ciel'om zavere¢nej prace je analyzovat’ doterajsi vyvoj ekonomik post-komunistickych krajin
Eurdpskej dnie, vysvetlit ich ekonomicky rast rdoznymi pristupmi ekonometrického
modelovania, porovnat’ modelované hodnoty so skuto¢nym rastom tychto krajin a identifikovat’
také determinanty rastu, ktorych zlepsenie moze podporit’ rast do budtcna. Préca je rozdelena
do troch kapitol. Obsahuje 4 grafy a 12 tabuliek. Prva kapitola je venovana teoretickému
pochopeniu ekonomického rastu a konvergencie. V d’alSej Casti charakterizujeme ciel’ prace,
metodiku prace a metody skiimania pouzité pri jej tvorbe. Zaverena kapitola sa zaobera
aplikovaniu ziskanych teoretickych poznatkov pri modelovani a analyzovani ekonomickej
situacie eurdpskych post-komunistickych krajin. Vysledkom rieSenia danej problematiky je
podrobna analyza rastu HDP na obyvatel’a tychto krajin a zhodnotenie platnosti pristupov pri

skumani konvergencie.

KPucové slova:
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ABSTRACT

PALKO, Michal: Analysis of the Convergence Processes of the European Post-Communist
Countries — University of Economics in Bratislava. Faculty of Economic Informatics;
Department of Operations Research and Econometrics. Thesis Supervisor: doc. Ing. Karol
Szomolanyi, PhD. — Bratislava: FHI EU, 2020, 51 pages.

The aim of the final thesis is to analyze the economies development of the post-communist
countries of the European Union, explain their economic growth by different approaches to
econometric modeling and compare the modeled values with the actual growth of these
countries to see future potential of economic growth. The thesis is divided into three chapters.
It contains 4 graphs and 12 tables. The first chapter is dedicated to a theoretical understanding
of economic growth and convergence. In the next part we characterize the aim of the thesis, the
methodology of the work and the research methods used in its creation. The final chapter deals
with the application of the acquired theoretical knowledge in modeling and analyzing the
economic situation of European post-communist countries. The result of the thesis is a detailed
analysis of GDP growth per capita in these countries and an evaluation of the validity of

approaches to examining convergence.

Keywords:

Growth theory, Solow, convergence, EU, post-communist states of the EU
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UvoD

Zaciatkom 90. rokov 20. storoCia prechadzali krajiny byvalého vychodného
(sovietskeho) bloku velkou transformaciou svojich ekonomik. Nepochybne najviac¢sou vyzvou
tejto doby bola transformécia centralne planovaného hospodéarstva riadeného vyluéne
komunistickou stranou na trhové hospodarstvo, riadené predovsetkym prirodzenymi
obchodnymi mechanizmami. Tieto post-komunistické krajiny presli liberalizaciou cien, ¢o
v zaCiatkoch prinieslo ve'mi vysoku mieru inflacie. Nazory ekonomov, kedy sa tato
transformécia skonéi sa 1ii. Svejnar (2002) povazuje transformaciu za uspe$nl vtedy, ked’
krajiny zaved( trhové hospodarstvo, generujd rychly a udrzatel'ny rast a st schopné interagovat’
s vyspelymi ekonomikami bez vyraznych prvkov ochranarstva. Okrem toho sa krajiny snazia
dosiahnut’ vyss§iu Groven ekonomickej prosperity, teda priblizit' sa v tejto oblasti vyspelym
krajindm. Post-komunistické krajiny st v prechodnom stave a zda sa, ze ich ekonomicka aktivita
dlhodobo dobieha vyspelé krajiny zdpadnej Europy. Empiricky zname pravidlo tzv. Zeleznej
konvergencie ndm hovori, ze chudobnejsie krajiny dobiehaju bohatsie krajiny v dlhodobom
horizonte priemernym tempom 2 percenta ro¢ne za predpokladu absolltnej konvergencie.
Takato rychlost’ dobiehania by znamenala 35 rokov pre krajinu eliminovat’ polovicu pévodného
rozdielu k trovni vyspelych krajin a 115 rokov na eliminaciu 90 percent rozdielu.

Ciel'om tejto prace bude aplikovat’ vysledky predoslych empirickych studii na overenie
platnosti ich prijatych zaverov na krajiny byvalého vychodného bloku, v ktorych az do konca
90. rokov 20. storo¢ia bolo politickym zriadenim centralne riadeny socializmu. V prvej kapitole
tejto prace si priblizime problematiku hospodarskeho rastu, Solowovho pristupu K rastu
ekonomiky a réznych druhov konvergencie a rozdiely medzi nimi. V druhej ¢asti klasifikujeme
metodiku pri vypracovavani tejto prace a poslednej, tretej kapitole zostavime a predstavime
modely podla ziskanych poznatkov 0 absolitnej a podmienenej konvergencii a vplyve fixnych
efektov. Podl'a zostavenych modelov budeme analyzovat’ skutocny a modelovany rast HDP na
obyvatel'a 11 post-komunistickych krajin, ktoré su v su¢asnej dobe ¢lenmi Eurdpskej tnie. Ide
0 §taty tzv. VysSehradskej $tvorky: Slovensko, Cesko, Pol'sko, Mad’arsko, pobaltské staty:
Estonsko, Lotyssko, Litva a Staty Balkanskeho polostrova: Slovinsko, Chorvatsko, Bulharsko

a Rumunsko.



1 Sdé¢asny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

V tejto kapitole si objasnime problematiku ekonomického rastu, predstavime Solowov

model rastu a pristupy k modelovaniu konvergencie.

1.1 Ekonomicky rast

Podl'a Lisého (2005) je rast hrubého doméceho produktu (HDP alebo anglicky GDP —
Gross Domestic Product) jednym z najpouzivanejSich a najdodlezitejSich ukazovatel'ov
ekonomického rastu. Hruby doméci produkt (d’alej iba HDP) je zadkladnou makroekonomickou

veli¢inou vyjadrujucou vykonnost’ ekonomiky jednotlivych krajin.

Vykonnost’ ekonomiky a ekonomicky rast danej krajiny je determinovany efektivnou
¢innostou a vzajomnou spolupracou Styroch sektorov, ktorymi st domdacnosti, firmy, Stat
a zahranicCie, ktoré spolo¢ne tvoria uceleny, vzajomne sa ovplyviujuci a zavisly systém

vzt'ahov.

Ekonomicky rast mézeme podl'a Simona Kuznetsa charakterizovat’ nasledovnymi znakmi:

e vysoky rast HDP na obyvatela,

e vysoky rast produktivity prace

e vysoké tempo Strukturdlnej transformacie ekonomiky,

e rychle zmeny celkového spoloc¢enského charakteru ekonomiky,

e prebiehajuci proces konvergencie a divergencie rozvojovych a vyspelych krajin.

HDP teda predstavuje suhrn findlnych statkov a sluzieb vyrobenych a poskytnutych za ¢asové
obdobie (obycajne jeden rok) vyrobnymi faktormi na tizemi Statu bez ohl'adu na ich Statnu
prislusnost’. Realnym HDP sa rozumie ocenenie vystupu, teda statkov a sluzieb stalymi cenami

zakladného roka, aby sa tak ocistil vplyv inflacie.

Ekonomicky rast sa naj¢astejsie vyjadruje tempom rastu redlneho HDP, teda:

HDP,
HDP,_,

g=( — 1) x 100



kde g predstavuje tempo rastu HDP, t predstavuje bezné obdobie, t — 1 predstavuje
predchadzajuce obdobie. Tempo rast predstavuje relativny prirastok vyjadreny v percentach.

Skuto¢ny rast HDP v8ak vychadza z prepo¢tu HDP na jedného obyvatel’a, pre ekonomicky rast
je teda dolezit¢é aby HDP rastol rychlejSie ako populacia Staitu. Teda aby tempo rastu

obyvatel’stva bolo mensie ako tempo rastu HDP.
Zdroje ekonomického rastu mézeme vo vseobecnosti rozdelit’ do dvoch skupin:

e kvantitativne zdroje, teda zdroje rastu ako praca, poda a kapital. Tieto zdroje sa tiez
nazyvaju extenzivnymi, pretoze o dodatocné zdroje nemenia vo vSeobecnosti priemernt
produktivitu prace. Pracu charakterizujeme ako schopnost” vyuzivat pracovnu silu,
pricom tato pracovnu silu tvori aktivne obyvatel'stvo. Kapitalom rozumieme stroje,

budovy a zariadenia.

e Kvalitativne zdroje, Casto oznacované aj ako intenzivne zdroje rastu. Charakterizuju sa
zvySovanim kvalifikacie pracovnikov, vyuzivanim kvalitnejSich prirodnych zdrojov
a rozvojom technickej drovne fixného kapitalu. Intenzivnym rastom sa nazyva preto, Ze
je spojeny s dokonalej$imi vyrobnymi faktormi, t. j. uskuto¢niuje sa nie na ukor rastu
mnozstva nakladov na zdroje, ale na ukor ucinnosti (produktivnosti) vyrobnych

faktorov.

1.2  Solowov model ekonomického rastu

Model predpoklada, ze firmy a domécnosti predstavuja vlastnikov vstupov a vystupov.
Vstupom sa rozumie praca oznacovana L a kapitdl oznacovany K. Zakladny model vychadza
z predpokladu, rast vystupov Y sa da dosiahnut’ iba rastom vstupov prace a kapitalu. Zakladna

produk¢na funkcia Solowa-Swana ma teda nasledovny tvar:
Y =f(K,L)

Tento tvar produkcie vSak zabrafiuje dlhodobému ekonomickému rastu, ¢o viedlo

k zavedeniu technologického pokroku do modelu, kedy po Uprave dostavame nasledovny tvar:

Y = f(K,TL),



kde T predstavuje uroven technologie.

V takomto pripade je celkovy produkt ziskany ako funkcia mnozstva kapitalu
a mnozstva pracovnej sily nasobenej technologickym koeficientom. Teda do akej miera sa zvysi
uroven technoldgie, do takej miery sa akoby zvysil poéet pracovnikov tvoriaci produkt.

Nasledujuci vzt'ah konkretizuje predchadzajuci vzt'ah ako Cobb-Douglasovu funkciu:
Y = AKY(TL)'"% = AK*(e9tL)1~@

kde a je koeficient elasticity nakladov, A je uroviiova konstanta (produktivita), g je

tempo rastu technoldgie T a't je Cas.

Model pracuje v prostredi uzatvorenej ekonomiky a predpokladd jedno sektorovu
produkciu. Vystup Y mdze byt iba spotrebovany alebo d’alej investovany. Investicie vstupujt
do modelu pre ucel vytvarania nového kapitalu alebo obnovu toho znehodnoteného. Nasledovny
vztah nepredpoklada vladne nakupy. Uspory s s konstantné v rozsahu 0 az 1 a vychadzaju

Z nasledovného vzt'ahu:

S=sY
Kapital sa rovnako opotrebuje konstantnou mierou § V rozsahu 0 az 1:
AK(t) =1—-6K
kde AK predstavuje zmenu kapitalu, | predstavuje Investicie a § predstavuje mieru opotrebenia

kapitalu.

Ustéleny stav v ekonomike nastava v takej situacii, ked’ sa veli¢iny uZz nemenia v
zavislosti od ¢asu. Solowov-Swanov model predpokladd ustaleny stav, kedy je efektivna

kapitalova vybavenost’ k konstantna:

K

k=ﬁ

Funkcia pre produkt na jednotku pracovnej sily potom mézeme zapisat’ nasledovne:

Y K, TL
0 =7 =g

¢o vyjadruje efektivnu kapitalovli vybavenost'.
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Nasledovny vzt'ah riesi akumulaciu kapitalu na jednotku efektivnych pracovnych sil:
k=sf(k)—(+n+ gk

resp.

1
SA i-a
¢ = (5rar)
d+n+g
Dujava (2010) interpretuje predosly vztah tak, ze efektivna kapitalova vybavenost sa
zvysi o ta Cast’ produktu na jednotku efektivnej prace, ktord sa uspori, teda o efektivne tspory
sf (k). Urcita Cast’ kapitalu sa vSak opotrebuje preto k klesne o toto opotrebenie. Zaroven vsak
rastie pocet pracovnikov tempom n a uroven technologie tempom g. Efektivna pracovna sila sa
teda zvysi on + ¢. Ked efektivna kapitalova vybavenost’ (konStantna kapitalova zasoba na
jednotku efektivnej pracovnej sily) dosiahne nizsie uvedend Uroven, tak ekonomika dosiahla

ustaleny stav a uz sa nebude v ¢ase menit’.

Sfx) fix)
.'t:f(]‘() ((‘.'!.+i’] +g,]k’
G+n+g)x
sflx)
Spotreba
1
i
Cistt '
hwesticie :
i
Hrubé !
investicie !
i
K" K

Obr. 1: Ustaleny stav Solowho modelu
Zdroj: Barro a Sala-i-Martin (1995)

V modernych otvorenych ekonomikach vSak velka Ulohu hrd import a export.

Nasledujuci vzt'ah predstavuje narodohospodarsku entitu podl'a Solowa-Swana:
Y=C+1
V ktorej C predstavuje spotrebu a | predstavuje investicie.
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Do tejto entity zahrnieme Cisty export (NX), ktory je rozdielom celkového importu

a celkového exportu krajiny a spotrebu verejného sektora (G)

Y=C+1+G+NX

1.3  Pristupy k meraniu konvergencie

Vacgsina empirickych $tadii regionalnej konvergencie vychédza z neoklasickej tedrie
rastu. Napriek tomu sa $tadie odliSuju v pouzitych konceptoch konvergencie, ako aj v
metodoldgii jej merania. Ekonomovia pri svojich analyzach konvergencie najcastejSie

pouzivaju nasledujtice koncepty:

e [3—konvergencia,
e o — konvergencia,

e konvergencné kluby.

Konvergencia sa spravidla testuje ako hypotéza. Koncepcie konvergencie potom

mozeme rozdelit’ na tri hypotézy (Galor, 1996):

1. Hypotéza absolutnej konvergencie, podla ktorej dochodky na obyvatela krajin
dlhodobo konverguji nezéavisle od zaciato¢nych podmienok.

2. Hypotéza podmienenej konvergencie, podla ktorej dochodky na obyvatela krajin,
ktoré maju rovnaké Strukturalne charakteristiky (preferencie, technologie, mieru rastu
populacie, vladne politiky) dlhodobo konverguju nezavisle od zaciatoénych podmienok,
t. j. krajiny, ktoré su si vo vSetkom podobné okrem zaciatocnej irovne outputu na
obyvatela, budi konvergovat’ k rovnakému ustdlenému stavu outputu na obyvatela.
Prechodné¢ Soky moézu len kratkodobo ovplyvnit' uroven doéchodku, ale nemaju
dlhodobejsi efekt.

3. hypotéza konvergencnych Kklubov, podla ktorej ak je dynamicky systém
charakterizovany viacndsobnymi ustalenymi stavmi, nastala by skor klubova ako
podmienena konvergencia. Dochodky na obyvatela krajin, ktoré maji rovnaké
Strukturdlne charakteristiky, dlhodobo konverguji v pripade, ze aj ich zaciatocné
podmienky su podobné. Prechodné Soky v takomto pripade mozu ovplyvnit’ vykonnost’

ekonomiky natrvalo.
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1.4 Beta konvergencia

V d’al$ej Casti sa zamierame na charakteristiky a metodologické pristupy k meraniu beta
konvergencie, ¢o je naj¢astejsi pristup merania konvergencie. Beta-konvergencia nastava, ked’
chudobnejsia krajina rastie rychlejSie ako bohatSia krajina, teda chudobnejsia krajina svojim
rastom dobieha bohatsiu na trovni dochodku alebo produktu na obyvatel'a. Beta-konvergencia
vyjadruje negativny vztah medzi zaciato¢nou troviiou HDP na obyvatel’a a jeho priemernou

mierou rastu. Rozlisujeme dva typy tejto konvergencie:

e absolutna (alebo aj nepodmienend) konvergencia,

e podmienend konvergencia.

1.4.1 Absolutna konvergencia

AbsolGtna beta-konvergencia je vtedy, ked vSetky Staty (regiony) konverguju
k rovnakému ustalenému stavu HDP na obyvatel'a z dlhodobého hl'adiska. To vSak vyzaduje,
aby niektoré faktory boli na rovnakej Urovni v kazdom S$tate. Neoklasicka tedria absolUtnej
konvergencie pocita iba s rozdielnou troviiou zasob kapitalu. Absolutna beta-konvergencia je
v empirickej literatire casto nazyvana aj Barro-regresia a RA Chumacero (2006) ju

v najjednoduchsej forme vyjadril nasledovne:
Ay = a + Blogyie—1 +é;

Miera rastu HDP na obyvatel’a je zavisla od logaritmovanej hodnoty HDP na obyvatel’a

v predchadzajicom obdobi.

13
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Obr. 2: Priebeh absolutnej (nepodmienenej) konvergencie dvoch ekonomik

Obrazok ¢. 2 ndm zobrazuje priebeh podmienenej konvergencie v ¢ase t dvoch rozdielne
bohatych (rozvinutych) ekonomikach (y1 ay2). Ked’ze ide o absolitnu konvergenciu, obe
ekonomiky sa priblizuji do rovnakého (vel'mi podobného) ustaleného stavu (y"). Mozeme
sledovat’, ze ekonomika, ktora ma nizsi zaciato¢ny bod, teda nizsiu troven HDP na obyvatel'a

rastie vy$Sim tempom ako krajiny s rozvinutejSou ekonomikou.

1.4.2 Podmienena konvergencia

Skuto¢nost’ nam vSak ukazuje, ze v praxi Casto existuji medzi jednotlivymi Statmi aj
vel'ké rozdiely vo faktoroch ovplyviiujucich rast, teda napr. v arovni technolégie, miere Uspor,
urovni vzdelania, vo vladnych politikach a pod. To nam napoveda, ze jednotlivé ekonomiky
budi mat’ aj rozdielne ustalené stavy. Z tohto dovodu mnoho $tudii prechadza k skumaniu
podmienenej konvergencie. Podmienena beta-konvergencia nastava vtedy, ked kazdy S$tat
konverguje ksvojmu ustilenému stavu kvOli rozdielom v strukturalnych faktoroch
a podmienkach. Pri skimani tohto typu beta-konvergencie treba v modeloch tieto faktory
a podmienky zohladiiovat. Hypotézu podmienenej konvergencie mozeme vyjadrit

nasledujucou Specifikaciou:

Ay = Bo + Bixir + Uyt

14
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Obr. 3: Priebeh podmienenej konvergencie konvergencia dvoch ekonomik

Obrazok ¢. 3 nam ukazuje princip fungovania podmienenej konvergencie. Dve rozdielne
rozvinuté ekonomiky konverguju v ¢ase k svojim dvom rdznym ustalenym stavom. HDP na
obyvatel'a bohatsej ekonomiky (y1) konverguje k svojmu ustdlenému stavu (y'1), zatial ¢o

menej rozvinuta ekonomika (y2) konverguje k svojmu nizsiemu ustalenému stavu (y"2).

Pri analyze hospodarskeho rastu kazdej z ekonomik ndm vSak uz predchadzajuca
formulécia konvergencie nepostacuje. Miera rastu ekonomiky je v praxi ovplyvilovana nie len
jej Startujicou hodnotou, ale aj d’alSimi premennymi, ktoré tento rast ovplyviiuja. V literatdre
sa stretivame suroviiou technolégie A, mierou sporenia S, mierou rastu prace n
a znehodnotenim kapitalu 8. Tieto ukazovatele vSak v praxi nie st ¢asto meratel'né. Barro (2012)
VO svojom vyskume pracuje s nasledujucimi premennymi ovplyvitujucimi mieru rastu HDP na

obyvatel’a, nazyvané aj determinanty rastu:

e ocakavana diZka Zivota pri narodeni dietat’a,
e miera plodnosti Zien,

e Uroven vymozitel'nosti prava (law and order),
e podiel investicii na tvorbe HDP krajiny,

e dizka §kolskej dochadzky muzov a Zien,

e podiel vladnych vydavkov na HDP krajiny,

e otvorenost’ a podmienky obchodu ekonomiky,
e uroven demokracie,

e inflacia.
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Obr. 4: Priamka zavislosti Urovne ekonomiky a miery rastu HDP na obyvatela.
Zdroj: Szomolanyi, Lukdcik a Lukacikovd (2011)

Obrazok ¢. 4 zobrazuje regresnd priamku krajin Eurdpskej Unie za obdobie 1996-2009
pre odhad rastu realneho HDP na obyvatel’a od logaritmovaného HDP na obyvatel’a na zaciatku
sledovaného obdobia. Touto analyzou sa potvrdila hypotéza, ze rozvinutejsie krajiny rastu
pomal§im tempom ako krajiny s menej rozvinutou ekonomikou. Graf nam ukazuje, ze krajiny
s najmenej rozvinutymi ekonomikami (I'ava horna Cast’ grafu ako napr. Bulharsko alebo
Pobaltské krajiny) rastli vyrazne rychlejsie ako krajiny Eurdpy povazované za vyspelé, ktoré
rastli za toto obdobie iba zhruba dvoj percentnym rastom. Hypotézu potvrdzuju aj krajiny ako
Slovinsko a Ceska republika, ktoré mali spomedzi post-komunistickych krajin lepsie

vychodiskové pozicie ako ostatné post-komunisticke krajiny. Ich rast bol preto o0 nieco niZsi.

Podl'a Kovaca (2011) hranica medzi podmienenou a nepodmienenou konvergenciou nie
je vzdy jasnd. Ak je do konvergencnej rovnice zahrnuty urcity pocet vysvetlujucich

premennych, znamena to, Ze existuju zna¢né rozdiely medzi skimanymi regionmi a ich
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konvergencia je podmienend. Ak sa vsak tieto premenné menia v Case s tendenciou

konvergovat’, mdze aj dochodok nepodmienene konvergovat’ v dlhodobom ponimani.

Barro a Sala-i-Martin (1995) pri merani beta konvergencie ¢asto pouzivaju tzv. polcas
konvergencie, ktory vyjadruje ¢asové rozpitie, v ktorom sa rozdiely znizia o polovicu. Barro a

Sala-i-Martin (1995) polcas konvergencie predstavili v zjednodusenej forme nasledovne:

B In(2)
"TT8

NajcastejSie je v literature v tejto suvislosti uvadzané pravidlo 2% () miery
konvergencie, podl'a ktorého konvergencia prebieha viac-menej rovnakou dvojpercentnou
ro¢nou mierou bez ohl'adu na region. To zodpoveda pol¢asu konvergencie 35 rokov. Abreu, de
Groot a Florax (2005) toto pravidlo kritizuju, pricom tvrdia, Ze dvoj percentnd miera rastu je
skor fiktivna. Na zéaklade ich §tadii je priemerna miera konvergencie 4,3 percenta, ¢o
predstavuje pol¢as konvergencie na irovni 16 rokov, pricom priemerna miera konvergencia sa

pohybuje od 1,4 do 8,3 percenta.

1.5 Sigma konvergencia

Sigma konvergencie je sice mierne odlisna od beta konvergencie, ale je s fiou uzko spata. Venuje
sa distribu¢nej mechanike Grovni HDP na obyvatel'a skiimajtica rozptyl HDP na obyvatel’a
medzi Statmi (regionmi) a jeho vyvoj v Case. Tento typ konvergencie je d’alSim konceptom
Barra a Sala-i-Martina (1995) a nastava, ked’ sa rozptyl HDP na obyvatel'a znizuje v Case. Beta
konvergencia je nutnou, ale nie postacujiicou podmienkou pre sigma konvergenciu. Autori
naopak dokazuju, Ze tento vzt'ah neplati a beta konvergencia moéZe byt dosahovana aj bez
pritomnosti sigma konvergencie. Koncept sigma konvergencie kritizuje Rey a Dev (2006).
Oznacuju ho skor za deskriptivny pristup a koncept kritizuji aj pre pritomnost’ priestorovej

autokorelacie, ktoré skresl'uje vysledky.
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2 Ciel’ prace, metodika prace a metody skimania

V tejto kapitole definujeme, ¢o je cielom naSej prace a predstavime problematiku
panelovych dat, ktori ako metodiku pouzijeme v nasledujlcej kapitole. Rovnako v tejto
kapitole charakterizujeme determinanty rastu (premenné) a ich zdroje, ktoré budu pouzité pri

modelovani rastu HDP na obyvatel’a eurépskych post-komunistickych krajin.

2.1 Cier

Cielom préce je analyzovat' doteraj$i vyvoj ekonomik post-komunistickych krajin
Europskej dnie, vysvetlit ich ekonomicky rast r6znymi pristupmi ekonometrického
modelovania a porovnat’ modelované hodnoty so skutoénym rastom tychto krajin. Tento pristup
nam poméze vyhodnotit vhodnost’ absolUtnej apodmienenej konvergencie Vv ramci
modelovania rastu ekonomik europskych post-komunistickych krajin. Ciel'om je tiez zhodnotit’
vhodnost’ vybranych determinantov rastu a odkryt’ tie determinanty, v ktorych tieto krajiny
oproti vyspelym Kkrajinam Eurdpy zaostavaju. ldentifikovanie takychto faktorov poméha

krajinam vyuzit’ potencial k d’al§iemu rastu v budicnosti.

2.2 Panelové data

Panelové data predstavuju s prichodom vysSieho vypoctového vykonu, ktory dovoluje
rychlo a efektivne pracovat’ aj s velkymi datovymi subormi, nové moznosti v ekonometrickom
vyskume. Panelové data su kombinaciou prierezovych a ¢asovy udajov. Tieto data pomahajt
zostavovat’ modely, ktoré popisujt skuto¢nost’ lepsie, ako to robia samostatné ¢asové rady alebo
samostatné prierezové udaje. Ide o zdruzovanie pozorovani prierezovych dat doméacnosti,
firiem, krajin, ... za urcité ¢asové obdobie. Pri panelovych udajoch existuje Casovy rad pre kazda
zlozku v ramci prierezového vyberu. NajcastejSie sa panelové data vyuzivaji na skimanie
Casového vyvoja roznych jednotiek z toho istého sektora, trhu alebo geografického celku,
pri¢om typické st rozsiahla prierezova Struktdra a len niekol'’ko ¢asovych obdobi. Vzhl'adom na
to, Ze panelové data sa povazuji za narocnejSiu oblast’ ekonometrickej a Statistickej vedy
a zaroven nie sU hlavnou témou tejto prace, zameriame sa hlavne na z&kladné aspekty tejto

problematiky.
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Panelové data maju niekol’ko vyhod v porovnani s ¢asovymi radmi alebo prierezovymi
datami. Prvou vyhodou je, ze zvdéSuju pocéet pozorovani. Pri modelovani konvergencie je
potrebna Siroka vzorka dat, ¢o nie je vzdy l'ahké dosiahnut’ iba ¢asovymi radmi, lebo pre
niektoré krajiny, ako napriklad pre Slovensko, st k dispozicii iba idaje za nickol'’ko rokov. VA¢Si
poCet pozorovani zvySuje stupeil volnosti a znizuje kolinearitu medzi vysvetlujucimi
premennymi, ¢im sa zlepSuje efektivnost ekonometrickych odhadov. Panelové data dalej
umoziuju testovat’ délezité ekonometrické hypotézy, na ktoré ¢asové rady alebo prierezové data

nestacia.
Modely panelovych dat m6zeme rozdelit’ na mikro a makro panely:

e Mikro-panely sa skladaju z vel'kého mnozstva prierezovych pozorovani jednotlivcov
alebo domdcnosti N (zvycajne stovky, tisice) za kratke ¢asové obdobie T (zvycajne
medzi 2 a 10 rokmi).

e Makro-panely pozostavaju z mensieho mnozstva prierezovych pozorovani, zvycajne

krajin, ktoré su sledované kazdoro¢ne niekol’ko (desiatok) rokov.

Vyhody:

e kontrola individuélnej heterogenity — panelové data dokazu kontrolovat’ premenné, ktoré
su nemenné v Case alebo v ramci prierezovych dat, a ktoré by sa v modeloch ¢asovych
rad alebo prierezovych modeloch nedali pouzit,

e viac informativne data, viac variability, menej kolinearity medzi premennymi, viac
stupiiov vol'nosti,

e vhodnejSie na zachytenie dynamiky prispdsobovania sa a zmien v premennych (napr.
nezamestnanost, prijmy,... v ¢ase),

e moznost zachytit' a merat’ zlozitejSie vzt'ahy a modely spravania.
Za zéakladny regresny model panelovych dat povazuje Greene (2003) model:

Yie = BiXigr + BoXitz + -+ BrXiek + @1Zi1 + -+ agzig + Uyt
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kde index i oznacuje prierezovy rozmeri= 1, ... n, index t ¢asovy rozmert=1, ..., T, premenné
X1 az Xk st vysvetlujice premenné nezahffiajuce vektor jednotiek a premenné zi az zq
predstavuju individualne efekty — r6znorodost’, ktorou sa moze odliSovat’ jednotlivec alebo cela
skupina od ostatnych entit — sem sa zarad’uje pripadny vektor jednotiek. Individualne efekty sa

nemenia sa s ¢asom.
Spojeny regresny model (Pool Regression)

O spojenom regresnom modeli hovorime vtedy, ak individualnym efektom je iba vektor

jednotiek, ¢o znamena, ze jediny parameter o je spolo¢nou konstantou:
Yie = @ + B1Xig1 + BoXira + -+ BreXier + Uit
Regresny model s fixnymi vplyvmi (Fixed Effects Model - FEM)

O modeli s fixnymi efektami hovori vtedy, ak individuélne efekty z; az zq st nepozorovatel'né,
ale korelované s vysvetl'ujucimi premennymi, tak rieSenim je zahrnit' vsetky efekty do

odhadnutel'ného podmieneného priemeru pomocou vzt'ahu:
Qi = A1Zj1 + ApZip + -+ AgZig
Potom model s fixnymi efektami ma tvar:
Yie = @ + P1Xien + BaXiez + o+ + BrXiew + Ui
fixny efekt o znamena Specificku konstantu pre kazdu prierezovi jednotku.
Model s fixnymi ¢asovymi vplyvmi

Malou modifikaciou modelu fixnych vplyvov vieme dostat’ model fixnych vplyvov avsak
fixnych z hladiska nie prierezovych jednotiek, ako tomu je v predchadzajucej variacii, ale
z pohladu dasovych obdobi. Kazdé ¢asové obdobie ma svoj individualny efekt. Casova jednotka

ma teda priradenu konstantu, ktora vstupuje do modelu nasledovne Greene (2003):

Yie = X+ a; +ye + &
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2.3 Determinanty rastu

V prvej kapitole sme si predstavili princip produkénej funkcie podla Solowa. Jeho
pristup hovori, ze rast HDP na hlavu je zavisly od rastu produktivity prace A, teda exogénny
technologicky efekt. V skuto¢nosti vsak tento koeficient vo vyskumoch nahradzaja tzv.
determinanty rastu. Tieto determinanty mozu naprie¢ krajinami predstavovat’ kvalitu institacil,
vymozitelnost’ prava a poriadku, ¢i efektivitu dafiového systému. Nepriaznivy vyvoj takychto
faktorov moze teda viest’ k redukcii rastu produktivity A (alebo aj jej poklesu). Pri tvorbe
modelov v nasledujucej casti prace budeme uvazovat’ s nasledujucimi determinantami rastu,

ktoré pri analyze konvergencie rozvojovych krajin pouzil prof. Barro (2012):

HDP na obyvatel’a (GDP per capita) je hruby doméaci produkt vydeleny populaciou v strede
roka. HDP je stcet hrubej pridanej hodnoty vSetkych rezidentskych vyrobcov v hospodarstve
plus vsetky dane z vyrobkov a minus vSetky dotacie nezahrnuté do hodnoty vyrobkov.
Vypocitava sa bez odpoctov za odpisy vyprodukovaného majetku alebo za vycerpanie a
znehodnotenie prirodnych zdrojov. Udaje st v stalych USD v roku 2010 a pochadzaju z dét

Svetovej banky.

Ocakavana dizka Zivota (life expectancy at birth) naznaluje pocet rokov, ktoré by
novonarodené diet’a zilo, ak by prevladajiice vzorce imrtnosti v ¢ase jeho narodenia zostali

rovnaké pocas celého Zivota. Udaje st v rokoch a st ziskané z idajov Svetovej banky.

Miera plodnosti/porodnosti (fertility rate) predstavuje pocet deti, ktoré by sa narodili Zene,
ak by mala zit'" do konca svojho plodného veku a rodit’ deti v stilade s mierou plodnosti

$pecifickou pre dany vek. Udaje pochadzaju z dat Svetovej banky.

Pravo aporiadok (Law and order alebo rule of law) je premenna, ktora Specifikuje
vymozitel'nost’ prava v krajine ajej troven kriminality. Vyhodnocovana je najcastejSie

prieskumom medzi obyvatel'mi $tatu. Zdrojom dat je International Country Risk Guide.

Investicie (investment ratio) predstavuje v nasich modeloch podiel investicii na celkovom
HDP krajiny z udajov Svetovej banky. Ide o investicie do strojov, zariadeni, vystavby ciest,
bytov a pod.
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Pocet rokov Skolskej dochadzky (male and female schooling years) je chapané ako
priemerny pocet rokov Skolskej dochadzky rozdelene pre muzov a zeny, data pochadzaju

Z datasetu od Barro-Lee.

Vladne vydavky (government consumption ratio) sa rozumeju ako podiel vydavkov verejnej
spravy na celkovom HDP krajiny. Ide o nakup tovarov asluzieb atiez vydavky na obranu

a bezpecnost’ $tatu. Udaje st ziskané z datasetu Svetovej banky.

Otvorenost’ou ekonomiky (openness ratio) rozumieme sucet cien importu a exportu v podiele

s celkovym HDP krajiny. Déta su rovnako ziskané z (dajov Svetovej banky.

Obchodné podmienky (terms of trade) reprezentujd podiel medzi cenami exportu a cenami
importu. Déta su ziskané z Medzinarodneho menového fondu (International Monetary Fund -

International Financial Statistics).

Inflacia (inflation) predstavuje narast spotrebitel’skych cien v krajine za rok. Pouzité udaje st

data Svetovej banky.

Urovei demokracie (democracy indicator) je index, ktory vyhodnocuje a porovnava trovei
demokracie v mnohych krajinach sveta. Index zahffia nasledovné oblasti: volebny proces.
ob¢ianske slobody, fungovanie vlady, participacia ob&anov na vol'be moci a politickd kultdra.
Povodné udaje na Skale od 1 do 5, kde 5 je najvyssia uroven demokracie, sme transformovali

na index od 0 do 1. Data su ziskané z Unified Democracy Score.
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3 Vysledky prace a diskusia

V tejto kapitole sa budeme venovat’ analyze zostrojenych modelov vysvetl'ujacich rast
HDP na obyvatela a ich aplikovaniu v podmienkach eurdpskych post-komunistickych krajin.
V kapitole poukadzeme na vhodnost, resp. nevhodnost jednotlivych modelov absolutnej
a podmienenej konvergencie. Zanalyzujeme, ¢o moze stat’ za rozdielmi medzi modelovanymi

a skuto¢nymi hodnotami a vyvodime zavery, ktoré z nasej prace vyplyvaju.

3.1 Specifikacia pouzitych ekonometrickych modelov
Model 1 Model 2 Model 3 Model 4
bez fixnych|s fixnymi | bez  fixnych |s fixnymi
y y Y y
vplyvov vplyvmi vplyvov vplyvmi
. 0.0012* -0.034** -0.0156** -0.0465**
L DP -1
OG (GDP per capita (-1)) (0.0007) (0.0041) (0.0014) (0.0041)
. . -2.4866** 4.2838**
1/Life expectancy at birth (0.6894) (1.0937)

. -0.0176** -0.024**
LOG(Fertility) (0.0037) (0.0055)
Law and order 0.0013* 0.0030**

(0.0009) (0.0013)
Investment ratio 0.0013** 0.0020**
(0.0002) (0.0002)
Schooling females 0.0003* “LALIED
g (0.0011) (0.0028)
Schooling males “ULUL “EHLALL
g (0.0012) (0.0025)
Government consumption ratio LR -0.0007==
P (0.0002) (0.0003)
Opennes ratio WL Lok
P (0,0000) (0.0001)
0.1411 0.1132
T f
erms of trade (0.1005) (0.0877)
Democrac -0.0136 -0.0978

y (0.0205) (0.0287)
Democracy squared e e

ysq (0.0127) (0.0225)
Inflation 0,0000** 0,0000**

(0,0000) (0,0000)
R-squared 0.0867 0.4206 0.4150 0.6307
S.E. of regression 0.0230 0.0194 0.0186 0.0157

Tabulka ¢. 1: kvantitativna Specifikacia modelov
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Tabul’ka ¢. 1 obsahuje empirické zistenia pre medzindrodné ekonometrické modely,
Vv ktorych vysvetl'ovanou premennou pre kazda krajinu je rast redlneho hrubého domaceho
produktu na obyvatel'a pocas jedenastich 5 ro¢nych intervalov, teda v obdobi od 1961-1965 do
2011-2015 pre 51 krajin sveta a piatich 5 ro¢nych intervalov pre 11 post-komunistickych krajin,
ktoré st ¢lenmi Eurdpskej tinie od roku 1991 do roku 2015. Vzorka 51 krajin predstavuje krajiny
sveta, ktoré maju potrebne makroekonomické a demografické ukazovatele dostupné od roku
1961. Model je teda z hl'adiska dostupnosti premennych v ¢ase pre jednotlivé skupiny krajin
nevybilancovany. Treba poznamenat, ze miera rastu vysvetlovanej premennej (HDP na
obyvatela) je vypocitanad ako priemerna miera rastu pocas 5 ro¢ného obdobia. VSetky modely
prezentované v tabulke ¢. 1 st panelové data odhadované metédou najmenSich Stvorcov
s fixnymi casovymi vplyvmi. Modely sa liSia v pouzitych vysvetlovacich premennych
aVv metdde skiimania panelovych dat, teda ¢i ide o spojeny regresny model, alebo o model
s fixnymi vplyvmi z pohl'adu krajin (country fixed effects). V tabulke su regresné koeficienty
jednotlivych premenny av zatvorkach st uvedené ich Standardné odchylky. Koeficienty
onacené jednou hviezdickou (*) su vyznamné na 5 percentnej hladine vyznamnosti a koeficienty
ozna¢ené dvoma hviezdickami (**) sU vyznamné na 1 percentnej hladine vyznamnosti. Prvy
a druhy model panelovych dat predstavujuci prvy a druhy stipec tabul’ky &. 1 obsahuje iba jednu
vysvetlujucu premennd, ktorou je logaritmovany hruby doméci produkt na obyvatela

oneskoreny 0 jedno 5 ro¢né obdobie.

Stipec 1 tabulky &. 1 obsahuje ako vysvetlujiicu premennt iba logaritmovany HDP na
obyvatel'a oneskoreny o jedno 5 ro¢né obdobie. Odhadovany koeficient je kladny, ¢o nam skor
naznacuje divergenciu HDP na obyvatel'a ako konvergenciu. Koeficient je vSak pomerne nizky
a hovori ndm iba o absolltnej divergencii iba vo vyske 0.12%. Vysledok vSak odraza o¢akavany
stav, teda Ze konvergencia HDP na obyvatela nie je pritomna v spojenom regresnom modeli
heterogénnych krajin. Interpretacia tohto modelu by mohla byt taka, ze logaritmovany HDP na
obyvatel'a oneskoreny o jedno 5 ro¢né obdobie je pozitivne korelovany s determinantmi vysky
ustaleného stavu, ktoré zvySuji hodnotu HDP na obyvatel'a z dlhodobého hl'adiska. Efekt je
pozitivny, ale takmer nulovy. Tento model vysvetluje variabilitu vysvetlovanej premennej na

8,7 percenta so Standardnou odchylkou 0,023.
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Druhy stipec tabul’ky &. 1 pridava do predchédzajuceho modelu fixné efekty pre kazdu
krajinu (country fixed effects). Koeficient je tentokrat vyznamny dokonca aj na 1% hladine
vyznamnosti a negativny, s hodnotou -0,034 (so Standardnou odchylkou 0,0041). Tento
vysledok nas vedie k podmienenej konvergencii (podmienenej z pohladu fixnych vplyvov pre
kazdu krajinu) S ro¢nou mierou rastu priblizne 3,4 %. Interpretdciou by mohlo byt to, Ze fixny
vplyv jednotlivych krajin zastupuje v modeli vplyv réznych determinantov pdsobiacich na HDP
na obyvatela zdlhodobého hladiska, aspon to tej miery, kedy sa tieto determinanty
v jednotlivych krajinach v priebehu ¢asu vyrazne nemenia. Kazdopadne, odhadnuty koeficient
logaritmovaného a oneskoreného HDP na obyvatel'a v tomto pripade odhaduje konvergenciu,
v modeli vystupujicu so zapornym znamienkom. AvSak je tu tendencia nadhodnocovat
rychlost’” konvergencie kvoli vplyvu oneskorenej vysvetlovanej premennej medzi
vysvetl'ujicimi premennymi. Tento jav je znamy ako Hurwiczov-Nickellov klam. Druhy model

vysvetl'uje variabilitu rastu HDP na obyvatel'a na 42 percent so §tandardnou chybou na urovni
0,019.

Treti model, predstavujici treti stipec tabul’ky &. 1, neuvazuje o fixnych vplyvoch pre
kazdu krajinu, ale namiesto neho pridava k logaritmovanému oneskorenému HDP na obyvatel'a
mnozinu vysvetl'ujucich premennych vyvijajucich sa v ¢ase pre kazda zo skimanych krajin.
Tieto premenné zastupuju rézne determinanty rastu. Na rozdiel od prvého modelu je koeficient
oneskoreného logaritmovaného HDP na obyvatel'a negativny (-0,0156), ¢o nam indikuje
konvergenciu priblizne 1,6 percenta. Hovorime o podmienenej konvergencii z hladiska
pritomnosti mnoZziny vysvetlujicich premennych. Odhadnuté parametre vysvetlujicich
premennych tohto modelu mdéZzeme vnimat’ najmd ako GCinky na ustileny stav pre kazda
z krajin. Vysledky modelu ndm naznacuju, Ze hospodarske postavenie krajin sa zlepSuje lepSim
udrZiavanim prava a poriadku (law and order). Statisticky vyznamna je aj obratena hodnota
o¢akavanej dizky Zivota (1/life expectancy at birth). Z modelu vieme tiez vy¢itat, Ze nizia
plodnost’ (pocet deti na jednu Zenu) vyznamne pozitivne vplyva na uroveil rastu HDP na
obyvatel'a. V tomto modeli sa nam ukazuje, Ze zvySovania poctu rokov Skolskej dochadzky
u zien ma vplyv na rast HDP. Vysledky tohto modelu nam tiez naznacuji vyznamny pozitivny
vplyv vyssieho medzinarodného obchodu, teda otvorenosti ekonomiky (opennes ratio). Model
tiez odhal’'uje pozitivny vplyv podielu investicii na HDP a vyznamne pozitivny (hoc vel'mi maly)

vplyv inflacie. Poslednou premennou, ktora vystupuje v modeli je podiel vladnych vydavkov
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na HDP krajiny, tdto premenna je vSak Statisticky nevyznamna. Pocet rokov Skolskej dochadzky
muzov, podiel vladnych vydavkov na HDP, podmienky obchodu (terms of trade) a urovei
demokracie v tomto modeli nie su $tatisticky vyznamné. Ako sme uz spomenuli, Hurwiczov-
Nickellov klam nam v odhadnutom koeficiente oneskorenej vysvetlovanej premennej medzi
vysvetlovanymi premennymi v tretom, fixné efekty absentujicom, modeli vySiel nevyrazny.
Vplyv odhadnutého koeficientu logaritmovaného HDP na obyvatel'a oneskoreného o jedno 5
rocné obdobie mdze byt podhodnoteny ak este stale existuju dolezité premenné vysvetlujice
rast HDP na obyvatel’a, ktoré neboli do modelu zahrnuté. Avsak vzhI'adom na nas predpoklad,
ze v modeli je zahrnuté dostatoéné mnozstvo vhodnych vysvetl'ujicich premennych, tak na
rozdiel od prvého modelu prezentovaného v prvom stipci tabul’ky ¢. 1 by tato odchylka mala
byt’ mald. Z toho dovodu existuje dovodny predpoklad, ze tento treti odhad bez zahrnutych
fixnych vplyvov jednotlivych krajin méze predstavovat’ pomerne presné odhady miery

konvergencie, ¢o potvrdila aj simulécia Monte Carlo v praci prof. Barra (2012).

Stvrty stipec tabulky ¢&. 1, ktory predstavuje §tvrty model nadej analyzy, priddva
k doteraz pouzitym vysvetlujdcim premennym fixné vplyvy jednotlivych krajin. Odhadnuty
koeficient logaritmovaného oneskoren¢ho HDP na obyvatel’a $tatisticky vyznamny aj na vel'mi
nizkej hladine vyznamnosti. Koeficient nadobdda hodnotu -0,0465 so $tandardnou odchylkou
na urovni 0,0041. Ako vidime, jeho hodnota je zaporna a vyraznejsia ako v modeloch jedna
a dva (prvy a druhy stipec tabul’ky ¢&. 1), Tento fakt ndm indikuje, Ze podmienena konvergencia
je naarovni 4,65 percenta ro¢ne, ¢o sa nelisi od vysledkov prof. Barra (2014), ktorého obdobny
model preukazoval podmienenu konvergenciu na urovni 4,6 percenta. Opéat’ raz vSak treba
pripomenut’, ze tato hodnota méze byt nadhodnotend, na ¢o poukazuje Hurwiczov-Nickellov
klam, ktory sa prof. Barrovi podarilo preukézat’ v apendixe jeho prace simulaciou Monte Carlo.
Dalsi efekt, ktory mozeme pozorovat' v modeli s fixnymi vplyvmi jednotlivych krajin je fakt,
ze Standardné odchylky (chyby) vsetkych vysvetlujacich premennych su o nieco vyssie ako
v trefom modeli. Tento tikaz sa ndm objavuje z toho dévodu, lebo pri zahrnutych fixnych
vplyvoch krajin vstupuju do odhadu regresnych koeficientov iba variabilita premennych v ramci
jednotlivych krajin. Z toho istého dévodu nastava Ukaz, kedy niektoré premenné, ktoré boli
v modeli bez fixnych vplyvov Statisticky vyznamné sa stavaju v modeli s fixnymi vplyvmi
Statisticky nevyznamnymi. Ako priklad moéZeme uviest premennu poctu rokov Skolske;

dochadzky zien, ktord je Statisticky vyznamna Vv trefom modeli ale prestava byt vyznamna
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v modeli s fixnymi vplyvmi. V tomto modeli su premenné oneskorené logaritmované HDP na
obyvatel'a, obratena hodnota o¢akavanej diZky Zivota, logaritmovana plodnost’ Zien, zikon
a poriadok, podiel investicii na HDP, podiel vladnych vydavkov, otvorenost’ ekonomiky, uroven
demokracie a inflacia Statisticky vyznamné, vSetky na 1 percentnej hladine vyznamnosti.
Premenné pocet rokov $kolskej dochadzky muzov aj Zien a podmienky obchodu st Statisticky

nevyznamné.

3.2 Analyza hospodarskeho rastu Slovenska

Prvou z krajin Vysehradskej Stvorky, ktorej hospodarsky rast budeme analyzovat’ je
Slovensko. Vysoké zastupenie v priemysle Slovenska ma automobilovy priemysel, ¢o
znamenalo prilev zahrani¢ny investicii, ¢o na jednej strane zabezpecilo rast, na druhej strane sa
vsak nizkou diverzifikaciou hospodarstva krajina stava nachylnejSou na odvetvové krizy.
Vyznamné postavenie v ekonomike ma zahrani¢ny obchod. V §truktare zahrani¢ného obchodu
prevlada vyvoz nad dovozom (kladné platobna bilancia). Zo Slovenska sa vyvazaji priemyselne
spracované¢ vyrobky, stroje a prepravné zariadenia (automobily). Dovédzaji sa najma
priemyselné suroviny. Otvorenost’ trhovej ekonomiky umoziuje spolupracu so zahrani¢nymi
firmami. Najvacsimi obchodnymi partnermi Slovenska su Cesko, Nemecko, Rusko, Mad’arsko,

Franctzsko, Pol'sko, Rakusko a iné.

V tabulke ¢. 2 mozeme vidiet’ skuto¢né priemerné hodnoty rastu HDP na obyvatel'a za
Styri 5-ro¢né obdobia a modelované hodnoty rastu HDP na obyvatel'a podla jednotlivych

modelov predstavenych v predchadzajticej ¢asti tejto prace.

Skutoénost Model 1 Model 2 Model 3 Model 4

Slovensko 96 - 00 3.43% 2.49%% 4.61% 4.53% 4.19%
Slovensko 01 - 05 5.09% 2.64% 4.59% 4.29% 4.68%
Slovensko 06 - 10 4.96% 1.89% 3.41% 2.93% 3.70%
Slovensko 11 -15 2.48% 2.35% 3.36% 3.08% 3.40%

Priemer 3.99% 2.34% 3.99% 3.71% 3.99%

Tabulka ¢. 2: Skutocné a modelované hodnoty hospodarskeho rastu Slovenska

V prvom riadku tabul’ky mézeme sledovat’ hodnoty skuto¢ného rastu a modelovaného
rastu HDP na obyvatel'a za obdobie od 1996 do 2000. Priemerny rast bol v skuto¢nosti 3,43

percenta, zatial’ ¢o modely vo vSetkych variantoch okrem prvého hodnotu rastu nadhodnocuju.
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Prvy model odhaduje rast na 2,49 percenta. Tento model v8ak vychadza iba z oneskoreného
logaritmovaného HDP na obyvatel'a bez pritomnosti fixnych vplyvov. Druhy model rastu, do
ktorého vstupuju fixné vplyvy jednotlivych krajin, svoj odhad oproti skuto¢nosti nadhodnocuje
na hodnotu 4,61 percenta. Treti model, v ktorom vystupuji aj d’alSie vysvetl'ujuce premenné
avSak bez pritomnosti fixnych vplyvov krajin odhaduje realny rast v tomto obdobi na 4,57
percenta, ¢o je tiez nadhodnotené. Poslednym modelom je model s vysvetl'ujucimi premennymi

a s pritomnost’ou fixnych vplyvov. Tento odhaduje rast na 4,08 percenta.

Druhy riadok tabul’ky ¢. 2 reprezentuje skuto¢nu hodnotu priemerného rastu HDP na
obyvatel'a a modelované hodnoty pre Slovensko za obdobie od roku 2001 do roku 2005.
Skuto¢na hodnota rastu bola na trovni 5,09 percenta, ¢o je naviac z pomedzi priemerov na
sledované obdobia. Kazdy z modelov hodnotu podhodnocuje. Prvy model odhaduje rast na
urovni 2,64 percenta, ¢o je najmenej z pomedzi pritomnych modelov. Druhy model s pridanymi
fixnymi vplyvmi sa v8ak uz vyraznejSie priblizil k skuto¢nej hodnote s hodnotou rastu 4,59
percenta. Treti model s vysvetlujlicimi premennymi a bez fixnych vplyvov je nie€o nizsi ako
prechadzajdci model s odhadovanou hodnotou rastu 4,4 percenta. Stvrty model s pritomnymi
fixnymi vplyvmi sa ukazuje ako najvhodnejsi, teda priblizuje sa skuto¢nej hodnote z tohto
obdobia najviac z pomedzi ostatnych modelov, teda jeho odhad je 4,76 percenta, ¢o ¢ini rozdiel
oproti skutocnosti iba 0,33 percentudlnych bodov. Vyznamnou udalostou tohto obdobia je
jednozna¢ne vstup Slovenska do Eurdpske Gnie 1. maja 2004. Tomu predchadzali oficialne
rokovania o vstupe, ktoré zacali priblizne v roku 2000. Po vstupe Slovenska za¢alo HDP na

obyvatel’a kontinualne rast, ¢o ovplyvnilo aj priemerni hodnotu v tomto obdobi.

Treti riadok tabul'ky ¢. 2 porovnava skuto¢né a modelované hodnoty v obdobi rokov
2006 az 2010. Ako mdézeme sledovat’, kazdy z modelov v tomto obdobi podhodnocuje skutoény
rast HDP na obyvatela. Prvy model odhaduje rast iba na 1,89 percenta, ¢o je naviac vzdialené
z pomedzi variant. Druhy model uvazujuci s fixnymi vplyvmi krajin sa oproti prvému modelu
k skutocnosti vyrazne priblizil s hodnotou 3,41 percenta. Treti model sa opét’ o nieco vzd'al'uje
od skuto¢nej hodnoty rastu s hodnotou 2,93 percenta. Posledny model je, rovnako ako aj
v prechadzajucich obdobiach, najlepsie vystihujici hospodarsky rast Slovenska na arovni 3,70
percenta. Toto obdobie je vyznaéné Cerpanim pozitivneho vplyvu vstupu krajiny do Europskej

unie. Rast HDP na obyvatel’a v roku 2007 dokonca prekrocilo hranicu 10%. V tomto obdobi
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moézeme sledovat’ zvySovanie zahrani¢ného obchodu a prilev zahrani¢nych investicii, najma
V oblasti automobilového priemyslu. Obdobie rokov 2006 az 2010 je priznacné aj d’alSimi
dvoma vyznamnymi udalost’ami. Prvym je dopad globalnej hospodarskej krizy v roku 2008 na
hospodarstvo Slovenska. V tomto roku mézeme sledovat’ vyrazné spomalenie rastu HDP na
obyvatel’a, na hodnotu 5,5 percenta. Tato hodnota rastu je sice stile pomerne vysoka, ale
predstavuje takmer dvojnasobny prepad oproti predchadzajacemu roku. V roku 2009 sa HDP
na obyvatel'a prepadol eSte vyraznejSie, kedy sme zazili pokles HDP na obyvatel'a dokonca az
0 5,6 percenta. V tom istom roku na Slovensku nastala aj druha vyznamna udalost’ a tou je
prijatie spolo¢nej eurdpskej meny — euro. V tom, ¢i nam euro pomohlo v zmierniovani dopadov
krizy, sa nazory ekonémov lisia. V neprospech podl'a INESSu (2011) hovori prepad ekonomiky
viac ako v okolitych statoch a naopak v prospech prijatia euro hovori rychlejsie zotavenie po

krize.

Poslednym skiimanym obdobim je obdobie od roku 2011 do 2015. Priemerny rast HDP
na obyvatela bol 2,48 percenta. Zakladny model odhadol rast najpresnejsie, teda 2,35 percenta.
Napriek tomu nemozeme povedat’, ze tento model je najleps$i, zavisi viac od ostatnych krajin
ako od variability premennych samotného Slovenska. Druhy model so zahrnutymi fixnymi
vplyvmi nadhodnocuje rast HDP na obyvatel'a najviac spomedzi modelov. Je to vSak najmé
kvoli tomu, ze vyché&dza iba z hodndt predchédzajdceho obdobia. Treti model v rade ponuka
hodnotu rastu na drovni 3,08 percenta a posledny model tento rast odhaduje na drovni 3,4
percenta. Rozdiel medzi skutocnost'ou a modelovanymi hodnotami mézeme vysvetlit najma

pomalym rozbiehanim ekonomiky po globalnej hospodarskej krize.

3.3  Analyza hospodarskeho rastu Ceskej Republiky

Cesko je vyspely priemyselno-polnohospodarsky $tat. Zndme je starou tradiciou
priemyselnej vyroby a rozvinutym polnohospodarstvom. Zahrani¢ny obchod Ceska po vela
rokoch pasivnej bilancie vykazal v roku 2005 prebytok. Najvacsimi obchodnymi partnermi
Ceska su susedné staty Nemecko, Slovensko a Rakusko. Polnohospodérska vyroba takmer
pokryva domacu spotrebu. Tazobny priemysel ma v $truktire ekonomiky klesajlici vyznam.

Dolezitym sektorom sa stavaja sluzby a cestovny ruch.
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V tabulke ¢. 3 vidime skutoéné a modelované hodnoty rast HDP na obyvatel'a Ceskej
Republiky za obdobie od roku 1995 do roku 2015 v pét ro¢nych intervaloch.

Skutoénost Modell Model2 Model 3 Model 4

Ceskd Republika 96 - 00 1.94% 2.54% 2.61% 4.85% 3.96%
Ceskd Republika 01 - 05 4.01% 2.68% 2.83% 4.48% 3.74%
Ceskd Republika 06 - 10 2.00% 1.92% 1.83% 3.04% 0.77%
Ceskd Republika 11 -15 1.56% 237% 2.25% 3.21% 1.05%

Priemer 2.38% 2.38% 2.38% 3.89% 2.38%

Tabulka ¢. 3: Skutocné a modelované hodnoty hospoddrskeho rastu Ceskej Republiky

Prvy riadok tabul’ky porovnava skuto¢né a modelované hodnoty rastu HDP na obyvatel'a
pre Ceskt Republiku. Skutoény priemerny rast HDP na obyvatel'a v obdobi rokov od 1996 do
roku 2000 bol 1,94 percenta. Prvy model, teda model zalozeny iba na oneskorenej
logaritmovanej hodnote HDP na obyvatel'a odhaduje rast pre toto obdobie na Urovni 2,54
percenta, ¢o je najmenej spomedzi pritomnych modelov, ¢o je mierne nadhodnoteny odhad,
avSak najblizsi k realnej hodnote. Druhy model obohateny o fixné vplyvy jednotlivych krajin
mierne navySuje predchadzajuci model na turoven 2,61 percenta. Model s réznymi
vysvetlujucimi premennymi odhaduje rast HDP na obyvatel'a na irovni az 4,85 percenta. Stvrty
model, teda model so zahrnutymi fixnymi vplyvmi oproti modelu ¢. 3 odhaduje rast na 3,96
percenta. Kazdy z modelov, vo vicéSej ¢i mensej miere hodnotu rast v tomto obdobi nadhodnotil.
To nam mdze indikovat’, Ze ekonomika Ceskej republiky nedosiahla svoj potencial. Skutoéni
hodnotu rastu vyraznym spésobom ovplyvnili roky 1997 a 1998, kedy HDP na obyvatel'a zazilo
pokles na trovni priblizne pol percenta. Hospodarstvo Ceska zaZivalo maldi recesiu na prelome
rokov 1996 a 1997, ¢o bolo sprevadzané zvySenou mierou nezamestnanosti az na uroven 8,7%.

Ekonomika za zacala zotavovat’ aZ od polovice roku 1999.

Druhym skdmanym obdobim je obdobie od roku 2001 do roku 2005. V tomto obdobi
hruby domaci produkt na obyvatela rastol na arovni 4,01 percenta. Prvy aj druhy model tento
rast znac¢ne podhodnotil, ked’Ze o¢akavali podobny vyvoj ako v predchadzajucom obdobi. Treti
model bez pritomnych fixnych vplyvov vsak svoj odhad naopak nadhodnotil, nie v§ak vyrazne.
Stvrty model s pritomnymi fixnymi vplyvmi hodnotu opit’ podhodnotil, avsak napriek tomu
tento model najlepsie odhaduje rast v tomto obdobi. Rast HDP na obyvatel'a bol primarne

zapric¢ineny zvySenym vyvozom do krajin Eurdpskej tnie, predovSetkym do Nemecka, ktoré je
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najvicsim obchodnym partnerom Ceska, prilevom zahraniénych investicii a tieZ posilnenim
doméceho dopytu. Rovnako rast vyrazne podporil aj vstup do Eurdpskej unie v roku 2004, ¢o
sposobilo, rovnako ako na Slovensku, vyrazny kontinudlny narast HDP na obyvatela

v nasledujdcich rokoch.

V trefom skimanom obdobi, teda od roku 2006 aZ po rok 2010 zaznamenala Ceska
Republika rast na Urovni rovnych 2 percent. Prvy model odhadol rast HDP na obyvatel’a na
urovni 1,92 percenta, ¢o je z pomedzi modelov najpresnejSie. Druhy model oproti prvému
hodnotu eSte o nieCo podhodnocuje tuto hodnotu na turoven 1,83 percenta. Treti model
S pritomnymi d’al§imi vysvetl'ujlicimi premennymi model naopak nadhodnocuje na hodnotu
3,4% a stvrty model opét’ vyrazne podhodnocuje na uroven 0,77 percenta. Rast HDP na
obyvatela v tomto obdobi este stale Gerpa z pozitivneho vplyvu vstupu do Eurdpskej Unie, kedy
Cesko v roku 2006 zaziva 6,5 percentny narast a nasledujucom roku priblizne 5 percentny.
V roku 2008 sa rast spomalil iba na nie¢o okolo 1,8 percenta a v nasledujucom roku, sa uz
naplno prejavili negativne ucinky globalnej hospodarskej krizy, kedy HDP na obyvatela znizil
05,4 percent. V tomto obdobi sa pomerne vyrazne znizil podiel priemyslu a tiez dovtedy
vyznamnu rolu hutnictva do velkej miery nahradil automobilovy priemysel, ¢o spdsobilo aj

aktivne saldo platobnej bilancie.

Stvrtym skimanym obdobim obdobie po velkej hospodarskej krize, teda od roku 2011
do roku 2015. Ceska Republika za toto obdobie dosiahla priemerny skutoény rast HDP na
obyvatel’a na Urovni 1,56 percenta. Prvy model rast nadhodnocuje na hodnotu 2,37 percenta.
Druhy model s pritomnymi fixnymi vplyvmi predchadzajucu hodnotu mierne koriguje na
troveti 2,25 percenta. Rozsireny treti model odhaduje rast na 3,21 percenta. Stvrty model
s pritomnymi fixnymi vplyvmi hodnotu rastu podhodnocuje, iba na uroven 1,05 percenta. Toto
obdobie je priznané zotavovanim ekonomiky po hospodarskej krize. Ceska republika viak aj
v rokoch 2012 a 2013 zaZiva recesiu. T4 sa prejavovala najmé znizenim podielu exportu Ceska
na svetovom exporte. Tento jav nastal vobec prvy krat od roku 1999. V roku 2015 Ceska
Republika opdt’ zaziva priaznivy hospodarsky vyvoj, kedy rast HDP na obyvatel’a poskocil na
troven 5,1 percenta. Podl'a Ceského $tatistického uradu rastu v roku 2015 pomohla nizka cena

ropy, zrychlené ¢erpanie eurofondov a tieZ zvySenie podielu investicii.
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3.4  Analyza hospodarskeho rastu Pol’ska

Po nastoleni demokracie roku 1989 sa Pol'sko vydalo na cestu liberdlnych
ekonomickych reforiem a transformécie svojej ekonomiky a dnes je jednou z najuspesnejSich
ekonomik vychodnej Eurépy pokial’ ide o rast HDP. Uroveii jeho HDP na obyvatel’a viak stale
pripade mnohych inych krajin teda zdanlivo vysoky rast (ktory je ale nizsi ako na Slovensku) z
nizsiecho zakladu zatial znamenal len akési dobiehanie okolitych krajin, ktoré nezaznamenali
taky hospodarsky Gpadok v 70-tych a 80-tych rokoch 20. stor. ako Pol'sko. Popri transformacii
ekonomiky prebehla v Pol'sku aj privatizacia malych, strednych ale aj velkych Statnych
podnikov, ¢o spdsobilo aj narast nezamestnanosti (v roku 2006 okolo 15,5%), no na druhej
strane novi investori priniesli do podnikov know-how a nové technologie, o zabezpeCuje

Pol'sku dlhoro¢ny rast ekonomiky.

Skutoénost Model1l Model 2 Model 3 Model 4

Polsko 96 - 00 5.45% 2.46% 4.84%  3.60% 4.22%
Polsko 01 - 05 3.15% 2.62% 4.48% 3.25% 3.97%
Polsko 06 - 10 4.85% 1.85% 3.62% 2.60% 4.20%
Polsko 11 -15 3.07% 2.32% 3.56% 2.88% 4.12%

Priemer 4.13% 2.31% 4.13% 3.08% 4.13%

Tabulka ¢. 4: Skutocné a modelované hodnoty hospodarskeho rastu Polska

Pol'sko v obdobi od roku 1996 do roku 2000 zaznamenalo priemerny rast HDP na
obyvatel'a na tirovni 5,45 percenta, €o je naviac nie len spomedzi sledovanych obdobi Pol’ska,
ale aj spomedzi sledovanych obdobi krajin Vysehradskej Stvorky. Kazdy zo zostrojenych
modelom takto vysoku uroven rastu podhodnotil, najvyraznejSie vSak prvy, zakladny model.
Druhy model obohateny o fixny vplyv krajiny odhadol rast HDP na obyvatel’a na Urovni 4,84
percenta. Model s pridanymi vysvetl'ujucimi premennymi odhadol rast v tomto obdobi na 3,25
percenta a posledny model uvazujuci aj fixnym vplyvom odhaduje rast za toto obdobie na
urovni 3,97 percenta. V Pol'sku pokracovalo ekonomické ozivenie vplyvom rastu exportu a
investiéného dopytu, zachoval sa aj rast priemyselnej a stavebnej produkcie. Dynamika rastu
HDP na obyvatel'a sa udrzala pomerne stabilne na priblizne 5 percent medziro¢ne, aj napriek

vysokej miere inflacie v Gvode tohto 5-ro¢ného obdobia.
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V druhom sledovanom obdobi, teda v obdobi od 2001 do roku 2005 sa priemerna miera
rastu pohybovala na urovni 3,15 percenta. Prvy model podhodnotil rast na rovni 2,62 percent.
Druhy model s fixnymi vplyvmi v8ak tento rast vyrazne nadhodnotil az na uroven 4,48 percenta,
¢im sa model snazi odzrkadlit predchadzajici priebeh v krajine. Treti model, bohatsi
0 vysvetlujuce premenné odhadol rast HDP na obyvatel'a v tomto obdobi na 3,25 percenta.
Posledny, najkomplexnejsi model odhaduje mieru rastu na 3,97 percenta. Pol'sko v tomto
obdobi trapila najmi vysokd miera nezamestnanosti az na urovni okolo 20 percent. Ekonomicky
vyvoj v roku 2002 bol dotknuty najméa oslabenou ekonomickou aktivitou Europskej unie,
hlavne Nemecka, ktory je hlavnym obchodnym partnerom. Aj napriek tomu si krajina udrzala
relativne slusné tempo rastu HDP na obyvatela, a to aj vdaka vysokému domacemu dopytu
a uvolnenejsim fiskalnymi politikami. Tak, ako aj ostatné Staty V4, aj Pol'sko v roku 2004
vstipilo do Eurdpskej Unie, ¢o koncom tohto obdobia podporilo rast HDP na hlavu, avSak nie

tak vyrazne, ako napr. na Slovensku, &i v Cesku.

Tretim sledovanym obdobim Pol’'ska je obdobie od 2006 do 2010. Reédlny priemerny rast
HDP za toto obdobie bolo na Grovni solidnych 4,85 percenta. Prvy model svoj odhad vyrazne
podhodnotil na trovni 1,85 percenta. Druhy model je oproti prvému na vyrazne vyssej trovni,
aj tento dosahuje odhad s hodnotou 3,62 percenta. Model rozsireny o viacero vysvetlujacich
premennych ma odhad na Urovni 2,6 percenta a posledny model s fixnym vplyvom krajiny
odhaduje rast na 4,2 percenta. Kazdy z modelov je oproti skutocnosti podhodnoteny, o znaci,
ze ekonomike Pol’ska sa v tomto obdobi darilo nad jej potencial. Pol'sko nadviazalo na pozitivny
vplyv vstupu do Eurdpskej tnie a jeho rast sa kontinualne zvy3oval. Dal§im aspektom, preco si
Pol'sko udrzalo rast na tak vysokej Grovni je aj zvladnutie globalnej krizy. HDP na obyvatel’a
neklesalo, ako tomu bolo v okolitych krajinach, ale dokéazalo si udrzat' hodnotu na urovni
slusnych 2,7 percenta. Bolo dokonca jedinou krajinou spomedzi krajin Eurdpskej unie, ktora

zaznamenala za rok 2009 hospodarsky rast.

Posledny sledovanym obdobim pre Pol'sko je obdobie od roku 2011 do roku 2015.
Skuto¢ny rast je v hodnote 3,07 percenta. Prvy model toto obdobie odhaduje na rast 2,32
percenta. Druhy model na rast 3,56 percenta. Model rozSireny o vysvetlujuce premenné
odhaduje rast HDP na obyvatela na urovni 2,88 percenta a posledny, najkomplexnej$i model

odhaduje tento rast na 4,12 percenta. Pol'sko si doké&zalo udrzat’ stabilny rast aj v tomto obdobi
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3.5 Analyza hospodarskeho rastu Mad’arska

Mad’arsko po roku 1990 preslo z centralne planovaného hospodarstva na trhova
ekonomiku. ZjednoduSenie tohto prechodu ul'ah¢ili i Ciasto¢né reformy uskutonené pred

padom socializmu. Stikromny sektor sa podiel'a na tvorbe viac ako 80% HDP.

Skutoénost Model1l Model 2 Model 3 Model 4

Madarsko 96 - 00 3.17% 2.50% 2.92% 4.13%  3.24%
Madarsko 01 - 05 4.65% 264% 293% 4.03% 3.57%
Madarsko 06 - 10 0.03% 1.89% 1.82% 2.77% 1.75%
Madarsko 11 -15 2.39% 232% 2.57%  2.92% 1.68%

Priemer 2.56% 2.34% 2.56% 3.46% 2.56%

Tabulka ¢. 5: Skutocné a modelované hodnoty hospoddrskeho rastu Madarska

Madarsko v obdobi od roku 1996 do roku 2000 zaznamenalo priemerny rast HDP na
obyvatel'a na urovni 3,17 percenta. Oproti tomu moZeme z tabulky €. 5 sledovat’, Ze prvy model
odhadol toto obdobia rastu HDP na obyvatel’'a na urovni 2,5 percenta. Druhy model s fixnymi
vplyvmi ohodnotil rast na urovenn 2,92 percenta. Treti model nadhodnotil svoj odhad oproti
skuto¢nosti na trovni 4,13 percenta a posledny, najkomplexnejsi model odhadol rast HDP na
obyvatel’a v tomto obdobi s pomerne vysokou presnost'ou s hodnotou 3,24 percenta. Na zéklade
takéhoto vysledku moézeme skonstatovat, ze rast HDP na obyvatela Mad’arska sa v druhej
polovici 90. rokov spraval podla predpokladov rozsireného regresného modelu. Rast HDP na
obyvatel’a sa po poklesoch v prvej polovici 90. rokov a stagnécii v roku 1996 postupne prehupol
do pozitivnych c¢isel azacal rast aZz do konca pit-roéného obdobia trojpercentnym az
Stvorpercentnym stabilnym rastom. V Mad’arsku bola vyraznd vonkajSia a wvnuatorna
nerovnovaha dévodom na prijatie stabilizacnych opatreni v roku 1995, ktoré priniesli zelané
ucinky sice za cenu docasného spomalenia rastu, ale od roku 1997 sa oZivenie udrziava

a posiliuje.

V druhom sledovanom obdobi, od roku 2001 do roku 2005 Mad’arsko zaziva pomerne
vysoky rast HDP na obyvatela v hodnote 4,65 percenta. Model ¢. 1 podhodnocuje svoj odhad
na arovni 2,64 percenta. Rovnaky model len so zahrnutymi fixnymi vplyvmi odhaduje rast HDP
na obyvatel'a na trovni 2,93 percenta. Treti model odhaduje rast na 4,03 percenta a posledny
model odhaduje rast na 3,57 percenta. Ako mézeme vidiet', kazdy z modelov svoj odhad oproti

skutocnosti podhodnotil. Mad’arsko teda v tomto obdobi, ako aj iné krajiny V4, zaZiva silny
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ekonomicky rast. Mad’arsko v tomto obdobi zaznamenava stabilny rast HDP na obyvatel’a
striedavo 4,4 a 5 percent. Vstup krajiny do Eurdpskej Unie vyrazne nepovzbudil tento rast, ale

nad’alej si zachoval svoju tendenciu rast’.

V tretom sledovanom obdobi HDP na obyvatel'a Mad’arska rastlo priemerne iba vel'mi
miernym tempom blizkym stagnécii. Prvy model odhadol rast na 1,9 percenta. Pritomnost’
fixnych vplyvov v druhom modeli predchadzajdci odhad o nieco znizila a to na troven 1,82
percenta. Model s pritomnostou d’alSich vysvetl'ujucich premennych odhaduje rast HDP na
obyvatel'a na 2,77 percenta. Posledny model za pritomnosti fixnych vplyvov odhaduje rast HDP
na obyvatel'a v hodnote 1,75 percenta. Ako mézeme sledovat’, kazdy z modelov ndm pre toto
obdobie poskytol nadhodnoteny odhad oproti skuto¢nosti. Ked’ sa bliz§ie pozrieme, ¢o stoji za
touto takmer stagnaciou, mozeme sledovat’, ze krajina si eSte zachovala vyrazny rast v roku
2006, potom vSak prisiel skorsi nastup krizy, ako v okolitych krajinach. Vidime, Ze krajina uz
takmer stagnuje v roku 2007, v roku 2008 zaznamendva iba mierna rast na Urovni okolo 1
percenta a v roku 2009 sa uz, tak ako ostatné krajiny, rast HDP na obyvatel'a prepadava do
zapornych Cisel s hodnotou — 6,6 percenta, ¢o je spomedzi krajin V4 najvacsi prepad. Dopad
svetovej financnej krizy z roku 2007/2008 bol v Madarsku zosilneny tym, ze Mad’arsko
vykazovalo vysoky deficit na beznom ucte, deficit $tatneho rozpoétu a vysoké zadlZzenie
domécnosti v cudzej mene. Preto v oktobri 2008 doslo k zna¢nému znehodnoteniu forintu,
zvyseniu hlavnej irokovej miery a ekonomické subjekty prestali byt ochotné Statu pozi€iavat
finan¢né prostriedky. Mad’arsko nasledne dostalo od Eur6pskej tnie a MMF celkovo tver
(Gverova linku) vo vyske vySe 25 miliard eur. V roku 2009 v Mad’arsku v dosledku finanéne;j

krizy aj uspornych opatreni vlady klesal export, domaca spotreba aj investicie.

V tretom sledovanom obdobi po roku 2011 sa skuto€nd priemerna rastu HDP na
obyvatel’a pohybovala na Grovni 2,39 percent. Prvy model odhadol rast na Grovni 2,32 percenta,
druhy model na Grovni 2,57 percenta. Treti, rozSireny model odhadol rast HDP na obyvatel'a na
urovni 2,92 percenta a posledny, najkomplexnejs$i model na trovni 1,68 percenta. Mad’arsko
postupne po roku 2011 stabilizovalo svoj rast HDP na obyvatel'a. Rast HDP na obyvatel'a bol v
poslednych niekol’kych rokoch vyrazny v dosledku zvyseného financovania EU, zvyseného

dopytu EU po mad’arskom vyvoze a oZivenia domécej spotreby domacnosti.
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3.6  Analyza hospodarskeho rast Estonska

Po ziskani nezavislosti v roku 1991 sa Esténsko vyznamnou mierou sustredilo na
obnovu hospodarstva krajiny a naStartovanie hospodarskeho rastu. V roku 1992 uviedlo do
obehu vlastnl vol'ne zamenitel'nit menu — estonsku korunu, ktora nahradila rubel’. Nasledovala
rozsiahla privatizacia, vratane privatizacie telekomunikacii, zeleznic a energetiky. Estonske
hospodarstvo je zaloZené prevazne na sluzbach, vyznamny je najméd sektor informacnych
technologii, telekomunikécie a bankovnictva. Z priemyselnych odborov st najddlezitejSie
elektrotechnicky, drevospracujuci a chemicky priemysel, tazba ropnych bridlic a stavba lodi.
VyznamnU Ulohu zohrava tiez rybolov. Rychly rast estonskeho hospodarstva je podporovany
prisunom kapitalu zo Skandinavskych krajin. Cez estonske pristavy prechadza aj vyznamna Cast’

ruského zahrani¢ného obchodu, okrem iné¢ho aj ruska ropa.

Skutoénost Modell Model2 Model3 Model4

Estonsko 96 - 00 7.01% 2.47% 5.84% 4.16% 5.74%
Estonsko 01 - 05 7.98% 2.64% 5.25% 4.57% 5.82%
Estonsko 06 - 10 0.45% 1.90% 3.61% 3.00% 3.39%
Estonsko 11-15 3.60% 2.34% 4.35% 3.33% 4.09%

Priemer 4.76% 2.34% 4.76% 3.76% 4.76%

Tabulka ¢. 6: Skutocné a modelované hodnoty hospodarskeho rastu Estonska

Estonsko v prvom sledovanom obdobi zazilo rast realneho HDP na obyvatela vo
vysokej miere na urovni 7,01 percenta. Ako mdézeme sledovat’, prvy model svoj odhad hlboko
podhodnotil. Druhy model sa k skuto¢nej hodnote v tomto obdobi vyrazne priblizil s mierou
rast na Urovni 5,84 percenta a to najma pre fakt, Ze Estonsko aj pred tymto obdobi zaznamenaval
pomerne silny rast. Treti model obohateny model o d’alsie premenné odhadol rast na 4,57
percenta. Posledny z modelov za tiez priblizil skuto¢nej hodnote s hodnotou rastu na urovni
5,74 percenta. Nevidany rast HDP na obyvatel'a Estonska v tomto obdobi ovplyviiuje, okrem
inak silnych rokov z pohladu rastu, najma rok 1997, kedy Estonsko zaznamenalo rast aZ na
urovni 14,3 percenta. Tomuto rastu mohla pomdct’ vysoka otvorenost’ ekonomiky Estonska
v tomto obdobi. Estonsko este v roku 1994 vobec ako prvy krajina zaviedla tzv. rovnu dan
z prijmu na drovni 26 percent, ktor( nasledujuci rok este znizila na 24 percent. To viedlo aj

Kk prilivu zahrani¢nych investicii a posilnilo rast. V tomto obdobi vSak Estonsko zaziva aj

36



recesiu, v roku 1999 Estonsko zaznamenalo pokles HDP na obyvatela v dosledku ruskej krizy

z predchadzajuceho roka.

Krajina nadviazala na predosly hospodarsky rast aj v nasledujicom tisicro¢i. Za obdobie
od roku 2001 do 2005 mozeme sledovat’ priemerny rast na urovni 7,98 percent, ¢o je este viac,
ako v predchadzajicom obdobi. Prvy model odhadol tento rast na 2,64 percenta. Model so
zahrnutymi fixnymi vplyvmi tento odhad vyrazne navysil, hoci stale redlnu hodnotu
podhodnocuje, na Urovni 5,25 percenta. Treti model odhaduje rast HDP na obyvatela na arovni
4,57 percenta aposledny model odhaduje rast HDP na obyvatel'a najvysSie spomedzi
pritomnych modelov na Grovni 5,82 percent. Ked’ sa bliz§ie pozrieme na rast v tomto obdobi,
vidime, Ze Estonsko si udrziava stabilny silny rast od 7 do 10 percent, a to aj pred vstupom do
Eurdpskej unie v roku 2004. Za tymto rastom mozu stat’ aj kroky vlady k naStartovaniu
ekonomiky. Medzi nimi spomenieme najma to, Ze pravnické osoby od roku 2000 nemuseli platit’

dan z prijmu, pokial’ svoj zisk reinvestovali v krajine.

V tretom sledovanom obdobi od roku 2006 Estonsko zaznamenalo prudky pokles rastu
HDP na obyvatela. Priemerné hodnota tohto rastu je na urovni iba 0,45 percenta. Prvy model
odhaduje rast na 1,9 percenta. Druhy model odhaduje rast 3,61 percenta. Treti, rozSireny model
bez fixnych vplyvov odhaduje rast HDP na obyvatel'a na urovni rovnych 3 percent a Stvrty
model nadhodnocuje mieru rast vtomto obdobi eSte viac na uroven 3,39 percenta. Po
analyzovani jednotlivych rokov tohto obdobia mé6zeme sledovat, ze Estonsko si v Uvodnych
rokoch zachovalo este silny ekonomicky rast na arovni okolo 9 percent, ale nasledky globalnej
hospodarskej krizy mali na hospodarstvo krajiny vel'mi tvrdé dopady. Krajina zazila prepad
HDP na obyvatel'a na Grovni priblizne 5 percent v roku 2008 a v nasledujicom roku az 15
percent. Rychly rast HDP a prijmov obyvatel'ov viedol k zvySeniu spotrebitel'ského dopytu,
naslednej inflacie a k rastu schodku bezného G¢tu a zahrani¢ného dlhu. Estonsko sa tak dostalo
do recesie este pred vypuknutim globalnej ekonomickej krizy a o to prudsie bolo zasiahnuté.

Estonsko sa tak stalo po Dansku druhou krajinou Eurdpy, ktor( kriza zasiahla.

V post-krizovom obdobi, teda od roku 2011 sa ekonomika Estonska opat’ dostdva na
vyslnie, kedy do roku 2015 zaznamenala priemerny rast HDP na obyvatel'a v hodnote 3,6
percenta. Nas§ prvy model odhaduje rast na Urovni 2,34 percenta. Druhy model s fixnymi

vplyvmi odhaduje rast na 4,35 percenta. Treti, rozsireny model odhaduje rast Estonska na 3,33
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percenta, a posledny, $tvrty model s pritomnymi fixnymi vplyvmi odhaduje rast HDP na
obyvatel’a na urovni 4,09 percenta. Estonsko sa dosledkov krizy dostalo pomerne rychlo, av§ak
na svoje predkrizové pozicie rastu sa uz nedostalo, hoci si stale zachovalo solidny rast okolo 3
percent s vynimkou par rokov. Estonsko v tomto obdobi zaviedlo spolo¢nl eurdpsku menu euro
po odklade z roku 2007. Na vykon estonskej ekonomiky mal negativny vplyv pokles exportu a
tiez pomalsi rast domaceho dopytu. Estonsky minister financii sa vyjadril, Ze za ispechom
estonskej ekonomiky je v prvom rade jednoduchy dafiovy systém a znizovanie danového

zat’aZenia.

3.7 Analyza hospodarskeho rast LotySska

LotySsko ma malé otvorené hospodarstvo s vyvozom, ktory prispieva viac ako polovicou
HDP. Vdaka svojej geografickej polohe st tranzitné sluzby vysoko rozvinuté. Rovnako st
rozvinuté aj drevarsky a drevospracujici priemysel, pol'nohospodarske a potravinarske vyrobky
a vyroba strojov a elektroniky. Korupcia je nad’alej prekazkou pri ziskavani priamych
zahrani¢nych investicii. Nizka miera porodnosti a klesajlica populacia st hlavnymi vyzvami

jeho dlhodobej ekonomickej Zivotaschopnosti.

Skutoénost Modell Model2 Model3 Model4

LotySsko 96 - 00 6.28% 2.43% 6.58% 3.61% 5.89%
Lotyssko 01 - 05 9.41% 2.60% 6.10% 4.60% 6.98%
LotySsko 06 - 10 1.25% 1.86% 4.23% 3.56% 4.84%
LotySsko 11 -15 4.82% 2.31% 4.84% 2.89% 4.04%

Priemer 5.44% 2.30% 5.44% 3.66% 5.44%

Tabulka ¢. 7: Skutocné a modelované hodnoty hospoddrskeho rastu LotySska

Krajina v prvom sledovanom obdobi zazila, rovnako ako Estonsko, silny ekonomicky
rast v priemere 6,28 percenta. Prvy na§ model odhadol tento rast iba na 2,43 percenta. Druhy
model odhadol rast HDP na obyvatel'a mierou 6,58 percenta, o nam ukazuje, ze zahrnutie
fixnych vplyvov krajiny malo pozitivny vplyv na model. Treti model odhaduje rast v tomto
obdobi opat’ podhodnotene na urovni 3,61 percenta. Posledny model, opat’ s pritomnymi
fixnymi vplyvmi odhaduje rast na 5,89 percenta, ¢o je blizko skuto¢nej hodnote. LotySsko sa
sice dlhsie zotavovalo z ekonomickej transformacie v prvej polovici 90. rokov, ale druha
polovica sa niesla v znameni stabilného rastu HDP na obyvatel'a. V tomto obdobi prebiehala

Vv LotyS$sku aj privatizacia vel'kych Statnych podnikov.
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V nasledujucom sledovanom obdobi, teda po zlome tisicro¢ia sa dostala ekonomika
Lotysska do eSte vyraznejSieho ekonomického rastu. Priemerny rast za patro¢né obdobie bol az
na arovni 9,41 percenta. Nas prvy model hodnotu rastu vyrazne podhodnocuje na trovni 2,6
percenta. So zahrnutim fixnych vplyvov sa odhad vyrazne navysi na hodnotu 6,1 percenta. Iba
zahrnutie d’al$ich premennych odhadu presnost’ neprinieslo, jeho hodnota je na urovni 4,5
percenta. AZ posledny model so zahrnutymi fixnymi vplyvmi sa dokazal priblizit' skutocne;j
hodnote za toto obdobie, stale vSak s vyraznou odchylkou. Ekonomika Lotyska v tomto obdobi
rastla naozaj silnou tendenciou. Vstup do Europskej Unie v roku 2004 rast eSte viac posilnil
arast koncom tohto patrocného obdobia a za¢iatkom nasledujuceho prekrocila hranicu 11

percent.

V obdobi od roku 2006 do 2010 ekonomika Lotyska rastla na irovni 1,25 percenta. Prvy
model odhaduje rast HDP na obyvatel'a na irovni 1,86 percenta. Na§ druhy model odhaduje rast
za pritomnosti fixnych vplyvov na 4,23 percenta. Treti model odhaduje rast na 3,56 percenta
a posledny nas model odhad nadhodnocuje na urovni 4,84 percenta. Ako vidime, vSetky modely
na zéklade informécii zahrnutych v tychto modeloch ocakavali konvergenciu vyrazne vyssiu
ako bola skuto¢nost’. Tak, ako aj v ostatnych krajinach mézeme za tymto poklesom hladat’
globalnu krizu, ktorej dopad boli v LotySsku vyraznejSie. Podobne ako Estonsko, aj Lotyssko
zazilo v roku 2009 prudky prepad, z ktorého sa vSak nezotavilo tak rychlo. V tomto roku
skolabovala najviacsia lotys$ska banka, ¢o bolo spusta¢om pre rapidny prepad HDP na obyvatel'a
az o 14 percent. Prudko poklesla vyroba, zvysila sa inflacia a zahrani¢ny dlh krajiny. V dosledku
krizy v rokoch 2008 - 2009 poskytli MMF, EU a iné medzinarodné organizacie Loty$sku zna¢nti

finan¢nt pomoc vymenou za zavdzok vlady prijat’ prisne usporné opatrenia.

V poslednom sledovanom obdobi je rast HDP na obyvatel'a LotySska na Grovni 4,82
percenta. Prvy model predpovedal rast na drovni 2,31 percenta. Druhy model s iba
s oneskorenou logaritmovanou vysvetl'ovanou premennou avsak s pritomnymi fixnymi vplyvmi
odhadol model takmer presne, s hodnotou 4,84 percenta. Treti model sa od reality opat’ vzd’al'uje
s hodnotou 2,89 percenta a posledny model sa priblizuje s hodnotou odhadu na drovni 4,04
percenta. LotySsko sice v tomto obdobi rastlo pomerne vysokym a stabilnym rastom, ale svoje

predkrizové hodnoty dosiahla krajina az v roku 2017.
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3.8  Analyza hospodarskeho rast Litvy

Krajina patri medzi skupinu krajin s vysokou Zivotnou uroviiou obyvatelov. V stcasnosti
predstavuje priemysel pre krajinu znaény prijem a to aj napriek tomu, Ze je odkdzany na
dovazané suroviny. NajdolezitejSim odvetvim je strojarstvo a chemicky priemysel, ktory

spracovava rusku ropu.

Skutoénost Modell Model2 Model3 Model 4

Litva 96 - 00 5.49% 2.44% 6.66% 3.41% 5.80%
Litva 01-05 8.74% 2.59% 6.31% 3.62% 6.49%
Litva 06 - 10 3.00% 1.86% 4.55% 2.54% 4.93%
Litva 11-15 5.14% 2.31% 4.86% 2.54% 5.16%

Priemer 5.59% 2.30% 5.59% 3.03% 5.59%

Tabulka ¢. 8: Skutocné a modelované hodnoty hospodarskeho rastu Litvy

V prvom sledovanom obdobi, teda obdobie druhej polovice 90. rokov sa rast HDP na
obyvatel'a Litvy pohyboval na trovni 5,49 percenta. Prvy model odhadol rast v tomto obdobi
na 2,44 percenta. Druhy model odhadol rast HDP na obyvatel’a na 6,66 percenta, ¢o je o nie¢o
nadhodnotené. Treti model svoj odhad stanovuje na Urovni 3,41 percenta. Posledny model
odhaduje rast HDP na obyvatel'a najpresnejsie a to na urovni 5,8 percenta. Po prvej polovici 90.
rokov, ktora sa niesla v znameni trhovej transformacie a kupdnovej privatizacie Litva

dosahovala stabilny rast, ktory dokonca v roku 1997 presiahol tiroven 10 percent medziro¢ne.

Po prelome tisicro¢i Litva dosahovala priemerny rast HDP na obyvatel’a az na Grovni
8,74 percent. Prvy model hodnotu hlboko podhodnotil na urovni 2,59 percenta. Druhy model uz
S pritomnymi fixnymi vplyvmi rast HDP na obyvatel'a vyrazne zvysil na Groven 6,31 percenta.
Treti model rast opdt’ podhodnocuje na urovni 3,62 percenta a posledny model sa vyraznejsie
k skuto¢nej hodnote pribliZzuje na trovni 6,49 percenta. Litva je za toto obdobie povaZzovana za
ekonomického tigra, Comu vyrazne dopomohol aj vstup Litvy do Eurdpskej tinie v roku 2004.
Aj napriek tomuto vysokému rastu bola Litva zaradend medzi 5 najmenej rozvinutych krajin
Eurdpskej Gnie a Svetova banka Litvu oznacila ako nadpriemernt prijmovt ekonomiku (Upper-

middle-income economies).

Ekonomika Litvy rastla za obdobie po roku 2006 do roku 2010 priemernym tempom 3

percenta, ¢o je za toto obdobie najviac spomedzi pobaltskych Statov. Nas prvy model odhaduje
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rast iba na 1,89 percenta. Druhy model odhaduje rast HDP na obyvatela v hodnote 4,55
percenta. Treti model na drovni 2,54 percenta a posledny model nadhodnocuje rast ekonomiky
Litvy na 4,93 percenta. Ekonomika Litvy v tomto obdobi aj napriek prepadu az o 14 percent
v roku 2009 nebola zasiahnuta krizou ako jej najblizsi susedia. Je to najmé preto, lebo krajina

sa prepadla iba v jednom roku a v ostatnych zaznamenala stile pomerne silny ekonomicky rast.

V poslednom sledovanom obdobi Litva zaznamenala rast HDP na obyvatel'a s hodnotou
5,14 percenta, zatial’ ¢o nas prvy model odhadol rast iba na 2,31 percenta. Vyrazne ku skutocnej
hodnote sa priblizil model s pritomnymi fixnymi vplyvmi a to na urovni 4,86 percenta. Treti
model hodnotu opit’ podhodnocuje s hodnotou 2,54 percenta. Stvrty model viak v tomto obdobi
zaznamenal uspech, ked’ odhadol odhad rastu s vysokou presnost'ou na urovni 5,16 percenta.
Ekonomike pomohlo zvySenie vyvozu, investicii a rastu miezd, ktoré podporilo spotrebu.

Najvacsim obchodnym partnerom Litvy bolo aj v tomto obdobi Rusko.

3.9 Analyza hospodarskeho rast Slovinska

Slovinsko ma rozvinuti ekonomiku, je najvyspelejSou krajinou byvalého vychodného bloku a
je tiez jednym z najvacsich svetovych ekonomik z hl'adiska Fudského kapitalu. Slovinsko bolo
zaCiatkom roku 2007 prvym novym ¢lenom, ktory zaviedol euro ako svoju menu a nahradil

tolar. Krajina vSak celi vyzve rychlo starntcej populécie.

Skutoénost Modell Model2 Model3 Model4

Slovinsko 96 - 00 4.12% 2.56% 2.78% 3.88% 2.71%
Slovinsko 01 - 05 3.45% 2.71% 2.64% 4.08% 4.04%
Slovinsko 06 - 10 1.53% 1.94% 1.73% 2.78% 1.79%
Slovinsko 11 - 15 0.29% 2.39% 2.24% 2.30% 0.85%

Priemer 2.35% 2.40% 2.35% 3.26% 2.35%

Tabulka ¢. 9: Skutocné a modelované hodnoty hospodarskeho rastu Slovinska

Slovinsko bolo aZ do ziskania samostatnosti v roku 1991 sti€astou socialistickej Juhoslavie. Ta
mala vol'nej$i rezim, Co sa tykalo ekonomiky. Od urcitého ¢asu bolo dokonca mozné volne
podnikat’. Aj vd’aka tomu Slovinsko neupadlo do tak hlbokej recesie, ako ostatné Staty, ktoré
transformovali svoje ekonomiky. Tento naskok vSak do velkej miery ovplyvnila ob¢ianska

vojna na balkanskom polostrove v 90. rokoch, kde bolo Slovinsko jednou zo zG¢astnenych stran.
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Napriek tomu dokazala ekonomika Slovinska rast’ a od roku 1996 do roku 2000
zaznamenala priemerny rast HDP na obyvatela na Grovni 4,12 percenta. Na§ prvy model
odhadol tento rast na 2,56 percenta. Druhy model s pritomnymi fixnymi vplyvmi sa od prvého
odhadu vyrazne nelisi a odhaduje rast HDP na obyvatel'a Slovinska na arovni 2,78 percenta.
Treti model, kde vstupuju d’alSie premenné bez pritomnych fixnych vplyvov odhaduje svoju
hodnotu najblizsie skuto¢nosti a to vo vyske 3,88 percenta. Posledny model odhaduje rast na
arovni 2,71 percenta. Ekonomicky rast Slovinska v tomto obdobi bol stabilny, kedy HDP na
obyvatel’a Slovinska rastlo striedavo na urovni priblizne 3 a 5 percent medziro¢ne. V Slovinsku
bol mierny ekonomicky rast tvoreny tiez hlavne vyvozom pri spomaleni tempa rastu domécej
spotreby. Krajina v§ak v tomto obdobi mala aj napriek stabilnému rastu stale pomerne vysoku

mieru nezamestnanosti.

V druhom sledovanom obdobi, teda v obdobi od roku 2001 do roku 2005 zaznamenala
slovinska ekonomika priemerny skuto¢ny rast na Urovni 3,45 percenta. Nas prvy model
odhaduje rast v tomto obdobi na 2,71 percenta, druhy model na Grovni 2,64 percenta. Model
obohateny o vysvetl'ujice premenné odhaduje rast HDP na obyvatel'a Slovinska na Urovni 4,08
percent a posledny model s fixnymi vplyvmi ma odhad vel'mi podobny ato na drovni 4,04
percenta. Slovinsko aj v tomto obdobi ma stabilny rast, ktory sa zacal mierne zvySovat’ vstupom

krajiny do Eurdpskej Gnie v roku 2004.

V obdobi od roku 2006 do roku 2010 Slovinsko zaznamenalo prepad priemerného rastu
HDP na obyvatel’a za toto 5 ro¢né obdobie na urovni 1,53 percenta. Nas prvy model odhaduje
rast vtomto obdobi na 1,94 percenta arovnaky model len s pridanymi fixnymi vplyvmi
odhaduje rast na urovni 1,73 percenta. Model, do ktorého vstupuju d’alSie premenné hodnotu
rastu nadhodnocuje najviac ato na urovni 2,78 percenta. Posledny, najkomplexnej$i model
odhaduje rast HDP na obyvatel'a Slovinska na urovni 1,79 percenta, ¢o je najbliz§ia hodnota
k skuto¢nému stavu. Aj napriek tomu, Ze krajina mala naSliapnuté na pomerne vysoké
hospodérske rasty po vstupe do Eurdpskej unie, ju globdlna hospodarska kriza neobisla.
Slovinskd ekonomika sa v HDP na obyvatela vroku 2009 prepadla 09 percent

a v nasledujiicom roku dohanala stratu iba miernym tempom na drovni ani nie 1 percenta rastu.

V poslednom sledovanom obdobi je priemerny rast HDP na obyvatel'a Slovinska

merany na urovni iba rekordne nizkych 0,29 percenta. Na§ prvy model nadhodnocuje rast
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Slovinska na drovni 2,39 percenta, zatial’ ¢o model s fixnymi vplyvmi odhad mierne koriguje
na 2,24 percent. Treti model svoj odhad nadhodnocuje najviac a stvrty model odhaduje rast na
0,85 percenta, Co je najpresnejSie z pritomnych modelov. Po blizSej analyze hospodarskeho
vyvoja za toto obdobie mézeme povedat, Ze ekonomika Slovinska sa zotavovala len vel'mi
pomaly a v roku 2012 a 2013 opét’ spadla do recesie s poklesom okolo 2 percent. Dlhodoba
stratégia vlady vsak postupne viedla k celkovej stabilizacii ekonomiky a dosiahnutiu tirovne

spred krizy.

3.10 Analyza hospodarskeho rast Chorvatska

Svetové banka klasifikovala Chorvatsko ako krajinu s vysokymi prijmami a umiestnila
sa na 46. mieste v indexe l'udského rozvoja. V ekonomike dominuju sluzby, priemyselné
odvetvia a polnohospodarstvo. Cestovny ruch je vyznamnym zdrojom prijmov, pricom
Chorvatsko sa zaradilo medzi 20 najobl'ibenejSich turistickych destinacii na svete — podiel
prijmov z cestovného ruchu je na trovni az okolo 20% celkového HDP. Stit ovlada &ast’
ekonomiky zna¢nymi vladnymi vydavkami. Toto odvetvie sa povazuje za vyvozné podnikanie,

pretoze vyrazne znizuje nerovnovahu zahrani¢ného obchodu krajiny.

Skutoénost Modell Model2 Model3 Model4

Chorvatsko 96 - 00 4.11% 2.49% 3.13% 3.22% 4.31%
Chorvatsko 01 -05 5.28% 2.64% 3.00% 3.53% 3.24%
Chorvatsko 06 - 10 0.70% 1.89% 1.79% 2.53% 1.72%
Chorvatsko 11-15 0.28% 2.33% 2.44% 2.24% 1.11%

Priemer 2.59% 2.34% 2.59% 2.88% 2.59%

Tabulka ¢. 10: Skutocné a modelované hodnoty hospodarskeho rastu Chorvatska

Chorvétsko v prvom sledovanom obdobi dosiahlo skuto¢ny rast HDP na obyvatel’a na
urovni 4,11 percenta. V tom istom obdobi nas prvy model odhaduje rast na niz$ej Girovni a to na
2,49 percenta. Druhy model odhaduje rast za pritomnosti fixnych vplyvov na Grovni 3,13
percenta. Treti model odhaduje rast na 3,22 percent a posledny model odhaduje rast HDP na
obyvatel’a Chorvatska pomerne presne a to na urovni 4,31 percenta. Rovnako ako Slovinsko, aj
Chorvatsko bolo stcastou obcianskej vojny v 90. rokoch. Aj napriek tomu vsak krajina
dokazala rast’ pomerne stabilnym tempom V zacCiatku tohto obdobia az na urovni viac ako 7
percent. V tychto rokoch malo Chorvatsko pomerne vysokd priemernd mieru inflacie v

porovnani s inymi rozvijajucimi sa ekonomikami. TieZ malo najvys§iu mieru rastu peiaznej

43



zasoby (na jednotku vystupu), ¢o mohlo byt vysvetlené vysokym fiskalnym deficitom a

prudkymi realnymi obmedzeniami poc¢as vojny.

V druhom sledovanom obdobi Chorvéatsko dosahuje priemerny realny rast HDP na
obyvatel'a v hodnote 5,28 percent. Kazdy z naSich modelov tento rast podhodnocuje. Prvy
model na Grovni 2,64 percent, druhy model na Grovni rovnych 3 percent. Treti model svoj odhad
zvy$uje s hodnotou 3,53 percenta a posledny pritomny model odhaduje rast v tomto obdobi na
3,24 percent. Napriek nasim odhadom Chorvétsko zaznamenalo vyrazne vyssi rast. Krajina
mala v tomto obdobi rast klesajlcej tendencie od roku 2001 na Grovni 7 percent po koniec tohto

obdobia so stale pomerne silny rastom na urovni 4,1 percenta.

V d’alSom sledovanom obdobi Chorvétsko zaznamenalo rast HDP na obyvatela na
arovni iba 0,7 percenta. V tomto obdobi naopak kazdy znaSich modelov tento rast
nadhodnocuje. Prvy nd$ model na arovni 1,89 percenta, zatial' co druhy svoj odhad oproti
prvému o nie¢o znizil na uroven 1,79 percenta. Treti model nadhodnocuje rast najviac a to na
urovni 2,53 percenta. Ako mézeme sledovat, fixné vplyvy pomahaji modelu priblizit' sa
skutocnosti najviac spomedzi ostatnych modelov na Urovni 1,72 percenta, ¢o je stile
nadhodnotenie o viac ako 1 percentualny bod. Chorvétsko v tomto obdobi vstupuje do recesie,

ktora je najdlhsia spomedzi doposial’ skimanych krajin.

V poslednom sledovanom obdobi rast HDP na obyvatel'a oproti predchadzajucemu
sledovanému obdobia klesol este viac. Hodnota sa pohybuje iba na trovni 0,28 percenta. Prvy
model odhaduje rast na 2,33 percenta, druhy na 2,44 percenta, treti na 2,24 percenta a posledny
model sa skuto¢nej hodnote priblizil opit’ najviac a to na trovni 1,11 percenta, ¢o je vSak stale
pomerne znaéne nadhodnotené. Ako sme uz spomenuli Chorvatsko sa z ndsledkov globalnej
krizy zotavovalo najdlhSie ato az 6 rokov, kedy jeho ekonomika stagnovala. Tomuto
pravdepodobne vyrazne napomohlo aj to, Ze Chorvatsko je spomedzi skumanych krajin
poslednou, ktora sa stala clenskym Statom Eurdpskej inie. Stalo sa tak v lete 2013 odkedy sa aj

rast Chorvatska prebddza a kontinuélne rastie.

3.11 Analyza hospodéarskeho rast Bulharska

Bulharsko ma otvorené trhové hospodarstvo s vy$§im strednym prijmom, v ktorom

sukromny sektor predstavuje viac ako 70% HDP. Z prevazne pol'nohospodarske;j krajiny s
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prevazne vidieckym obyvatel'stvom v roku 1948 sa Bulharsko v osemdesiatych rokoch
transformovalo na priemyselné hospodarstvo s vedeckym a technologickym vyskumom na
vrchole svojich rozpoétovych vydavkovych priorit. Medzi hlavné priemyselné Cinnosti patri
tazba kovov a nerastov, vyroba chemikalii, strojarstvo, ocel’, biotechnoldgia, spracovanie

tabaku a potravin a rafinacia ropy.

Skutoénost Modell Model2 Model3 Model4

Bulharsko 96 - 00 1.04% 2.40% 4.09% 2.90% 2.83%
Bulharsko 01 - 05 7.06% 2.53% 4.48% 4.19% 5.04%
Bulharsko 06 - 10 4.32% 1.79% 2.99% 3.70% 4.34%
Bulharsko 11 -15 2.16% 2.25% 3.02% 2.88% 2.37%

Priemer 3.64% 2.24% 3.64% 3.41% 3.64%

Tabulka ¢. 11: Skutocné a modelované hodnoty hospodarskeho rastu Bulharska

Bulharsko v prvom sledovanom obdobi dosiahlo rast na arovni 1,04 percenta. Nas prvy
jednoduchy model odhaduje rast HDP na obyvatel'a v tomto obdobi na 2,4 percenta, druhy
model na drovni 4,09, treti na 2,9 percenta a posledny najkomplexnejs$i model hodnotu tiez
nadhodnocuje na Uroven 2,83 percenta. Strata trhov COMECON v roku 1990 a nasledna
»s0kova terapia®“ planovaného systému spdsobili prudky pokles priemyselnej a
pol'nohospodarskej vyroby, po ktorom v roku 1997 nakoniec nasledoval hospodarsky kolaps.

Ekonomika sa vo vel’kej miere zotavila v obdobi rychleho rastu o niekol’ko rokov neskor.

V druhom sledovanom obdobi rastol HDP na obyvatel'a Bulharska vyraznym tempom
na Urovni 7,05 percenta. Nas§ prvy model hodnotu vyrazne podhodnocuje na urovni iba 2,53
percenta. Druhy model svoj odhad vyrazne navysuje s hodnotou 4,49 percenta. Treti model
odhaduje rast HDP na obyvatel'a na trovni 4,19 percenta a posledny model sa skuto¢nosti
priblizuje opét’ najviac aj ked’ stale pomerne podhodnotene na urovni 5,04 percenta. Ekonomika
sa v tomto obdobi zotavovala rychlym a silnym tempom. V tomto obdobi sa aj vyrazne znizila

inflacia.

V d’alsom obdobi sa priemerny rast HDP na obyvatel'a spomalil na 4,32 percenta. Prvy
na$ model odhaduje rast na 1,79 percenta, druhy model na 2,99 percenta, treti model na 3,9
percenta. Nas Stvrty model dokazal odhadnut’ rast HDP na obyvatel'a v tomto obdobi s vysokou
presnostou ato na urovni 4,34 percenta. Bulharsko aj v prvej polovici tohto obdobia

pokracovalo so silnym rastom aZ na urovni vysokych 7 percent, ale aj na tuto krajiny dol'ahli

45



doésledky hospodarskej krizy v roku 2009, ktora vSak nemala na ekonomiku Bulharska taky
negativny vplyv ako na iné krajiny, hoc sa HDP na obyvatel’a prepadlo o takmer 3 percenté.

Tomu mohol dopoméct’ vstup krajiny do Eurdpskej tnie v roku 2007.

V poslednom sledovanom obdobi rastlo HDP na obyvatel'a Bulharska na arovni 2,16
percenta. Kazdy z naSich modelov sa k tejto hodnote vo vicsej €1 mensej miere priblizuje. Prvy
model s hodnotou 2,25 percenta, druhy 3,02 percenta, treti model s hodnotou na urovni 2,88
percenta posledny model s hodnotou 2,37 percenta. Je to najmé z dévodu pomalého rozbiehania
sa ekonomiky po krize a az v poslednych rokoch za¢ina ekonomika Bulharska vyraznejSie rast’.
Tomu moze dopomdhat’ do vel'kej miery cestovny ruch, kedy krajina t'azi zo svojej primorskej

polohy ale aj z bohatej vnitrozemnej historie.

3.12 Analyza hospodarskeho rast Rumunska

Rumunsko je rychlo sa rozvijajuca zmieSana ekonomika vysSieho stredného prijmu, s
vysokym HDI (Human Development Index) a s kvalifikovanou pracovnou silou. Rumunsko je
poprednd destindcia pre priame zahrani¢né investicie v strednej a vychodnej Eurdpe:
kumulativne prichadzajuce PZI (priame zahrani¢né investicie) v krajine od roku 1989 ¢ini viac
ako 170 mld. USD. Rumunsko je najva¢sim producentom elektroniky v strednej a vychodnej
Eurépe a v uplynulych 20 rokoch sa aj stalo hlavnym centrom pre mobilné technoldgie,
informacné bezpecnost’ a suvisiace vyskum hardvéru. Krajina je regiondlnym lidrom na poliach

IT a vyroby motorovych vozidiel.

Skutoénost Modell Model2 Model3 Model4

Rumunsko 96 - 00 0.04% 2.43% 3.87% 3.33% 3.43%
Rumunsko 01 - 05 6.76% 2.55% 4.42% 3.77% 4.31%
Rumunsko 06 - 10 4.12% 1.81% 2.98% 3.20% 3.49%
Rumunsko 11 -15 3.42% 2.27% 3.07% 3.26% 3.12%

Priemer 3.58% 2.26% 3.58% 3.39% 3.58%

Tabulka ¢. 12: Skutocné a modelované hodnoty hospodarskeho rastu Rumunska

V prvom sledovanom obdobi HDP na obyvatel'a Rumunska stagnovalo na urovni 0,04
percenta, zatial’ o vSetky naSe modely predpovedali vyrazne vyssi rast. Prvy model odhadoval

tuto hodnotu na drovni 2,43 percenta, druhy na 3,87 percenta, treti na 3,33 percent a posledny
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Stvrty model na Grovni 3,43 percenta. Kazdy z modelov rast vyrazne nadhodnotil. Je tomu najmé

z dévodu, Ze Rumunsko prechadzalo v tomto obdobi krizou.

V druhom sledovanom obdobi, teda obdobie od roku 2001 do roku 2005, sa rast HDP
na obyvatela Vyrazne zvysil a to az na Grovni 6,76 percenta. Nase modely tentokrat rast vyrazne
podhodnocuju. Prvy na arovni 2,55 percenta, druhy na 4,42 percenta, treti na 3,77 percent
a posledny model odhaduje rast HDP na obyvatel'a na Girovni 4,31 percenta. Rumunsko v tomto
obdobi zazivalo vel'mi silny ekonomicky rast, ktory v roku 2004 prekrocil hranicu 11 percent

medziro¢ne.

V tretom sledovanom obdobi si Rumunsko stale zachovalo pomerne silny rast na drovni
4,12 percent. Modely opét’ hodnotu podhodnocovali. Prvy model na trovni 1,81 percenta, druhy
na drovni 2,98 percenta, treti na urovni 3,2 percenta a posledny na tGrovni 3,49 percenta, ¢o je
s pomedzi modelov opét’ najblizsie skutocnej hodnote. Rumunsko aj v tomto obdobi zazivalo
vel'mi silny ekonomicky rast az do za¢iatku ekonomickej krizy v roku 2009, kedy sa HDP na
obyvatel'a prepadlo o priblizne 5 percent. S pomerne dobrym vysporiadanim sa s dosledkami

krizy Rumunsko nepochybne pomohol aj v vstup do Eurépskej tnie v roku 2007.

V poslednom, pokrizovom sledovanom obdobi sa rast HDP na obyvatel'a oproti
predchadzajicim obdobiam o nie¢o spomalil na Groven 3,42 percenta. Prvy model tato hodnotu
odhadol na 2,27 percenta, druhy model na 3,07 percenta, treti model na 3,26 percenta a posledny
model na 3,12 percenta. Mozeme sledovat, ze kazdy z modelov odhadol rast v tomto obdobi
s pomernou presnost'ou. Rast v tomto obdobi podporili celkom urcite zasadné reformy prijaté

rumunskou vladou, ale tiez vysoky vyvoz priemyselnych produktov a silné pol'nohospodarstvo.

47



ZAVER

V prvej Casti sme definovali, ¢o rozumieme pod pojmom ekonomicky rast. Zistili sme,
7e HDP na obyvatel'a je najpouzivanejsi ukazovatel’ ekonomického rastu a tiez sme si ukazali,
akym spdsobom prostrednictvom neho vypocitame ekonomicky rast v percentach. Zo ziskanych
poznatkov mozeme tiez tvrdit’, Ze zdroje pre ekonomicky rast su kvantitativne a kvalitativne
a ze aby bol zabezpeceny rast, je potrebné aby HDP rastlo rychlejsie ako populacia. Potom sme
si priblizili zakladny Solowov model, jeho modifikacie a ndrodohospodarsku entitu, ktora
hovori, ze HDP krajiny je tvorené spotrebou doméacnosti, investiciami, vladnymi vydavkami
a ¢istym exportom. V poslednej Casti prvej kapitoly sme si priblizili pojem konvergencia a jej

vetvenie na absolitnu a podmienenud konvergenciu.

V metodike prace sme si povedali charakteristiky panelovych dat, ktoré sme na naSu
analyzu pouzili v nasledujucich Castiach prace. Ozrejmili sme si tiez, ¢o znamenaju a odkial

pochéadzaju premenné, ktoré v nasich modeloch vystupuju.

Vo vysledkoch nasej prace sme zostrojili Styri ekonometrické modely vysvetl'ujuce rast
HDP na obyvatela. Prvy je modelom absolUtnej konvergencie, ktory zavisi iba od
logaritmovanej hodnoty HDP na obyvatel'a z predchadzajuceho obdobia. Druhy model je
obdobny ako prvy, iba je podmieneny pritomnost'ou fixnych vplyvov krajin. Do tretiecho modelu
vstupuju vysvetlujuce premenné zname ako aj determinanty rastu. Stvrty model je obdobny
tretiemu, avSak tiez pridava vplyv fixnych efektov jednotlivych krajin. Zistili sme, Ze
jednoduchy model absolltnej konvergencie dokazuje iba velmi malu divergenciu. Model
s pritomnymi fixnymi efektami v8ak uz poukazuje na konvergenciu na urovni 3,4. Z doterajsich
poznatkov vSak vieme, Ze absolUtna konvergencia v skuto¢nosti neexistuje, ¢o sa odzrkadlilo aj
na nepresnych odhadoch tychto modelov. Model podmienenej konvergencie bez pritomnych
fixnych vplyvov ukazuje na konvergenciu so silou 1,56 percenta, ¢o nie je vel'mi vzdialené od
,»zelezného pravidla konvergencie®. Podmienena konvergencia s fixnymi vplyvmi krajin vsak
ukazuje na vyrazne vys$iu mieru konvergencie a to na urovni 4,7 percenta. Vsetky tieto zistenia
vo vicSej ¢i mensej miere nasleduju vysledky prof. Barra v jeho praci (2012). Pri aplikacii
jednotlivych modelov na udaje sledovanych krajin vysiel najlepsie model 4, ktory ndm dava

najblizs§ie vysledky k skutoénym hodnotdm vo védc§ine skumanych obdobi. Polcas
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konvergencie, teda Cas, za ktory sa rozdiely medzi rozvijajucimi a vyspelymi krajina zmensSia

o polovicu za predpokladu miery konvergencie na drovni 4,7 percenta je 14,7 rokov.

Pocas analyzovania a porovnavania vysledkov jedenastich post-komunistickych krajin
Europskej unie sme odpozorovali, Ze ich ekonomiky zazivali tazka situaciu zaciatkom 90.
rokov, kedy sa ich ekonomiky transformovali na principy trhového hospodarstva. Po stabilizacii
vsak vo viésine pripadov nasledoval silny a stabilny rast. Spoloénym menovatel'om vsetkych
skumanych krajin je ich vstup do Struktar Eurdpskej unie, po ktorom sa posilnila ich
ekonomicka aktivita. Otvorenejsi trh, globalizacia a previazanost’ ekonomik sa vSak v Case
globalnej hospodarskej krizy ukazala aj ako slabina. Empirické vysledky nam preukazuju
zavislost medzi pociatoénym stavom ekonomiky a naslednou rychlostou konvergencie
k vyspelym krajindm. Vysledky nam hovoria, ze krajiny s najmenej rozvinutym hospodarstvo
rastii najvyssim tempom (pobaltské krajiny) a ekonomiky s vyssou vyspelostou hospodarstva
rastli pomalsie, ¢o sa nam ukézalo pri analyzovani Slovinska a Ceskej republiky, ktoré mali
najlepSie vychodiskové pozicie na zafiatku transformacie. Ukazala sa nam vSak aj dolezitost’

podmienenej konvergencie, teda determinantov, ktoré vplyvaju na hospodarsky rast.

Z nasho vyskumu sa ukazalo, Ze napriklad danové reformy v Estonsku (odpustenie dane
z prijmov firm&m ak svoj zisk reinvestuju a znizovanie dane z prijmov) zvysili podiel investicii
na HDP krajiny, ¢o ma pozitivny vplyv na rast HDP na obyvatel'a. Perspektivou pre post-
komunisticke krajiny by mohlo byt zlepSovanie danového prostredia pre zaistenie prilevu
investicii. Pravdou vSak je, Ze dane z prijmu st uZ teraz oproti vyspelym krajinAm pomerne
nizke. Velmi dolezitym determinantom rastu HDP na obyvatela je aj udrziavanie prava
aporiadku (vymozitelnost prava). Tento ukazovatel je v priemere az o 30 percent nizsi
v skimanych krajinach oproti vyspelym eurépskym krajindm. Tento determinant tzko savisi aj
s mierou korupcie, ktorej zniZzovanie by krajinam priniesol dodato¢ny ekonomicky rast. Ukazalo
sa tiez, 7e Vy&§ia otakavana dizka Zivota, ktora je v priemere vo vyspelych krajinach oproti

komunistickym aZ o 5 rokov vys§ia, ma tiez vyznamny vplyv na rast HDP na obyvatel’a.
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