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ABSTRAKT

MOLCANOVA, Michaela: Inovdcie na trhu ETP. — Ekonomicka univerzita v Bratislave.
Nérodohospodarska fakulta; Katedra bankovnictva a medzinarodnych financii. — Veduci

zavereénej prace: doc. Ing. Peter Arendas, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2023, 82 s.

Cielom zavereénej prace bolo analyzovat’ inovacie v podobe ETF fondov zameranych na
globélne megatrendy pontkajice moznost’ investovat’ do tém, ktoré z dlhodobého hl'adiska
zasadne menia svet. Na tento ucel sme pouzili graficki analyzu a metédu spétného
testovania troch stratégii od roku 2018 do roku 2023. Praca je rozdelena do troch kapitol
a obsahuje 27 grafov, 19 tabuliek a 1 obrazok. Prva kapitola je venovana charakteristike
burzovo obchodovatelnym produktom, vymedzeniu hlavnych vyhod arizik a taktiez
porovnaniu jednotlivych produktov. Nasledujica ¢ast prace sa zameriava na
charakterizovanie cielov a metodiky prace a taktiez na metody vyuzité v praktickej Casti.
Zaverecna kapitola sa zaobera analyze inovacii v podobe ETF zameranych na megatrendy

na trhu a vytvoreniu kosov ETF fondov danych trendov.

Kruacové slova:

burzovo obchodované produkty, burzovo obchodovatel'né fondy, exchange-traded notes,
exchange-traded commodities, obchodné stratégie



ABSTRACT

MOLCANOVA, Michaela: Innovations on the ETP market. - University of Economics in
Bratislava. Faculty of National Economy; Department of Banking and International Finance.
— Supervisor of the final thesis: doc. Ing. Peter Arendas, PhD. — Bratislava: NHF EU, 2023,
82 p.

The aim of the final thesis was to analyze innovations in the form of ETF funds focused on
global megatrends offering the opportunity to invest in topics that fundamentally change the
world in the long term. For this purpose, we used graphical analysis and the method of
backtesting three strategies from 2018 to 2023. The work is divided into three chapters and
contains 27 graphs, 19 tables and 1 figure. The first chapter is devoted to the characteristics
of exchange-traded products, the definition of the main advantages and risks, as well as the
comparison of individual products. The following part of the work focuses on the
characterization of the goals and methodology of the work, as well as on the methods used
in the practical part. The final chapter deals with the analysis of innovations in the form of
ETFs focused on megatrends in the market and the creation of baskets of ETF funds of the

given trends.

Keywords:

exchange-traded products, exchange-traded funds, exchange-traded notes, exchange-traded

commodities, business strategies
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Uvod

V sucasnej dobe je investovanie vel'mi diskutovanou a rozsSirenou témou. Stava
jednym z poprednych sposobov zhodnocovania kapitalu, ¢o si 'udia ¢oraz viac uvedomuju.
Jeding, ¢o je k tomu potrebné su nadbytoc¢né penazné rezervy. Slovaci maji v sicasnosti na
beznych uctoch viac ako 45,6 miliardy eur, ktoré potichu likviduje inflacia a ziadnym
sposobom sa nezhodnocuji. (FK, 2023) Trh ndm pontka mnoho prilezitosti ¢i uz na
kratkodobé alebo dlhodobé investovanie aby sme dosiahli zaujimavé zhodnotenie
finan¢nych prostriedkov. Investor si na zaklade osobnych preferencii vybera do ¢oho chce
investovat’ ana aku dlhu dobu. Je viac ako pravdepodobné, ze zvySovanie financnej
gramotnosti populécie sa S postupom rokov bude zvySovat' a do popredia sa stile viac
dostava investi¢ny trh. Jednotlivei sa tymto spdsobom budi moéct pripravit na svoju
budticnost’ a zabezpecit si tak atraktivny dochodok ¢i popripade mladé rodiny sa budu snazit’
takto zabezpeCit’ peknti budiicnost’ svojich deti a ich Start do zivotov. Pre Slovakov bolo
dlhé roky jedinou mozZnostou ako zhodnotit svoje volné finan¢né prostriedky na
investicnom trhu len investovanim do podielovych fondov. Doba sa v§ak meni a vo svete su
prave burzovo obchodovatel'né fondy jednym =z najrychlejSie rastucim investiénym

produktom prinaSajuce mnozstvo vyhod a inovécii, ktorym si ziskavaju priazen u l'udi.

Tému inovacie na trhu burzovo obchodovatelnych produktov sme sa rozhodli
spracovat’ preto, aby sme zistili aké inovacie ponuka investi¢ny trh, ktoré su pre investora
v dnesnej dobe z dlhodobého hladiska vyhodné. Cielom diplomovej prace je ukazat
a popisat’ inovacie v podobe burzovo obchodovatel'nych fondov zameranych na celosvetové
megatrendy ponukajice moznost’ investovat’ do tém, ktoré z dlhodobého hl'adiska zasadne
menia svet. Na zdkladne analyzy dostupnych udajov a taktiez poskytnutych informécii od
spolo¢nosti LIFE 5, j.s.a sme spracovali prehlad dvoch megatrendov. Cela Struktara

diplomovej prace sleduje vytycené ciele.

V prvej kapitole sme sa venovali teoretickym vychodiskam v spojeni s burzovo
obchodovatel'nymi produktami, vyhoddm arizikdm jednotlivych produktov a taktiez
porovnaniu produktov. Pri spracovani prace pouzijeme nasledne metody: dedukcia, analyza,

syntéza, indukcia, komparativna metoda, spatné testovanie obchodnych stratégii.

V druhej casti si zadefinujeme hlavny ciel’ prace a metodologiu prostrednictvom,

ktorej budeme inovacie v podobne ETF zamerané na globalne megatrendy analyzovat.



Nasledujuca kapitola sa venuje samotnej analyze burzovo obchodovatel'nych fondov.
Praca sa podrobnejsSie zameriava na jednotlivy vybrany fond v danom megatrende a jeho
zhodnotenie prostrednictvom spitného testovania troch obchodnych stratégii a komparacie
s fondom SPDR S&P 500 Trust ako reprezentantom ETF fondov. V oboch trendoch si
vytvorime koSe z ETF zameranych na analyzované trendy aby sme tak ziskali lepSie
uplatnenie na finan¢nom trhu. Obe vytvorené kose si porovname s fondom SPDR S&P 500

Trust aby sme tak ziskali objektivnejsi pohl'ad na dané trhové segmenty.
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1. Sucasny stav skiimanej problematiky doma a v zahranici

Exchange traded products (d’alej ako “ETP*), ktory mozeme prelozit’ ako ,,burzovo
obchodovatel'né produkty* oznacuju skupinu, do ktorej patria okrem Exchange traded funds
(d’alej ako “ETF*) aj Exchange traded notes (d’alej ako “ETN®) a taktiez aj Exchange traded
commodity (d’alej ako “ETC*). Tieto kategorie su v praxi pomerne ¢asto zamienané, no

existujil medzi nimi rozdiely, preto si ich v nasledujucich kapitolach priblizime.
Exchange traded funds (ETF)

Najviac pouzivanym produktom sa pravne Exchange traded funds. ETF oznacuju
investi¢ny nastroj, ktory moézeme prelozit’ ako ,,fondy obchodované na burze®. Tieto fondy
su l'ahko dostupné podobne ako akcie. Vytvaraji a taktiez spravuju ich Specializované
finan¢né institGcie. Primarnym cielom fondu je, ze sleduje vyvoj podkladového aktiva,
najviac indexu a nasledne s jeho podielmi (akciami) sa obchoduje na burzach podobne ako
s beznymi akciami. Teda kombinujt akcie a vykonnost’ fondu do jedného cenného papiera.
Prostrednictvom ETF mozno jednoducho a rychlo diverzifikovat’ portfolio. O podkladové
aktiva zlozené v portfoliu sa staraju manazéri urcitych fondov. Tento nastroj kolektivneho

investovania je medzi investormi pomerne obl'ibeny a rapidne stupa. (Caban, 2021)

Publikacia The Institucional ETF Toolbox: How Institudions Can Understand and
Utilize the Fast-growing World of ETF od Erica Balchunasa ur¢uje ETF pomerne
jednoduchou definiciu a to ako kombinaciu typického indexového fondu (riadeného pasivne,

s nizkymi nakladmi a diverzifikaciou) s obchodnymi vlastnostami akcie. (Balchunas, 2016)

Na svojej internetovej stranke Americka komisia pre cenné papiere (d’alej ako “SEC*)
aburzu uvadza ETF ako typ investiéného produktu registrovaného v SEC. Investorom
pontikaji spdsob spojenia petiazi vo fonde, ktory investuje do dlhopisov, akcii alebo inych
aktiv. Za to investori na oplatku ziskaji podiel v investi¢cnom fonde. ETF nie st podielové
fondy, no kombinujt vlastnosti podielového fondu. Mozno ich zakupit’ alebo vyplatit' za
jeho ¢ista hodnotu aktiv na akciu, na konci kazdého dna s moznost'ou obchodovat’ za trhové
ceny pocas celého obchodovaného dila na narodnej burze cennych papierov. Véacsina ETF
s zaloZené na indexoch a snaZia sa sledovat’ rovnaky vynos ako urc€ity trhovy index, ktoré

tiez nazyvame indexové fondy. Ide o pasivne spravované fondy. Aktivne spravované fondy
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nie su zalozené na indexe, ale denne nakupuju alebo predavaju investicie snaziac sa

dosiahnut’ stanovany ciel’. (U.S. SEC, 2022)

David J. Abner vo svojej publikacii prirovnava fondy obchodovatel'né na burze
stavebnici Lego. Stavebnica je pouzivana det'mi aj dospelymi roznych velkosti, rovnako ako
aj ETF. Dnes st vo finanénom odvetvi najzaujimavejSie produkty prave ETF a tvoria
stavebny kamen portfolia v modernej dobe. Jednoduché pouzivanie, nizke poplatky,
Standardizacia ETF kotovanych na burze potesia najmé malych investorov. Naopak vel'ké
inStiticie tazia z inovativnych produktov, ale aj z vyvinutych nastrojov pre spravu portfolia,
ktoré maju nizke poplatky a vyssiu transparentnost’. (Abner, 2016) ETF vznikli v Kanade,
no vd’aka mnohym vyhodam sa rozsirili aj do inych katov sveta, najmi do Azie, ale aj

Europy.

Graf ¢. 1 nam dokazuje, ze obl'ibenost’ burzovo obchodovatelnych fondov kazdym
rokom rastie. Na grafe vidime pocet fondov obchodovanych na burze od roku 2003. Vidime,
ze v roku 2022 bolo na celom svete 8 754 ETF a v porovnani s rokom 2003 (276 fondov)

ich pocet vyrazne vzrastol.

Graf &. 1: Pocet ETF na celom svete od roku 2003 do roku 2022
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a Statista, 2023i

V nasledujtcej tabulke ¢. 1 vidime 11 najvdc¢Sich ETF podla spravovanych aktiv

(d’alej ako “AUM*) k 31.3.2023 v mld. dolaroch. Najvacsi je SPDR S&P 500 ETF Trust
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v hodnote takmer 373 mld. USD. Druhym najvacsim je iShares Core S&P 500 ETF, ktorého
hodnota aktiv pod spravou je takmer 304 mld. USD.

Tabul’ka ¢. 1: TOP 11 najviacsich ETF podl'a AUM k 31.03.2023 v mil. dolaroch

SPY SPDR S&P 500 ETF Trust $ 372515000,00 90 534,273
Ivv iShares Core S&P 500 ETF $ 304894 000,00 4 324,689
VOO Vanguard S&P 500 ETF $ 285870000,00 3843,098
VTI Vanguard Total Stock Market ETF $ 280556 000,00 3 134,837
QQQ Invesco QQQ Trust $ 171373000,00 58 574,105
VEA Vanguard ETSE Developed Markets ETF ~ $ 110764 000,00 10 778,099
VTV Vanguard Value ETF $ 101833 000,00 2 419,177
IEFA iShares Core MSCI EAFE ETF $ 96831400,00 10 903,566
BND Vanguard Total Bond Market ETF $ 91796 500,00 5 060,153
AGG iShares Core US Aggregate Bond ETF $ 88215500,00 7 298,279
VUG Vanguard Growth ETF $ 80125 700,00 1 084,650

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a ETF Database, 2023b

Na grafe ¢.2 mézeme vidiet’ aky podiel maji americké ETF na globalnom trhu podl'a
objemu aktiv ku koncu roka 2021. USA maju podiel na globalnom trhu az 71%, za nimi
nasleduje Eurdpa s 15% podielom na trhu s ETF, tretie miesto pokryva Azia a Pacifik s 11%.

ZanedbateI'né 3% podielu na trhu patria zvysku sveta.

Graf ¢. 2: Percentudlny podiel Cistych aktiv podla jednotlivych Casti sveta na ETF.
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a ICI Fastbook, 2022
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SPDR S&P 500 ETF Trust

V skutoénosti prvy ETF bol uvedeny v roku 1990, v Kanade na Toronto Stock
Exchange, nazyvany Toronto Index Participation Shares. Tento fond ¢asom zanikol, ked’ze

sa neuchytil.

SPDR S&P 500 ETF Trust (d’alej ako “SPY*) sa povazuje za pravé ETF, ktoré
vzniklo 22. januara 1993. Ciel'om bolo kopirovat’ vyvoj S&P 500, amerického akciového
indexu. Dodnes tento fond funguje. Obchoduje sa s nim na burze NYSE ARCA. Svetovo
najvacsie ETF k 17.11.2022, podl'a AUM spravoval majetok v hodnote 468,48 mld. USD.
(SSGA, 2022a) V USA boli neskorsie v 90. rokoch 20. storocia uvedené aj iné ETF, ktoré
kopirovali rozlicné akciové indexy. Postupom Casu ziskavali medzi investormi Coraz vac¢Siu
obl'ibenost’. Spolu s nimi bol aj nérast spravcovskych spolo¢nosti venujice sa burzovym

fondom.

Chovancova a Zoféak uvadzajt, ze prvé ETF v Eurdpe boli uvedené na nemeckej
burze v meste Frankfurt nad Mohanom v roku 2000 anasledne na burze v Londyne.
(Chovancové a Zoféak, 2012) Boli to fondy Dow Jones Euro STOXX 50 LDRS a Dow Jones
Euro STOXX 50. (ETFstream, 2022) Fondy dodnes funguju pod znackou iShares. Vlastni

ich spravcovska spolo¢nost’ BlackRock Inc.

1.1.1 Vznik a vyvoj

ETF fondy su na trhu uz takmer 30 rokov, aj napriek tomu sa tento typ investovania
dostal do povedomia pomerne nedavno. Rozvinuté krajiny vyuzivali tento nastroj
investovania relativne beZne. Pre menej rozvinuté krajiny zacali pouZivat tento typ

investovania aktivnejSie pred par rokmi.

Predchodcom novodobych Exchange traded funds boli indexové fondy. Historia
indexovych fondov siaha do 70. rokov 20. stor. Hovorime o $pecialnom type otvoreného
podielového fondu, ktorého cielom je kopirovat’ dany trhovy benchmark teda index,
napriklad dlhopisovy, akciovy alebo aj komoditny index. Cielom klasickych aktivne

riadenych podielovych fondov je prekonat’ trhovy benchmark. Kniha od Burtona Malkiela:
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A Random Walk Down Wall Street prvykrat spomenula myslienku kopirovat’ vyvoj trhu
namiesto vyhl'adavania urcitého akciovy titulu. (Malkiel, 1973)

Zakladatel'om prvého indexového podielového fondu bol John Bogle. Fond bol
zalozeny v roku 1975 a niesol nazov The First Index Investment. Rok pred tym zalozil aj
jednu z najvacsich spolo¢nosti Vanguard. (Chovancova a Arendas, 2020) Oblibenost
pasivneho investovania stale rastie. Cisté aktiva indexovych podielovych fondov v USA v
rokoch 2000 boli v objeme 384,04 mld. USD, v roku 2021 ich hodnota vyrazne vzrastla a
Cisté aktiva boli v objeme 5 743,77 mld. USD. (Statista, 2023h) Za 21 rokov ide 0 narast
AUM az ol 396 %. ETF fondy ako ich dnes pozndme vznikli ako néstupcovia po
indexovych podielovych fondoch. Funguji v podstate podobne, len majt urcité Specifika. S

ETF je mozné obchodovat aj na sekunddrnom trhu spojené s vi¢Sou danovou efektivitou.

1.1.2 Typy ETF

Evoluciou v investovani su prave ETF. Majt sice mladu historiu, ale pomerne obsirne
¢lenenie. Niektoré typy st viac zastlipené, iné sii poctom zastipené menej. Vd’aka ETF
mozeme investovat’ do réznych oblasti ¢i uz ide o komodity (napr. zlato), akcie, dlhopisy, ¢i
Siroké spektrum sektorov. Charles Schwab & Co (2022) c¢leni ETF do nasledovnych

kategorii:

e Sektorové ETF — hovorime o cennych papieroch, ktoré sa zameriavaji na dany
sektor. Sektorové ETF pouZzivaju akcie spolo€nosti urcitého sektoru ako podkladoveé
aktivum. Investori sa rozhodnu do toho ETF investovat’ ak veria, Ze dany sektor bude
rast no boja sa investovat’ do jednotlivych spolo¢nosti. Vhodny je skor pre
konzervativneho investora. Taktiez tento typ vyuZzivaji investori, ktory maja vo
svojom portfoliu viacej akcii z jedného sektoru a Chetl zabranit’ pripadnej strate. ETF
Database (2023d) urcuje tieto sektory trhu:

e technologicky sektor,

e sektor zdravotnej starostlivosti,
e sektor energie,

e sektor nehnutel'nosti,

e financny sektor,
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e materidlny sektor,

e sektor verejnych sluzieb,

e priemyselny sektor,

e sektor spotrebného tovaru,

e sektor spotrebitel'skych diskrétnych tovarov a sluzieb,

e telekomunikacny sektor.

Komoditné ETF — kopiruju cenu danej komodity. Investori sa rozhodujt pre tento
typ najma kvoli ich nizkej korelacii s ostatnymi finanénymi aktivami. V polovici 21.
storo¢ia bola potreba dodavok kovov (napriklad ocel, Zelezo a med’), ale aj

energetickych zdrojov vécsia a ceny komodit zaznamenali va¢si rozmach.

Medzi komodity zaradzujeme produkty ako zakladné materialy, potraviny, ale aj

polozky, ktoré suvisia s energiou a ktoré pouzivame kazdy den. V nasledujtcej tabul’ke ¢. 2

mozeme vidiet’ kategdrie komodit.

Tabul'ka ¢. 2: Kategérie komodit

Oblast’ energie ropa, vykurovaci olej, zemny plyn, elektrina
Priemyselna oblast’ med’, ocel’, bavina

Oblast’ drahych kovov zlato, platina, striebro

Hospodarske zvierata zivy dobytok, chudé oSipané

Obilniny a olejnaté semena kukurica, s6ja, pSenica

Pochutiny kakao, kava, pomarancovy dzis, cukor

Zdroj: vlastné spravovanie podla Ferriho, 2008

Indexové ETF — sleduju urcity index trhu, ktory bezne oznacujeme ako benchmark.
Pozname dva typy indexov. Prvym je Trhovy index, nastroj merania, ktorého
zamerom je meranie hodnoty finanéného trhu a v§eobecnej cenovej hladiny. Druhy
je Vlastny index, investi¢na stratégia, ktora sa zameriava na rozvoj techniky spravy
portfolia. (Ferri, 2008)

Menové ETF — sledujt relativnu hodnotu jednej ¢i viacerych cudzich mien. PouzZiva
sa najmé na zaistenie expozicie, ktord moze nastat’ pri vymennych kurzoch. Menové

ETF sa zameriavaju vyluéne na vztah medzi dvoma menami alebo medzi koSom
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mien ajednou menou. Investorom tento typ ETF umoziuje aj Spekulacii na
devizovych trhoch. (Reaume, 2022)

e Akciové ETF - ciel’ akciového ETF definujeme aktivum, sledujuce dany subor akcii
podkladového indexu. Obchoduje sa s nimi rovnako ako s beznymi akciami na burze.
Cena ETF sa pohybuje pocas celého dia na rozdiel od podielového fondu. Tieto ETF
dokazu sledovat’ akcie, ktoré su v jednom odvetvi, napriklad v celom indexe akcii,
napriklad ako S&P 500. (Chen, 2023) Investor vd’aka tomu dokaze ziskat’ expoziciu
voci celému koSu akcii ¢i obmedzené riziko, ktoré je pri obchodovani s jednotlivymi
akciami Specifické. Diverzifikacia, ktort takto ziskame je preto lacnd, jednoducha,
danovo efektivna ¢i dostupna cez mnozstvo online brokerov. Pravé akciové ETF
patria k najrozsirenej$im nastrojom.

e Dlhopisové ETF — investuju vylu¢ne len do dlhopisov ako st napriklad podnikové
dlhopisy ¢i Statne pokladnice. Investorom umoznuju ziskat’ pasivnu expoziciu voci
benchmarkovym dlhopisovym indexom pomerne lacnym spdsobom. (Chen, 2022)

e Dividendové ETF — poskytuji vysoké vynosy investovanim do akcii vyplacajticich
dividendy, ktoré zvycajne sledujii dividendovy index. Investorom vyplaca
dividendy, ktoré mozu byt kvalifikované alebo nekvalifikované. (Fidelity, 2022)

e Pakové ETF — ,,syntetické* produkty sledujice indexy, ktoré sa snazia ziskat’ denne
vynosy, ktoré znasobuji vynos zakladného indexu (ako napr. 3x, -2X)
a zaznamenavaju podobny rast. ETF s pakovym efektom predstavujii mimoriadne
rizikovu investiciu vo viacerych portfolidch. Pre sofistikovanych investorov je tato
investicia najvhodnejsia, naopak potencionalne nakladna investicia to je najmé pre
nesofistikovanych investorov. Tento fond je navrhnuty na kratkodobé investicie
s vysokou volatilitou. Za posledné obdobie oblibenost’ pakovych ETF vzrastla.
(Devault a kol., 2021)

e Inverzné ETF — su kratkodobé obchodné nastroje. St vytvorené pomocou réznych
derivatov na zisk z poklesu hodnoty podkladového benchmarku a tak umoznuje

investorom zarabat’ peniaze. (Chen, 2021)

1.1.3 Vyhody a rizika

Za hlavnti vyhodu ETF fondov povazujeme obchodovatel'nost’ pocas celého dna,

kym je trh otvoreny na svetovych burzach. Investorom sa tak poskytuje moznost’ okamzitého

17



videnia, kol'’ko musia zaplatit’ pri ndkupe a naopak kolko dostanu pri predaji podielov.
Presuvaju tak svoje peniaze vel'mi jednoducho medzi konkrétnymi triedami aktiv, ¢i uz su
to dlhopisy, akcie alebo komodity, pomocou investi¢nych resp. obchodnych uctov réznych

brokerov.
Dalsimi vyhodami ETF fondov su:

e Nizke niaklady — Vv porovnani s podielovymi fondami maju ETF celkové naklady
nizke. Vécsina ETF je denominovana v USD, no najdeme aj mnoho kvalitnych ETF
v EUR, vdaka ¢omu vieme znizit naklady, ktoré st spojené s menovymi
konverziami. Investor méze taktiez drzat’ akcie ETF dlhodobo a to bez dodato¢nych
poplatkov.

e Dainova efektivita — pri obchodovani na kapitdlovom trhu su investorovi
v podmienkach SR poskytnuté ur¢ité al'avy. Zakon ¢. 595/2003 Z. z., § 9,0ds.1, pism.
k) hovori o tom, ze investor je oslobodeny od dane z prijmu z predaja cennych
papierov (d’alej ako “CP*), ktoré boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
aich doba bola medzi nakupom a predajom dlhsia ako jeden rok. Taktiez sa dan
neplati, ak bol kapitalovy vynos v sume do jedného roka mensi ako 500 eur. (Zakon
¢. 595/2003) Tento zakon plati najmé pri ETF, kde sa dividendy a uroky akumuluji
a nevyplacaju. Podielové fondy maju povinnost’ zaplatit’ stale zrazkova dan 19%.
(Zakon ¢. 688/2006)

o Likvidita — dolezita vlastnost’ ktoréhokol'vek investi¢éného produktu. Tento benefit
poskytuje investorovi kedykol'vek poc¢as obchodného dia nakupovat’ ¢i predévat’ na
burze. Najlikvidnejsie a najvacsie ETF obchoduju pocas diia v objeme miliard USD,
vd’aka Comu sa zniZuje aj spread medzi predajnou a ndkupnou cenou.

e Diverzifikacia- Investor moZe vdaka nakupu jednej akcie investovat’ naraz do
niekol’kych cennych papierov bez toho, aby vykonal analyzu trhu alebo nakup kazde;j
Z nich. Je to vd’aka tomu, Ze na trhu existuji mnoho $pecializujicich ETF na krajinu,
region ¢i sektor.

e Transparentnost’ — vicSina ETF fondov zverejiiuje portfolio na dennej baze, pricom
podielové fondy zverejituju svoje tidaje S casovym oneskorenim napr. na mesacnej,
kvartalnej alebo ro¢nej baze. Napriklad Hedge fondy udaje zverejiiuji kvartalne

alebo vobec.
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e Flexibilita — ETF sa obchoduju rovnako ako sakciami ateda investor moéze
obchodovat’ kedykol'vek pocas trhovych hodin. Méze predavat’ (short), nakupovat’
(long) ¢i ich jednoducho obstarat’ na marzu (pakovy efekt).

e Anonymita — investorom poskytuje sukromie, pretoze emitenti nevedia, kto je

vlastnikom akcie ETF.

Spominané vyhody mézu vsak aj nieCo stat. S investovanim do ETF su spojené aj

urcité typické rizika, a teda:

e Transakéné naklady — tieto ndklady maji vplyv na celkovy vynos investicie.
Transak¢né naklady predstavuju sumu, ktort musi investor zaplatit’ teda poplatok za
kazdy svoj nakup ¢i predaj svojmu brokerovi. Vyber vhodného brokera dokéaze
zabezpeCit’ aj relativne nizke poplatky. Spread medzi nakupnou a predajnou cenou
ovplyvnit’ nevieme. Riziko predstavuje aj skonto a prémia (cena ETF voci Cistej
hodnote aktiv) kedy investor moze zarobit’ alebo prerobit’. Tieto transakéné naklady

ovplyvinuju celkovy vynos investora.

e Menové riziko — nie vSetky ETF st obchodované v rovnakej mene v akej st cenné
papiere Vv portfoliu. Niektoré ETF nie si menovo zaistené, preto ako investori
moézeme byt vystaveny urcitému pohybu kurzu, ktoré moze ovplyvnit’ vykonnost’

fondu.

e Trhové riziko — v kazdom z finan¢nych nastrojov moze cena kolisat’ rovnako je to
aj pri ETF, kde cena moze rast, ale aj klesat’. Tomuto riziku sa ako investor vyhnut
velmi nevieme najmd v obdobi negativneho trhového sentimentu ¢&i vysokej

volatility.

e Tracking error (chyba sledovania) — ETF cielom je kopirovat ako sa vyvija
podkladové aktivum o najpresnejsie. No v praxi sa to s uplnou presnost'ou nedeje.
Existuju viacero dovodov ako napriklad rozdiely medzi trhovou cenou a NAV alebo
taktiez charakteristika néstrojov, ktoré pomahaju fondu ziskat’ podkladové aktivum

a naklady spojené so spravou.

¢ Riziko ukon¢enia — na trhu sa stale objavuji nové ETF, no nie vSetky sa na trhu aj
udrzia atak zanikaju. ViacSinou kvoli nizkemu zaujmu investorov o nakup.

Spravcovi sa preto neoplati jeho prevadzka. Fondy po svojej likvidacii konaja
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v ramci regulac¢nych pravidiel a teda drzitel’ tejto akcie ma pravo nato aby mu bola
vyplatena v hotovosti. Tento cely proces si vyzaduje urcité naklady, ktoré hodnotu

a cenu akcii znizuju este pred vyplatenim.

e Riziko zmeny indexu — ETF sleduje ur¢ity podkladovy index, ktory sa moze zmenit’
alebo zaniknut’, preto si fond musi najst novy pripadne podobny index. S tymito
zmenami su spojené zna¢né naklady na zmeny portfolia ¢i riziko, Ze novy index
investorom nebude vyhovovat’ tak ako predchadzajuci. (Paganao, Serrano a Zechner,
2019)

1.1.4 ETF v porovnani s podielovymi fondami

Prelomovy moment pre podielové fondy nastal v novembri 2020. Uskutocnila sa prva
transformécia podielového fondu na burzovo obchodovany fond. Z podielového fondu sa
stal burzovo obchodovatelny fond. Otvorila sa nova éra reprezentacie arastu ETF.
V poslednych mesiacoch sa tato premena zrychl'uje. Hnacou silou je pravdepodobne daiova
vyhoda ETF atiez hlavny dovod migracie z podielovych fondov do ETF. Taktiez k tomu
prispievaju aj d’alsie vyhody ako napriklad denna likvidita, nizke transak¢éne naklady taktiez
mensie rozdelovanie kapitalovych ziskov oproti indexom podielovych fondov. Prvotny
dovod preco dochadza k poklesu priemernej nakladovosti podielovych fondov je efektivnost’

ETF. (Moussawi, Shen a Velthuis, 2022)

Fondy obchodované na burze predstavuju uréitt inovaciu na trhu. Podielové indexové
fondy a ETF maji rovnaké podkladové aktiva, rozdiel je v pravé v ich Struktare, vd’aka
ktorej mozu uspokojit’ rozlicnych investorov podl'a ich potrieb. Podielové fondy na trhu
existuju dlhSie a pontkaju viacej produktov, ale aj rozne vyhody pre investorov. Vsetko

zavisi od $pecifikacii investora. (Agapova, 2011)

Najvdacsou podobnostou medzi podielovymi fondmi a ETF je, ze oba fondy
predstavuju profesiondlne Spravované zbierky inak povedané ,,kose* jednotlivych dlhopisov
alebo akcii. Oba fondy majt zabudovant diverzifikaciu a su riadené odbornikmi, ktori Setria
¢as investorom tym, Zze monitoruji alebo vyberaju akcie ¢i dlhopisy, do ktorych investori
investuji. Pri podielovych fondoch je jedno v aku dennti dobu zadate objednavku, kazdy

investor ziska rovnakt cenu ako ostatni, ktori nakupovali ¢i predavali v rovnaky den. Cena
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je vypocitana po skonc¢eni obchodného dna. ETF poskytuju ceny v redlnom Case a moézu
pouzivat’ dobré premyslené typy objednavok a tak pontikaja vaésiu kontrolu nad cenou. Pri
ETF nie je mozné vykonavat’ automatické investicie ¢i vybery z alebo do ETF. Podielové

fondy tuto moznost’ ponukaju. (Vanguard, 2022)

Burzovo obchodovatel'né fondy sa obchodujt rovnako ako akcie, ide najmé o pasivne
investicie, ktoré replikuji vykonnost daného indexu. Styl riadenia pasivne vedie Gasto
k niz§im nakladovym pomerom ako pri fondoch spravovanych aktivne. Aktivne spravované
fondy si v priemere tétuju 0,66% pricom pri pasivnych ETF je to menej ako 0,05%. (lachini,
2023) Pri nakupe podielového listu samotny nakup nie je pod kontrolou investora, ziada o to
spravcu fondu. Pri ETF je to na voli investora, méze volne obchodovat. Sam sa rozhodne
kedy svoje podielové listy preda ¢i naktpi. S ETF sa da obchodovat kedykol'vek v priebehu
dna, zatial’ ¢o pri podielovych fondoch vieme obchodovat’ len na konci kazdého dna. (1IFL
Securities, 2022)

1.2 Exchange-traded notes (ETN)

Vo svojej knihe D. J. Abner (2016) charakterizuje ETN ako nezabezpecené,
prednostné, nepodriadené dlhové cenné papiere, ktoré musia byt registrované podl'a zdkona
zroku 1933, v zakone o cennych papieroch v USA. Exchange traded notes poskytuji
investorom navratnost’ indexu ¢i $pecifickej investi¢nej stratégie ak odpocitame poplatky.
Vydava ich §pecialna finan¢na spolo¢nost’ alebo banka. ETN sa obchoduju na burze rovnako
ako akcie a taktiez mo6Zu byt shortované. Indexové fondy sa spéjaja s vynosom daného
indexu ¢o plati aj pre ETN. Rovnako aj investorom je poskytnuta pohodlna expozicia voci
vynosom trhovych benchmarkov ak odpocitame poplatky. Exchange traded notes mézu byt
vytvorené ¢i vymenené za hotovost’, no len ako je frekvencia uvedena v prospekte, o moze
byt vrozpore sdanovymi vyhodami, poskytujuce proces spidtného odkupu v ETF
v Strukture. Investorom umoziuje Struktira ETN ziskat’ expoziciu voci taz§ie dostupnym
trhovym sektorom ¢i stratégiam, ktoré su dosledkom regulacnych obmedzeni inych typov
Struktar. ETN neprinasa aktiva ¢i vlastnictvo, prinaSaja len prisI'ab emitenta o tom, Ze vynos,
po odpocitani poplatkov, z benchmarkového indexu pri spatnom odkupe ¢i maturite bude

vyplateny. Hodnota certifikatu je dana celkovym vynosom sledujicim indexom a taktiez
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bonitou emitenta. ETN maju urc¢ité podobnosti s akciami, ETF ¢i indexovymi podielovymi

fondami.

Autori Joanne M. Hill, Dave Nadig a Matt Hougan (2015) vo svojej publikacii tvrdia
,z¢ ETN vobec nie su fondy“. lde 0 nezabezpeCené dlhové zavizky, ktoré vyda urdita
institacia. Je to prisl'ub emitenta o tom, ze vyplati urcity vynos na zaklade navratnosti daného
indexu odpocitany od poplatkov za spravu. Zodpovednost’ za potrebné splnenie zaviazkov
preberd emitent dlhopisov. ETN su obchodované na burzach, no st registrované podla
zakona z roka 1993, zakone 0 CP (v USA), ked’ze vSeobecne su dlhovymi CP banky a nie
st spravované investi¢nou spolo¢nost'ou za poplatok. Nie st to dlhové cenné papiere, preto

majitelia ETN hlasovacie pravo nemaju.

ETN st teda nezabezpecené¢ dlhové CP, ktoré investorovi neposkytuju Ziadne
vlastnictvo aktiv alebo hlasovacie prava. Je to pasivny investi¢ny nastroj, ktory poskytuje
len prisl'ub 0 ur¢itom vynose uréeny na zaklade sledovaného indexu, napriklad indexu, ktory
kopiruje vyvoj dlhopisov, akcii, trokovych sadzieb, mien alebo volatility. ETN taktiez
vyuzivaji pakovy efekt a to hlavne vd’aka derivatom, s ktorymi st avSak spojené pomerne
vysSie poplatky za spravu. Prvy burzovy produkt, ktory sa podobal na ETN emitovala
anglicka banka Barclays v roku 2006.

1.2.1 Vyhody a rizika

Hlavnou vyhodou ETN je umoznit’ pristup investorovi ku trhom, stratégiam alebo
aktivam, ktoré by boli tazko dostupné kvoli nizkej likvidite ¢i vysokym nakladom. Medzi

vyhody teda patria:

e Zvyhodneny danovy vynos — pri ETN nedochéadza k vyplateniu urokov ¢i dividend,
teda neexistuje ziadna ro¢na dan. Dan sa realizuje az ked investor preda svoj ETN
alebo dojde k jeho splatnosti. (Rhainnon a Kim, 2022)

e Pristup knovym trhom a stratégiam — niektoré stratégie ¢i aktiva su pre
individualnych investorov tazko dostupné. ETN poskytuje prilezitost’ na ziskanie
urcitych vyhod voc¢i tymto tazko dostupnym investiénym stratégia S nizSimi

nakladmi. (Rakowski a Shirley, 2019)
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¢ Presnejsie sledovanie indexu - ETN hodnotia svoje pridruzené metriky bod po bode
bez akejkol'vek chyby. Vynos nie je odvodeny od podkladovych CP, ale sleduje
index. Emitent ETN garantuje vynos odrazajuci presnt sumu podkladového indexu
odpocitany o poplatky. (Aroskar a Ogden, 2012)

e Potencialne vysSie vynosy — vd’aka pakovému efektu je mozné dosiahnut’ vyssie
vynosy. Predstavit’ sa to da ako nasobitel’. Bezny ETN sleduje svoj podkladovy index
jedna ku jednej, s pakovym efektom je pomer jedna ku dvom pripadne trom. Teda
ak sa hodnota podkladovej komodity zvysi o 1% , vynos ETN s pakovym efektom
sa zvysi 0 2%. Plati to aj pri strate. (Rakowski, Shirley a Stark, 2017)

Ziadny investi¢ny produkt nie je bez nevyhod, existuje niekol’ko dovodov, pre¢o byt

opatrny pri investovani do ETN. Abner D. (2016) spomina vo svojej knihe tieto rizika:

e Likvidita na trhu sa v ¢asom meni a je ve'mi nizka. Preto, ak investor dufa, Ze si
odlozi velké bloky jednotiek na lepSiu prilezitost, ma tak moznost’ urobit’ len raz
tyzdenne, ¢im sa medzitym vystavi riziku v obdobi drzania. Pri ETF je mozné
obchodovat’ pocas dna a ,,SikovnejSiemu* investorovi umoznuje vyuzit pohyb trhu
rychlejsie.

e Ak emitent vyhlasi bankrot investor moze prist’ 0 vSetky finan¢né prostriedky, ktoré
investoval. Napriklad ako vo roku 2008 vyhlésila bankrot spolo¢nost’ Lehman
Brother. Ide 0 nezabezpeceny dlhopis, preto tento pripad moze nastat’.

e ETN nedisponuju s vlastnym ratingom a preto ich cena zavisi od emitentovej
kredibility.

e Priakciovych ETN majitelia nemaj hlasovacie prava.

e Ak sa emitent ETN rozhodne ich spétne odkupit’, moze tak urobit’ kedykol'vek.

1.2.2 Porovnanie ETFa ETN

ETN a ETF maja spolo¢né oznacované ,,exchange-traded, ¢o znamena Ze oba tieto
produkty st obchodované na burze a taktiez sleduju pohyby metriky, ktorti predstavuju.
Spétny odkup, tvorba ¢i obchodovanie na sekundarnom aj primarnom trhu maja podobné

s ETF. Maju v8ak aj urcité odliSnosti, ktoré si popisané v tabul’ke ¢. 3.
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Tabul’ka ¢. 3: Porovnanie ETF a ETN.

Wkteréﬁmgujﬁako ETN su dlhové CP, ktoré funguju ako
podielovy fond dlhopisy
ETF investorom ponukaji dividendy a ETN investorom poskytuji jednorazovy
nemaju ddtum splatnosti vyplatu v den splatnosti
ETF podliehaju chybam sledovania ked’ sa ETN nepodielaju chybam sledovania
odchyl'uju od sledovaného aktiva ¢i indexu
Dividendy ETF podliehaji zdaneniu ETN st zdanené iba raz, pri vystaveni

pausalnych platbach alebo ak predaju ETN

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a Rhiannon, Kim a Suarez, 2022

1.3 Exchange-traded commodities (ETC)

Do skupiny burzovo obchodovatelnych produktov ako dal$i finanény nastroj
pasivneho investovania st Exchange traded commodities. Rok 2000 priniesol ur¢ité zmeny
a zacali sa objavovat’ ETF so zameranim na komodity alebo aj fixny prijem. U investorov
sa prejavil dopyt tohto typu ETF po dot-com bubline, kedy sa investori zamerali aj na iné
aktiva ako len akcie. Fond SPDR Gold Shares (symbol: GLD.US) bol prvy ETF zamerany
na drahy kov obchodovany na burze NYSE ARCA. Vznikol 18. novembra 2004 a kopiroval
vyvoj cien zlata. Kazda akcia bola fyzicky kryta zlatom. Dodnes tento fond funguje. K
30.11.2022 spravoval hodnotu aktiv 51,18 mld dolarov. (SSGA, 2022b)

Néstroj ETC umoziiuje investorom a obchodnikom jednoduchy pristup na trh
s komoditami. Nemusia priamo nakupovat’ dané¢ komodity ¢i vstupovat’ na trh s futures
derivatmi. S ETN maji mnoho podobného. TaktiezZ hovorime o nezabezpecenom dlhovom
cennom papieri, ktory sa obchoduje na burzach a jeho primarnym ciel'om je kopirovat’ vyvoj
daného podkladového aktiva. V tomto pripade ide vyhradne o komodity. (Borsa Italiana,
2022Db)

Vo svojom diele Dorfleitner, Gerl a Gerer (2018) odporucaju pre kratkodobé
investovanie vyuzit’ stratégia jednej komodity a pre dlhodobé investovanie investovat do
kosa komodit. Komoditné ETF investorom ponutkaji lacnu a jednoduchu cestu investicie na

komoditnom trhu. Dalej Dorfleitner, Gerl a Gerer rozdel'uji komodity do piatich sektorov:
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dobytok, pol'nohospodarstvo, priemyselné kovy, vzacne kovy a energie. Za mdkké komodity
st oznacované sektory dobytok a pol'nohospodarstvo. Typickymi charakteristikami je ich
obmedzena Zivotnost, obnovitelnost’ ¢i  nelimitovanost’ v kvalite. Investiciou do
pol'nohospodarstva vieme investovat’ do kavy, kukurice, pSenice, kakaa, baviny, cukru ¢i
sojovych bob. Sektor priemyselne kovy, vzacne kovy a energie su oznacované ako tvrdé
komodity. Vzacne kovy reprezentujii zlato, platina, striebro, rédium ¢i paladium.
K priemyselnym kovom patri olovo, hlinik, zinok, nikel ¢i cin. Skupina energii sa

zameriavajui na zemny plyn, ropu a podsegmetny elektriny. (Dorfleitner, Gerl a Gerer, 2018)

Investori do ETC maju priamu moznost' investicie do vybranych jednotlivych
komodit. V pripade, Ze investuju do fondov na tGzemi Eurdpskej tnie (EU) nemusia
obchodovat’ s derivatmi ¢1 fyzickymi komoditami. ETC, ale aj ETN ndm umoziuju
investovat’ do zaujimavych exotickych komodit, ako napriklad soja, kukurica, cukor alebo

dokonca aj hovéddzie miso. Rizika sprevadzajice ETC st podobné ako pri ETN.

1.3.1 Typy ETC

ETC vykonnost’ je zalozend na cene za okamzitu dodavku (spotovej cene) alebo na
cene za dodavku v budtcnosti (buduicej cene) jednej komodity alebo taktiez koSa komodit.

Podl'a toho vieme ETC rozdelit’ na:

e Zabezpecené fyzicky — su to cenné papiere, ktoré st fyzicky kryté komoditou napr.
zlato, med’ striebro, platina a iné. Emitent ich ulozil vo vybranej banke. Je to vSak
mozné iba pri tych komoditach, ktoré maju nato vlastnosti ako napriklad striebro ¢i
spominané zlato. Cena sa odvija od aktuédlnej spotovej ceny na trhu urcitej komodity.
Retailovi investori méZzu mat’ zaujem o urcit ¢ast’ cenného papiera ETC, napriklad
len o 1/5 trojskej unce. (Borsa Italiana, 2022a) V pripade, Ze ako investor vlastnime

CP iShares Gold Trust (IAU) mézeme ho vymenit’ za fyzické zlato u emitenta.

e ZaloZzené na swape (zabezpecené uplne) — ide o dlhopisy, ktoré su kryté
hotovostou ¢i inymi cennymi papiermi vysokej kvality, vac¢Sinou ide o Statne
dlhopisy disponujtice s vysokym ratingom. Pri tych ETC nie je moZzné pre ich
vlastnosti zabezpecit’ krytie fyzickou komoditou. Napriklad chudé bravéové maéso,
kakao, Zivy dobytok, ropa, zemny plyn a mnohé iné. Tieto komodity vyuzivaju
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swapy ¢i futures kontrakty. Pri futures nakupoch je potrebné aby investor zlozil
urcita ¢ast’ z nominalnej hodnoty kontraktu tzv. marzovy vklad. Zvysna Cast’ je
kolateral, ktory je drzany ako hotovost’ alebo sa investuje do uz spominanych
vysokokvalitnych cennych papierov. ETC st Specifické tym, ze odrazaju cenu
komodity ¢i indexu cez drzbu futures v buducnosti nie spotova cenu. Vykonnost’ je
ovplyvnena aj tirokom z kolateralu ¢i vyvoj vymennych kurzov v pripade, ze futures
sa drzi vinej mene v akej je kotovany ETC. Futures maji urCite exspiraciu, pri
ktorych sa dodrziava uréity proces — rolovanie. Preto manazér pred vyprSanim
kontraktov musi predat’ futures kontrakty a kapit’ nové, ktoré maju dlhsiu splatnost’.
Stym je vSak spojeny aj urCity vynos ovplyviujuci vykonnost ETC. Ide bud’
0 backwardaciu (pozitivna situacia) alebo contango (negativna situacia). (Borsa

Italiana, 2022Db)

1.3.2 Rozdiel medzi ETFa ETC

Podstatné je spomenut’ rozdiel ETF a ETC. Ur¢ité odlisnosti Sme spracovali a mozeme

vidiet’ aj v tabul’ke ¢. 4.

Tabul’ka ¢. 4: Porovnanie ETC a ETF

ETC su dlhové cenné papiere emitenta a ETF su investicné fondy, ktoré sleduju

nepovazuju sa za osobitny majetok akciovy, dlhopisovy, komoditny ¢i
penaznym index.

ETC sleduju vyvoj komodity ako zlato, ETF st obchodované na burze, rovnako

striebro, ropa ¢i plyn ako akcie

ETC sa obchodujt na burze rovnako ako ETF  ETF je k&S podkladovych cennych
papierov

ak su ETC fyzicky zabezpecCené, je cast ETF sa povazuju za Specialne aktiva

komodity ulozZené ako kolateral

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a Hinkel, 2022

Komoditné ETF fondy sa zameriavaji na kose komodit alebo komoditné indexy, v
ETC fondoch je mozné investovat’ do konkrétne jednej komodity ¢i celého komoditného

kosa. Kedze sme clenmi Eurdpskej unie musime sa riaditt Smernicou Eurdpskeho
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parlamentu a Rady Eurépskej tnie a teda podmienkami z 13.07.2009 ato UCITS IV. Touto
smernicou sa riadia vSetky podniky kolektivneho investovania do prevoditeI'nych cennych
papierov (d’alej ako “PKIPCP*). Medzi PKIPCP patria aj ETF fondy. Clanok 52, ods. 1,
pism. b) hovori, Ze tieto podniky nesmu viac ako 20% svojich aktiv investovat’ do vkladov
jednej a tej istej intitcii. (Smernica EP a Rady EU, 2009) ETC ako aj ETN nie st fondy,
ale dlhové cenné papiere, preto nespiiiajia podmienky uréené UCITS. Tento dovod umoziiuje
ETC sledovat’ vyvoj len jednej komodity a teda nevznika mu povinnost’ diverzifikacie, pri

ETF je povinnost’ diverzifikacie.

27



2. Ciel’ prace, metodika prace a metody skimania

V tejto casti si zadefinujeme hlavny ciel prace a metodologiu prostrednictvom,

ktorej budeme inovacie v podobne ETF zamerané na globalne megatrendy analyzovat'.

2.1 Ciel’ prace

Hlavnym cielom diplomovej prace je analyzovat inovacie v podobe ETF
zameranych na globdlne megatrendy ponukajice moznost' investovat do tém, ktoré
z dlhodobého hladiska zasadne menia svet a preto poskytuji investorom dobry potencial
rastu. Na naplnenie hlavného ciela price je nevyhnutne uskutocnit analyzu inovéacii
megatrendovych ETF. Taktiez je potrebné podrobnejsie rozanalyzovat’ jednotlivy vybrany
ETF fond, do ktorého sa investorovi oplati investovat’ svoje voI'né financné prostriedky. Pre
dosiahnutie tohto ciastkového ciela sme zhodnotili vykonnost investicii pri pasivnych
investicnych stratégiach ato “Buy&hold” a “priemerovanie nakladov atiez aktivnej
obchodnej stratégie zaloZenej na obchodovani podla prekrizenia kizavych priemerov.
Nasledne k naplneniu hlavného ciel'a prace sme sa rozhodli pre komparaciu vybranych
fondov s ich benchmarkom a najvacsim ETF fondom SPDR ETF S&P 500 Trust. Pre lepsie
uplatnenie na finanénom trhu sme vytvorili koSe z ETF zameranych na dané megatrendy,
ktoré sme na zéklade doleZitych ukazovatel'ov ako je ndvratnost’ a pomer nakladov fondov
porovnavali s fondom SPDR S&P 500 ETF Trust, ako jednym S najznamej$ich fondov

mapujuci vyvoj na akciovom trhu.

Pre potreby diplomovej prace sa retailovym investorom rozumie fyzicka osoba, ktora
nema Specialne ekonomické vzdelanie, ale ma dostatoénti finanéni gramotnost’ a vol'né

penazné prostriedky, pre ktoré hl'ada vhodnu portfoliovu investiciu na trhu v sucasnosti.

2.2. Metodika prace a metody skumania

Prvym krokom pri pisani prace bolo Studium cielenej odbornej literatiry a inovacii
na trhu ETF, ktoré sme postupne spracovali. Pre spracovanie teoretickej Casti prace boli
hlavnym zdrojom poznatky odbornej literatury, zakon ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov a

smernice Eurdpskeho parlamentu. Pre nas dolezitymi zdrojmi informacii boli internetové
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stranky, ktoré nds viedli k potrebnym ETF fondom aich problematike. NajcennejSie
informdacie sme ziskali z internetovej ETF databazy, Statista a z financnych portalov ako
Finance Yahoo.com a iShares.com. Pri mnozZstve Ciselnych dat, sme pre prehladnejSiu

orientaciu pouzili samostatné spracovanie grafov a tabuliek za pomoci programu Excel.

V diplomovej praci sme pouzili viaceré odborné metdédy. Jednou z metdd, ktoré sme
pouzili je dedukcia, za zékladne ktorej sme podrobnejsie Specifikovali danu problematiku
a vychadzali sme pritom od vSeobecnych pojmov ku konkrétnym. Metdoda nam poskytla
fakt, ze inovacie na finan¢nom trhu v podobe megatrendov ETF rastu dynamickym tempom
a poskytuju vel'ké moznosti aj pre retailového investora. Jednou z metod, ktoré sme pouzili
V praci je metdda analyzy. Pre lepSie pochopenie urcitého problému, ako je aj naplnenie
ciel'a zavereénej prace, je potrebné problém dokladne analyzovat. Za pomoci tejto metody
sa nam podarilo opisat’ aktualne inovéacie megatrendov ETF na trhu. Po dokladnej analyze
jednotlivych cCasti urcitej problematiky sme za pomoci metody syntéza, dospeli k zaveru
a spracovali moznosti v podobe ETF koSov, do ktorych mdze investor investovat svoje
peniazné prostriedky, a ktoré z dlhodobého hl'adiska zdsadne menia svet. Pomocou metody
indukcie, ktord ndm poméha zovSeobecnit’ rozanalyzované data, sme poskytli aktudlne
udaje, aby sa mohol investor jasnejSie rozhodnut’ pre svoju investiciu. Metoda porovnania
nam pomohla zhodnotit uréité ukazovatele vybranych fondov a porovnat ich

s benchmarkom daného fondu a taktiez s najvacsim fondom SPDR S&P 500 ETF Trust.

V prvej a druhej kapitole sme zvolili rovnaky postup a rozanalyzovali sme aktualne
megatrendy ETF na trhu. Nasledne sme vybrali jeden ETF fond z aktualnych megatrendov,
ktory sme rozanalyzovali a zhodnotili vykonnosti podl'a troch obchodnych stratégii, ktoré si
niz8ie predstavime. Nasledne sme navratnosti vybraného ETF fondu porovnali s ich
benchmarkom a najvac¢sim fondom SPDR S&P 500 ETF Trust, ktory je na trhu povazovany
za jeden z najlepsich indikatorov na americkom trhu. Pri vybere jednotlivych ETF sme sa
zamerali na fondy, ktoré na trhu funguju pomerne kratko, teda ide o mladé fondy ked’ze
praca je zamerana prevazne na analyzu novych ETF trendov. Taktiez sme zohl'adnili aj
rovnakého spravcu aktiv a to najvacsiu a najznamejsiu spravcovsku spolocnost’, spolocnost’
BlackRock, Inc. Po vykonani zhodnotenia obchodnych stratégii a komparacie sme vytvorili
ETF koSe aktualnych megatrendov. Tvorili ich 10 ETF fondov v danych trendoch. Zistené

udaje sme spriemerovali pomocou funkcie v programe Excel a nasledne taktiez porovnali
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s najvacsim ETF fondom “SPY®, aby sme tak ziskali informacie otom, ako by nase

vytvorené kose obstali na SirSom finanénom trhu.

Posledna cast’ kapitoly je venovand zhodnoteniu vytvorenych ETF koSov
s porovnanim aj s fondom SPDR S&P 500 ETF Trust aby sme zistili objektivnejsi pohl'ad

na dané segmenty.

Vypocet vykonnosti jednotlivych obchodnych stratégii budu prebiehat’ formou
spatného testovania od zaloZenia jednotlivého fondu (2016 a2018) po april 2023 pri
pociatocnom vlozenom kapitale 100 000 USD. V ramci diplomovej prace sme zhodnocovali

vykonnost’ dvoch pasivnych stratégii a jednej aktivnej stratégie a to:
Stratégia “Buy&hold“

Tato stratégia “Buy&hold predstavuje najjednoduch$iu pasivnu investi¢n
stratégiu. Pri aplikovani tejto stratégie investor nakupi uréite aktivum na zaCiatku
investi¢cného obdobia. Pocas celého investiéného horizontu bude danu poziciu drzat,

bezohl'adnu na vykyvy na trhu a na konci ur¢ené¢ho obdobia dané aktivum odpreda.
Stratégia priemerovania nakladov

Tato stratégia priemerovania ndkladov je dost podobnd pasivnej stratégii
“Buy&hold“. Zasadny rozdiel je v tom, Ze pri tejto stratégii neinvestujeme cely svoj kapital
na zaciatku investi¢cného obdobia, ale budeme investovat’ pravidelne Cast’ kapitalu pocas

celého urceného investicného obdobia.
Stratégia obchodovania podPla prekriZenia kizavych priemerov

Tato stratégia predstavuje aktivne riadenti investiéni stratégiu. Kizavy priemer patri
k jednému z najjednoduchsich no zaroven aj najviac pouzivanych indikatorov technicke;j
analyzy. Stratégia pomaha obchodnikom definovat’ aktudlny cenovy trend a podla toho
obchodovat’. V naSej praci sme pouZili stratégiu zaloZenu na obchodovani pri prekriZzenych
dvoch kizavych priemerov a to s dizkou 100 a 200 obchodnych dni. V ¢ase, ak bude vyssia
hodnota kratsicho kizavého priemeru ako dlhsia hodnota, vtedy v obchodovanom aktive
budeme drzat’ “long* (dlhu) poziciu. V opacnom pripadne, ak bude mensia hodnota
kratSicho kizavého priemeru, vtedy budeme premyslat’ na pokles ceny abudeme drzat
“Short* (kratku) poziciu.
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3. Vysledky prace a diskusia

Na svete existuje velké mnozstvo burzovo obchodovatelnych fondov.
V nasledujucej tretej kapitole si predstavime a rozanalyzujeme dve inovacie v podobe ETF
zameranych na megatrendy na trhu, pri ktorych si vyberieme jednotlivy fond a ten si
zhodnotime za zaklade obchodnych stratégii prezentované v predchadzajucej kapitole.
Zaroven si vykonnost’ fondov porovname S najvacsim fondom SPDR S&P 500 ETF Trust.
V danych sektoroch si vytvorime ETF koSe pozostavajuce z 10 najvacsich ETF, ktoré
nasledne taktiez porovname s fondom SPDR S&P 500 ETF Trust. V poslednej Casti si
nasledne zhrnieme vytvorené ETF koSe a poskytneme investorovi objektivnejs$i pohl'ad na
dané trhové segmenty. Potrebné data budeme ziskavat' predovSetkym z ETF databazy
a stranok prislusnych fondov, pricom cerpat’ budeme aj z poznamok uvedenych Vv prvej

kapitole.

3.1 Technologicky pokrok

V poslednych rokoch sa technologicky pokrok vyrazne zefektivnil a podniky vd’aka
tomu znizili vyrobné naklady ¢i zlepSili prevadzkové procesy. Vdaka neustale
prebiehajucemu vyvoju a vyskumu novych technologii sa technologicky sektor rozrasta

rychlym tempom.

Technologicky sektor je v dnesnej dobe najatraktivnejSou investi¢nou destinaciou v
akejkol'vek ekonomike. Americky technologicky sektor je znamy spolo¢nost’ami ako Apple,
Google, Amazon, Meta (predtym Facebook), Netflix, IBM ¢i Microsoft. St to spolo¢nosti,
ktoré pohanaju rast v technologickom sektore alakaju stale viac investorov, takze
V porovnani s inym sektorom je vo vyraznom vedeni. Technologicky sektor zahfiia aj
pracovné miesta. Podl'a amerického tradu pre Statistiku prace sa pocet pracovnych miest v
oblasti pocitacov a informac¢nych technologii medzi rokmi 2021 a 2031 pravdepodobne

zvysi o 15 %, €o je rychlejsie ako priemer vSetkych povolani. (U.S. BLS 2022)

Dynamicky vyvoj digitalnych technologii (ako je umela inteligencia, Internet of
Things, Big Data...), energii (vetrend, solarna energia...), biotechnoldgii (bioinformatika,
neurochnologie, genetika...), kvantovych technologii (nové materialy, nanotechnolégie,

kvantové senzory...) a mnohé iné vyrazne menia spolo¢nost’ a fungovanie vo svete.
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Technologické inovacie s d’alsim faktorom, ktory poskytuje ekologickl udrzatelnost’,
dlhodobé podnikatel'ské zisky, riesia socidlne a ekologické problémy, ale aj klasifikuju ¢i je
podnik schopny prispdsobit’ sa svetu, ktory sa rychlo meni. Eurdpska unia reaguje na tento
vyvoj asnazi sa ho podporit. Projekt Horizont Europa podporuje vyskum a inovacie
v rokoch 2021-2027. Tvoria ho tri hlavne piliere kde Inovativna Eurdpa (treti pilier)
podporuje prelomové riesenia a tak prispieva k podpore budovania trhu a ekosystémov

pozitivne pre inovacie. (Eurdpska komisia, 2023)

3.1.1 ETF umelej inteligencie

Umeld inteligencia je v 21. storo¢i jednou z najstrategickejSich technologii, ktora
postva technologicky sektor dynamickym tempom. Pomerne intenzivne venuje aj Eurépska
komisia (d’alej ako “EK*). Zodpoveda tomu aj mnozstvo dokumentov, ktoré EK prijala aj
so svojimi inStiticiami a organmi, ale ja iné nadnarodné subjekty ako napr. Organizacia pre
hospodarsku spolupracu arozvoj ¢i iné Staty a sukromné subjekty. VSetky spominané

subjekty v umelej inteligencii vidia obrovsky potencial.

Umela inteligencia (d’alej ako “Al*) je vo v§eobecnom ponimani vednym odborom,
ktory sa zaobera pocitaCovymi procesmi, a ktoré vykazuju charakteristiky bezné pripisujice
ludskej inteligencii. (Dickenson, Morgan a Clark, 2017) Eurdpska komisia zadefinovala
tento pojem ako systém ,vykazujici inteligentné spravanie v podobe vyhodnocovania
svojho okolia anasledného rozhodovania ¢i vykonavania krokov s uréitou mierou

autonomie na dosiahnutie konkrétnych cielov.* (Ozndmenie Komisie, 2018)

Nachadzame sa v dobe, kedy rozvoj technoldgii sa stale rozvija a samotna umela
inteligencia dosahuje stale vysSie pravdepodobnosti vyuzitia v budicnosti. UZ na zaklade

toho ¢o vidime, ze dokaze, moézZeme predvidat’ narast trhu s umelou inteligenciou.
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Graf ¢. 3: Prognéza velkosti trhu s Al na celom svete od roku 2021 do roku 2030 v mil. USD
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Zdroj: vlastné spracovanie podla Statista, 2023a

Na grafe ¢. 3 je mozné vidiet rastiicu tendenciu velkosti trhu s umelou inteligenciou.
Ocakava sa, ze trh s umelou inteligenciou vykaze v nasledujiicom desatroci silny rast a jeho
hodnota takmer 100 miliard americkych dolarov vzrastie do roku 2030 dvadsatnéasobne a to
az na takmer dva biliony americkych dolarov. Tento trh Al pokryva obrovské mnozstvo
odvetvi. Vsetko od dodavatel'skych retazcov, marketingu, vyroby produktov, vyskumu,
analyzy a d’alSich oblasti, ktoré v niektorych aspektoch prijmu umelu inteligenciu v ramci
svojich obchodnych Struktur. Medzi hlavné trendy patria Chatboty, umeld inteligencia

generujuca obrazky ¢i mobilné aplikacie.

3.1.2 Preco investovat’ do umelej inteligencie?

Vyvoj umelej inteligencie ma vel’ky potencial v r6znych hospodarskych odvetviach,
ako je medicina, komunikacia a Tudské zdroje. Velké technologické spoloc¢nosti si
uvedomuja jej moznosti, a preto aj Microsoft investuje do ChatGPT. Dokonca aj Google

vycletuje viac prostriedkov na tento typ technologie.

Roky 2020 a 2021, pod vplyvom koronavirusovej pandémie, priniesli nova vinu
digitalizacie. Odvetvie Informaénych technologii, ktoré je uz roky na vzostupe, tak dostalo
obrovsky impulz. Mnohé akcie umelej inteligencie prudko vzréstli a v roku 2021 dosiahli
vel'mi dobré vysledky. Investori, ktori chcu investovat’ do automatiza¢nych a robotickych

spolo¢nosti tohto vyvoja maji velké mnozstvo akcii a ETF fondov, ktoré ponukaju prave
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takého zameranie. Sektor Al zaziva na trhu velky rozmach. Vsetky spoloc¢nosti sa snazia

sustred’ovat’ na novy vyvoj, nové zaujmy a nové produkty a sluzby.

Umeld inteligencia ako technoldgia existuje uz pomerne dlho, no do vyrazného
popredia ju vlozil koncom roka 2022 ChatGPT od OpenAl. (Pistilli, 2023) Ide o nastroj
umelej inteligencie, ktory dokaze spracovat’ verejne dostupné informécie a nasledne ich
preformulovat’ do zmysluplného a unikatneho textu. Pouzivatelom vie odpovedat’ na tie
najroznejsie otazky a viest’ s nimi zmysluplny dialog. ChatGPT dokéZe okamZite reagovat’
a priebezne upravovat’ poziadavky, pisat’ eseje, zmluvy, e-maily, prikazy alebo kody. VSetky
informacie vie skladat’ do stivislosti a vyuzivat pritom rozne formy a $tyly pisania. (OpenAl,
2023)

Graf ¢. 4 nam zobrazuje celkovy pocet podnikovych investicii do umelej inteligencie

od roku 2015 do roku 2021 v miliardich USD na celom svete.

Graf ¢. 4: Pocet globalnych podnikovych investicie do Al od roku 2015 do roku 2021 v mld.
USD.
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Zdroj: vlastné spracovanie podla Statista, 2023d

V roku 2021 dosiahli globalne celkové podnikové investicie do umelej inteligencie
takmer 94 miliard americkych dolérov, ¢o je vyrazny narast oproti predchadzajucemu roku.
V roku 2018 zaznamenali ro¢né investicie do Al mierny pokles, ¢o bolo len docasné.

Stkromné investicie predstavuju vel’kt cast’ celkovych podnikovych investicii Al Investicie
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do Al sa od roku 2016 zvysili viac ako Sestnasobne, ¢o je ohromujuci rast na trhu. Je to

dokaz dodlezitosti rozvoja Al na celom svete.

Riaditel’ vyskumu ETF trends & ETF Database - Todd Rosenbluth, tvrdi ze ETF
spojené s robotikou a umelou inteligenciu je pre investorov stale viac zaujimavejsi. Nedavny
globalny prieskum BBH ETF (2022) vyrazne podporuje d’alsi rast tejto témy. Na otazku:
Ktoré tematické stratégie planujete pridat’ do svojho portfolia v roku 2023? Odpovedalo, ze

56 % globalnych investorov a 58 % americkych investorov si vybralo robotiku a Al.

Robotické ETF sa v marci podla spravy Global X vys$plhali na 107 milionov dolérov,
zatial’ ¢o iné technologické témy ako konektivita, fintech a mobilita zaznamenali isty odliv.
(Global X, 2023) ETF s umelou inteligenciou mozu potencialne Cerpat’ z vyuZzivania umelej
inteligencie, vratane tych, ktoré st zapojené do priemyselnej a nepriemyselnej robotiky,
automatizacie, 3D tlale, spracovania prirodzeného jazyka, socidlnych médii a autondémnych

vozidiel.

Medzi ETF s umelou inteligenciou spadaju fondy, ktoré spiiiajii aspoii jedno z

nasledujucich kritérii:

e fondy, ktor¢é cielene investuju do spolo¢nosti zaoberajucich sa vyvojom novych
produktov alebo sluzieb, technologickych vylepseni vo vedeckom vyskume
suvisiacich s umelou inteligenciou, prip.

e fondy, ktoré vyuzivaji metodiky umelej inteligencie na vyber jednotlivych

cennych papierov na zaradenie do fondu.

Najvacsim ETF fondom s umelou inteligenciou ma podl'a spravovanych aktiv iShares
U.S. Technology ETF s hodnotou 10 310 miliénov dolarov, ktory je vo vyraznom vedeni.
Jeho hodnota spravovanych aktiv je takmer dvojnasobna ako hodnota fondu nasledujuceho
za nim - Fidelity MSCI Information Technology Index ETF, ktorého hodnota je 5 921

miliénov dolarov. Zistené daje mézeme vidiet’ v tabulke €. 5.

35



Tabul’ka €. 5: Prehl’ad najvacsich ETF s Al podla objemu spravovanych aktiv k 31.3.2023
v mil. USD

YW iShares U.S. Technology ETF $ 10 310
FTEC  Fidelity MSCI Information Technology Index ETF $5921
FDN First Trust Dow Jones Internet Index Fund $3934
XT iIShares Exponential Technologies ETF $3132
IXN iShares Global Tech ETF $ 3107
IGM iShares Expanded Tech Sector ETF $2765
BOTZ  Global X Robotics & Atrtificial Intelligence ETF $1714
KOMP  SPDR S&P Kensho New Economies Composite ETF $1668
ROBO ROBO Global Robotics & Automation Index ETF $1345
ARKQ  ARK Autonomous Technology & Robotics ETF $ 906

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a ETF Database, 2023a

3.1.3 iShares Robotics and Artificial Intelligence Multisector ETF

Pre podrobnejsiu analyzu sme si vybrali jeden z najmladsich fondov ETF umelej
inteligencie, ked’ze praca je zamerana prevazne na nové fondy. Vybrany fond spravuje
najvacsia a najznamejsia spolo¢nost’ a tou je spolo¢nost’” BlackRock, Inc. lde o najvacsiu
spravcovska spolo¢nost’, ktorda ma pod spravou aktiva V hodnote 8,6 bilidna dolarov
a spravuje 398 ETF fondov. Spolo¢nost’ poskytuje komplexny rad investi¢nych, rizikovych
a poradenskych sluzieb. Posobi v 38 krajinach sveta. (ADV Rating, 2023)

Vybrany fond mal k 1.5.2023 pod spravou ¢isté aktiva v hodnote 3 064 milionov USD.
Fond investuje do spolocnosti, ktoré st v popredi inovacii v oblasti robotiky a umele;j
inteligencie. Spolo¢nosti st vystavené vazenému indexu zlozenému z globalnych
spolo¢nosti v ramci hodnotového retazca robotiky a umelej inteligencie. Taktiez ide
0 investovanie do spolo¢nosti, ktoré¢ maju dlhodoby rast atak posuvaji globalnu

ekonomicku budtcnost’. (iShares, 2023b)

Benchmark fondu iShares Robotics and Artificial Intelligence Multisector ETF (d’alej
ako “IRBO*) je index NYSE FactSet Global Robotics and Atrtificial Intelligence Index.
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Manazér kazdého portfolia sa snazi prekonat’ jeho benchmark. Oficialne bol fond zaloZeny
26. juna 2018 aje klasifikovany ako akciovy fond. So svojimi podielmi obchoduje na
poprednej burze NYSE Arca. Priemerna ro¢na navratnost’ za posledné 3 roky je 13,27% a

kumulativna névratnost’ je 45,32%.

Graf ¢. 5: Vykonnost’ ETF fondu “IRBO* k 25.4.2023 (tyzdenné udaje)
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Zdroj: vlastné spracovanie podla Finance Yahoo, 2023b

Ako moézeme vidiet' na grafe ¢. 5, rok 2021 jedna bol prefiho od jeho zaloZenia
podstatne najvynosnejsi, neskor bola jeho vynosnost’ niz§ia. No z dlhodobého hl'adiska

moézeme vidiet’ stipajlicu trendova priamku, ktord predpokladéd dobré buduice vysledky.

Spravca si za vedenie G¢tu Uétuje poplatok vo vyske 0,47% p.a. z objemu majetku.
Vstupny poplatok a vystupny poplatok si spravca netctuje. Fond podla hodnotenia
v ratingoch ¢1 analyzach udrzatel'nosti spolo¢nosti MSCI, dosahuje priemerné hodnotenia.
V kategoérii priemeru je fond nachddza s hodnotenim A, ked’Ze tento fond sa nesnazi
dodrziavat’ udrzatelni, dopadovii alebo ESG investi¢ni stratégiu. Uplny podet zakiipenych
pozicii vo fonde je 117. Medzi spolocnosti, ktoré maji najvyssie pozicie vo fonde ziskal
KINGSOFT CLOUD HOLDINGS ADR REPRES s 1,80% podielom, spolo¢nost MEITU
INC, ktorej podiel je 1,62%. a s podielom 1,60% spoloc¢nost’ IQIYI ADS REPRESENTING
INC. (iShares, 2023c)
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Ked’ze fond investuje do robotiky a umelej inteligencie je jasné, ze najvyssi podiel vo
fonde maji informacné technolodgie s 57,45%, ¢o mozeme vidiet' na grafe ¢. 6. Sektor
komunikécie ma druhy najvyssi podiel a to 18,86%. Tretie miesto patri priemyslu s 13,79%.

Zvys$né sektory maju menej ako 10%.

Graf ¢. 6: Percentualny podiel jednotlivych sektorov ETF fondu k “IRBO* k 16.4.2023
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a iShares, 2023c

Pri vybere fondu je pre investora dolezit¢ zhodnotit' vykonnost’ fondu s jeho
bencharkovym indexom. Preto sme porovnanie vykonnosti vykonali aj my a je mozné ho

vidiet’ na grafe ¢. 7.
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Graf ¢. 7: Porovnanie vykonnosti ETF fondu “IRBO* s jeho benchmarkom v jednotlivych
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Zdroj: vlastné spracovanie podla iShares, 2023c

Z grafu €. 7 vidime, Ze fond v porovnani sjeho benchmarkom dosiahol vysSiu
vykonnost’ len v roku 2018, ked’ bol zalozeny a v roku 2020. V ostatnych rokoch zaostaval
len o nieckol’ko percent. Najvyraznejsie zaostaval v roku 2021 a to az o 13,05 percentualneho
bodu. Bolo to hned potom ako fond dosahoval najvyssiu vykonnost' (81,01%) oproti

benchmarku, ¢o bolo vSeobecne spdsobené prepadom technologickych akecii na trhu.

3.1.3.1 Zhodnotenie obchodnych stratégii

Nasa pozornost’ bola vyrazne upriamena na vykonnosti troch stratégii pri ETF fonde

“IRBO*, ktor¢ si v nasledujucej ¢asti zhodnotime.

Stratégia “Buy&hold“

Na nasledujucom grafe ¢. 8 vidime priebeh zhodnotenia “Buy&hold* stratégie, podl'a
ktorej by sme na zaciatku vzniku fondu v roku 2018 investovali 100 000 USD do ETF

umelej inteligencie a poziciu by sme uzavreli na konci aprila roku 2023.
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Graf ¢. 8: Zhodnotenie stratégie “Buy&hold“ pre ETF fond ,, JRBO* (kvartalne udaje)
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Zdroj: vlastné spracovanie

Z grafu ¢. 8 vieme vy¢itat, ze dana “Buy&hold* stratégia investujuca do ETF umelej
inteligencie fondu “IRBO* by dokazala pocas rokov od jeho zalozenia v roku 2018 az aprila
2023 zhodnotit’ povodnu investiciu o 13,47% na kone¢nych 113 474,08 USD. Pri takomto
zhodnoteni by zloZeny ro¢ny vynos predstavoval 3,21%, ktory by bol dosiahnuty pri ro¢nej
volatilite vynosov na urovni 28,65%. Najniz§ia hodnota investicie by bola na urovni
75 985,72 USD dosiahnuta dna 18.3.2020, zatial’ ¢o najvyssia hodnota investicie by bola na
urovni 199 899,09 USD dosiahnuta dna 16.2.2021. Najvyssi percentualny prepad by
investicia zaznamenala na urovni 10,22% v priebehu Marca roku 2020, kedy pre virusova
pandémiu COVID-19 doslo ku krachu akciového trhu.

Pre lepSie zobrazenie ziskanych hodno6t sme vytvorili aj tabulku €. 6, kde moZeme

vidiet' zhrnuté parametre stratégie “Buy&hold®.

Tabul’ka ¢. 6: Zhrnutie parametrov stratégie “Buy&hold*

IRBO $ 100 000 $ 113 474,08 3,21% 28,65% 10,22%

Zdroj: vlastné spracovanie
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Stratégia priemerovania nakladov

V nasledujucom grafe ¢. 9 mézeme sledovat’ zhodnotenie stratégie priemerovania
nakladov, kedy by sme na konci kazdého mesiaca vlozili 2 083,33 USD do ETF fondu
“IRBO*. Celkova vyska investicii by opdt’ dosiahla 100 000 USD a na konci aprila roku

2023 by sme pozicie uzavreli.

Graf ¢. 9: Zhodnotenie stratégic priemerovania nakladov pre ETF fond ,, JRBO* (kvartalne
udaje)
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Zdroj: vlastné spracovanie

Vzhl'adom na fakt kolisavosti technologického sektora, s ktorym je spojend aj
vynosnost’ ETF fondu “IRBO* bol v sledovanom obdobi od jeho zaloZenia v roku 2018 do
aprila roku 2023 zaznamenany negativny vynos. Stratégia by celkovo dokéazala zhodnotit’
respektive znehodnotit’ postupne investicie celkovej hodnoty 100 000 USD o -2,83% na
kone¢nych 95088,01 USD. Hodnota zloZzeného ro¢ného vynosu by pri takomto
znehodnoteni predstavovala -0,71%, pricom ro¢na volatilita by bola na urovni 17,56%.

Najvyssi percentualny prepad by investicia zaznamenala na irovni hodnoty 4,29%

Pre lepsi prehl'ad ziskanych hodnot sme vytvorili aj tabul’ku ¢. 7, kde vidime zhrnuté

parametre stratégie priemerovania nakladov.
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Tabul’ka €. 7: Zhrnutie parametrov stratégie priemerovania nakladov

IRBO $2083,33 95 088,01 -1,24% 17,56% 4,29%
Zdroj: vlastné spracovanie

Stratégia obchodovania podl’a prekrizenia kizavych priemerov
g 4 P ych p

V nasledujucom grafe ¢. 10 mézeme vidiet' ako prebiehalo zhodnotenie obchodnej
stratégie, kde by sme od zaloZenia fondu v roku 2018 az do aprila roku 2023 obchodovali
ETF fond “IRBO* podl'a aktualnych hodnét 100 a 200 denného kizavého priemeru.

Graf ¢. 10: Zhodnotenie stratégie obchodovania podla prekrizenia 100 a 200 diového
kizavého priemeru pre ETF fond ,,JRBO* (kvartalne udaje)
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Zdroj: vlastné spracovanie

Z grafu ¢. 10 vieme vy¢itat’, Ze tato pouzita stratégia, ktora by obchodovala ETF fond
“IRBO* podla aktudlnych hodnét 100 a 200 diiového kizavého priemeru, by vedela

Vv priebehu od jeho zalozenia v roku 2018 az do aprila 2023, zhodnotit’ vlozeny kapital
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100 000 USD na kone¢nych 117 573 USD. Pri takomto zhodnoteni by zlozeny ro¢ny vynos
predstavoval hodnotu 4,13% a dosiahnuty by bol pri ro¢nej volatilite vynosov s hodnotou
29,09%. Za obdobie od zaloZenia fondu od roku 2018 az aprila 2023 by sme podl'a stratégie
vstapili do 7 obchodov a 4 zo 7 obchodov by sme uzavreli so ziskom. Jednotlivé obchody

vidime na grafe vyznacené.

Lepsi prehl'ad ziskanych hodnot mézeme vidiet' aj v tabulke ¢. 8, kde s zhrnuté

parametre stratégie obchodovania prekrizenych 100 a 200 ditového kizavého priemeru.

Tabul’ka €. 8: Zhrnutie parametrov stratégie obchodovania prekrizenych 100 a 200 diiového

klzavého priemeru

IRBO $100000 $117583 7 4,13% 29,09% 10,22%

Zdroj: vlastné spracovanie

3.1.3.2 Zhrnutie zhodnotenia obchodnych stratégii

V tejto podkapitole sme vytvorili sthrnny prehlad analyzovaného ETF fondu
“IRBO* podl'a jednotlivych obchodnych stratégii, na zdkladne predchadzajucich poznatkov
a dosiahnutych vysledkov troch obchodnych stratégii. Vysledky su zhrnuté v tabul’ke ¢. 9.

Tabul’ka ¢. 9: Zhrnutie zhodnotenia stratégii ETF fondu “IRBO*

"Buy&hold™  ¢10000000  $113 1347%  321%  28,65%  10,22%

474,08
Priemerovani $ . . . .
a nakladov $2 083,33 95 088,01 4,91% 1,25% 17,56% 4,29%
Prekrizenia o
klzavych $ 100 000,00 583.00 17,58% 4.13% 29,09% 10,22%
priemerov ’

Zdroj: vlastné spracovanie
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Tabulka ¢. 9 ndm ponuka zhodnotenie a porovnanie vykonnostnych parametrov
dvoch pasivnych stratégii a jednej aktivnej obchodne;j stratégie. Pri pohl'ade na tieto ziskane
idaje vidime, Ze aktivna stratégia obchodovania podl'a prekrizenia kizavych priemerov
dosahovala v sledovanom obdobi najlepsie vysledky. Vynos za celé obdobie by dosahoval
17,58%. Pricom zlozeny ro¢ny vynos by tak predstavoval 4,13% srocnou volatilitou
29,09%. Najvacsi prepad by bol zaznamenany na urovni 10,22%. V poradi s druhym
najlepSim zhodnotenim by bola stratégia “Buy&hold“. Tato stratégia by nam priniesla
zhodnotenie vo vyske 13,47%. Zlozeny ro¢ny vynos by dosiahol hodnotu 3,21% s ro¢nou
volatilitou 28,65%. Najvicsi prepad bol zaznamenany taktiez na Grovni 10,22%. Stratégia,
ktord by nam pre nas sledovany ETF fond zial’ nepriniesla pozitivne zhodnotenie je stratégia
priemerovania nakladov, kde by sme na konci kazdého mesiaca vlozili 2 083,33 USD. Je to
pomerne nizka strata v porovnani s aktualnou vysokou inflaciou vo svete. Vynos za celé
obdobie by bol vo vyske -4,91%. Zlozeny ro¢ny vynos by dosiahol hodnotu -1,25% S ro¢nou

volatilitou 17,56%. Pri tejto stratégii by sme najvacsi prepad zaznamenali na trovni 4,29%.

3.1.3.3 Porovnanie s SPDR S&P 500 ETF Trust

Index S&P 500 je datovany od roku 1957. Casto je pouzivany ako meradlo na
porovnavanie vykonnosti jednotlivych stratégii a zvykne sa oznacCovat aj ako jeden z
najlepSich indik4torov amerického trhu. Investori pozorne sledujii vykonnost SPDR S&P
500 ETF Trust a rdéznych akcii v ramci indexu, pretoze ich vykonnost' predstavuje urcité

meradlo zdravia americkej ekonomiky. (Britannica Money, 2023)

Preto sme sa toto porovnanie rozhodli vykonat’ aj my. Na grafe ¢. 11 mézeme vidiet’
porovnanie nasho sledovaného fondu s ETF fondom “SPY*. ETF fond “SPY* zaznamenal
najvacsi prepad zaciatkom roka 2020, kedy cely svet postihla pandémia COVID 19
a finan¢ny trh zazival jednu z najsilnejSich neistét. Po necelych Styroch mesiacoch
vynosnost’ fondu zacala stipat az prekonala vynosnost' pred pandémiou. NajvysSia
vynosnost’ za nase sledované obdobie bola zaciatkom roka 2021 na urovni 6,76%. Vyrazne
vykyvy boli v roku 2022 kedy doslo k vypuknutiu invazie na Ukrajinu ¢o otriaslo celym
finanénym trhom a technologické aktiva zazivali silnejSie vykyvy. Najhlbsi prepad bol
zaznamenany na urovni 8,03%. Ak sa pozrieme na iShares Robotics and Artificial

Intelligence Multisector ETF, taktiez mézeme vidiet’ vyraznejsi prepad spdsobeny neistotou
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pre COVID-19, prave zaciatkom roka 2020 na tirovni 13,22%. Vynosnost’ po 4 mesiacoch
zacala sthipat’ a tento rok bol najvynosnejsi, kedy jeho vynosnost’ bola vyssia ako vynosnost’
ETF fondu “SPY*. V roku 2022 zac¢al fond mierne klesat’ pre spominant invaziu az dosiahol
jeden z najhlbsich prepadov na tirovni 14,31% . V tomto roku bola vynosnost’ fondu vyrazne

kolisava.

Graf ¢. 11: Porovnanie navratnosti ETF fondu “IRBO* a ETF fondom “SPY* za poslednych

5 rokov k 25.4.2023.
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Zdroj vlastné spracovanie podl'a Finance Yahoo, 2023c a 2023b

Mozeme tvrdit, Ze sledovany fond mdze v buducnosti priniest’ eSte sl'ubné vynosy.
Samozrejme mdzu na trhu nastat’ urcité vykyvy, ktoré nemdZeme ovplyvnit a tak zabezpecit
vynosnost’ v buducnosti. Sledovany fond iShares Robotics and Artificial Intelligence
Multisector za najvacsim indexom na trhu z hladiska vynosnosti velmi nezaostava
a kopiruje jeho vynosnost’, no v mensich objemoch. Investorovi v buducnosti moze priniest’

pekné zhodnotenie vloZenych finanénych prostriedkov.

%

V nasledujucej tabulke ¢. 10 mozeme vidiet porovnané navratnosti dvoch uz

spominanych fondoch aby sme ziskali lepsi prehlad’ o ich ndvratnostiach.
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Tabulka ¢. 10: Porovnanie jednotlivych ukazovatel'ov ETF fondov “IRBO*“ a “SPY*

Celkova navratnost’ od zaciatku roka 19,31% 8,73%
1-roéna celkova navratnost’ -1,83% -3,81%
3-ro¢na celkova navratnost’ 8,68% 14,81%

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a Finance Yahoo, 2023c a 2023b

Fond bol zaloZeny v roku 2018 a teda ide 0 pomerne mlady fond. Od jeho zaloZenia je
celkova navratnost’ od zaciatku roka 19,31%, €o je o viac ako dvakrat viac ako najvacsi ETF
fond “SPY*, ktorého navratnost’ je 8,73%. Ro¢na dennad navratnost’ je taktieZ vysSia.
Naopak, ak sa pozrieme na trojroént navratnost’, tak ETF fond “SPY* ma vys§iu navratnost’
(14,81%) ako nas sledovany fond, ktorého hodnota je takmer o polovicu niZsia a to 8,68%,

¢0 ukazuje na silnu poziciu fondu na trhu.

3.1.4 Kos ETF umelej inteligencie

Burzovo obchodované fondy v sebe obsahuju desiatky, stovky az tisice roznych
cennych papierov, najcastejSie akcii a dlhopisov, takZe investor nemusi nakupovat’ kazdy
cenny papier zvlast. ETF vacsinou sledujii konkrétny benchmark, teda urcity kos aktiv,
ktorym je typicky trhovy index. My sme sa rozhodli vytvorit’ vlastny k6§ ETF umelej
inteligencie, do ktorého sme vybrali 10 najvacSich ETF s umelou inteligenciou podla
objemu spravovanych aktiv, ktoré sme uvadzali vyssie v tabul’ke €. 5. Pre kazdu investiciu
je podstatna diverzifikacia, hlavne ak ide o0 nové fondy. Nikdy netreba vlozit' vSetky volné
financie prostriedky len na jeden fond a hlavne nie ak fond vznikol len nedavno a nema

dostato¢né informacie, ktoré presvedc¢ia investora o jeho investovani.

Po vytvoreni koSa sme na zékladne ich vypocitanej priemernej vykonnosti, vykonali
porovnanie s najvac¢sim ETF fondom “SPY*, ktory nam ukaze ako tento segment dokaze

obstat’ na sirSom finanénom trhu.
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Graf €. 12: Porovnanie priemernych roénych navratnosti kosa ETF s ETF fondom “SPY* za

jednotlivé roky
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Zdroj: vlastné spracovanie

Na grafe ¢. 12 mozete vidiet zistené navratnosti podla priemernej 1-ro¢nej, 3-ro¢nej
a 5-ro¢nej navratnosti. Na§ vytvoreny ETF koS neprekonal v ziadnom zo sledovanych
rokoch navratnost fondu S&P 500, no nezaostaval o velké percento. Investovanie je vo
vSeobecnosti dlhodoba zalezitost’ a odporuca sa investovat’ na minimalne 5 a viac rokov, aby
sa dosiahlo ¢o najlepsie zhodnotenie. Preto mozeme vidiet' najmensi rozdiel v porovnani
pri 5-ro¢nej navratnosti, ¢o je len 1,38 percentualneho bodu. Pri priemernej 1-rocnej
navratnosti je rozdiel 2,71 percentualneho bodu a pri 3-ro¢nej navratnosti je o nieco viac a to

3,39 percentualneho bodu.

Vytvoreny kos sme sa rozhodli rozanalyzovat’ aj podl'a pomeru celkovych nakladov
(TER = total expense ratio). Tento poplatok sa uvadza Vv percentach a urcuje priebezné
naklady daného ETF na ro¢nom zéklade. Niektoré poplatky pri samostatnych fondoch st
pomerne vysoké a investorovi tak znizuju jeho vynosnost. Vysoké poplatky velakrat
investora odrania od investicie. Priemerné poplatky ETF ko$a sme nasledne porovnali s ETF

fondom “SPY** aby sme zistili jeho lepSie postavenie na finan¢nom trhu.

V tabul’ke ¢. 11 vidime jednotlivé ETF fondy umelej inteligencie v nasom ETF kosi
aich vysku poplatku. Niektoré fondy maju pomerné vysoké poplatky. Najvyssi poplatok
v nasom kosi ETF ma fond ROBO Global Robotics & Automation Index ETF, ktorého vyska
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ETF, ktorého vyzka je 0,08%.

Tabulka ¢. 11: Prehl'ad vysky poplatkov ETF kosa s umelou inteligenciou

iShares U.S. Technology ETF 0,39
Fidelity MSCI Information Technology Index ETF 0,08
First Trust Dow Jones Internet Index Fund 0,51
iShares Exponential Technologies ETF 0,46
iShares Global Tech ETF 0,40
iShares Expanded Tech Sector ETF 0,40
Global X Robotics & Atrtificial Intelligence ETF 0,69
SPDR S&P Kensho New Economies Composite ETF 0,20
ROBO Global Robotics & Automation Index ETF 0,95
ARK Autonomous Technology & Robotics ETF 0,75

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a ETF Database, 2023a

Po prepocitani priemernej vysky nasho kosa ETF umelej inteligencie nam vysla
hodnota 0,48%. Nasledne sme sa tito hodnotu rozhodli porovnat’ s fondom SPDR S&P 500

ETF Trust pre lepSie zhodnotenie na trhu.

Graf ¢. 13: Porovnanie priemernej vySky poplatku ETF kosa s ETF fondom “SPY*
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Zdroj: vlastné spracovanie

48



Ako mézeme vidiet’ na grafe ¢. 13 pomer celkovych nakladov ETF fondu “SPY* je
0,09%, ¢o je v porovnani s naSim ETF koSom nizke percento. Ako sme uz spominali
jednotlivé ETF v nasSom koSi maju pomerne vysoké poplatky a velakrat presahujuce nas
priemerny poplatok. Preto si myslime, ze z toho hl'adiska by bolo pre investora vel'mi
vyhodne investovat’ do vytvoreného koSa ETF umelej inteligencie a tak nestratit’ na

poplatkoch zbyto¢né finan¢né prostriedky.

3.2 Enviromental/Social/Governance investovanie

V dnesnej dobe je etické a zodpovedné podnikanie voci zivotnému prostrediu ¢i trvalo
udrzatelny rozvoj Coraz viac spominanou témou. Spolo¢nosti, ktoré si spolocensky
zodpovedne a dodrziavaju prisne socidlne, ekologické alebo aj etické Standardy, maja
V budutcnosti vyssie predpoklady rastu. S tym su spojené aj vysSie vynosy pre investora. Si
budicnost'ou investovania. Vo svete alebo uZ aj na Slovensku su tzv. zelené investovanie
a Environmental/Social/Governance ((d’alej ako “ESG*) fondy horucou témou. V stvislosti
S touto témou je potrebné spomenut’ Parizsku klimaticki dohodu. Ide o globalnu dohodu
podpisanou v roku 2016 a hovori o zmene klimy. Spolu ju podpisalo 195 krajin sveta.
Celosvetovo uzndvana dohoda hovori, Ze v druhej polovici storo¢ia by mal svet
vyprodukovat’ iba tol’ko emisii, kol’ko priroda dokaZe absorbovat’ a spomalit’ tak tempo
globalneho otepl'ovania. Znaci zmeny, ktoré menia sti¢asne aj budice trendy v investovani.

(Rozhodnutie Rady EU, 2016)

Donedavna ak sme chceli investovat’ bolo potrebné sa zamerat' na tzv. magicky
trojuholnik, kedy sa investor rozhodne aki maximalnu mieru likvidity, vynosov, a rizika je
ochotny podstupit’ aby dosiahol ur€ity zisk. VSetky tieto vrcholy trojuholnika nie je mozné
sucasne v praxi dosiahnut’. Stile je potrebné sa vzdat’ jedného z tychto ukazovatelov

v prospech dvoch.
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Obrazok €. 1: Magicky trojuholnik

likvidita

Zdroj: vlastné spravovanie podl'a Chovancova a kol., 2016

Po poslednych rokoch sa z trojuholnika stava Stvoruholnik a pribuda d’alsie hl'adisko
— udrzatelnost. Udrzatel'nost’ sa snazi zachovat pdvodny, nezmeneny stav systémov
(socialny, ekonomicky, ekologicky...), ale hlavne mysliet’ na prospech pre buduce generacie.
Snazi sa o zodpovedny pristup k nasej budicnosti. Investorov zafal zaujimat’ nielen
finan¢ny pohlad’, ale taktiez nefinan¢ny pohl'ad na ich investicie. Zaujima ich ako sa pouzij
ich peniaze a ¢i su vynalozené v zhode s hl'adiskom Environmental/Social/Governance. Pri

zohl'adneni kritérii ESG sa pozornost’ venuje:

- Enviromental (zivotné prostredic) — zohladiiuje pouzitic energie, investicie
zameran¢ do obnovitenych zdrojov, klimatické zmeny, produkcia a znecistenie
odpadu...,

- Social (socialna oblast’) — zohl'adiiuje aspekty, ktoré sa tykaju bezpecnosti a ochrany
zdravia pri praci, vztahy so zamestnancami, zdkaz detskej prace...,

- Governance (Riadenie) — zahfiia to akym spdsobom podniky riadia, aky maji vztah

so zamestnancami, prava akciondrov...

3.2.1 Environmental/Social/Governance ETF

ESG investovanie vo svete vzbudzuje Coraz vacsiu pozornost’ a pritahuje stale novych
investorov aj pre burzovo obchodovatelné fondy. Riaditel’ka vyskumu ESG v Bloomberg

Intelligence, Adeline Diab uviedla, Ze ESG ETF nevykazuju ziadne zndmky spomalenia
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Vv nasledujucich rokoch. Investicie do ESG ETF sa rozSiruju uz viac ako 38 mesiacov za
sebou a podla buducich predpokladov by sa tempo rastu nemalo nespomalit’. Rastuci trend
ESG ETF je v stulade s by¢im scenarom na trhu. V roku 2025 sa ocakavana vynos z takychto

ESG ETF na 1,3 biliona USD. (Bloomberg, 2023)

Jose Garcia-Zarate, zastupca riaditel’ pasivnych stratégii v Morningstar uviedol, Ze za
posledné tri roky sa trend v prospech ESG vyrazne posilnil. Stalo sa tak vd’aka mixu
investicii do novych produktov a preskipeniu prostriedkov hlavného prudu navrhov ESG.
Podiel celkovych tokov do produktov ESG na trh ETF a ETC vzrastli na najvyssiu troven
Vv poslednych rokoch. ESG investicie v roku 2022 predstavovali 65% c¢istych prilevov do
europskych ETF. (Boyde, 2023)

Tento trend sa stale rozSiruje naco reaguju aj slovenski obchodnici s cennymi
papiermi, banky a spravcovské spolo¢nosti. ESG fondy zahfiaju do svojich portfolii
a svojim klientom tak chct otvorit’ nové investicné moznosti. Ponuka ESG fondov na
Slovensku je vel'mi mald. Spravcovské spolocnosti tieto fondy v ponuke nemaju alebo
pontkaji vyuzit moznost investovat’ cez materské spolo€nosti, banky ¢i obchodnikov

S cennymi papiermi, ktoré investuju aj do fondov svetovych spravcov.

Zaujem investorov o ESG fondy, ale aj akcie stale rastie po celom svete. Vo
vSeobecnosti 'udi ¢oraz viac zaujimaju témy, ktoré sa tykaju napriklad propagécie Zien na
pracovisku, znizovanie fosilnych paliv ¢i danové $kandaly. Zacdina sa vo velkej miere
uplatiovat’ tzv. pozitivny skrining, kde manaZéri portfolii sa nechcti len vyhntt’ spolo¢nosti
s negativnym dopadom na Zivotné prostredie ¢i spolo¢nostiam, ktoré maji socidlne
a riadiace problémy, ale snazia sa maximalizovat’ svoje investicie do spolo¢nosti, kde st

ESG kritéria aktivne podporované. (Abboud, 2022)

Hodnota aktiv ETF fondov, ktoré vo svojej stratégii zahfiiaju ciele v oblasti Zivotného
prostredia, socidlnej oblasti a spravy verejnych veci, vyrazne vzrastla z 5 miliard americkych
dolarov v roku 2006 na 391 miliard americkych dolarov v roku 2021. Vo marci 2023 dosiahli

alokované aktiva 432 miliard americkych dolarov, co mézeme sledovat’ na grafe ¢. 14.
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Graf ¢. 14: Globalne aktiva ESG ETF od roku 2006 do marca 2023 v mld. USD
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a Statista, 2023c

Z grafu €. 15 vidime, Ze vécSina celosvetovych aktiv ESG ETF bola na konci roka
2021 sustredena v Eurdpe. Viac ako 60 percent celkovych aktiv pod spravou ESG ETF bolo
v Europe. O nieco viac ako jedna tretina aktiv v Amerike, zatial’ ¢o azijsko-pacificky region

predstavoval len tri percenta celosvetovych aktiv ESG ETF.

Graf ¢. 15: Trhovy podiel ESG ETF podl'a regionu na zakladne spravovanych aktiv v roku
2021
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a Statista, 2023g

Fosilne paliva su dominantnou pric¢inou globalneho otepl'ovania, ktoré pri spal’ovani

uvolnuju do ovzdusia vel'ké mnozstvo oxidu uhli¢itého. Su neobnovitelné a v sucasnosti
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dodavaju vacsinu svetove] energie. Stredobodom investovania do ESG ETF je prave

obmedzovanie investovania do spolo¢nosti vyrabajtcich fosilne paliva.

Graf ¢. 16 nam ponuka prehlad fondov obchodovanych na burze s tematikou
zivotného prostredia, socialnej sféry a zodpovedného riadenia s najvac¢Sou expoziciou voci
spolo¢nostiam s fosilnymi palivami od jina 2020 podl'a spravovanych aktiv. Kde ¢isté aktiva
znamenaju, ze neinvestuju do fosilnych paliv a necisté aktiva sa tykaja aktiv v sprave, ktoré

su vystaven¢ fosilnym palivam.

Graf ¢. 16: Prehl'ad ESG ETF s najvyssimi investiciami do spolo¢nosti vyrabajucich fosilne

paliva v USA 2020 v mil. USD
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a Statista, 2023b

V juni 2020 bola vykonana analyza, podla ktorej bolo priblizne 83 percent fondov
obchodovanych na burze, ktoré boli prezentované ako udrzatelné no do urcitej miery boli
vystavené fosilnym palivam. Z tychto ETF ESG mal najvyssou investiciu do fosilnych paliv
fond iShares ESG MSCI USA ETF, pri¢om 459 milionov americkych dolarov z jeho
celkovych spravovanych aktiv je ,,necistych®. Uvedené fondy podla ndzvu naznacuju, Ze
nedrzia necisté aktiva, ¢o zial’ nie je pravda. Napriklad iShares Global Clean Energy ETF

drzal 46,07 miliéna americkych dolarov aktiv vystavenych fosilnym palivam.
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MSCI ESG Fund Ratings

Pri investovani poméha investorovi metodika MSCI ESG Fund Ratings, ktora mu
poskytuje podrobnejSie informécie o efektivnosti riadenia fondu. Pomaha mu zefektivnit’
pohlad na svoje investicie do budticnosti. Tato metodika poskytuje hibsi prehl'ad a hodnoti
dodrziavanie ESG kritérii pri viac ako 52 000 fondoch. Metodika berie do uvahy viac ako
200 ukazovatel'ov, napriklad aj vysku uhlikovej stopy. (MSCI, 2023c) MSCI ESG Fund
Rating je podl'a poskytovatel'a SRP vyhlasena za najlepSieho poskytovatel’a inteligentnych
indexov v roku 2023. (SRP, 2023) Spolo¢nosti podla ESG ratingu st rozdelené do troch
hlavnych skupin. Kazd4 skupina mé eSte vlastné podkategorie, o modzeme vidiet aj

V tabulke ¢. 12.

Tabul’ka ¢. 12: Zatriedenie ESG hodnotenia do skupin

Kategoéria ESG hodnotenie
AAA 8,571-10,0
AA 7,143-8,571
A 5,714-7,143
BBB 4,286-5,714
BB 2,857-4,286

Zdroj: vlastné spravovanie podl'a MSCI, 2023b

Fondy alebo ETF sa hodnotia na zaklade stupnice od lider (AAA, AA), priemer (A,
BBB, BB) azaostavajici (B, CCC). Spolo¢nost zaradena do zaostavajucej skupiny
Vv prisluSnom sektore, nie je schopna riadit’ rizika vyznamne pre ESG. Priemer je spolo¢nost’,
ktord ma v porovnani s konkurenciou mensie, zmieSané ¢i neobvykle zaznamy pri riadeni
rizik a prilezitostiach ESG v danom sektore. Spolo¢nost’ oznafend ako lider, dokaze
manazovat prislichajici sektor v sulade s prilezitostami plyntice z ESG ako aj jej
najvyznamnejsie rizika. Tento systém pomaha investorovi orientovat’ sa pri vybere fondu ¢i
ETF podra stupnicového hodnotenia od najlepsi (AAA) po najhorsi (CCC). Investor ma tak

moznost’ hlbSie porozumiet’ a poznat’ svoju investiciu.
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3.2.2 Preco investovat’ do ESG ETF?

Geopolitické a makroekonomické pozadie sa rychlo meni ¢o postiva ESG a klimatické
prostredie rychlym tempom, preto je nevyhnutné, aby investor pochopil vyzvy a prilezitosti,
ktorym krajina a spolo¢nosti ¢elia. Klima zostava na prvom mieste agendy ESG, pricom
regulacné organy si Coraz viac uvedomuju ulohu, ktort musia zohravat’ spolu s vladami pri
zabezpeCovani toho, aby spolo¢nosti a krajiny plnili svoje zavézky stvisiace s klimou.
Okrem klimy ESG coraz viac ovplyviiuje mnoho d’alSich oblasti vratane dopadov na

kazdodenny zivot.

Minuly rok bol zaznamenany seizmicky posun v ESG a klimatickej krajine. Regulacné
organy zvySuju tlak na vSetko od greenwashingu az po prisnejSie zverejiiovanie klimatickych
cielov. Nezhody vo svete ako aj napr. vojna na Ukrajine, narGiSa energeticky trh, rasta
urokové sadzby a stale rastica inflacia spolu vytvaraja globalnu krizu zivotnych nakladov a
obnovuju geopolitické a makroekonomické neistoty. Investor méa tendenciu postupovat’
opatrne preto je preitho dolezité pochopit’ vyzvy a prilezitosti na trhu ¢i uz to je mnozstvo
katastrof spdsobenych klimou alebo zvySend politizacia investovania do ESG fondov.

(MSCI, 2023a)

V nasledujucich grafoch ¢. 17 al8 mozeme sledovat najvacsie ESG ETF

S najvys$sim Cistym prilevom v Amerike a Eurdpe za rok a to k januaru 2022 v mid. USD.

Graf ¢. 17: Najvicsie ESG ETF s najvys$sim prilevom v Amerike k januaru 2022 v mld. USD
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a Statista, 2023f
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Najvacsi ESG ETF v Amerike bol iShares ESG Aware MSCI USA ETF s najvy$$im
jednoroénym ¢istym prilevom v roku 2021. Cisty prilev ETF dosiahol za rok 8,21 miliardy
americkych dolarov, ¢o je vyrazne nad ETF s druhym najvys$im ¢istym prilevom — iShares

ESG Aware MSCI EAFE ETF, ktorého ¢isty prilev bol 3,24 miliardy americkych dolarov.

Graf ¢. 18: Najvacsie ESG ETF s najvyssim prilevom v Eurdpe k januaru 2022 v mld. USD

iShares € Corp Bond SRI 0-3yr UCITS ETF N 1,72
iShares MSCI EM SRIUCITS ETF IS 1,387
iShares MSCI World SRI UCITS ETF IS 1,9
iShares Global Clean Energy UCITS ETF N 1,97
iShares MSCI USA ESG Screened UCITS ETF N 1,98
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF IS 2,19
Amudi Index MSCI USA - UCITS ETF IS 2,36
Xtreckers MSCI USA ESG UCITS ETF IS 2,36
iShares MSCI USA SRIUCITS ETF s 2,66
SPDR Bloomberg SASB U.S. Corporate ESG UCITS ETF e 5,61

0 1 2 3 4 5 6
Zdroj: vlastné spracovanie podla Statista, 2023e

Najvacsim ESG ETF v Eurdpe na zaklade jednoro¢ného cCistého prilevu bol SPDR
Bloomberg SASB US Corporate ESG UCITS ETF s cistym prilevom 5,61 miliardy
americkych dolarov v roku 2021. Nasledoval iShares MSCI USA SRI ETF s ¢isty prilev

2,66 miliardy americkych dolarov.

3.2.3 iShares ESG Aware MSCI USA ETF

Pre podrobnej$iu analyzu sme si vybrali jeden z najmladSich ESG ETF fondov, ktory

je spravovany najvacsou spravcovskou spolo¢nostou BlackRock, Inc. (ADV Rating, 2023)

Vybrany fond iShares ESG Aware MSCI USA ETF (ESGU) mal k 1.5.2023 cisté
aktiva pod spravou v hodnote 13 501,7 miliénov USD. Fond, ako je zjavné uz z nazvu,
investuje do spolo¢nosti sidliace v USA so strednou avelkou Kkapitalizaciou, a
ktoré pozitivne vplyvaji na environmentalne, socialne a riadiace charakteristiky. Pri vybere
do akych spolocnosti fond investuje sa primarne vyuziva MSCI ESG Fund Rating

a metodika jeho vypoctu, ktora je popisana vyssSie. Rating fondu iShares ESG Aware MSCI
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USA ETF nesie hodnotu AAA, teda je oznaceny ako lider (najlepsi) a fond je vedeny podla
kritérii ESG.

Benchmark fondu iShares ESG Aware MSCI USA ETF je index MSCI USA Extended
ESG Focus. Cielom manazérov portfolia je prekonanie tohto benchmarku. Fond bol
oficidlne spusteny 1. novembra 2016 a klasifikovany je ako akciovy fond. So svojimi
podielmi obchoduje na NASDAQ, druhej najvicSej burze na svete. Priemernd rocna

navratnost’ za poslednych 5 rokov je 9,44% a kumulativna navratnost’ je 59,82%.

Graf ¢. 19: Vykonnost’ ETF fondu “ESGU* k 19.4.2023 (tyzdenné udaje)
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a Finance Yahoo, 2023a

Z grafu €. 19 vidime, ze od jeho zalozenia fond ma stupajicu trendovi priamku
a Vv buducnosti méze dosahovat’ dobré vysledky odhliadnuc od vykovkov na trhu, ktoré

moézeme ovplyvnit. Roky 2020 a 2021 boli pre nanho za sledované obdobie najvynosnejsie.

Spravcovsky poplatok, ktory si Gctuje spravca je jeden z najnizSich. Jeho hodnota je
0,15% p.a. z objemu majetku. Spravca si vstupny a vystupny poplatok neuctuje. Podla
hodnotenia v ratingoch ¢i analyzach udrzatel'nosti spolo¢nosti MSCI, fond dosahuje dobré
hodnotenia. V kategorii podl'a ESG hodnotenia sa fond nachadza s hodnotenim AAA. Velké
pozitivum z hl'adiska ESG kritérii je, ze fond neinvestuje do cennych papierov emitovanych
vyrobcami zbrani, producentmi a spracovatel'mi uhlia, tabaku ¢i ropnych poli. V sti¢asnosti

investuje do akcii 308 spolo¢nosti. Najvicsiu vahu vo fonde ziskali spolocnost’ APPLE INC
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5 6,82% podielom, MICROSOFT CORP, ktorého podiel je 5,59% a s podielom 2,47% je
spolo¢nost AMAZON COM INC. (iShares, 2023a)

Percentudlny podiel jednotlivych sektorov vidime na grafe ¢. 20. ETF fond “ESGU*
ma najvyssi podiel informaénych technologii a to 32,50%. Druhy najvacsi podiel ma sektor
zdravotnej starostlivosti s 13,29% podielom. Za nim nasleduje sektor priemyslu s podielom
11,26%.

Graf ¢. 20: Percentualny podiel jednotlivych sektorov ETF fondu “ESGU* k 17.3.2023
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Zdroj: vlastné spracovanie podla iShares, 2023a

Nevyhnutnostou pre investora je zhodnotit’ aj vykonnost’ fondu v porovnani s jeho
benchmarkom. Toto porovnanie vykonnosti sme vykonali aj my ¢o mdzeme pozorovat’ na

grafe ¢. 21.

58



Graf ¢. 21: Porovnanie vykonnosti ETF fondu “ESGU* s jeho benchmarkom v jednotlivych

rokoch
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a idajov iShares, 2023a

Na grafe ¢. 21 moézeme vidiet, Zze fondu sa darilo velmi dobre porovnani s jeho
benchmarkom. Vykonnostne fond prekonal svoj benchmark v kazdom roku o niekol'ko
percent. Najvacsi rozdiel mozeme pozorovat v roku 2021 ajeho rozdiel bol 12,82

percentualneho bodu. M6zeme to hodnotit’ ako pozitivny vyhl'ad do budtcnosti.

3.2.3.1 Zhodnotenie obchodnych stratégii

Aj pri tomto ETF fonde “ESGU* sme pozornost’ upriamili na vykonnosti troch

obchodnych stratégii, ktoré sme si v nasledujucej ¢asti zhodnotime.

Stratégia “Buy&hold“

Na nasledujucom grafe ¢. 22 vidime priebeh zhodnotenia “Buy&hold stratégie,
podl’a ktorej by sme na zac¢iatku vzniku fondu v roku 2016 investovali 100 000 USD do ETF

fondu ,,ESGU* a poziciu by sme uzavreli na konci aprila roku 2023.
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Graf ¢. 22: Zhodnotenie stratégie “Buy&hold* pre ETF fond ,,ESGU* (kvartalne udaje)
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Zdroj: vlastné spracovanie

Z grafu €. 22 mozeme zistit, Ze dand “Buy&hold* stratégia investujica do ETF
ESG fondu “ESGU* by dokazala poc¢as rokov od jeho zalozenia v roku 2016 az aprila 2023
zhodnotit’ povodnu investiciu 0 56,92% na konecnych 156 917,53 USD. Zlozeny ro¢ny
vynos pri takomto zhodnoteni by predstavoval 8,82%, ktory by bol dosiahnuty pri ro¢nej
85 684,89 USD dosiahnuta dna 23.3.2020, zatial’ ¢o najvyssia hodnota investicie by bola na
urovni 185 942,05 USD dosiahnutd dina 27.12.2021. Najvyssi percentualny prepad by
investicia zaznamenala na urovni 12,00%, ¢o bolo v priebehu marca roku 2020, sposobeny

virusovou pandémiu COVID-19, kedy akciovy trh zaznamenal jeden z najhlbsich prepadov.

Pre lepsie zobrazenie ziskanych hodnot sme vytvorili aj tabul’ku €. 13, kde m6zeme

vidiet' zhrnuté parametre stratégie “Buy&hold®.

Tabul’ka ¢. 13: Zhrnutie parametrov stratégie “Buy&hold*

ESGU $ 100 000 $ 156 917,53 8,82% 21,82% 12,00%

Zdroj: vlastné spracovanie
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Stratégia priemerovania nakladov

V nasledujucom grafe ¢. 23 mdézeme sledovat’ zhodnotenie stratégie priemerovania
nakladov, kedy sme na konci kazdého mesiaca vlozili 1562,50 USD do ETF fondu
“ESGU*. Celkova vyska investicii by opat’ dosiahla 100 000 USD a na konci aprila roku

2023 by sme pozicie uzavreli.

Graf €. 23: Zhodnotenie stratégie priemerovania nakladov pre ETF fond ,,ESGU* (kvartalne
udaje)
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Zdroj: vlastné spracovanie

Finan¢ny trh zaznamenava aj ur¢ité vykyvy a snim je spojena aj vynosnost’ ETF fond
“ESGU*. Fond zaznamenal v sledovanom obdobi od jeho zaloZenia v roku 2016 a do aprila
roku 2023 pozitivny vynos. Stratégia by celkovo dokazala zhodnotit’ postupne investicie
celkovej hodnoty 100000 USD 022,95% na kone¢nych 122 947,27 USD. Hodnota
zloZeného ro¢ného vynosu by pri takomto znehodnoteni predstavovala 3,95% pri¢om rocna
volatilita by bola na urovni 12,72%. Najvyssi percentualny prepad by investicia zaznamenala

na urovni hodnoty 5,06%

Pre lepsi prehl'ad ziskanych hodn6t sme vytvorili aj tabul’ku €. 14, kde vidime zhrnuté

parametre stratégie priemerovania nakladov .
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Tabul’ka ¢. 14: Zhrnutie parametrov stratégie priemerovania nakladov

ESGU $1562,50 $ 122 947,27 3,95% 12,72% 5,06%

Zdroj: vlastné spracovanie

Stratégia obchodovania podla prekritenia kizavych priemerov

V nasledujucom grafe ¢. 24 moézeme vidiet’ ako prebiehalo zhodnotenie obchodnej
stratégie, kde by sme od zalozenia fondu v roku 2016 az do aprila roku 2023 obchodovali

ETF fond “ESGU* podla aktualnych hodnét 100 a 200 denného kizavého priemeru.

Graf ¢. 24: Zhodnotenie stratégie obchodovania podla prekrizenia 100 a 200 dilového
kizavého priemeru pre ETF fond ,,ESGU* (kvartalne tdaje)
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Zdroj: vlastné spracovanie

Z grafu €. 24 vieme vy¢itat, Ze tato pouzitd stratégia, ktord by obchodovala ETF fond
“IRBO“ podla aktualnych hodndt 100 a 200 diového kizavého priemeru, by vedela
Vv priebehu od jeho zalozenia v roku 2016 az do aprila 2023, zhodnotit' vlozeny kapital

100 000 USD na kone¢nych 114 853 USD. Pri takomto zhodnoteni by zlozeny ro¢ny vynos
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predstavoval hodnotu 2,63% a dosiahnuty by bol pri ro¢nej volatilite vynosov s hodnotou
21,83%. Za obdobie od zalozenia fondu od roku 2018 az aprila 2023 by sme podl'a stratégie

vstapili do 6 obchodov, a 3 zo 6 obchodov by sme uzavreli so ziskom.

Lepsi prehl'ad ziskanych hodnét mozeme vidiet’ aj v tabulke ¢. 15, kde st zhrnuté

parametre stratégie obchodovania prekrizenych 100 a 200 ditového kizavého priemeru.

Tabul’ka €. 15: Zhrnutie parametrov stratégie obchodovania prekrizenych 100 a 200 diiového

klzavého priemeru

ESGU $100000 $114853 6 2,63% 21,83% 12,00%

Zdroj: vlastné spracovanie

3.2.3.2 Zhrnutie zhodnotenia obchodnych stratégii

Tato kapitola ndm pontika sthrnny prehlad analyzovaného ETF fondu “ESGU*
podla jednotlivych obchodnych stratégii, ktoré sme na zakladne predchadzajucich
poznatkov a troch obchodnych stratégii dosiahli. Vysledky moZzeme vidiet' v tabul’ke ¢. 16.

Tabulka ¢. 16: Zhrnutie zhodnotenia stratégii ETF fondu “ESGU*

"Buy&hold™ $ 100 000,00 $156917,53  56,92% 8,82% 21,82% 12,00%

Priemerovania

i $1562,50 $ 122 947,27 22,95% 3,95% 12,72% 5,06%
nakladov

Prgkriienia
klzavych $ 100 000,00 $114 853,00 14,85% 2,63% 21,83% 12,00%
priemerov

Zdroj: vlastné spracovanie
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V tabulke ¢. 16 modzeme sledovat’ zhodnotenie a porovnanie vykonnostnych
parametrov dvoch pasivnych stratégii a jednej aktivnej obchodnej stratégie. Zo ziskanych
udajov vidime, ze investovanie pomocou pasivnej obchodnej stratégie “Buy&hold by
dosiahla za sledované obdobie najlepSie zhodnotenie. Vynos za celé obdobie by dosahoval
az 56,92%. Zlozeny ro¢ny vynos by predstavoval 8,82% s roc¢nou volatilitou vynosov
21,82%. Najvacsi prepad by bol zaznamenany na Urovni 12,00%. Druhé najlepSie
zhodnotenie by predstavovala stratégia priemerovania nakladov, kde by sme na konci
kazdého mesiaca vlozili 1 562,50 USD. Vynos za celé obdobie by predstavoval 22,95%.
Hodnota zlozeného ro¢ného vynosu by bola na urovni 3,95% a ro¢na volatilita by niesla
hodnotu 12,72%. Tato stratégia by zaznamenala najvacsi prepad na urovni 5,06%. Aktivna
stratégia obchodovania podl'a prekrizenia kizavych priemerov by pre nas sledovany ETF
fond “ESGU* dosahovala najniz$i vynos. Hodnota celkového vynosu by bola 14,85%.
Zlozeny ro¢ny vynos by bol 2,63% a ro¢na volatilita by bola na trovni 21,83%. Najvacsi

pokles bol zaznamenany na urovni 12,00%.

3.2.3.3 Porovnanie s SPDR S&P 500 ETF Trust

Tak ako sme uz spominali, porovnanie vykonnosti s indexom S&P 500 je investora
dobrym indikatorom. Preto sme sa pozreli, ako sa darilo aj ETF fondu “ESGU** porovnani
s ETF fondom “SPY* za poslednych 5 rokov. Z grafu €. 25 je zjavné, Ze nas sledovany fond
vyrazne kopiruje vykonnost' ETF fondu “SPY* v kazdom obdobi. Najvicsie prepady pri
oboch fondoch vidime zaciatkom roka 2020 spodobené pandémiou COVID-19, ktora
postihla cely svet, ale hlavne spdsobila neistotu finanénych trhov. Vynosnost’ zacala po
takmer 4 mesiacoch vyrazne stipat’ a drzala si dokonca vyssiu vynosnost’ ako ETF fond
“SPY* az do zaciatku roku 2021. Najvyssia vynosnost’ bola na trovni 13,29% a naopak
najvacsi prepad bol na trovni 12,98%. Prvé mesiace roku 2022, kedy vypukla invazia na
Ukrajinu zacali znova menSie prepady, no nie také vyrazne a silné ako v obdobi pandémie.
Vynosnost’ sa aj naprieck mensej kolisavosti sa dostava do povodnej hodnoty ako pred
vypuknutim invazie. Z dlhodobého hladiska vidime stGpajicu vynosnost oboch

sledovanych fondov.
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Graf ¢. 25: Porovnanie navratnosti ETF fondu “ESGU* s ETF fondom “SPY* za poslednych
5 rokov k 25.4.2023

15,00%
10,00%
5,00%
0,00%

-5,00%

-10,00%

-15,00%

00 00 00 OO O OO OO OO OO O O O O O O ™ = = = o " N N N N N N N N N
D T e O e O O e, T e B e O e, O e B AN AN o Y o AN o N o N o N o A o AN Y AN o AN o N Y AN " N o AN o A o A Y B o A o I
O O O O O O O O O O O O 0O 0O OO0 0O OO0 0O OO o0 oO o o oo o o o
NSNS NNSINNNNSNRNNNSSSNNS SN
Bl B s BB s s B B e s B B e s B B B
[T e R B B o o TN ¥ I @ ) T I 0 0 T ™o T o N @ ) B IR e o B o I @ ) I I T 2 o N Vo I e I I I e o B T p |
— — i i i
SPY e ESGU

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a Finance Yahoo, 2023c a 2023a

Je zrejme, ze na trhu nastana urcité vykyvy, ako sme mohli sledovat’ aj v tomto
nasom sledovanom obdobi, a ktoré nebudeme moct ovplyvnit' atak zabezpecit’ urcitu
vynosnost’ aj v budticnosti. iShares ESG Aware MSCI USA ETF z hladiska vynosnosti
vel'mi nezaostava za SPDR S&P 500 ETF Trust, ale vyrazne ho kopiruje no v mens$ich
objemoch. Investorovi tak moze priniest’ investicia do toho fondu este pekné zhodnotenie

jeho penaznych prostriedkov.

Tabulka ¢. 17 nam ponuka prehl'ad jednotlivych navratnosti porovnani suZz

spominanymi fondmi, vd’aka ktorej ziskame lepsi prehl’ad o ich navratnostiach.

Tabul’ka ¢. 17: Porovnanie jednotlivych ukazovatel'ov ETF fondov "ESGU" a "SPY

Celkova navratnost’ od zaciatku roka 8,24% 8,73%
1-roéna celkova navratnost’ -5,06% -3,81%
3-ro¢na celkova navratnost’ 14,08% 14,81%

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a Finance Yahoo, 2023c a 2023a

Fond bol zaloZeny v roku 2016. Od jeho zaloZenia je celkovad denna névratnost

8,28%. Navratnost’ ETF Fondu “SPY* je 0 nieco vyssia a to 8,73%. Ako mdézeme vidiet
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vyssie v tabul’ke, 10 ro¢na (-5,06%) aj 3- ro¢na (14,08%) navratnost’ sledovaného fondu je
nizSia ako je navratnost’ najvicsicho fondu (-3,81%; 14,81%). Je zjavné, ze priebehu
obdobia nastali na trhu nejaké jemné korekcie, resp. prepady, ale v celkovom vysledku je

jeho vykonnost’ nasho sledovaného fondu pomerne priazniva.

3.2.4 Kos ESG ETF

Vytvorit’ si vlastny k6§ ESG ETF sme sa rozhodli aj pri tomto megatrende. K6s ESG
ETF sme vytvorili z 10 najvacsich ESG ETF v Amerike podl'a ro¢ného prilevu aktiv k roku
2022, ktorého zoznam sme uvideli vyssie na grafe ¢. 17. Pre ESG ETF v Amerike sme sa
rozhodli na zaklade dostupnych dat potrebné pre vytvorenie koSa. Iné skupiny ETF
neposkytovali potrebné informacie, najma kvoli kratkemu pdsobeniu na trhu. Vel'a fondov
v tomto kosi su nové a existuja len par rokov, preto by investor mohol zvazovat tato
investiciu. Diverzifikacia je vel'mi d6lezita pri zostavovani svojho portfolia aby sme dosiahli
¢o najlepsie zhodnotenie. O to ddlezitejSia je ak investujeme do novych fondov. Kos ESG
ETF tvori 10 ETF ¢o v pripade negativneho zhodnotenia jedného fondu, investor nemusi

pocitit’ vel’ku stratu.

Vypocitali sme priemerni 1-ro¢nu a 3-ro¢nu navratnost’ kosa a nasledne sme ho
porovnali s ETF fondom “SPY* atak zistili, ¢i by na§ ko§ vedel obstat’ aj Vv SirSom
finanénom svete. Pri tomto ko$i sme 5-ro¢na navratnost’ nemohli vykonat', ked’ze vacsina

fondov boli vytvorené len pred par rokmi a potrebné idaje nie su pristupné.

Graf €. 26: Porovnanie priemernych ro¢nych navratnosti kosa ETF s ETF fondom “SPY* za

jednotlivé roky
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Zdroj: vlastné spracovanie
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Vypocitané udaje vidime na grafe ¢. 26. Ako mozeme vidiet, vytvoreny kés dosahuje
pri 1l-rocnej dennej navratnosti vys$iu navratnost ako ETF fond “SPY*“ 00,30
percentualneho bodu. Pri 3-ro¢nej navratnosti je navratnost SPDR S&P 500 ETF Trust
0 0,66 percentudlneho bodu vyssia ako nas vytvoreny ESG ETF kd§, €o nie je vel’ky rozdiel.

V buducnosti by sa mohol tento rozdiel znizovat'.

Po vytvoreni koSa sme sa rozhodli pre analyzu aj podl'a pomeru celkovych ndkladov.
Jeho vyska investora velakrat odlaka od investicie ked’ze to znizuje jeho vynosnost’. Pre
porovnanie s ETF fondom “SPY* sme sa rozhodli aj v tomto pripade. Tabulka ¢. 18 nam
zobrazuje jednotlivé ETF fondy aich vysky poplatkov v nasom vytvorenom ETF kosi.
Niektoré fondy v nasom kosi ESG ETF maji pomerne vysoké poplatky. Najvyssie poplatky
ma Quadratic Interest Rate Volatility and Inflation Hedge ETF ajeho vyska je 1,03%.

Tabul’ka ¢. 18: Prehl'ad vysky poplatkov ETF ESG kosa

iShares ESG Aware MSCI USA ETF 0,15%
iShares ESG Aware MSCI EAFE ETF 0,20%
iShares Global Clean Energy ETF 0,40%
Global X Lithium & Battery ETF 0,75%
Vanguard ESG U.S. Stock ETF 0,09%
iShares MSCI USA ESG Select ETF 0,25%
Quadratic Interest Rate Volatility and Inflation Hedge ETF 1,03%
Vanguard ESG International Stock ETF 0,12%
BlackRock U.S. Carbon Transition Readiness ETF 0,14%
KraneShares Global Carbon Strategy ETF 0,79%

Zdroj: vlastné spracovanie

Po prepocitani priemernej vysky poplatkov nasho kosa ETF ESG nam vysla hodnota
0,39%. Tuto ziskant hodnotu sme sa rozhodli porovnat’ s fondom SPDR S&P 500 ETF Trust

pre lepSie zhodnotenie na financnom trhu, co mo6Zeme sledovat na grafe ¢. 27.
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Graf ¢. 27: Porovnanie priemernej vysky poplatku ETF kosa s ETF fondom “SPY*
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Zdroj: vlastné spracovanie

Z grafu ¢. 27 mézeme vidiet, ze pomer celkovych nakladov nasho ESG ETF kosa je
porovnani s fondom S&P 500 vyssi o 0,30 percentualneho bodu. Jednotlivé fondy v kosi
maju vysoké poplatky a velakrat presahuji priemerny poplatok naSho kosa, ktorého hodnota
je 0,39%. Preto si myslime ze nas kos z toho hladiska prinasa investorovi dobrti vyhodu

a pri investovani doitho nebude stratovy.

3.3 Stihrnne porovnanie ETF koSov

Pri vybere burzovo obchodovateI'ného fondu, do ktorého sa investor rozhodne
investovat’ svoje vol'né penazné prostriedky, zvazuje viaceré¢ poziadavky. Suvisia hlavne
s navratnostou, dizkou investicie ¢ pomerom nakladov. Je to vyluéne investorova
individualna vec, ktoré z ukazovatel'ov su preitho dolezZité. NaSe vytvorené ETF kose mdzu
pomdct’ sa investorovi rozhodnut’ rychlejsie, ked’ze investuju naraz do 10 najlepsich ETF

v danom sektore.

%

Nasledujica tabulka ¢. 19 nam zobrazuje zistené informacie nasho ETF kosa
porovnani s najva¢sim ETF fondom “SPY*. NajlepSiu priemernt 1-ro¢nt dennti navratnost’
ma kos ESG ETF ato -5,50%, ¢o je dokonca vyssie ako ETF fond “SPY* (-5,80%). K&§

umelej inteligencie dosiahol navratnost’ o nieco nizsiu a to -8,51%.
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Najlepsiu priemernu 3-ro¢nd denntl navratnost’ z vytvorenych kosov dosiahol taktiez
kos ESG ETF s hodnotou 14,61%. Hodnota navratnosti kosa ETF umelej inteligencie bola
0 nie€o nizsia ato 11,88%. Zial' Ziaden z nasich vytvorenych koSov nedosiahol vyssiu
navratnost’ ako ETF fond “SPY*, ktorého navratnost’ je 15,27%. Najblizsie k prekonaniu
tejto navratnosti bol ks ESG ETF, kde rozdiel bol len 0,66 percentualneho bodu.

Ak sa pozrieme na pomer nakladov, ktoré tiez vyznamne ovplyviuju investora pri
vybere spravneho fondu vSimnime si, Zze pomer nakladov sa pri vytvorenych koSoch aj
V porovnani s najvacsim fondov pomerene liSia. Najnizsie naklady ma ETF fond “SPY*,
s jednou z najnizsich hodndt na trhu a to 0,09%. Priemer nakladov kosa ESG ETF je 0,39%
a kos ETF umelej inteligencie ma priemer nakladov 0,48%.

Tabul’ka ¢. 19: Suhrne porovnanie orenvch ETF koSov a fondu SPDR S&P 500 Trust

Priemerna 1l-ro¢na -5,50 -8,51 -5,80
denna
navratnost’
v % 3-ro¢na 14,61 11,88 15,27
Priemer nakladov v % 0,39 0,48 0,09

Zdroj: vlastné spracovanie

Tieto vytvorené kose nam poskytli objektivnejsi pohl'ad na dané trhové segmenty.
Zo ziskanych parametrov méZeme tvrdit,, ze k6§ ESG ETF obstél lepsie ako k6§ ETF umele;j
inteligencie, ataktiez aj s porovnanim sETF fondom “SPY*, ziskal pomerne dobré
vysledky. Odhliadnuc od 1-ro¢nej navratnosti, priemerna 3-ro¢na navratnost’ dosiahla
slusnych 14,61%, ¢o je aj V porovnani s najva¢sim fondom SPDR S&P 500 ETF Trust vel'mi
dobre. Jeho vyhodou je aj nizky pomer nakladov s hodnotou 0,39%.
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Z.aver

Doba sa postva vpred aforma kolektivneho investovania je pre l'udi stale viac
obl'ibenou moznost'ou investovania. Dlhé roky to boli len podielové fondy, ktoré l'udia
mohli vyuzit’ na investovanie a tak zhodnotit’ svoje peniazné rezervy. V sucasnosti sa stale
viac presuvaju penazné¢ prostriedky zpodielovych fondov prave do burzovo
obchodovatel'nych produktov, ktoré kazdym rokom stiipaji a pomaly vytlacaju klasické
podielové fondy z trhu. Ponukajii moznost’ investovat’ aj pre drobnych investorov a pre
kazdého za inych podmienok. Slovaci maju posledné roky pozitivny pristup k investovaniu,
no stale je priestor na zlepsenie. V dnesnej dobe je znacné, ze peniaze ulozené v bankach na
beznych Gétoch sa kontinualne znehodnocuju v dosledku vysokej inflacie. Uginnou
moznostou ako svoje financné prostriedky ochranit’ je dlhodobé investovanie. Pravé
burzovo obchodovatel'né fondy st typom investovania, ktoré vyuzivaju retailovi investori
¢1 bezni l'udia. Ide o transparentné fondy, takZe cena sa da lahko zistit’ kedykol'vek na
rozliénych portaloch ¢i z inych zdrojov, kde je cena vzdy aktualizovana pocas obchodnych

dni na zaklade dopytu a ponuky.

Cielom diplomovej prace bolo analyzovat’ inovécie v podobe ETF zameranych na
globalne megatrendy pontikajice moznost’ investovat’ do tém, ktoré z dlhodobého hl'adiska
zasadne menia svet. Pre splnenie tohto ciel'a sme si urcili ¢iastkové ciele. Stanovena téma
bola predovsetkym spracovana na zaklade obsSirnej odbornej literatury, pri ktorej sme Cerpali
najméd z cudzojazyénych zdrojov ato z dovodu znacénej absencie domacich zdrojov.
Zahrani¢né zdroje ndm tak poskytli kvalitny obsah tejto diplomovej prace. Praca zahfna
urcité matematické vypocty zhodnotenia vynosnosti na zaklade troch obchodnych stratégii,

ale aj komparativnu metddu potrebntl pre dosiahnutie ¢iastkovych ciel’'ov.

Prvym cielom bolo definovat zakladne teoretické vychodiska burzovo
obchodovatel'nych produktov vratane ich legislativnych noriem, identifikovat’” vyhody
arizikd jednotlivych produktov a taktiez kompardcie medzi jednotlivymi produktami.
V druhej kapitole sme sa venovali cielu prace a metodologii potrebnej pre spravovanie
praktickej Casti prace. Kapitalovy trh je pre retailového investora mnohokrat nezndmy
a Casto sa meniaci. Preto bolo v poslednej kapitole potrebné analyzovat’ inovacie v podobe
burzovo obchodovatel'nych fondov zameranych na megatrendy na investicnom trhu, ktoré
z dlhodobého hladiska zdsadne menia svet a preto ponukaju investorom dobry potenciél

rastu.
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Z pozorovania vykonnosti ur€itych stratégii vyplynulo, ze pre ETF fond “IRBO*, by
najlepsie rozhodnutie investor spravil, ak by si vybral aktivnu stratégiu prekrizenia kizavych
priemerov. Tato stratégia by mu priniesla zlozeny ro¢ny vynos 4,13% a celkovo by povodu
investiciu 100 000 USD zhodnotila 0 17,58%. Roc¢na volatilita pri tejto stratégii by bola
dosiahnutd na urovni 29,09%. Pri ETF fonde “ESGU®, by investor spravil najlepSie
rozhodnutie vyberom stratégie “Buy&hold”. Stratégia by mu tak priniesla zloZzeny ro¢ny
vynos na trovni 8,82% a vynos za celé obdobie by pévodnych 100 000 USD zhodnotil o
56,92%. Rocna volatilita by bola na trovni 21,82%. V préci sme vytvorili aj koSe ETF
danych trendov, ktoré nam poskytli objektivnejsi pohl'ad na dané trhové segmenty. Zo
ziskanych parametrov sme zistili, Zze k6§ ESG ETF obstal lepSie ako k6§ ETF umelej
inteligencie a taktiez s porovnanim ETF fondom “SPY*, dosiahol pomerne dobré vysledky.
Priemerna 3-ro¢né navratnost’ by dosiahla peknych 14,61%, o je aj v porovnani s najvac¢Sim
fondom SPDR S&P 500 Trust vel'mi dobre a taktiez vyska jeho poplatkov je na nizkej Grovni
a to 0,39%.

Tato praca poskytuje informdacie o novych prilezitostiach na investicnom trhu
V suCasnosti. Ako sme V praci informovali, myslime tym investicie do ETF umelej
inteligencie a ETF zameranie na udrzatelné fondy. Citatel’ sa prostrednictvom tejto prace
mdze dozvediet’ aké inovacie ponukaju burzovo obchodovatel'né produkty, konkrétne ETF
fondy, ktoré z dlhodobého hl'adiska vyznamne menia svet. V tejto praci st analyzované aj
jednotlivé ETF fondy trendov, podl'a spatného testovania dvoch pasivnych stratégii a jednej
aktivnej obchodnej stratégie, ktoré mozu investorovi pomoct’ si vybrat’ jednotlivii obchodnt
stratégiu, ktord mu bude vyhovovat’ a m6ze mu zhodnotit’ jeho finan¢né prostriedky. Praca
taktieZ pontka aj aktudlne informacie o vzostupe ETF fondov danych trendov, ¢o moze

pomdct’ investorovi pri rozhodnuti sa oh'adom tohto typu investi¢éného inStrumentu.
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