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ABSTRAKT

SLAVIK, Peter: Vyhodnocovanie rizik znehodnotenych iiverovych pohladavok bdnk
vzmysle IFRS 9. — Ekonomicka univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta;
Katedra bankovnictva a medzinarodnych financii. — Veduci zavereCnej prace: Ing.
Maria Schwarzova, PhD. — Bratislava: NHF, 2018, 59.

Cielom zavereCnej prace je vyhodnocovanie rizik znehodnotenych uverovych
pohladavok bank v zmysle IFRS 9. Praca je rozdelena do 4 kapitol. Obsahuje 11 grafov,
5 tabuliek a 3 prilohy. Prva kapitola je venovana sti¢asnému stavu rieSenia problematiky
adalej sa deli na domécu a zahrani¢nt literaturu. V d’alSej Casti sa charakterizuje
hodnotenie rizika bankami pred a po uvedeni medzinarodného uctovného Standardu
IFRS 9, ich priprava na prijatie medzinarodného uctovného Standardu a redlny vplyv
tohto Standardu na ne. Toto posudzujeme na zaklade makroekonomickych ukazovatel'ov
Slovenskej republiky a tidajov od vybranych bank a regulatorov. Zavere¢na kapitola sa
zaobera sthrnnym vyhodnotenim reakcie vybranych bank na IFRS 9 v podmienkach
Slovenskej republiky. Vysledkom rieSenia danej problematiky je, Ze banky sa
dostato¢ne pripravili na nadchadzajici Standard. Objektivne a spravne v spolupraci
s regulatormi realizovali prechod na novy Standard a nad’alej transparentne poukazuji
na zmeny Vv opravnych polozkach.

KPacové slova:
medzinadrodny uctovny Standard IFRS 9, kreditné riziko, znehodnotené¢ uverové
pohl'adavky, opravné polozky



ABSTRACT

SLAVIK, Peter: Assessment of the financial instrument risks according to the
requirements of IFRS 9. — University of Economics in Bratislava. Faculty of National
Economy; Institute of banking and international finance. — Thesis supervisor: Ing. Maria
Schwarzova, PhD. — Bratislava: NHF, 2018, 59.

Aim of this master’s thesis is the assessment of the financial instrument risks according
to the requirements of IFRS 9. Thesis is divided to 4 chapters. It contains 11 graphs, 5
tables and 3 appendices. First chapter is dedicated to current state of solved issues and
further divided to home and foreign authors. In following chapter we characterize how
banks assessed risk before and after validation of international accounting standard
IFRS 9, their preparation for the validation of mentioned international accounting
standard and real impact of standard on these banks. We review this on basis of
macroeconomic indicators of Slovak republic and data gathered from selected banks
and regulators. Concluding chapter summarizes our evaluation of reaction of selected
banks to IFRS 9 in conditions of Slovak republic. The outcome of thesis subject is that
banks were sufficiently prepared for the standard. They objectively and correctly
cooperated with regulators to implement transition to new standard and they also
continue to transparently refer to changes in adjustments.

Key words:
international accounting standard IFRS 9, credit risk, devalued loan assets, adjustments
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Uvod

Vzrastajuca komplexnost’” ekonomického prostredia v Eurdpe po niektorych
tazkych rokoch poznamenanych ekonomickou depresiou volala po vysSej regulacii.
Stalym sledovanim velkych bank a Studovanim ich reakcii na okolit¢ podmienky sa
zacali vytvarat’ bankové regulacie. Tieto stale sa meniace okolnosti napokon zvacsovali
odolnost’ a komplexnost’ zdchrannych opatreni, ktoré v celkovom doésledku priniesli

terajSie direktivy. Medzi tieto patri aj medzinarodny tctovny Standard IFRS 9.

Standardy st uz mnohé roky sucastou uctovnictva a vytvaraji v sulade s
podnikatel'skymi zdmermi Sablonu, ktorou je mozné merat ekonomické vysledky.
Poméhajii zameriavat’ sa na dolezit¢ faktory a taktiez vyzaduji dodrZiavanie

obozretného podnikania.

Basel I, II, III, rozdelenie kapitalu na Tier I, Tier II, IAS Standardy ako aj IFRS
Standardy spolu v dynamickom procese mnohych $tatov v jednotnom ekonomickom
priestore cielia na stabilitu, udrzatel'ny rast ekonomiky a korektnost’. Ako uz spominany
vyvoj pokracuje, niektoré starSie reguldcie nahradzujii novSie a neprimerané alebo
nedostatoéné obmedzenia sa menia. Uétovné $tandardy prinasaju v tomto &ase bankam
novii vyzvu v podobe zmien. Standard IAS 39 — Uttovanie a ocefiovanie, bude
nahradeny viac kompatibilnym a najmi obozretnejSim Standardom IFRS 9 — Financné
nastroje. Tato zmena mala nastat’ uZ v roku 2013, avSak jej o¢akavanad platnost’ sa

oneskorila o 5 rokov, t.j. na nadchadzajuci rok 2018.

Praca je obohacujica najmd kvoli aktudlnosti zavedenia Standardu a
predchadzajicim pripravdm na jeho aplikovanie. Pozorované zmeny medzi bankami
budeme davat' do suvislosti so znenim regulacii a vysloveniam expertov z oblasti
bankovnictva. Pod spominanymi zmenami mame na mysli najmé rozdielnu klasifikaciu
finan¢nych aktiv spojent s implementaciou nového Standardu a s tym vzniknutymi
zmenami Vv sivahach bank. Okrem toho je opodstatnena moznost’ zvySenych opravnych
poloziek kvdli povinnosti zakomponovania o€akavanych strat finanénych nastrojov do

ich ocenenia.

Pripravu, reakcie airovenn zvladnutia tychto uloh bankovych skupin budeme
vyhodnocovat’ na baze makroekonomického vplyvu vyvoja ekonomiky i konkrétnych

vyvojov veli¢in ako znehodnotené tuverové pohladavky, ¢i praktiky regulatorov



a opatrenia bank. Zo slovenského prostredia zameriame nasu pracu na bankové domy
SLSP, as., VUB, as. a Tatra banka, a.s. Tymto spdsobom sa pokiisime opisat’ ich
adaptaciu na perspektivu Eurépskej tunie vramci bezpecnejSiecho a obozretného

bankovnictva pripraveného na nepriaznivé podmienky trhu.
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1 Sucasny stav rieSenia problematiky doma a v zahranici

Prvé kapitola je orientovand na nazory ekondémov alebo spolo¢nosti na danu
problematiku. Kvoli tomu pri jej pisani budeme vychadzat zo skamania
a vyhodnocovania nazorov autorov alebo spolocnosti, ktoré zastavaju stanoviskd ku
problematike uctovného Standardu IFRS 9 arizik vo vztahu ku znehodnotenym

uverovym pohl'adavkam.

Uétovné $tandardy bank st preberanou témou ako vo svete, tak na Slovenku. V
praci sa zameriavame viac na $tandard, ktory nedavno nadobudol platnost’. Tym padom
Studii o tomto Standarde je menej, avSak rizika, Gctovné terminy, predoslé regulacie
a predpokladané rozdiely po jeho zavedeni su témou viacerych publikacii.

V ramci domacej literatiry sa budeme zaoberat’ najmé konkrétnejSie kreditnym
rizikam, nariadeniam Basel, opravnym polozkam, IAS 39 alIFRS 9, zatial o
Vv zahrani¢nej literature sa zameriame skor na SirSie rozdelenie rizik, Standardy celkovo

a kapitalovt primeranost’ v bankach.

1.1 Sucasny stav rieSenia problematiky doma

V diplomovej praci sme sa zaoberali problematikou vyhodnocovania rizik, a tak
budeme v nej z domacej literatiry ¢erpat’ nazory od spominanych spolo¢nosti a autorov
tykajtacich sa uctovného Standardu IFRS 9. Tieto tiez spolo¢ne definuju zéaklad nasej

témy vyhodnocovania rizik znehodnotenych uverovych pohladavok bank v zmysle
IFRS 9.

St nimi konkrétne:
- finan¢né néstroje;
- ocenovanie;
- kapitalova primeranost’;
- typy rizik;
- Tverya

- znehodnotené uverové pohl'adavky.
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Skor ako opiSeme jednotlivé druhy rizik, povaZzujeme za podstatné priblizit
zakladnt terminoldgiu ku medzindrodnému tctovnému Standardu IFRS 9. Jednym zo
zékladnych vyrazov medzinarodnych Uctovnych Standardov je jednoznacne financny
nastroj. Finan¢ny nastroj je zmluva, na zaklade ktorej vznika finan¢né aktivum jedného
subjektu a financny zéavizok alebo kapitalovy (podielovy) nastroj druhého subjektu
(Schwarzova, 2009 - 2), ktorym modze byt aj Gver. VSeobecne sa finan¢nych nastrojov
tykaju standardy IFRS 7 v zmysle vykazovania, IAS 32 pri rozliSovani dlhov a IFRS 9
spolu s byvalym IAS 39 rozoberajic ocenenie a meranie. IAS 39 zahfiia zasady pre
vykazovanie a ocenovanie finanéného majetku, finanénych zavizkov a niektorych
zmluv tykajtcich sa ndkupu alebo predaja nefinanénych poloziek — v zneni: Financné
nastroje — UCtovanie a oceflovanie. Zaoberd sa UCtovanim, vykazovanim,

ohodnocovanim a ukonéenim vykazovania finanénych nastrojov (PWC, 2014 - 2).

Spominané uverové pohladavky s aktiva banky regulované uctovnym
Standardom IFRS 9. Tieto sa moézu ocenovat’ viacerymi sposobmi a to obstaravacou,
menovitou, reprodukénou a redlnou hodnotnou. Spomedzi nich finanéné majetky alebo
zavazky, ako uverové pohladavky, uctujeme najma v realnej hodnote. Taktiez mdzu
byt vSak ocefiované aj s transakénymi nakladmi, ¢o by ich vynimalo z ocenenia redlnou
hodnotou. Tymito st tzv. prirastkové ndaklady priamo priradené nadobudnutiu,
vyradeniu alebo vydaniu spominaného aktiva alebo zavézku. Oproti realnej hodnote je
Vv tom pripade ich cena zvysena o naklady, ktoré by bez tychto ikonov G¢tovna jednotka
nezaznamenala. V stvislosti s uctovnym Standardom IFRS 9 budeme pouZivat’ najma
ocenenie realnou hodnotou, ktoré je vyslovne vymedzené na cenné papiere na
obchodovanie alebo predaj, derivaty a aj komodity obchodované na verejnom trhu

(Schwarzova, 2010).

Nariadenim komisie (EU) &.2016/2067 boli prijaté aj mnohé dalsie uctovné
Standardy v zmenenej podobe, aby podporili funk¢nost” medzinarodného wuétovného
standardu IFRS 9. Banky musia konat’ v sulade s tymto ustanovenim od uctovného
obdobia zacatého 1.1.2018 a neskor. Do tohto asu platila odvolavka, Ze sa Standardy,
ktoré poukazuji na IFRS 9 presunuli na IAS 39. Tento tiez po uvedeni medzindrodného
uctovného Standardu IFRS 9 napokon nebude zmeneny z pohladu uctovania

zabezpedenia realnej hodnoty, aby nebola narusena jednotnost’ pravna EU (Moko3ova,
2017).

12



Predchodca medzinarodného uétovného Standardu IFRS 9, IAS 39, zoskupoval
finan¢ny majetok do kategorii drzané do splatnosti, tivery a pohladavky, v redlnej

hodnote cez hospodarsky vysledok a na predaj (Spetko, 2010).

Toto sa vsak meni so Standardom IFRS 9 a odstranuju sa kategérie okrem
redlnej hodnoty cez hospodarsky vysledok, ¢ize samotné ocefiovanie nadobtida uz iba
dve kategoérie. Tymito su:

1) umorovana hodnota;

2) realna hodnota.

Dodato¢ne sa Specifikuje v regulacii o umorovanej hodnote, ze banka moéze
ocenovat’ finan¢ny majetok iba pri splneni dvoch predpokladov. Jednym z nich je
drzanie majetku v obchodnom modeli na ziskavanie penaznych tokov a platby, ktoré
musia byt z nesplatenej istiny a druhym je tGrok podla $pecifikovanych podmienok
finanéného majetku. (IFRS 9, 2017). Dalej spominana realna hodnota sa urduje na
zaklade trhovej ceny. Ak tato nie je dostupna alebo nevyjadruje spravne redlnu hodnotu,
ocenenie je zrealizované posudkom znalca alebo kvalifikovanym odhadom
(Schwarzova, 2010).

Spominané cenné papiere ako financné nastroje podliehaju pdsobeniu rizik v
plnej vySke. Tieto sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote s transakénymi nakladmi,
ktord je zvySend o ndklady s nadobudnutim. Ak mé finanény majetok dlhSiu dobu
splatnosti ako jeden rok, ocenuje sa v umorovacej hodnote. Umorovacia cena je prvotne
vykazané ocenenie, ku ktorému prirdtame alebo odratame kumulovanii umorovanu
hodnotu rozdielu medzi splatnostou a prvotne vykazanou hodnotou. Od nej eSte
dodato¢ne odratame splatky istiny. Realna hodnota sa stanovuje na zaklade kotovanych
trhovych cennych papierov alebo cenach sprostredkovatelov z aktivnych trhov. Existuje
aj d’alsSia metoda, v pripade neaktivneho trhu, na zaklade aktualnych transakcii medzi
kupujicim a predavajicim, popri ktorej berieme do tvahy aktudlnu hodnotu inych
nastrojov. Takato ,transakénd™ cena predstavuje najlepsi odhad realnej hodnoty.
Pouzivanim tejto ceny je rozdiel metdod pocas Zivotnosti vykdzany v hospodarskom
vysledku na zdklade pozorovatel'nych udajov trhu. Redlna hodnota majetku méze byt

na druhu stranu upravena o posobiace rizika (Schwarzova, 2012 - 1).

Finan¢né nastroje sa v bankach preceniuji denne, ¢o zarovenn meni hospodarsky
vysledok na zaklade informacii o kupe a predaji z trhu, ktoré fou hybu. Z tohto

vyplyva, ze pre financné ndstroje oceniované realnou hodnotou sa opravné polozky
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netvoria. Tvoria sa iba na tie finan¢né nastroje, ktoré mé banka v portfoliu na predaj.
Uverové pohladavky su v banke ako hlavny prijem pod drobnohladom a vyhodnocuju
sa Unich rézne formy rizik. Tieto rizika st zéklad, na ktorom stoji IFRS 9.
NajzavaznejSim a najzavaznejSim z tychto rizik pre banku je kreditné riziko.

Banky ho riadia kazda vlastnou koncepciou, ktora spociva v identifikacii,
merani, riadeni, schvalovani a podavani internych sprav v suvislosti s rizikom. Na
lepsie zabezpecenie Uverov sa snazia spresnit’ monitorovanie, lepSie identifikovat' a

analyzovat rizika a stanovovat’ na ne limity (Schwarzova, 2015).

Dal$im nazorom je, ze uverovanie z hladiska rizika je postupnost'ou
identifikacie, merania, zabezpeCenia rizika a jeho sledovania. V identifikacii d’alej

zahfna zistenie rizika klienta, Krajiny a rizika z koncentracie (Medved’, 2012).

Kreditné riziko je d’alej merané v banke stale a na jeho zaklade st ocenované

finan¢né nastroje. Medzinarodny uctovny Standard IFRS 9 povol'uje dve formy merania:
- Standardizovany pristup a
- pokrodily pristup cez model.

Standardizovany pristup je jednoduchsia a pre banku drahgia forma premietania
rizika do ocenenia. Je zalozena na zozname od regulatora, ktory fixne stanovi rizikové
vahy jednotlivym aktivam podl’a tried, ktorymi su:

1. pohladavky alebo podmienené pohl'adavky voci Statom a CB;
uzemnym celkom, obciam;
inym organom verejnej moci;
vo¢i multilaterdlnym rozvojovym bankam;
vo¢i medzinarodnym organizacidm;
dlhodobé¢ pohl'adavky a podmienené dlhodobé pohl'adavky voci institiciam;
voci pravnickym osobam a podnikatel'om;

kratkodobé pohl'adavky voci institicidm a pravnickym osobam podnikatel'om a

© © N o a B~ w N

vzniknuté v ramci kolektivneho investovania (Schwarzova, 2015).

Pokrocily pristup sa vyhodnocuje na zdklade internych ratingov, tzv.
skéringovych IRB modelov bank. Tu sa pouzivaju pojmy ako pravdepodobnost
zlyhania, straty pri zlyhani, konverzny faktor a vystavenie riziku zlyhania (Cipova,
2016).
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Nezanedbatel'né st aj poziadavky na vykazovanie nastrojov v zmysle IFRS 9,
z ktorych. Rada pre medzinarodné uctovné Standardy v roku 2009 zverejnila zmeny,
ktoré mali sprevadzat’ nahradzovanie Standardu IAS 39 Standardom IFRS 9 — Finanéné

nastroje. Tieto podmienky alebo zmeny podl'a sa zameriavali na:
- klasifikacia a ocetiovanie finan¢nych nastrojov a ich vykazovanie;
- ocenovanie amortizovanou hodnotou;
- vyhodnocovanie znehodnotenia finan¢nych nastrojov a
- zabezpecovacie nastroje (Malacka, 2017).

Uverové pohladavky ako jeden zo zakladnych prijmov banky st pod neustalou
kontrolou voc¢i znehodnoteniu. Ak sa pri priebeznom vyhodnocovani zisti objektivny
dokaz zniZenia hodnoty, zistuje sa, aky bude mat tento fakt vplyv na buduci penazny
tok. Ak sa da strata spol'ahlivo odhadnut’, je potrebné o fiu znizit' majetok banky.
Takymito objektivnymi znehodnoteniami si poruSenie zmluvy, finanéné problémy,

pravdepodobnost’ konkurzu a nepriaznivy platobny stav dlznikov alebo emitentov.

Tieto straty mdze banka merat’ na Urovni individudlneho majetku uverovej
pohl'adavky alebo v skupinovej forme iverovych pohladavok. Dalej vyznamny majetok
pri nedostatoCnej zistenej strate mdZeme ho posudzovat' na skupinovej urovni, kde
znizujeme hodnotu celej skupiny pri nezistenom, ale existujucom riziku. Straty
uverovych pohladavok s dlhSou dobou splatnosti ako rok vykazujeme umorovacou
hodnotou, kde sa od Uctovnej hodnoty od¢itava sii€asna hodnota budicich petiaznych
tokov diskontuje povodnou efektivnou Girokovou mierou. Pri vattornom vyhodnocovani
rizik berl banky do Uivahy pravdepodobnost’ zlyhania uverovej pohl'adavky a stratu pri
zlyhani. Pravdepodobnost’ zlyhania Gverovej pohl'adavky urcuje interné postupy banky
ohl'adom posudzovania tejto skuto€nosti u klienta alebo skupiny klientov v budiicom
obdobi. Strata pri zlyhani stanovuje oCakavané straty pri zlyhani a berie do Gvahy aj

moznost klienta nahradit’ stratu z kolateralu (Schwarzova, 2012 - 1).

Uvery klientom sa v bankach kazdoroéne testujii na znizenie hodnoty sa uvadza
ku kazdému datumu zostavovania UCtovnej zavierky. Vykazuju sa ak ich Uctovna
hodnota je vysSia ako hodnota, ktort st schopné navratit. Zmeny opravnych poloZiek sa
vykazuji bud’ v ostatnych stcastiach komplexného vysledku alebo vo vykaze ziskov

astrat. Na zdklade medzindrodného uctovného Standardu sa za zlyhané financné

15



aktivum povazuju V pripade, Ze nie je pravdepodobné, ze dlznik splati cely zavizok
uveru ani zarukou alebo ak je v omeskani viac ako 90 dni v délezitom zavizku s bankou

(SLSP, 2018).

Regulacia bank na Slovensku vykonavand Bankovym dohladom Narodnej
banky Slovenska je zastreSena Eurdpskou centralnou bankou pomocou usmerneni
Bazilejského vyboru bankového dohladu — Basel III, Medzindrodnych uctovnych
Standardov — IAS — a Medzindrodnych Standardov pre finanéného vykazovania — IFRS.
Banky musia odovzdavat’ vel'a informacii Narodnej banke Slovenska, ktoré sluzia ako
vychodiskova zakladna pre vytvaranie celkového pohladu na bankovy sektor. Ked'ze
centralna banka chce udrziavat’ stabilitu krajiny, musi sa zaujimat’ o vSetky spektra
bankového diania, ktorymi su ekonomicka, finan¢nd, obchodné a prevadzkova ¢innost’.
Doraz sa tu kladie aj na kvalitu tdajov, ktord je overovana. Kazda banka je povinna
prezentovat’ svoju financnu situdciu na zaklade legislativy a reguldtora. Za majetok
banky povazujeme minulé aktivity, ktoré s vysokou pravdepodobnostou zvySia svoj
uzitok v buducnosti. Takato situdcia je najméd vtedy, ked’ je nizke alebo Zziadne
znehodnotenie majetku v banke. Majetkom si najmid penazné prostriedky v
pokladniciach, na G¢toch v NBS vo forme povinnych minimalnych rezerv, alebo na
uctoch v inych bankach. Taktiez su to tvery inym bankdm, klientom, hmotny,

nehmotny, ostatny majetok a cenné papiere v portfoliach (Schwarzova, 2012 - 1).

Pre nas vyskum je d’alej dolezity Standard IAS 39. V tomto §tandarde su opravné
polozky tvorené z objektivne zistenych strat posobenia rizik. Dovod, preco by mal byt
takyto pristup dostacujuci bol, Ze tvorba opravnych poloziek na doposial’ neexistujuce
predpokladané straty nedava preukazny a objektivny pohl'ad na finan¢nu situéciu banky.
V stvislosti s tymto vznikali rozdiely vo vykazovani vytvorenych opravnych poloziek
znehodnotenych finanénych nastrojov vykéazanych v bilancii komer¢nej banky na
zéklade UCtovného Standardu av tvorbe opravnych poloziek pre kapitalova
primeranost. V IAS 34 — Vykazovanie v priebehu uétovného obdobia - a IAS 39 —
Vykazovanie finanénych nastrojov — je kladeny doéraz na prezentovanie verného a
pravdivého obrazu k ur¢itému datumu o si¢asnej financnej situacii banky. Kvoli tymto
Standardom slovenské banky Stvrtro¢ne vytvaraju opravné polozky podla
identifikovanych strat na finanénych nastrojoch, av§ak nemdzu ich vytvorit’ na zéklade
predpokladov napriklad cyklickych vykyvov alebo dopadu finan¢nej krizy. Kvoli

dodrziavaniu poziadaviek obozretného podnikania v zmysle Basel III musia banky
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vykazovat’ rozdielne vySky vykazovanych opravnych poloziek a opravnych poloziek,
ktoré su prezentované v bilancii. Kym banky nebudi moéct zahrnit' do tvorby
opravnych poloziek rizikd cyklickych vykyvov, nebudu zostaviteIné dostatocné
vankuse na ich zabezpecenie (Schwarzova, 2013).

Standard IAS 39 bol prijaty v roku 1999 IASC v zékladnej verzii zamerany na
uznavanie a meranie finan¢nych nastrojov. V roku 2000 bol doplneny a v 2003
revidovany. V novembri 2009 bol navrhnuty IFRS 9, ktory mal byt jeho doplnenou
verziou. Toto nahradzovanie bolo rozdelené do troch faz, ktorymi boli klasifikacia
a meranie, umorovana hodnota a znehodnotenie financného majetku a zabezpecovacie

uctovnictvo (Prockova, 2011).

Regulacie bank sa museli v poslednych rokoch sprisnit’ v spojitosti S
ekonomickou situaciou. Reakcia tychto noriem by mala kopirovat’ objektivny vyvoj
ekonomického prostredia, a tym padom predchadzat’ neprijemnym skuto¢nostiam ako
napriklad padom vyznamnych bank. Poziadavky novych Standardoch odzrkadl'uju

zmeny V rizikach v spojitosti uskutoctiovania bankovych ¢innosti.

Aj ratingové systémy bank ako médid sprostredkovania tverov klientom sa
nepretrzite inovuju, vyvijaju a adaptuji na nové poziadavky a pravidla regulatorov.
Okrem bonity klienta slizia aj na riadenie kreditného rizika alebo vypocet kapitalovej

poziadavky na zéklade Giverového rizika (Skodova, 2017).

Uverové riziko je pravdepodobnost’ utrpenia finanénej straty na zaklade vstupu
do portfoliove] investicie alebo uzatvorenia zmluvy. Obsahuje riziko vyrovnania,

protistrany, znizenia hodnoty pohl'adavky, koncentracie a krajiny (SLSP, 2018).

Z pohl'adu novych Standardov vratane dotknutého Gctovného Standardu IFRS 9
finan¢na kriza zvysila riziko finanénych nastrojov, a to priamo ovplyvnilo vysledky

komer¢nych bank najmé v zmysle kapitalovej primeranosti a likvidity.

Od roku 2007 vznikali vazne problémy na finan¢nych trhoch. Ocakavalo sa
spomalenie ekonomiky, az recesia. Banky na zadklade tlakov zo strany podnikatel'ov aj
ostatnych bank stracali doveru, ¢o vyustilo takmer aZ v zastavenie medzibankového trhu
a naslednou krizou likvidity. Zdvihla sa Grokova miera medzi bankami navzdjom, na ¢o
centralna banka reagovala znizenim urokovych sadzieb na udrzanie likvidity. Dovod
tohto problému sa naSiel v nekvalitnom kapitdle komerénych bank, ktory by tuto
skutocnost’ odvratil. Takyto kapital pdsobi ako vankus$ na riskantné poskytnuté pozicky,

a tiez predchadza systémovej krize alebo krize likvidity. Neustdle zlepSovanie
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Standardov a ,,vankuSov* na znizenie rizika postupne prinasalo regulacie bank v podobe
takzvaného Basel I., Basel II. a Basel III., ktoré su d’alej vysvetlené. Z tohto dovodu
pocas krizy vSetky banky drzia kapitalové rezervy, ktoré v dostatonej miere absorbuju
riziko. V dosledku toho akcionari a veritelia nie su znepokojeni a prospieva to ku
lepSiemu vyvoju trhu. Pocas krizy maji banky tazka ulohu na jednu stranu uspokojit’
akcionarov, ktory chci mat’ zisky zo svojich investicii pri investovani ¢o najmensej
Casti kapitalu. Na druhej strane je dolezité neprecefiovat’ svoje schopnosti ¢i pokusat
Stastie pri zvySovani rizika jednotlivych aktiv. Tieto vyzaduju vyssi kapital na
naplnenie bezpecnostnych vankusov proti neocakavanym situaciam (Schwarzova, 2012
- 1).

Kazda banka pouziva cudzie zdroje na generovanie penazi. V tejto situacii vSak
nema dostatok zdrojov, a tak pre zisk musi podstupovat’ vyssie rizika. Tieto sa sleduju a
banky ich musia vykazovat podla finan¢nych Standardov a taktiez vo vyhlaseni

kapitalovej primeranosti.

Tento Standard nahradzujici IAS 39 poneché niektoré jeho Casti avSak hlavna
cast’ zmien je orientovand na financné aktiva a ich klasifikdciu v portfoliach. Toto
priamo zasiahne vysku vlastnych zdrojov na pozadovanu kapitalovii primeranost a
objem likvidity, ktory musi banka mat’. Zatial' nie je dostatocne vela informécii a
literatiry pre vytvorenie verejnej mienky, avSak celkovo by Standard mal pomoct
investorom urobit’ spravne investicné rozhodnutia zaloZené na pravdivych
informaciach. Casom by mali byt’ investori schopny posudit’ kvalitu aktiv bank najmé
na zéaklade opravnych poloZiek ich stvah. Je to nevyhnutna informécia na investovanie
z pohladu rizik, do ktorych banka vstupuje a s tym spojenou kapitdlovou
primeranostou. Finan¢nd kriza s fluktuujucimi finanénymi trhmi zapricinila zvySent
mieru aktivity na regulovanie ¢innosti bank. Kvoli nej museli banky snahe regulatorov
stabilizovat’ ekonomiku dodrziavat 9% kapitalovil primeranost’ do 30.6.2012 a eSte
stale sa pripravuju na prijatie IFRS 9. Cielom celej direktivy je donutit’ banky mat’ ¢o
najkvalitnejSie aktiva spolu s primeranym prehl'adom o diani v bankovom sektore, ktoré
st navzdjom synchronizované Baselom III a v stihre s medzindrodnymi uctovnymi
Standardami. V praxi to vytvori nové absorp¢né linie ,,vankase*, ktoré posilnia kapital
bank. Toto dokaZu najma prostrednictvom ziskania novych investorov alebo inych

externych zdrojov. Tieto musia potom opatrne dat’ do finan¢nych ndstrojov s nizkou
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mierou rizika. Situdcia sa eSte st'azi pre banky, ked’Zze napriek vysoky oziadavkam v
Y, y

pripade rizikovych investicii, chci mat’ dostatocny zisk (Schwarzova, 2012 - 1).

Ako spominame Standard chce zjednotit’ uctovné Standardy, kde ako priklad o
podobntl snahu vidime Eurdpsku centrdlnu banku. Jej snahou bolo pred niekolkymi
rokmi presunut’ narodné useky centralnych bank pod ECB. Tymto chcela dosiahnut’
harmonizované vyhodnocovanie konsolidovanych vysledkov bankovych domov popri
uz prebiehajucej regulacii. Standardy IAS 39 a IFRS 9 vyzadujii vyhodnocovanie
aktivnych finanénych nastrojov v nadvéznosti na posudzovanie vsetkych typov rizik. S
vyhodnocovanim je uzko spitd aj potreba tvorby opravnych poloziek. Tato sa vSak v
Standardoch 1i§i a oba maju rozdielny pohl'ad na tato tvorbu ako samotny Basel IIL
Tento Standard mal byt poévodne aplikovany 1.1.2013, ale IASB posunula jeho
aplikaciu aktudlne az na 1.1.2018 (IFRS, 2017). Od zaciatku platnosti IFRS 9 bude
potrebné v spojitosti s dodrziavanim smernice Basel III vytvéarat’ opravné polozky na
ocakavané straty z cyklickych vykyvov rovnako tak, ako na pdsobenie financnej krizy

(Schwarzova, 2013).
Rada IASB v roku 2018 vydala dodatok k IFRS 9 v stvislosti s predéasnym

splatenim s negativnou kompenzaciou. Tato vznika, ked zmluvné dlznik moze na
zaklade zmluvnych podmienok splatit’ finanény néstroj pred splatnostou ale vyska
preddavku moze byt’ niZSia ako nesplatend suma istiny a Grokov. Aby to bolo oSetrené
cez IFRS 9 v amortizovanej hodnote musi tito kompenzacia predstavovat’ ,,primeranti
kompenzaciu za predCasné ukoncenie zmluvy*. Tieto predCasné splatenia sa potom
musia ocenovat’ v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, ale mali by predstavovat’

malu Cast’ celkovych uverov (Tatra Banka, 2018).

Banky musia riadit’ svoje riziko v sulade s obozretnym podnikanim. Rizikovl
mieru musia vzdy volit na zaklade akceptovatelnej straty a na zreteli musia mat’ aj
krytie neo¢akavanych strat. Na tieto sa zameriava kapitadlova primeranost’. Priamo sa
fou zamedzuje vystavovanie zdrojov banky prili§ nadmernému riziku, ohrozujicemu
zdravie celej institucie.

Standard sa d4 viak jednoducho zneuZit' na manipulovanie s vykazanym ziskom,
ked'Zze opravné polozky st odhadované vlastnym modelom banky. Tento by sa mal
riadit’ predpokladmi expertov banky pripravujicich ho na odstihlasenie reguldtorom. Na
zaklade tychto vnatornych hodnoteni ho potom reguldtor moze povolit. Zada, aké

metddy odhadu rizika sa mdézu pouzivat, aké aktiva a pasiva sa maju brat do uvahy,
b
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ktoré moézu byt z vlastnych zdrojov a kedy. Z tychto informacii sa vyjadri, aké
zabezpeCenie méd byt pouzité bankou na znizenie rizika, a ktoré ukony maju byt
vycislené alebo d’alej preberané. Pravdivost’ idajov bude potom na dialku overovana

(Schwarzova, 2012 - 1).

Narodna banka Slovenska vo vestniku rozoznava 15 dodato¢nych druhov rizik.
St nimi: 1) Grokové riziko; 2) akciové riziko; 3) devizové riziko; 4) komoditné riziko;
5) riziko spojené s opciami; 6) Specifické riziko dlhovych finanénych nastrojov; 7)
vSeobecné riziko dlhovych finanénych nastrojov; 8) Specifické riziko kapitalovych
nastrojov; 9) vSeobecné riziko kapitdlovych nastrojov; 10) riziko koncentracie; 11)
riziko vysporiadania obchodu; 12) riziko obchodného partnera; 13) riziko Statu; 14)
rezidualne riziko a 15) riziko vyplyvajice zo sekuritizacie (NBS, 2010).

Znizenie hodnoty finan¢nych nastrojov sa povazuje za nadklad komercnej banky.
V suvahe banky st uvadzané finan¢né néstroje v aktivach, ktoré st znizené o opravné
polozky na strane pasiv. Cim st tieto opravné polozky vyssie, tym sa zvy$uji aj naklady
vo vykaze ziskov a strat, o priamo zasahuje hospodarsky vysledok uctovnej jednotky.
V pripade straty st opravné polozky odpocitatelnou castou z kapitalu Tier 1. Basel
vyzaduje proticyklické opravné polozky, aj ked’ tieto nie st sucastou uctovného
vysledku hospodarenia. Medzindrodné Standardy vyzaduju opravné polozky
objektivnych strat finanénych néstrojov namiesto tychto predpokladanych cyklickych
fluktuacii. Zisk v kratkodobom financnom vykaze v stlade s medzinarodnymi
uctovnymi Standardami z u¢tovného obdobia sa pocita do kapitdlu Tier I, a preto
zvysuje jeho celkovl vel'kost. Takyto zisk musi byt’ overeny auditom. V pripade straty
je odpocitatelnou polozkou z Tier I kapitdlu a nemusi byt auditovany (Schwarzova,
2012 - 1).

Dalsi kapital Tier 2 obsahoval podl'a regulacie Basel II terminovany podriadeny
dlh, hybridné kapitdlové inStrumenty arezervy z prehodnotenia fixnych aktiv. Po
skonCeni Cinnosti banky sa ma pouzit' na krytie strat preto sa oznacuje aj ,,Gone
concern‘ kapital zaistenia. (Horvatova, 2013).

Regulatorny kapital je spojenie spominaného kapitalu Tier 1 a Tier 2. Sluzi na
krytie kreditného rizika, rizika vyrovnania, rizika Upravy ocenenia pohladavky,
operacného rizika, trhovych rizik a rizika protistrany v obchodnej knihe. Je oznacovany
aj ako vlastné zdroje. Z tohto rozdelenia Tier kapitalu sa potom nasledne rata kapitalova

primeranost’ (Tatra Banka, 2018).
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Kapitalova primeranost’ je dynamicky proces, ktory sa musi neustéle sledovat’.
Vyhodnocovanim a preverovanim sa zabezpecuje hodnovernost’ pre reguldtora, ako aj
pre ostatné zaujaté osoby. V spojitosti s tymto je vhodné spomenut’ G¢tovny Standard

IFRS 9, ktorého zavedenie je uz niekol’koro¢nym procesom.

Napriek usmerneniu Basel II. mnoho velkych bank nedokézalo absorbovat
straty pocas zvicSujucej sa krizy, ¢o bolo vyhodnotené bazilejskou radou ako
nedostatoéné. Mnohé vytrvali iba vd’aka pomoci, ktora dostali od svojich vlad alebo
akcionarov. Komisia so zretelom na toto vytvorila novi smernicu Basel IIIL., ktora
rozoberala kvantitativne a kvalitativne opravné polozky na kapitdl komercnych bank.
DoterajSie kapitalové vankuSe boli zvySené, ich dodrziavanie podmienené pokutami, a
taktiez vyzadované udrziavanie primeranej miery likvidity v ¢ase krizy. Nedostatocné
pokrytie stivahovych a podsuvahovych rizik vzdy bude zakladnym dovodom nestability
bankového sektora. Zakladna poziadavka Baselu III. je, aby banky v Eurdpskej tnii
mali dlhodobt stabilnii poziciu vo finanénom sektore v kazdej Casti ekonomického
cyklu, harmonizécia dozoru nad bankami na medzinarodnej urovni. Poziadavky stability
by mali byt dosiahnuté prostrednictvom transparentnosti, zodpovednosti pri zavadzani
novych Standardov a regulacii ako aj vytvarani rezerv voci stratdm. Kapitalova
primeranost ma zna¢nu spojitost’ s uctovnymi Standardami najmaé kvoli jej zavislosti od
relevantnosti suvahy. Jej jednotlivé Casti poukazuju na aktiva a pasiva banky, ktoré
maju formu hlavne finanénych nastrojov. U tychto sa vyhodnocuje riziko, ktoré je
spojené s potrebou vyhodnocovania znehodnotenych finanénych néstrojov a to znovu s
medzinarodnymi G¢tovnymi Standardami a Baselom III. Samotné sledovanie zatial
nezrealizovanych strat nerobi dostato¢ne dobry obraz o financnej situdcii komercne;j
banky. Toto je kvoOli rozdielu medzi sledovanim poZiadaviek medzinarodnych
uctovnych Standardov a samotnej direktivy Basel II, ktoré nie su v absolutnej suhre.
Kontrolnd funkcia zabezpecCuje spravne, preukazatelné uctovnictvo. Finanéné vykazy
prinaSaju pravdivy a neskresleny pohl'ad na uctovné fakty v stanovenom Ccase,
prezentacia tychto vykazov je pravdiva a obsah v sulade s realitou a uctovnymi
sposobmi a metodami (Schwarzova, 2012 - 1).

Kedze modely zaloZené na vzniknutych stratach v ramci Standardov boli Casto
nedostatocné a oneskorené v zmysle opravnych poloziek, bola potreba tieto nedostatky
odstranit’. IFRS 9 predstavuje v€asnej$iu a primeranejSiu tvorbu opravnych poloziek cez

nové poziadavky, klasifikaciu a ocenovanie. Podla prieskumu bank ECB sa zistilo,
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nemali pocas merania v roku 2017 konzistentné prahy vyznamnosti na ucely

identifikacie zlyhania.

Opravné polozky ratame ako ndklad vo vykaze ziskov a strat. ZniZenie
opravnych poloziek v rovnakom obdobi sa v$ak nerata ako redukovanie tohto nakladu.
Tym padom moze nastat’ situdcia, v ktorej podnik vykaze stratu v prvom obdobi na
zéklade takychto opravnych poloziek a v druhom obdobi zisk napriek mensej obchodne;j
¢innosti v suvislosti so ziskami z rozpustenia opravnych poloziek. Na zaklade
cyklického vyvoja financnej situacie krajin vydala Rada pre medzinarodné uctovné
Standardy Standard IFRS 9 (Schwarzova, 2012 - 1).

V roku 2013 bola dodato¢ne prijata novela Standardu IFRS 9 upravujica
vykazovanie finanénych néstrojov. Toto doplnenie textu Standardu bolo venované uz
spominanej poslednej poziadavke aplikdcie IFRS 9, ato zabezpecovaciemu
uctovnictvu. V nej je Standard doplneny o moznost zabezpecenia aktiv banky voci
stratdm derivatmi alebo inym finanénym majetkom ¢i zavdzkom. Mysli sa pod tym
napriklad zabezpecenie zahrani¢nej pohl'adavky opciami proti kurzovym stratdm. Tento
dodatok méze menit' vysledok hospodarenia a z tohto titulu je striktne vymedzeny
mozny predmet zabezpecenia, mozné nastroje zabezpecenia a d’alSie podmienky spolu

s vynimkami (Trumpach, 2014).

1.2 Sucasny stav rieSenia problematiky v zahranici

Riziko moze byt definované mnohymi spdsobmi, ale obvykle obsahuje Styri
faktory: (1) moznost, ze sa stane nechcena udalost’, (2) velkost’ straty pri neCakanej
udalosti, (3) pravdepodobnost, Ze nepdjde vSetko podla predpokladov a (4) efekty
nepriaznivého vysledku (GARP, 2009). Je dané volatilitou prijmov, ktoré vytvaraju
moznost’ straty. Toto riziko je v bankach kryté kapitalom (Scott, 2005). Vztahuje sa aj
na doteraz nepredvidatené udalosti, oznaované tiez ako ,.Cierne labute®, ktoré sa
obvyklou dedukciou minulosti nedaju predpovedat’ ako napriklad nadchadzajica kriza
(Skoglund, 2015). Podl'a usmernenia Basel II rozoznavame tri zéakladné typy
kontrolovanych rizik, ktoré ovplyviiuju potrebu tvorby rezervného kapitalu (GARP,
2009) a tymi su:

- kreditné;

- trhové riziko;
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- operacné.
TaktieZ v publikacii vymedzujeme tri ,,ostatné* rizika: (1) likvidity, (2) biznisu
a (3) reputacie, napriek tomu, ze sucasne napriklad riziko reputdcie sa podla autorov
zarad’'uje pod operacné (GARP, 2009). Niektori autori vSak delia rizikd inym spdsobom,
kde v zakladnom rozdeleni kreditné atrhové riziko ostava, ale dalej uvazuju
0 likvidnom, trokovej sadzby, riziku nezhody, trhovej likvidity a devizové riziko
(Florez, 2011). Dalsie delenie rizika moZe byt na finanéné a nefinanéné, ktoré blizsie

preberame pri operacnom riziku (Scott, 2005).
Podl'a hlavného rozdelenia ¢lenime riziko na:

a) Kreditné riziko zastdvajice potencidlnu stratu banky v pripade, ze druha
strana, dlznik, nedodrzi svoju povinnost. Touto povinnostou je splacat’ tuver
a stanoveny urok podl'a dohodnutych podmienok. Je to najvicsie riziko, ktoré banky
podstupuju, Casto pouzivané ako synonymum s rizikom zlyhania. Vyjadruje moznost’,
Ze uvery alebo cenné papiere nebudu splatené (GARP, 2009). Najvicsie riziko je to pre
banky najmé pohl'adu bankovej stivahy, ked’ze napriek inovaciam v bankovom sektore
stale viac ako jej 70% ma suvis s kreditnym riskom (Van Greuning, 2009).

Komponenty kreditného rizika na urovni jednotlivych tucastnikov alebo aktiv su
riziko zlyhania, migracie, expozicie, splatenie pri zlyhani a riziko protistrany. Okrem
tychto uplatiiujeme aj korela¢né riziko, ktoré jednotlivym aktivam priradi pomer
v akom sa vyskytuju U celej skupiny aktiv naproti savislosti s jednym aktivom. Cim
vysSia je tato korelacia, tym je kreditné riziko vysSie. NavySe banky uvazuju aj nad
koncentraciou, ktora jednoducho pridel'uje vysSiu rizikovost’ nizSiemu poctu rovnakych
aktiv v skupine. Napokon na trovni portfolia sa eSte spomina riziko rozptylu a riziko
krajiny (Florez, 2011).

Kreditné riziko v portfoliach je nova zalezitost’ pre tedriu. Kategoria metriky na
tato Specificki tlohu vyuziva ¢asto VAR (Value at risk), ktord sa snazi odhadnut’
pripadné straty. Postupom casu sa vyvinuli aj mnohé iné modely pouZzivané na tento
ucel, ale pouzivaju sa najmi na reguldcie a ako nastroj pre manazérov. Regulator
dovol'uje bankam pouzivat’ vlastné modely na ratanie kreditného rizika. Takymito typmi
modelov s napriklad pokrocilé interné hodnotenia nazyvané aj AIRB, ktoré sceluju
mnoho aktiv do skupin s podobnymi znakmi. Tieto podliehaju analyze z hladiska
vystavenia sa riziku zlyhania (EAD — Exposure at default), straty pri zlyhani (LGD —
loss given default) a pravdepodobnosti zlyhania (PD — probability of default). Zakladné
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predpoklady tohto portfolia nie su vzdy v sulade s manazérskym pohl'adom
bankovnictva (Giordani, 2013). Hlavny problém spojeny so stanovovanim tohto rizika
je, ze nie je dostatok adekvatnych tidajov. Mnoho vyskumov sa pokusalo vyriesit’ tento
problém, ale nenasli realizovatel'nu variantu. Tym padom si nemozZeme byt isty, ze
Vv pripade d’alSej krizy budu stale dostatocné ochranné prvky regulatora (Segoviano
Basurto, 2007).

Prijatie vlastného modelu ocenovania kreditného rizika sa sklada z mnohych
krokov, ktoré si zamerané najmd na zabezpeCenie dostatocnej presnosti
a konzistentnosti. Pri validacii modelu prichadza banka do styku s dvoma Stadiami
vzhl'adom na proces uznania zo strany regulatora. Tento na zaciatku vyvijania nového
ratingového systému musi schvalit’ pouzivané ratingové systémy alebo nové vytvorené
spolu s modelom (Giordani, 2013). Pri pohlade banky na kreditné riziko mézeme
spomenut’ tzv. PRISM model (Perspective, Repayment, Intention, Safeguard,
Management). ,,Perspektiva® (perspective) zahfiia vV sebe porovnavanie potencidlneho
risku s vynosmi. Su to stratégie, ktoré by mohli dodato¢ne zlepsit’ situdciu klienta a aj
rozhodnutie o vyske urokov. Pri ,splateni (repayment) banka uvaZzuje nad troma
roznymi sposobmi a to kratkodobym, dlhodobym a externym splatenim (Glantz, 2011).

Riziko rozptylu a najmé riziko krajiny povazujeme za dolezité viac rozvinut
ked’Ze sa budeme v praci venovat’ aj portféliam aktiv banky. Riziko rozptylu (,,Spread
risk®) je potrebné najmé pri hodnoteni cennych papierov, pretoze urcuje rozdiel medzi
rizikovost'ou investicii a investiciami bez rizika. Na tomto zaklade z mnohych faktorov
sa kompenzuje kreditné riziko investorom. St zakladom pre vSetky bankové knihy

fixovanych finanénych nastrojov ako napriklad dlhopisy a fixované derivaty (Florez,
2011).

vvvvv

s jedineénymi riskami plyntcimi z pohladavky banky v zahrani¢i. Ak je dlznik vlada,
tak tento risk krajiny nazyvame risk suverenity (Mehta, 2008). Toto riziko nazyvané aj
riziko suverenity hovori o riziku ,krizy* v krajine. Je to riziko zlyhania hlavnych
emitentov ako su centralne banky alebo Statmi vlastnené banky. V tomto pripade by sa
robili restrukturalizicie dlhov s nejasnym ¢asovym horizontom platieb. Casto sa toto
riziko spomina taktiez ako ,.transferové riziko®, kedy by nebolo mozné preniest’ peniaze
do inej krajiny v dosledku lokalneho pravneho zasahu alebo nekonvertibility. V praxi sa

stanovuje minimalnym rizikom dlznika v krajine alebo vrchnou hranicou pre rating
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krajiny, ked’ze v pripade zlyhania toto riziko postihne kazdého v tejto oblasti (Florez,
2011).

b) Trhové riziko rozobera straty z pohybov v trhovych cenach, ktoré st
vysledkom zmien urokovych sadzieb, vymennych kurzov acien cennych papierov
a komodit. Vacsinou sa toto riziko koncentruje na obchodnii knihu banky zatial’ ¢o
samotna bankova kniha z tohto pohl'adu nie je rozoberand. Tu sa spomina riziko pre
skupinu aktiv, ktoré su ovplyviiované rovnakym spdsobom trhom, avSak aj jednotlivé
aktiva. Pouzivaju sa tu pojmy ako systematické riziko, nepriaznivy pohyb cien v celom
spektre aktiv alebo Specifické riziko, zmeny ceny aktiva bez pohybu trhu (GARP,
2009). Tyka sa vSak najmd nastrojov s fixnym prijmom, akcii, komodit, mien
a suvisiacich nesuvahovych kontraktov (Van Greuning, 2009). Niektori autori
spominaju jednoducho riziko straty v suvahovych a nestvahovych polozkach kvoli

pohybom na trhu (Scott, 2005).

€) Operacné riziko vyjadruje moznost' straty na zaklade neprimeranych alebo
nespravnych vnutornych procesov, spravania I'udi alebo udalosti mimo banky. Taktiez
dontho zahffiame prévne riziko a na druhd stranu sa don nezahfna strategické riziko
alebo riziko reputacie (GARP, 2009). Oproti trhovému riziku, ktoré sa banky snazia
optimalizovat’, toto riziko je dodlezit¢ minimalizovat. Najmd ndajdenim spravnych
spojeni v procesoch, obozretnou kontrolou, jasnym vykazovanim a jasnym
poukazovanim na pri¢iny trendov a vyvodzovanie zodpovednosti (Van Greuning,
2009). Celistvy obraz na riziko so zvyraznenim opera¢ného rizika poskytuje vo svojej

publikécii Scott.

Schéma 1 Definicia opera¢ného rizika v celkovej klasifikacii bankovych rizik

Risk | = Earnings Volatility

Non-
Financial Financial
RLSI!L R]Sk.
Credit Market [nsm‘anée Business
Risk Risk Other Risl.e Risk

Zdroj: spracované podl'a Scott (2005).
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Ako je spomenuté jeho definicii, Scott (2005) ponima riziko ako nasledok
volatilnych prijmov. Dovody tejto volatility deli na finan¢né a nefinan¢né. Financné
rizikd podla neho spocivaju v kreditnom riziku, trhovom riziku a ostatnych ako
manazment aktiv a pasiv (ALM) alebo poistenie (Insurance). Tvrdi, ze nefinancné
riziko nie je Specifické pre banky, ale tyka sa aj vSetkych podnikov. Obchodné riziko
(Business risk) podniky znasaju vo forme zniZzovania dopytu, zmien ceny, zastaranej
technologie alebo aj novych regulacii ako v naSom pripade. Operacné riziko je z jeho
perspektivy (1) riziko zinternych udalosti (Internal Event Risk) ako okrem uz
spomenutych aj podvody alebo néklady za nedostato¢ny stlad so zdkonmi a (2) riziko

externych nekontrolovatelnych udalosti, ktorymi je napriklad vojna alebo zemetrasenie.

Kapital banky sa kvoli poziadavkam na kreditné, trhové a operativne riziko deli na
viaceré Casti. SU nimi kapital Tier I, Tier II, Tier III a odpocitatelné polozky z kapitalu
(Bazilej, 2005).

Kapital Tier I, zékladny ,,core* kapital, sa sklada najmi zo zdkladného imania a
rezerv. Tento fakt je jediny element, ktory maji vSetky krajiny spolocné v bankovom
systéme. Je plne ukazovany vo vydanych dokumentoch v uctoch a na jeho zdklade sa
robi vécSina trhovych rozhodnuti spojenych s kapitalovou primeranostou. Ma
najzasadnej$i vplyv na ziskové marze a schopnost’ banky sutazit’ na trhu. Banky pri
fom musia dbat’ na dobru kvalitu a vySku tychto prostriedkov. Tento zakladny element,
Tier I, musi byt miniméalne 50% bankovej zékladne kapitalu. Kapital Tier II nemozZe
presahovat’ objem kapitalu Tier I. Tento sa skladd z neuverejnenych rezerv, rezerv z
precenenia, vSeobecnych opravok alebo rezerv na straty z uverov, z kapitalovych
nastrojov hybridného dlhu a fixovaného podriadeného dlhu. Tier III v kapitale banky
predstavuje podriadeny dlh zamerany na trhové riziko (Bazilej, 2005). V zneni Basel 111
Tier | zastava kmenové akcie banky a nerozdeleny zisk, od ktorych od¢itame upravy

regulacie ako napriklad goodwill (Chorafas, 2012).

Dalej v zneni reguldcie spomina dodatoény kapital ku Tier I, v ktorom su
zahrnuté aj prioritné akcie a d’alSie finan¢né néstroje v stulade s regulaciou. Kapital Tier
IT tu definuje dlhovymi nastrojmi podla kritérii Baselu na redukovanie strat zo zlyhani

bank (Chorafas, 2012).

Standardy IFRS st dominantné medzinarodné uétovné §tandardy. Vydava ich
IASB (Rada pre medzinarodné uctovné Standardy) a tato prevlada v oblasti pouzivanych

uctovnych Standardov nad OECD skupinou uctovnych Standardov (OECD Working
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group on Accounting Standards) a inymi. Potreba Standardov bola vyslovena uz v roku
1976 Sirom Henrym Bensonom, zakladajicim predsedom predchodcu IASB — IASC
(International Accounting Standards Committee). Tento predpovedal doblezitost’
buducich standardov. Cely vyvoj je Casto popisovany slovom konvergencia. Je to tak
pretoze proces vytvarania Standardov je zalozeny na vytvéarani podobnosti v Strukture,
procesoch a vykonoch. Napriklad konvergencia pre zavedenie vSeobecnych
pravoplatnych pravidiel alebo konvergencia ako vysledok procesu, ktory viedol ku
zjednoteniu narodnych politik. Uz v 40. rokoch minulého storocia boli snahy z pohl'adu
makroekonomie o medzinarodne porovnatelné financné Ucty. Stalo sa tak pri vyhlaseni
Marsalovho planu v Amerike v roku 1947 a zalozenim Organizacie pre hospodarsku
pracu a rozvoj (OEEC — Organization for European Economic Cooperation). Tieto
nachddzali problém v porovnavani Statistickych dat jednotlivych krajin a verejnych
vydavkov, na zaklade ktorych chceli poskytovat’ finanénii pomoc. Vtedy OEEC a UN
(Spojené staty) zacali v rovnakom cCase pracovat’ na zjednoteni narodnych prijmovych
uctov. Tieto sa spojili v roku 1956. Po druhej svetovej vojne sa dlhSie preberala
myslienka zjednotenia Standardov v Amerike, kym UNESCO zalozZilo svoj
Medzinarodny institat uc¢tovnictva. Po iom sa v roku 1951 zalozila Eur6épske zdruzenie
expertov v oblasti kompatibility (EUC), ktoré fungovalo v spolupraci 19, neskor od
roku 1963 24 §tatov do roku 1970. O niekol'ko rokov neskdr Eurdpska ekonomicka
komunita (EEC) zacala program na harmonizaciu finan¢ného uctovnictva Elenskych
Statov. Tieto Standardy boli vSak iba pre ¢lenov zdruzenia rovnako ako v roku 1977
Medzinarodna uctovnicka skupina s ¢lenmi Kanada, Spojené Staty a Velkéa Britania.
Niekol'ko d’al§ich zoskupeni sa pokuSalo o zjednotenie Standardov, avSak zasadna
zmena bola az v spominanom roku 1973, kedy sa sformoval IASC (Zimmermann,
2013).

Vroku 1988 Basel I. zamerany na kreditné riziko pozadoval, aby banky
regulovali kapital prinajmensom v 8% ich celkovych riskantnych aktiv (Giordani,
2013):

. . o Regulovany kapital
Uroven kapitalugyee; 1 = Riskaniné ativa > 8%

(Giordani, 2013)
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Po 27 rokoch prijatia Baselu sa stale bralo do ivahy prostredie bank, ktoré sa
neustdle sledovalo. Najmé poziadavky na kapital z roku 1996 boli iba rozsirené o trhové
v roku 2004 aj operac¢né riziko. V menovateli je trhové a opera¢né riziko vynasobené
12,5 (recipro¢na hodnota 8), aby sa zachovala konzistentnost menovatel'a (Giordani,

2013).

Uroven kapitalug,se; -

Regulovany kaital

RWAKreditné riziko + 12’5 * KTrhové riziko + 12:5 * KOperaéné riziko

(Giordani, 2013)

V Baseli Il sa vysvetl'uju principy rozvijania a narabania v ramci operativneho
risku a doraz sa kladie najmé na rozvoj primeraného vnutorného prostredia banky na
manazment tohto risku, jeho identifikacia, postidenie, monitorovanie a kontrola, rola

bankového dozoru a transparentnosti (GARP, 2009).

Najnovsi Basel Il prebera dve hlavné témy ato reorganizaciu existujucich
Standardov obozretnosti, ktorymi su poziadavky na kapital, a tie Standardy, ktoré boli
nedavno zavedené ako Uplny zaCiatok regulovania oblasti ako napriklad likvidita banky

(Chorafas - 2012).

Uttovné $tandardy datuju svoj zadiatok do roku 1973. Do roku 1988 uvadza
literatra ich sposob ovplyviiovania Gc¢tovnictva iba ako deskriptivny alebo popisny,
ktory zahfnal $tandardy IAS 1 az 26. Tento normativny pristup bol nastal po tom, ako
deskriptivne (zberajiice) metody Standardov nadobudli isti zakonni formu. Od roku
1989 sa zmenil pristup na normativny. Spolu s touto zmenou boli mnohé revizie
Standardov, ako aj dodatocné nové Standardy IAS 27 az 39. Od roku 2001 sa zmenilo
pomenovanie medzindrodnych uctovnych Standardov (IAS) na medzindrodné Standardy
finanéného vykazovania. Od tohto roku mierili na dva ciele, ktorymi boli zniZenie poctu
alternativnych metod pri pouzivani Standardov a prepracovavanie detailov aby boli

detailnejsie a normativne (Zimmermann, 2013).

Néstupca IAS 39 je uZz niekolko rokov pripravovany IFRS 9. Celd verzia
Standardu IFRS 9 bola vydana IASB 24. jula 2014. Obsah tohto Standardu vymedzuje

klasifikaciu a meranie finan¢nych aktiv redlnou hodnotou inymi metédami pre niektoré
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dlhové nastroje. Taktiez uvadza model, ktorym sa budi dopredu odhadovat’ straty. V
samotnej klasifikdcii a meraniach finanénych pasiv nie st zmeny okrem aktivnych
zmien v dosledku zmeny kreditného risku. Tento sa cez realnu hodnotu priamo prenasa
do pasiv. Mal by mat znaény dopad na uctovné jednotky s vysokym objemom

finanénych aktiv (PWC, 2014 - 1).

Standard prechadzal niekol’kymi Gipravami, ktoré zacali finanénou krizou. Podas
nej sa G20 zamerala na vytvorenie jednotného zoskupenia Standardov s vysokou
kvalitou. IASB sa rozhodla pévodny IAS 39 nahradit’ a novy Standard rozdelit’ na tri
Casti. Tymito su klasifikdcia a meranie, znehodnocovanie a hedzing. V novembri 2009
IASB vydalo IFRS 9. Tento klasifikoval a meral finanéné aktiva pomocou
amortizovanej ceny a realnej hodnoty cez zisk alebo stratu (,,FVPL®). V marci 2013
IASB vydalo dodato¢ny navrh na zmeny v IFRS 9, ale FASB (Rada pre uctovné
Standardy — USA) presadzovala rozdielny model merania a klasifikacie. Nasledne v
novembri 2013 vydala IASB podmienky hedzingu vynimajic makrohedZing a v Juli
2014 bola vydand novd a plnd verzia IFRS 9 s novym uctovanim hedzingu,

znehodnotenia a klasifikacie s meranim (PWC, 2014 - 1).
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2 Ciel’ prace

Hlavnym cielom prace je vyhodnocovanie rizik znehodnotenych tverovych
pohladavok vybranych bank SR v zmysle IFRS 9.
Specifikacia bola zamerana vyhradne na slovenské banky, presnejsie SLSP, a.s.
VUB, as. aTatra Banku, a.s. ¢im jej podla nasho nazoru dodavame relevantnost
a vyuzite'nost’. Okrem tizemného ohranicenia je dolezité spomenut’, ze Sme sa venovali
najmd novs$im utdajom. Dovodom je oficidlna platnost medzindrodného uctovného
Standardu IFRS 9, ktory je zavdzny az od 1.1.2018. V tomto svetle by nebolo natol’ko
uzito¢né skimat’ starSie udaje. Budeme preto pouzivat’ idaje pocnuc rokom 2010.
Pre splnenie hlavného ciel'u sme si vyty¢ili nasledujuce ¢iastkové ciele:
- vyhodnotit’ vyvoj viacerych makroekonomickych ukazovatel'ov a to najmd HDP
a zamestnanost’ a ich vplyv na uverové pohl'adavky cez opravné polozky bank;
- vyhodnotit’ vyvoj opravnych poloziek bank;
- zhodnotit’ pripravu a reakciu bank SLSP, a.s., VUB, a.s. a Tatra Banka, a.s. na

medzinarodny uctovny Standard IFRS 9.
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3 Metodika prace a metody skiumania

Praca ma Standardnt Struktiru delenia na teoreticktl a prakticku cast’. Pri pisani
diplomovej prace sa pridrziavame najnovsimi pokynmi pre pisanie zaverecnych prac
z Ekonomickej univerzity v Bratislave, z akademického roku 2016/2017. Tieto definujt
obsah, pomer teoretickej a praktickej Casti a ostatné nalezitosti. Okrem nich prihliadame
aj na internu smernicu ¢. 8/2017 0 zaverecnych a habilitacnych pracach, kde sa najmi
spajaju zakony so Skolskymi predpismi, definuje sa Struktira zévereCnej prace,
citovanie a formalna uprava.

V teoretickej Casti delime informacie sekciou na domace a zahrani¢né. Mali sme
pri tom zretel’ na definovanie najméd délezitych pojmov pouzivanych v praci ako zaklad
témy naSej diplomovej prace. Ked'ze tento prehl'ad dava robustny podklad na nasu
analyzu, niektoré¢ Casti sme dedukovali priamo v tedrii a niektoré sme az v praktickej
Casti davali do savisu s informaciami v Gétovnych zavierkach od bank v spolupraci
s regulatormi. Tuato literarnu reSer§ sme realizovali cez prieskum na univerzitnych
kniZniciach na Slovensku aaj v zahrani¢i. Dalej sme hladali relevantné nariadenia
aregulacie, prechadzali sme stranky regulatorov a institucii a napokon aj skimanych
bankovych domov. Z tychto zdrojov sme spravili objemny suhrn tdajov, ktoré sme cez
postupné spracovanie v ¢o najintuitivnejsej logickej postupnosti pouZili v tejto Casti.

Ciel'om tohto rozdelenia tedrie je okrem jasnej separacie, prehl'adné nachadzanie
prepojenia medzi inteligenciou Vv nasej krajine a v inych krajinach. Informacie o ich
nazoroch sme ziskavali hlavne zo spomenutych online kniznic ako Wiley online library
a kniznych dokumentov. Su zamerané na definiciu rizik, medzindrodnych uctovnych

Standardov a bankovych regulécii.

V praktickej Casti sme najskdor robili sthrn udajov, zktorych sme
makroekonomické ukazovatele brali zo stranok OECD, Svetovej banky, Statistického
tradu SR aEurdpskej Centralnej Banky. Udaje o bankovych ukazovateloch za
Slovensku republiku sme brali z databdzy Narodnej banky Slovenska a za jednotlivé

institacie z ich konsolidovanych uctovnych zavierok z 31.12.2017.

Nasledne sme postupovali dedukciou informacii z makroekonomického hl'adiska
cez udaje bank do novoprijatého medzinarodného uctovného Standardu IFRS 9.

Makroekonomické aspekty ovplyviiuju ekonomiku ako taku a na zdklade vysvetlenia
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ich priebehu vieme blizSie urcit vedlajSie vplyvy na bankové udaje. Tieto sh
ovplyvnené skor regulaciami a inStiticiami ako napriklad Eurdpskou Centralnou
Bankou. Napokon zmeny, na ktoré sa budeme zameriavat su spdsobené priamo
spominanym Standardom a aj predoslymi vplyvmi prostredia.

Po tejto analyze budeme kumulovat’ informacie o bankach SLSP, a.s. VUB, a.s.
a Tatra Banke, a.s. Nasledne v syntéze budeme jednotlivé parametre davat’ dohromady
a robit’ $irsi prehl'ad na pripravenost’ kazdej banky na uz platny medzinarodny uctovny
standard IFRS 9. Ku koncu ich porovname navzajom a vyvodime zavery ako hodnotia

rizika.
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4 Vysledky prace a diskusia

Zbierali sme udaje od roku 2010, ked’Ze popisovany Standard je zalezitost'ou
posledného obdobia. Vzt'ahuje sa najmi na nasledky kriz, ktoré ho predchadzali a to
najma v rokoch 2007 az 2009. Budeme vysvetl'ovat makroekonomické ukazovatele
vplyvajuce az Casti vysvetlujuce agregitne udaje bank. Potom budeme prechadzat’
uctovnymi zévierkami jednotlivych bank a sledovat’ ich zainteresovanost’ v priprave na

nadchéadzajucu platnost’ Standardu IFRS 9.

4.1 Makroekonomické ukazovatele vplyvajice na uverové
pohladavky
Nezamestnanost’ a inflacia urcite posobia na schopnost’ I'udi splacat’ iverové
pohladavky. Nezamestnanost’ priamo celoplo$ne zasahuje prijmy obyvatel'stva a ¢im je
niz8ia, tym je celkovo viac prostriedkov, ktorymi splacame. Od roku 2010
nezamestnanost’ postupne klesala z 14,7% cez mierne zastavenie trendu v 2Q 2013, kde
ostala na vyske 14,28% a opdt’ pomaly klesala. Tento vSeobecne klesajuci trend je

priaznivy pre nasu ekonomiku a iiverové pohladavky st lepSie splacané obyvatel'stvom

(Graf 1).

Graf 1 Nezamestnanost’ a inflacia v SR (%)
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Zdroj: vlastné spracovanie podla idajov z OECD a ECB.
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Inflacia ma dvojakd stranku pri vysvetlovani priebehu. Na jednej strane
signalizuje dobré smerovanie ekonomiky, ktoré je sprevadzané zvySovanim jej celkovej
urovne ako HDP alebo spotrebu. Na druhej strane sa zvySujica inflacia sa prejavuje
znizenou schopnostou l'udi zakupit’ si produkty. Vysoké hladiny inflacie vSak mézu
este aj stimulovat’ ukladanie prostriedkov na dlhodobejsie a bezpecnejsie formy ochrany

penazi, pripadne pri politike lacnych penazi aj ku zobratiu tveru.

Graf 2 HDP a ekonomicky rast v SR
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a udajov z WB.

Hruby doméci produkt mé podobny priebeh ako ostatné spominané ekonomické
Statistiky avSak jeho vplyv nie je z grafu jasne znateI'ny. Je vSeobecne zname, ze ak sa
dari ekonomike napreduji aj iné ekonomické ukazovatele. Prave HDP je jeden
z nosnych ukazovatel'ov ekonomiky $tatov. V roku 2012 na rok 2014 sme mali zna¢ny
narast 07,534 z 93,414 na 100,948 miliard USD, ktory bol nasledovany hlbokym
prepadom na 87,501 v roku 2015. Toto mohli sposobit’ lepSie podmienky pre investicie,
ktoré sa nasledne neopakovali. Pripadne tento kapital bol neprimerane prerozdeleny
medzi tieto dve obdobia vo forme ¢i uz spominanych uverov alebo investicii
z niektorych subjektov $tatu. Ekonomicky rast Slovenskej republiky je vSak lepsi
ukazovatel ako HDP. Zahfiia zmeny HDP a zahfiia do nich rdzne iné faktory ako uz

spomenutu inflaciu (Graf 2).
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Graf 3 Suma pohl'adavok voci klientom v SR (tis. EUR)
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== Pohl'adavky voci klientom spolu

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a udajov z NBS.

Napriek nasledkom krizy sa objem pohladavok poskytnutych klientom na
Slovensku zvySovali. Bolo to znacne zapriinené opatreniami Europskej unie ¢i uz
tlatenim penazi, vykupmi cennych papierov alebo politikou lacnych penazi (Graf 3).
Tento priebeh pravdaze odraZa aj uz spomenuty stabilny vyvoj inflacie
S nezamestnanostou. VSetky tieto pozitivne faktory vplyvajice na ekonomiku ako aj
obyvatel'stvo printtili aj regulatorov, aby pritvrdili. Spominané opatrenia Basel I az III
mali smerovat’ najmi ku redukovaniu strat pri dalSom moznom kolapse ekonomiky.
Vsetky dodato¢né opatrenia sa spolu aj so zlepSujicou sa situaciou na trhu postupne

aplikovali vo forme, ktorti by zvladli banky v tom case.

Od prijatia eura sa suma celkovych pohladavok voéi klientom pomaly
zvySovala. Tento trend nie je vhodné podl'a nés interpretovat’ iba ako zvacSeny objem,
kedZe nezahfiia zvySenie cenovej hladiny. Za tychto 8 rokov sa zvysil objem
poskytnutych tverov o 23,66 miliard EUR z pévodnych 29,88 miliard EUR, ¢o
predstavuje vzrast 0 79,17% (Graf 3). Kumulovana inflacia pritom dosiahla rozdiel
11,54% v tomto obdobi od januara 2010 do februara 2018 (Graf 1). Mézeme uz tym
padom potvrdit, Ze Slovenskej ekonomike sa darilo atym padom sa v tychto

podmienkach zvySoval aj objem pohl'adavok klientom.
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Graf 4 Zlyhané uvery SR (tis. EUR)
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== 7lyhané Gvery v Slovenskej republike

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a idajov z NBS.

So zvysujucimi sa ivermi by mali za podmienok rovnakej kvality finanénych
aktiv rast’ aj znehodnotené pohladavky a zlyhané tivery. Na zlyhanych Uveroch sme
zaznamenali velky skok v septembri 2010, kedy medzimesa¢ne vzrastli o 126 968 tis.
EUR, ¢o spitne po $tvrt’ roku nasledovalo vyrovnanie (znizenim) o 118 903 tis. EUR.
Celkovy trend bol stupajuci az do maja 2015, odkedy zacal z hodnoty 2 319 945 tis.
EUR byt pozitivny a znizoval sa do decembra 2017 na 1 974 862 tis. EUR s miernym

zvySenim v januari a poklesom na najnovsie obdobie na 1 993 972 tis. EUR (Graf 4).

Graf 5 Pomerové zobrazenie celkovych tiverov ku zlyhanym tverom v SR (tis. EUR)
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a idajov z NBS.
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Zlyhané uvery mali o dost’ volatilny priebeh ako celkové poskytnuté uvery.
Zaujimavym javom je, ze znacne zvySené hodnoty su az v oneskoreni po najviacsich
krizovych rokoch. Zarazajci je fakt, Ze aj po zniZovani urokovych sadzieb ostali
zlyhané Gvery na vysokej hranici. Toto by mohla blizsie objasnit’ nezamestnanost’, ktora
mala podobny vyvoj do strany ako zlyhané tivery az do roku 2013. Suma celkovych
uverov v SR rovnako ako zlyhané uvery v SR odzrkadluju celkové tvery nielen
pohladavky voci klientom. Je vSak spravne naznacit, ze zlyhané uvery maju pomerovo
podobny priebeh ako suma celkovych tverov. Zlomovy bod je v polovici roku 2015,
odkedy zacali klesat naproti stale rasticemu celkovému objemu pohladavok voci
klientom. Mohlo to byt v dosledku uz zlepSujuceho sa stavu finan¢nych nastrojov

Vv bankach respektive ozdravovaniu tychto aktiv (Graf 5).

Graf 6 Priebeh opravnych poloziek v Slovenskej republike (tis. EUR)
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a idajov z NBS.

Jednym z opatreni je spominany medzinidrodny uctovny Standard IFRS 9. Tento
1.1.2018 nadobudol platnost’ a mali by sme na zéklade neho sledovat’ zvySenie opravok
a opravnych poloziek. Toto je nasledkom povinnosti tvorenia opravnych poloziek aj na
oCakavané straty okrem realnych. Na druhej strane pouzivanie vlastného interného
modelu ohodnotenia rizika by podl'a nas v dlh§om horizonte malo znamenat” pomerny
pokles tychto opravok. PresnejSie meranie rizik bude nutit’ banky viac analyzovat

a presnejsie merat’ (Graf 6).
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Uz na januarovych tdajov od Narodnej banky Slovenska je zjavné zvysenie
opravnych poloziek oproti decembru 0239281 EUR na 1982095 tis. EUR.
Predstavuje to medzimesa¢né zvySenie o 13,73% ako vSeobecnu reakciu bank na
Slovensku na uvedeny medzinarodny uctovny Standard. Bezprostredne nasledujuci
mesiac februar uz vykazuje znizenie 00,54%, ktoré modze byt spdsobené
prehodnotenim internych modelov a upravenim hodnotenia rizika. Toto je vSak mozné

iba v spolupraci s auditorskymi spolo¢nost’ami a je to zna¢ne kontrolované (Graf 6).

Graf 7 Stav pohladdvok voci klientom a opravnych poloziek Vv absolutnej hodnote

(tis. EUR)
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a udajov z NBS.

Pohladavky voci klientom v ¢ase postupne napredovali, zatial' ¢o zmena v
opravkach a opravnych polozkach bola nevyznamnd. Jediny zna¢ny vykyv nastal na
zacCiatku roku 2018, kde prisiel preberany medzinarodny uctovny Standard IFRS 9 do
platnosti (Graf 7). Mozno lepsie vysvetlenie prinesie relativne porovnanie tychto udajov

V nasom skiimanom obdobi.
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Graf 8 Pomerovy nahlad pohybov pohladavok voci klientom a opravnych poloziek
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a idajov z NBS.

Relativne vysSie opravné polozky na zaciatku sledovaného obdobia indikuja, ze Gvery
mali nizku kvalitu a mnohé boli stratové. Mézeme tak povedat’ najmi kvoli tomu, Ze
opravné polozky sa doteraz podl'a medzinarodného uc¢tovného standardu IAS 39 tvorili

iba na zaklade podloZenych dévodov na zniZenie (Graf 8).

Graf 9 Pomerova ¢ast’ znehodnotenych uverovych pohladavok
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== Qpravné polozky ku pohladdvkam voci klientom

Zdroj: spracované podla udajov z NBS.
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Opravné polozky maji v pomere ku tverom prevazne klesajucu tendenciu
zpovodnych 4,53% v januari 2010 cez najvyssi pomer rovnych 5% Vv auguste
a septembri 2010 az po koniec roku 2017. Tu v decembri dosahujii minimum od roku
2010 na trovni 3,3%. Je to tak kvoli postupnému ozdravovaniu aktiv po krize, ako aj
nedavnej opatrnej politike regulatorov. Ako spominame Standard bol vydany uz v juli
2014, ale jeho ucinnost’ bola zna¢ne oddialena. Jeho priamy vplyv na opravné polozky
ku pohladavkam voci klientom je zjavny az v poslednych dvoch mesiacoch nasho
obdobia. V nich je uz zahrnuta jeho u¢innost’ a najmé reakcia banky zohl'adnit’, a tym aj
odkryt’ svoje ocakavania strat. Tento celoplosny rozdiel v slovenskych bankach bol
Vv januari 2018 3,73% po zavedeni Standardu. Mesiac predtym bol o 0,43% mensi o je
pri takto nizkom pomere opravok a opravnych poloziek ku pohl'adavkam voci klientom
zna¢ny rozdiel. Oproti zaciatku obdobia s4,53% pomerom to priblizilo spétne
obozretnost’ na rovnaki uroven. Je to stym rozdielom, Zze tento krat tie rizikd s
predpokladané a nie redlne. Ak by sa zopakovala rovnaka situacia ako pri najvacsej
krize v Eurdpe, tak by spravne opravné polozky so zapocitanymi o¢akdvaniami na
prekonanie rovnako nepriaznivého obdobia mali dosahovat  vySku minimélne

vtedajsich nutnych opravnych poloziek (Graf 9).

Graf 10 Ekonomicka situacia v SR s vyvojom opravnych poloziek
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Zdroj: vlastné spracovanie podl'a idajov z WB, OECD a NBS.
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Ekonomicky rast na zéklade najnovsieho udaju z roku 2016 v naSom porovnani
berieme v roku 2017 a zaciatku roku 2018 za konstantny. TaktieZ pre uceleny pohlad aj
tejto Casti obdobia sme zadali hodnotu nezamestnanosti na zaciatku roku 2018 z dovodu

nedostupnosti dat posledny kvartal 2017 (Graf 10).

Nas predpoklad je, Ze znizujuca sa nezamestnanost by mala mat’ pozitivny
ucinok na znehodnotené tverové pohladavky, ktoré by na zaklade toho Klesali
a naopak. Logickym dovodom je, Ze tato nezamestnanost sa premietne do zniZenej
schopnosti obyvatel'stva splacat’ svoje zavizky s istym oneskorenim. Ekonomicky rast
nad hranicou nuly tieZ komplexne vyhodnocuje zlepSujice sa podmienky. Jemne sa
zvySujica hodnota opravok a opranych poloziek odzrkadluje najmi uz spominané
zvySovanie celkovych uverovych pohl'adavok, kde pomerovo praveze znizovali svoju

hodnotu (Graf 10).

4.2 Priprava slovenskych bank na prijatie medzinarodného

uctovného standardu IFRS 9

Rizikd najviac vyhodnocuju samotné banky, ked’ze pracuju s rozoberanymi
uverovymi pohl'addvkami. Spomedzi viacerych bank mame tri, ktoré dominuju trhu a na

tieto by sme sa chceli zamerat’. St nimi SLSP, a.s., VUB, a.s. a Tatra Banka, a.s.

Zakladnym zdrojom informdcii st pre nas teda ich konsolidované uctovné
zéavierky, v ktorych by mal byt spracovany postup implementicie medzinarodného
uctovného Standardu IFRS 9. Okrem tychto informdacii budeme v nich hladat’ aj

popisané rozdiely s predchadzajiucimi Standardami a ¢iselné spracovanie rozdielov.

V poslednom roku pred prijatim IFRS 9 sa zvySovali v nami vybratych bankach
uverové pohladavky o viac ako 12% a milion EUR v absolutnom vyjadreni osobitne.
Napriek tomuto faktu sa opravné polozky zniZovali okrem SLSP. Znehodnotené Uvery
sa znizovali V poslednom pripravnom roku iba v TB 0 7,04%, zatial’ ¢o vo VUB stiipli
05,52% av SLSP o takmer dvojnasobok. Tento sa shodnotou 10,19% najviac

priblizuje vyvoju tverovych pohl'adavok celkom (Priloha 1).
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4.2.1 Priprava SLSP, a.s. na prijatie IFRS 9

Implementacia $tandardu v tejto spolo¢nosti zacala uz v roku 2015 otvorenim
projektu implementacie. Dalej v roku 2016 sa definovali implementa¢né poziadavky pre
vytvaranie informacnych systémov, aplikécii, vnitornych smernic, procedur, postupov
a procesov. Tato implementicia sa opierala o publikacie a odporucania regulatorov
a relevantnych zdrojov. Tiez tieto zmeny v prechode na medzinarodny uctovny Standard
skupina konzultovala a upravovala, ¢o trvalo aj pocas roku 2017 ana zaliatku roku
2018 formou niektorych aktualizacii a schvaleni (SLSP, 2018).

Okrem tejto pripravy aj v roku 2017 bolo spustena aj simultanna prevadzka
zavedenych funkcionalit medzinarodného uGc¢tovného Standardu IFRS 9 spolu s vtedy
aktualnou. T4 bola kompatibilnd so Standardom IAS 39 a v tom case povinna. Tato
dvojita prevadzka mala ubezpecit' bankovu skupinu, ze vSetky systémy po technickej
stranke budu fungovat’ bez problémov. Bankova skupina na zaklade testovania v roku
2017 je schopna kvantitativne vymedzit' dopad medzindrodného uétovného Standardu
IFRS 9 na mozné scenare. Tieto kvantitativne finan¢né dopady na klasifikaciu

a ocenovanie su zhrnuté v konsolidovanej ti¢tovnej zavierke banky. Su nimi:

- reklasifikécia dlhovych cennych papierov z pévodného portfélia na predaj do
kategérie uctovanych v amortizovanej hodnote kvoli obchodnému modelu

a ciel'u inkasovat’ pefiazné toky z tychto aktiv;

- reklasifikacia dlhovych cennych papierov z portfolia financnych aktiv
drzanych do splatnosti do portfolia v redlnej hodnote zictovanej cez vysledok
hospodarenia. V jednom pripade kvoli zmluvnym podmienkam, ktoré neviedli
v stanovenych datumoch ku penaZnym tokom, ale boli to vyhradne platby
z istiny a urokov nesplatenej sumy istiny. (SLSP,2018)

Skupina si zvolila z troch moznosti nového uétovania zabezpecenia pokracovat
pri Uctovani zabezpec€enia podla IAS 39. Stale vSak budi mat’ dodatocné zverejiovanie
na zaklade medzindrodného uctovného Standardu IFRS 7. Rozhodla sa tiez zmeny
z dovodu prvotného vykazania podla medzinarodného uctovného Standardu IFRS 9

vykazat' v ramci vlastného imania a nie ipravou predchadzajuceho obdobia.
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4.2.2 Priprava VUB, a.s. na prijatie IFRS 9

Banka zhodnocuje na zaklade testovania znehodnotenia pozicii. Posudzuje ich
na individudlnom a portféliovom zaklade podla ddlezitosti. Ddlezitost’ je posudzovana
najmd podla vySky suvahového zostatku. Pri podsuvahovych polozkéch je to hranica
500 tisic EUR. PoloZky bez objektivneho znehodnotenia sa zahfniaju do skupiny pozicii
s podobnym uverovym rizikom a vytvara na nich spolo¢né opravné polozky. Banka
stratové uvery odpisuje v pripade, ze dlznici nie su schopni splacat svoje zavizky
a odpisuje ich voéi rozpusteniu opravnych poloziek (VUB, 2018).

VUB skupina si zvolila rovnako ako skupina SLSP pokradovat podla
poziadaviek IAS 39 namiesto IFRS 9. Napriek tomu prijaty Standard ovplyvni

zatried’ovanie a oceflovanie finanéného majetku a to:

- uvery bankam a klientom ocenované v amortizovanej hodnote budu rovnako

ocenované v IFRS 9 ako boli aj doteraz v 1AS 39;

- doteraj$i finan¢ny majetok na predaj bude ocefiovany v FVOCI (realna
hodnota financného majetku ocenovand cez komplexny vysledok
hospodarenia);

- do portfolia na inkaso a predaj sa ocenia v FVOCI mnohé investicie drzané do

splatnosti, ktoré sa doteraz ocefiovali umorovanou hodnotou a

- prechodom na IFRS 9 zabezpeCovacie derivaty a majetok na obchodovanie
ostantl ocefiované podl'a FVTPL (finanéného majetku ocenovaného v redlnej

hodnote cez vykaz ziskov a strat) ako doteraz (VUB, 2018).

4.2.3 Priprava Tatra Banky, a.s. na prijatie IFRS 9

Bankova skupina ma v plane uplatiiovat medzinarodny uctovny Standard IFRS 9
Vv povodnom zneni z jula 2014. Toto znamend, Ze neuplatni vynimky Uc¢tovania, ani
uctovanie zabezpecCenia podla IAS 39 alebo Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a rady
(EU) 2017/2395 z 12. decembra 2017 0 poziadavkach na prechod pri implementcii
IFRS 9. Vilom sa banky mdzu rozhodnut o vykazovani vplyvov Standardu na
regulatorny kapital. Tu volia medzi rovnomernym rozloZenym celkového vplyvu na pat
rokov alebo vykazanie celkového vplyvu v deil prijatia Standardu. Bankova skupina
vykaze hned’ cely vplyv ako v pripade, Ze by nebolo prijaté nariadenie. V stuvislosti so

zavedenim medzinarodného 0étovného Standardu banke vznika rozdiel stavu vlastného
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imania. Toto znizenie bolo kvoli znehodnotenym finanénym aktivam o 14,7 mil. EUR

a 00,5 mil. EUR z dovodu klasifikacie a ocenovania. (Tatra Banka, 2018)

4.3 Vyhodnotenie situacie

LCudia kompetentni za dohl'ad nad bankami sa musia neustale pytat, ¢i sa blizi
dalSia ekonomicka kriza. Podl'a ekonomickych parametrov to nie je zatial’ jasné, avSak
ekonomiky napreduju. Rast uverov na Slovensku je pohanany celou ekonomikou
apolitikou Europskej tunie. Banky musia cCoraz tvrdSie hodnotit’ rizika, ktoré

vyhodnocuju u svojich klientov.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a rady (EU) 2017/2395 z 12. decembra 2017
spominané vo vysledkoch prace je dalSim z rady ustupkov voc¢i bankdm. V fiom sa
uvadza, Ze mozu rozkladat’ cely vplyv medzinarodného tctovného standardu IFRS 9 na
5 rokov. Rovnako tak nové uctovné zabezpecenie v stulade so Standardom IFRS 9 moéze
byt doposial’ realizované rovnakym sposobom, ako to bolo za platnosti uctovného
Standardu IAS 39. Samotné uvedenie medzinarodného uctovného Standardu IFRS 9
bolo uz oddialené o 5 rokov, dovtedy sa mali banky ¢as nan pripravit’.

Su tieto neustale ustupky voci bankam prospesné alebo sa banky snazia vyuzit
posledny vol'ny priestor na zvySenie ziskov vo svoj prospech? Banka ako podnikatel'sky
subjekt ma zakladny ciel’ mat’ zisk. Akokol'vek by sa snazila o bezpecnost, vzdy sa
bude a musi snazit' to nerobit’ na tkor zisku. Ked'ze na Slovensku su vsetky banky
akciové spolo¢nosti, akcionari vyvijaji tlak na vysledky hospodarenia a z toho
vyplyvajice zisky ¢i dividendy. Tieto potom mdzu byt V nepriaznivych podmienkach
dosahované niekedy az neadekvatnou manipulaciou s kapitdlom. Toto vSak riesi
spomenuta kapitalova primeranost’ ako d’alsi pilier bankovej stability, atym sa uz aj
tieto fenomény zamedzuju.

Fakt, Ze objem pohl'addvok voci klientom sa zvysil o 79,17% za poslednych 8
rokov je na jednej strane pozitivna Statistika s mnohymi vyhodami ako zlepSujuca sa
zivotna uroven alebo bezpecnost. Na druhej strane je to alarmujuce, Ze v tak
zrychl'ujicom sa obehu penazi a ekonomickych hodnét to predstavuje o to vacsSiu
hrozbu v pripadnom kolapse systému. Ekonomické hodnoty tu myslime tovary
a obzvlast’ sluzby v oblasti bankovnictva, kde sa nedavno ukazalo na priklade Ameriky

ako Tahkosa da zhorSujuce kreditné riziko zakamuflovat ada sa povedat, aj
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multiplikovat. Podobnym smerom postupuje aj kvantitativne uvolfiovanie, ktoré
takpovediac umelo tla¢i ekonomiku dopredu. Europska unia pomaly zastavuje tlacenie

penazi a je otazne, aky efekt to bude mat’ na ekonomiku (Priloha 3).

Kreditné riziko sa meria v banke stale a na jeho zéklade su oceniované financné
nastroje vratane uverovych pohladavok. Medzinarodny uctovny Standard IFRS 9

povoluje dve formy merania Standardizovany pristup a pokrocily pristup cez model.

Standardizovany pristup je jednoduchsia forma premietania rizika do ocenenia.
Je zalozena na zozname od regulatora, ktory stanovi fixne rizikové vahy jednotlivym
aktivam podla tried, ktorymi su:

1. pohladavky alebo podmienené pohl'adavky voci Statom a CB;

uzemnym celkom, obciam;
inym orgdnom verejnej moci,
voci multilaterdlnym rozvojovym bankam;
vo¢i medzinarodnym organizacidm;
dlhodobé¢ pohl'adavky a podmienené dlhodobé pohl'adavky voci instituciam;
voci pravnickym osobam a podnikatel'om;

kratkodobé pohl'adavky voci instituciam a pravnickym osobam podnikatel'om a

© © N o g B~ w N

vzniknuté v ramci kolektivneho investovania.

Pokrocily pristup sa tvori z internych ratingov tzv. skéringovych modelov bank
alebo IRB. Tu sa pouZivajui pojmy ako pravdepodobnost’ zlyhania, straty pri zlyhani,

konverzny faktor a vystavenie riziku zlyhania.

Banky vc€asne reagovali na podmienky stanovené regulatorom a cely koncept
medzinarodného uctovného Standardu IFRS 9. Vieme to zich uUctovnych zéavierok
avyroénych sprav, kde auditorské spolo¢nosti potvrdili kompatibilitu udajov
S novozavedenou normou. Bankové skupiny su nutené brat’ ohl'ad na vSetky risky, ¢o im
zvySuje ndklady. Ked’Ze sa snazia nadklady drzat’ na ¢o najnizSej Grovni, si nepriamo
natené zlepSovat’ svoju analyzu. VSeobecné ocenenie podla reguldtora ma vysSie
poziadavky ako IRB modely. Tym padom banky potrebuju vytvorit' a aplikovat’ tieto
interné formy ocenovania. Velkou vyzvou je ich uplatnenie alebo prejdenie overenim
auditorov, ktori musia brat’ do tivahy platné standardy. Banka ohrani¢ena z dvoch stran,

potrebuje na bédze objektivneho hodnotenia rizik znizit'® svoje néklady vo forme

45



opravnych poloziek ¢o najviac. Auditori na druhtl stranu musia suhlasit’ s tymto

spominanym internym ratingom z pohl'adu povinnosti vykazovania.

Je zjavné, ze opravné polozky ako naklad upravuju vysledok hospodarenia.
Tento sa pouziva na vypocet danovej povinnosti alogicky tu vyplyva moznost’
neobjektivneho znizovania dani v priaznivych rokoch na tkor nepriaznivych, kde by sa
vytvorili vacsie naklady. Umelé zvySovanie opravnych poloziek na optimalizaciu dani
je ohrani¢ené medzindrodnym Standardom finanéného vykazovania IFRS 9, ktory
zakazuje neprimerantl upravu dani z tohto titulu. Tato uprava vysledku hospodarenia na
zaklade zle ohodnotenych rizik je vSak tazko odhalite'na. Kontrolny organ a podnik by
sa museli nadpriemerne vyznat v tGveroch bank, ktorych informacie su osobné
a z vel’kej Casti nepristupné. Tym padom sa tieto pohladavky voci klientom buda vzdy
Zmalej casti zastreSovat odhadom atazko by sa dala Uplne vylucit akakol'vek

manipulécia.

Okrem kreditného rizika aj riziko Statu v pripade Slovenska ako sucasti
Europskej unie nehrd az taktl nedodleziti rolu. Kedze tieto ekonomiky st v znacnej
miere prepojené so slovenskou, maji tym aj vacsiu silu a vplyv. Nie je pravdepodobné,
ze by sa Slovenska republika dostala sama na zaklade svojho hospodarenia do stavu, ze
by bola oproti ostatnym krajindm neschopna splacat’ zaviazky. Inym pripadom by vSak
bolo, keby Slovensko ako vel'mi otvorend krajina bola ovplyvnena ekonomickou
depresiou mnohych svojich obchodnych partnerov, ¢im by export a aj import stagnoval.
Tieto uvahy by mala brat’ na vedomie Eurdpska centralna banka prostrednictvom
regulacii.

Rovnako trhové riziko je pre Slovenskt republiku v obrovskej miere regulované
Europskou centralnou bankou. Ked’ sme prijali Euro za nasu menu nemalé Cast’ nasej
ekonomickej autonomie ako $tatu iSla na vyssiu troven ekonomického zoskupenia. Toto
sa premieta napriklad do urokovych sadzieb, ktoré vel'mi ovplyviiujii schopnost’ l'udi
splacat’ svoje pohladavky voc€i bankam. To dalej meni objem znehodnotenych

uverovych pohl'addvok ako aj zlyhanych uverov.

Nasledok platnosti IFRS 9 je v prvom rade skok opravnych poloziek z decembra
2017 na januar 2018, ktory naznacuje objem dovtedy nevytvorenych kryti voci rizikdm.
Neboli vytvorené Vv plnej ocakavanej vySke napriek viacro¢nej priprave na novy
Standard a testovaniu systémov uz rok pred zavedenim. Tento pristup je logicky, ked’ze

mohli vyuzivat’ prostriedky eSte inym spésobom a generovat’ dodato¢ny zisk.
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Najvicsia medzimesatna zmena v opravnych polozkdch v nasom obdobi od
roku 2010 bola pri prechode na medzinarodny uétovny Standard IFRS 9 z decembra
2017 na januar 2018 o 13,73%. Uvery stapli medzi tymito mesiacmi o 0,73%, &o
vV pomerovom vyjadreni znamend, ze Standard vynimajuc narast pohladavok a pri

rovnakej trovni ich znehodnotenia zapri¢inil 13% narast (Priloha 2).

Po tomto znacnom zvySeni v januari 2018 nastal pokles do nasledujuceho
mesiaca. Tento pokles OP bol o0 10 666 tis. EUR napriek medzimesacnému zvyseniu
pohladavok voci klientom o 360 986 tis. EUR. V pomeroch ku prvému mesiacu to je
0,54% znizenie opravok a opravnych poloziek, zatial' ¢o by sme ocakavali podobnil
zmenu ako Vv objeme tverov, ktoré sa z januara na februar zvysili o 0,679%. Ak berieme
do uvahy predpokladany trend rozdiel medzi realitou a o¢akdvanou zmenou uz po
zavedeni medzinarodného uctovného Standardu IFRS 9 je 1,22%. Toto ¢islo sme dostali
na odc¢itanim pomerného medzimesacného znizenia opravok od pomerného

medzimesa¢ného zvysenia tiverov (Priloha 2).

Toto znizenie nespdsobené zmenou pohladavok bolo zapri¢inené podla nas
dodato¢nou upravou opravnych poloziek cez zmeny oceniovanych modelov alebo
objektivnymi zmenami v konkrétnych pripadoch. V tychto pripadoch by to vsak museli
byt zna¢né sumy, ktoré st nepravdepodobné. Na kazdom prelome roku z decembra na
januar od 2010 nastalo zvySenie opravnych poloziek arovnako aj uverovych
pohl'adavok. Toto iba potvrdzuje nase tvrdenie, ked’ze uz vieme, ze zmena opravnych
poloziek nie je zapriCinena sezonnost'ou ani objemom uverovych pohl'adavok. Zmena
by mohla byt zapriCinena eSte rozdielom v internom definovani rizika alebo
parametroch, ktoré ovplyviluju ocakavania. Tieto by sa podl'a nas vSak uZ nemali viac
menit’ a po tomto znizeni by mal pokracovat’ stipajuici trend.

Pred prijatim IFRS 9 sa paradoxne v dvoch z troch bank znizovali opravné
polozky napriek vzrastajucim pohl'adavkam voci klientom o 14,78% v SLSP, 12,34%
vo VUB a 12,72% v TB. Podiel znehodnotenych pohl'adavok sa zato zvysil iba v SLSP
a aj to 0 menej ako polovicu (Tabulka 4).
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Tabulka 1 Opravné polozky, uverové pohl'adavky a znehodnotené uvery vybranych

bank v poslednom roku pred prijatim IFRS 9

Posledny rok pred SLSP, a.s. VUB, a.s. TB, as.
prijatim IFRS 9 - - -
(tis. EUR) OP Uvery OP Uvery OP Uvery
31.12.2016 342664 | 10683115 | 403035 | 10117252 | 200 026 |8 324 989
31.12.2017 364 790 | 12262140 | 373479 | 11365231 | 193399 |9 383 656
Rozdiel 22 126 1579025 | -29 556 1247979 | -6627 |1058667
Index 6,46% 14,78% -7,33% 12,34% -3,31% | 12,72%
Podiel
znehodnotenych v | 23,03% 0,69% 5,47% 0,18% 22,80% | 0,47%
2017

Zdroj: spracované podla udajov z konsolidovanych G¢tovnych zavierok SLSP(2018)
a TB(2018) a vyroé¢nej spravy VUB(2018).

Zlepsit uroven uverovych pohl'adavok ku opravnym polozkam vybranych bank
a tym padom aj moznost’ d’alSieho znizovania opravnych poloziek by mala mat’ najviac
SLSP. Jej opravné polozky su touto perspektivou najvyssie ku pomeru ich pohl'addvok
voci klientom atym padom st najmenej znehodnotené. Pomerovo su tieto opravné
polozky dokonca nizSie o 7%. TB aj SLSP maju negativny pomer, konkrétne -2% a
-5%, o naznaCuje ich niz§iu kvalitu aktiv oproti VUB. Spomedzi nagich troch bank

dopadla v pomere Gverov a opravnych poloziek najhorsie SLSP (Graf 11).

Graf 11 Porovnanie pomeru velkosti opravnych poloziek (vlavo) a pohl'adavok voci

klientom (vpravo)

mSLSP,as. mVUB,as. =TB,as. mSLSP,as. mVUB,as. ®TB,as.

Zdroj: vlastné spracovanie podla tudajov z konsolidovanych uctovnych zavierok

SLSP(2018) a TB(2018) a vyro¢nej spravy VUB(2018).
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Tabulka 2 Vybrané banky, ich opravné polozky auvery klientom samostatne a vo

vzt'ahu ku celkovym
OP (tis. EUR) | U (tis. EUR) | UnacelkoveU | OF “aocslkove
SLSP. as.| 364790 12 262 140 23.23% 20,03%
VUB, as. | 373 479 11 365 231 21,53% 21.43%
TB.as. | 193399 9 383 656 17,78% 11,10%

Zdroj: vlastné spracovanie podla udajov z konsolidovanych ucétovnych zavierok

SLSP(2018) a TB(2018) a vyroc¢nej spravy VUB(2018).

So zretelom na celkové tvery a opravné polozky tvoria vybrané banky spolu
viac ako 50% oboch parametrov, zatial’ ¢o je vyznamny rozdiel v opravnych polozkych
na celkové opravné polozky u TB. Toto by malo znacit’ vel'mi dobru kvalitu tiverovych
pohl'adavok v celkovom bankovom systéme. V analyze medzi troma najsilnejSimi

bankami vysla TB ako druhd najlepSia (Tabulka 2).

Ked berieme do tivahy SLSP a TB opravné polozky na zaklade ohodnotenia
znehodnotenych uverovych pohladavok zdecembra 2017 by mali stipnut,
s prihliadnutim na odakavané straty o 23,03% a22,8%. VUB vo vyroénej sprave
poskytla opravné polozky znehodnotenych uverovych pohladdvok na zéklade IRB
modelu, ¢o vyrazne ovplyviiuje tento podiel. Zatial' Co podiel znehodnotenych tverov je
tymto padom optimalizovany na priblizne tretinu v porovnani s ostatnymi dvoma
bankami, rozdiel medzi opravnymi poloZkami a znehodnotenymi uvermi je priblizne
Stvrtinovy oproti ostatnym institicidm. Prave tento by mal ukazovat’ redlne dotvorené
opravné polozky na zaklade Standardu IFRS 9 v plnom zneni. Z Gdajov znehodnotenych
a zlyhanych averov mézeme zase tvrdit, Ze znaSich vybranych bank ma najviac
rizikové pohladavky od klientov VUB, potom SLSP anajmenej rizikové podla
uctovnych tdajov ma TB. V percentualnom vyjadreni to aj udava index z roku 2016 na

rok 2017, kde SLSP stipli zlyhané uvery o 10,19%, VUB 0 5,52% a TB klesli 0 7,04%
(Priloha 1).

Nacrtava sa tu rozdiel v odhade zdravia uverovych pohl'adavok klientom, ktory
podl'a vysledkov vel'mi zéaleZi na uhle pohl'adu. Z pomeru vybranych bank vyplyva, ze
VUB mala v roku 2017 najkvalitnejsie aktiva, zatial'¢o v celkovom bankovom systéme

je to TB. Rovnako hlbsia analyza opravnych poloziek dava vysledky podporujuce tento
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fakt, o je vSak ovplyvnené pouzitim IRB modelu v tomto roku. Tento fakt spdsobil

najma lepsi pomer opravnych poloziek a pripravenosti na zlyhania.

Vzhl'adom na to, ze banky s povinné vykazovat' direktivou IFRS 9 zatial’ iba
niekol’ko mesiacov od 1.1.2018, nie je jednoduché vymedzit' jednoznacné zavery tohto
vplyvu. Dévodom je zatial malo udajov. Na zaklade vysledkov prace tvrdime, ze
Standard IFRS 9 apripravenost nan priaznivo vplyva na opravné polozky

a zabezpecenie bank.
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Zaver

Priaznivy makroekonomicky vyvoj ekonomiky Slovenskej republiky prispieva
spolu s inflatnou a penaznou politikou Eurdpskej Centralnej Banky ku neustalemu
zvySovaniu hladiny poskytnutych averov. Tento vyvoj je vcelku stabilny, ale vo svetle
nedavnych kriz sa nepretrzite pritvrdzujii obmedzenia zasahujice aj pre bankovy sektor
cieliace ku zamedzeniu ich opakovaniu. ZvdcSené objemy peniazi vo vSetkych formach
pohladavok a penaznou hladinou v stvislosti so zna¢nou otvorenost'ou nasej Krajiny a
jej zéavislosti na vyssom ekonomickom zoskupeni, robia nasu krajinu vel'mi zranite'nou

zvonku z pohl'adu kreditného a trhového rizika.

Bankové pohladavky, ktorych znehodnotenie banky vykazuju v podobe
opravnych poloziek, pri tomto priaznivom ekonomickom raste stipali mierne. Objem
poskytnutych uverov rastol v poslednych rokoch rychlejsim tempom. Vychadzajic zo
ziskanych udajov mozZzno konStatovat, Ze sa objem zlyhanych uverov postupne
znizoval. Tento trend mé tendenciu pokracovat’, ¢o v§ak vyvolava dojem neobozretného
podnikania. S novym medzinarodnym Standardom finan¢ného vykazovania IFRS 9
banky premietli buduce ocakavané straty z uverovych pohladdvok do vytvorenych
opravnych poloZiek. Tento krok z vdcSej Casti vratil pomer opravnych poloziek ku
pohl'addvkam voci klientom na uroveil po krize. Je zjavné, Ze namiesto toxickejSich
uverovych pohladavok s redlnymi opravnymi polozkami sa aplikovali bezpecnostné
bariéry v podobnej vySke na pohladavky vysSej kvality. Zabezpecenie sa tym stava o
dost’ stabilnejSie a v porovnani s pokrizovym obdobim st o¢akdvané straty vyznamnym

parametrom terajSieho obozretného podnikania.

MozZnost vyuZzitia pokrocilého ocenovania znehodnotenia uverov naznacuje
prilezitost’ zniZenia povinnosti tvorby opravnych poloZiek bank o priblizne tri Stvrtiny.
Da sa to vyvodit pomerového porovnania udajov z IRB modelu VUB banky vo
vyrocnej sprave spolocnosti naproti Standardnym uctovnym tdajom v konsolidovanych
uctovnych uzavierkach bank SLSP a TB. Prijaty [FRS 9 v kone¢nom dosledku zlepsil
sledovanie vSetkych rizik vplyvajucich na znehodnotené uverové pohladavky, a tym
vynucuje vyssie opravné polozky bank. Tieto opravné polozky su zvySené o bezpecnu
cast’ v Standardnom modeli alebo o objektivnejSiu a zaroven nizsiu Cast’ v pripade, Ze

banka detailnejsie sleduje riziko cez IRB model.
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Slovenské banky sa pripravovali na prijatie IFRS 9 uz v predchadzajicich
obdobiach. Vysledkom toho bol transparentny prechod z medzinarodného uctovného
Standardu IAS 39 na medzinarodny Standard finan¢ného vykazovania IFRS 9. Pri
porovnani  udajov, ktoré vykazuji nase najvicSie slovenské banky vyplyva, Ze
posudzovanie a riadenie rizik je ddsledne sledované a vyhodnocované. IFRS 9 v
kone¢nom dodsledku sprisnil sledovanie vsetkych rizik vplyvajicich na znehodnotené

uverové pohladavky, a tym vynucuje vyssie opravné polozky bank.
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Prilohy

Priloha 1 Analyza vztahov zlyhanych uverov, opravnych poloziek a uverov klientom vo

vybranych bankach v roku 2017 (tis. EUR)

SLSP, a.s. VUB, as. TB, as.
OP Uvery zU OP Uvery (é[é) OP Uvery zU
31.12.2016 | 342664 | 10683115 | 407308 | 403035 | 10117252 | 373308 | 200026 | 8324989 | 255480
31.12.2017( 364790 | 12262140 | 448815 | 373479 | 11365231 | 393916 | 193399 | 9383656 | 237485
Rozdiel | 22126 | 1579025 | 41507 |-29556 | 1247979 | 20608 | -6627 |1058667 | -17995
Index 6,46% | 14,78% [10,19% |-7,33% | 12,34% | 5,52% |-3,31% | 12,72% |-7,04%
zU-OP - - 84025 - - 20437 - - 44086
(ZU' - 0 - - 0 - - 0 -
OP)/U 0,69% 0,18% 0,47%
(ZU' 0 - - 0 - - 0 - -
OP)/OP 23,03% 547% 22,80%

Zdroj: spracované podl'a udajov z konsolidovanych uctovnych zavierok SLSP(2018)
a TB(2018) a vyro¢nej spravy VUB(2018).

Priloha 2 Rozdiel vplyvu zmeny stavu uverov na opravné polozky pri prechode na

IFRS 9

Opravné polozky Uvery
A/1.2018 OP, U -0,54% 0,68%
OP, U spolu 1,22%
% rastu 12.2017-1.2018 13,73% | 0,73%
rozdiel A OP, U 13,00%

Zdroj: vlastné spracovanie podla idajov z NBS.




Priloha 3 Rozdiely, percentudlne rasty ahodnoty zaciatku zvoleného obdobia

a poslednych dvoch mesiacov z perspektivy tverov a opravnych poloziek v SR

(tis. EUR)
U OoP

12.2017 52 786 636 1742 814
1.2018 53171518 1 982 095

A 384 882 239 281

%A 0,73% 13,73%
1.2018 53171518 1 982 095
2.2018 53 532 504 1971429

A 360 986 -10 666

%A 0,68% -0,54%
1.2010 29 877 449 1353139
1.2018 53171518 1 982 095
2.2018 53 532 504 1971429

A 1.10-1.18 23 294 069 628 956

A 1.10-2.18 23 655 055 618 290

%A 1.10-1.18 77,97% 46,48%

%A 1.10-2.18 79,17% 45,69%

Zdroj: vlastné spracovanie podla tudajov z konsolidovanych uctovnych zavierok

SLSP(2018) a TB(2018) a vyroénej spravy VUB(2018).




