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ABSTRAKT

MALAK, Martin: Pomoc viddy SR pocas financnej krizy, covid krizy a energetickej krizy vo
vybranom odvetvi — Ekonomicka univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta;
Katedra ekonomie. — Veduci zavere¢nej prace: Ing. Karol Trnovsky, PhD. — Bratislava: NHF

EU, 2024, 49 s.

Zaverecna praca je vypracovana na tému Pomoc vlady SR pocas financ¢nej krizy, covid krizy
a energetickej krizy vo vybranom odvetvi. Cielom zavere¢nej prace bolo porovnanie dopadu
jednotlivych kriz na spolo€nost’ vo vybranom odvetvi. Zvolené odvetvie bolo odvetvie
strojarstva SR. Prva kapitola zavereCnej prace bola zamerand na vyklad problematiky
cyklického vyvoja ekonomiky. V ramci prvej kapitoly st prebraté fazy ekonomickych
cyklov, hospodarska politika, stabilizacnd politika a legislativna ¢innost. Zaver prvej
kapitoly rozobera nazory ekonomickych §kol na cyklicky vyvoj ekonomiky a vladne zasahy.
V ramci druhej kapitoly boli rozobrané jednotlivé krizy a uvedené pric¢iny ich vznikov a ich
dopady na svetovi ekonomiku ana hospodarstvo SR, s ndslednym zameranim sa na
strojarske odvetvie hospodarstva. Zaver druhej kapitoly tvoria legislativne kroky vlad SR
pocas kriz, kde konkretizujeme jednotlivé vladne opatrenia. Tretia kapitola determinuje
konecné a Ciastkové ciele, a ur¢uje metodiku prace, ktord bola vyuZzivana pri jej zhotovovani.
Stvrta kapitola, ktora je zarovei aj prakticka Gast’ bakalarskej prace, sa venuje analyze
dopadov jednotlivych kriz na vybrant spolo¢nost’ v strojarskom odvetvi, a nasledné dopady
st s pouzitim komparacie vyhodnotené. V poslednej ¢asti hodnotime celkovu Statnu pomoc

z hladiska efektivnosti a objemnosti k danej spolo¢nosti.

KPlucové slova: financnd kriza, covidova kriza, energeticka kriza, vlada SR, ekonomicky
cyklus, hospodarska a stabilizatna politika, legislativna c¢innost’, interné opatrenia

spolo¢nosti



ABSTRACT

MALAK, Martin: Government assistance during the financial crisis, covid crisis and energy
crisis in a selected sector — University of Economics in Bratislava. Faculty of Economics
and Finance; Department of Economy — Supervisor : Ing. Karol Trnovsky, PhD. — Bratislava:

NHF EU, 2024, 49 p.

The final thesis is elaborated on the topic Government assistance during the financial crisis,
covid crisis and energy crisis in a selected sector. The aim of the thesis was to compare the
impact of each crisis on the company in the selected sector. The chosen industry was the
engineering sector of the Slovak Republic. The first chapter of thesis was focused on the
interpretation of the issues of cyclical development of the economy. Within the first chapter,
the phases of economic cycles, economic policy, stabilization policy and legislative activity
are discussed. The conclusion of first chapter discusses the views of economic schools on
the cyclical development of the economy and government intervention. The second chapter
discusses the various crises and the causes of their origins and their impact on the world
economy and the Slovak economy, with the legislative actions of the Slovak governments
during the crises, where we specify the individual government measures. The third chapter
determines the methodology of the thesis that was used in its production. The fourth chapter,
which is also the practical part of the bachelor thesis, is devoted to the analysis of the impact
of each crisis on a selected company in the engineering sector, and the subsequent impacts
are evaluated using a comparison. In the last part we evaluate the overall government aid in

terms of effectiveness and volume to the company in question.

Keywords: financial crisis, covid crisis, energy crisis, government of the Slovak Republic,
economic cycle, economic and stabilization policy, legislative activity, internal measures of

the company
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Uvod

Krizy ktoré vplyvaji na hospodarstvo sa vyvijaju v Case. Vznikaji na zaklade
roéznych pricin, a sposobuju réozne dopady na spolocnost. Je velmi ddlezité z hladiska
budticnosti aby jednotlivi 'udia alebo Staty poznali pri¢iny vzniku kriz a ich dosledky. Na
zaklade toho mozu efektivne reagovat’ ¢i uz v rdmci prevencie, alebo naslednej reakcie.
V poslednej dekade sme boli svedkami troch kriz, ktoré poznacili ¢i uz spolocnost’, alebo
chod hospodarstva. Dolezité z tychto kriz je zobrat’ si ponaucenie a vyhodnotit’ aka bola
reakcia na danu problematiku. Ciel'om tejto bakalarskej prace je snaha opisat’ ako posledné
tri najzavaznejSie krizy postihli svetové aj slovenské hospodarstvo z makroekonomického
hl'adiska. Z mikroekonomického hl'adiska sa snazi priblizit’ reakciu konkrétneho subjektu na

dané krizy, so Specidlnym zameranim na vladnu pomoc SR danému subjektu.

Pre naplnenie stanovené¢ho ciel'a sme si zvolili 4 obsahové kapitoly. Teoreticky
zaklad pre pochopenie problematiky cyklického vyvoja ekonomiky je obsiahnuty v prvej
kapitole. Tato kapitola nam dé historicko-vykladovy pohl'ad na to, ako sa rozne ekonomické
Skoly pozerali na otdzku cyklického vyvoja ekonomiky. V druhej kapitole sa zameriavame
na opis troch hlavnych kriz ktoré ovplyviiovali svetovil ekonomiku, a zdroven ekonomiku
Slovenskej republiky. Ide o Finan¢nt krizu, Covidovu krizu a Energeticku krizu. V ramci
tejto kapitoly sa venujeme opisu dopadov jednotlivych kriz na svetové hospodarstvo,
nasledne na hospodarstvo SR, a potom sa Specidlne zameriavame na vybrané strojarske
odvetvie v Slovenskej republike. Zaver tejto kapitoly tvori opis legislativnych krokov vlady
SR pocas jednotlivych kriz, kde sa pozerdme na reakciu vlady SR a jej pomoci subjektom
v hospodarstve SR, ktoré sa snazZili prekonavat’ negativne dosledky jednotlivych kriz.
V tretej kapitole mame definovany ciel’ prace a zaroven opisujeme akymi metodologickymi
postupmi bola tato bakalarska praca vypracovand. Zavere¢na je Stvrta kapitola, ktord zaroven
tvori aj prakticku Cast. V tejto Casti madme vybrany subjekt — spoloCnost’ v strojarskom
odvetvi, na ktorej skimame dopady jednotlivych kriz. V stvislosti so skimanim dopadov
kriz sa zameriavame taktiez na pozorovanie reakcie danej spolo¢nosti na jednotlivé krizy,
a zaroven analyzujeme a hodnotime pomoc vlady SR vybranému subjektu. Na zaver je
zhodnotenie jednotlivych pomoci, a ich vzajomné porovnanie a findlne vyhodnotenie ich

efektivnosti vzh'adom k danému subjektu.
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1. Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Problematika cyklického vyvoja ekonomiky sa do vzniku globélnej financnej
a hospodarskej krizy zdala byt viac menej teoretickou otdzkou, patriacou skér do ucebnic
ekondmie, ako bezprostrednou realitou a vyzvou sucasnosti. Po prekonani Svetovej
hospodarskej krizy v 30. rokoch 20. storoc€ia, a nastupu opakovania hospodarskeho poklesu,
hospodarskej recesie mensieho alebo vac¢sieho rozsahu na pravidelnej baze sa ekondémovia
rozhodli dat’ do centra svojej pozornosti otazky tykajice sa hospodarskych a finan¢nych
kriz, ako aj vykyvov ekonomickej vykonnosti krajin. Do popredia sa preto dostava teoria
ekonomickych cyklov, ktord objastiuje z viacerych pohl'adov cyklicky vyvoj ekonomiky, ¢i

uZ so zameranim na svetovu, alebo ekonomiku jednotlivych krajin.?
1.1 Ekonomicky cyklus — definicia, fazy

Pojem cyklus pochadza z latinského slova cyclus, resp. z gréckeho slova kyklos,
a znamend kruh, pravidelne sa opakujicu zmenu. Ekonomickd veda vymedzuje pojem
cyklus viacerymi spdsobmi. Povodne sa v ekonomickej literature uvadzalo, ze cyklicky
vyvoj mé pravidelne sa opakujuci a predvidatel'ny priebeh. Analyza historie ekonomickych
cyklov dokézala, Ze ekonomické vykyvy nemaju Ziadnu pravidelnt periodicitu a je takmer

nemozné ich v¢as a presne predvidat’.

Ekonomicky cyklus méZeme charakterizovat’ ako striedanie vzostupnych a zostupnych faz
vyvoja ekonomiky okolo dlhodobého vyvojového trendu ekonomiky, ktorym je dlhodoby
vyvoj potencionalneho produktu. Ekonomicky cyklus je tvoreny Styrmi fazami : dve
zakladné fazy — expanzia a recesia, a dve ohraniCujice fazy — dno a vrchol. Kazda z tychto
jednotlivych faz sposobuje vo vysledku rézne poruchy a Soky v ekonomike. Nahodnost’
mnohych ¢initelov, ktoré ovplyviiuju cyklus, vytvdra do znacnej miery aj ndhodny
a nepravidelny charakter tychto cyklov. Tento problém tvori dnes jeden z najzdvaznejSich
sporov ekonomickej politiky. Niektori ekondémovia zastdvaji nézor, ze ekonomické
kolisania su prirodzené, a preto netreba do toho javu zasahovat, ini su, naopak za aktivne

zasahovanie $tatu az po samotnu kontrolu cyklov.?

1 MATOUSKOVA, Eleonoéra a kol. Hospoddrsky Cyklus : Ekonomické, sociologické a behaviordlne aspekty.
Nitra : Tribun EU, 2021. s. 5. ISBN 978-80-263-1687-9.

2 LISY, Jan a kol. Ekonomicky rast a ekonomicky cyklus. Bratislava : TURA Edition, 2011. s. 186. ISBN 978-
80-8078-405-8.
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Jednotlivé tazy ekonomického cyklu sa daju vystihovat’ ako:

Expanzia — vzostupna faza. Vyznacuje sa tym, ze hospodarska aktivita sa postupne
ozivuje, narasta aurCity Cas sa udrziava na vysokej Urovni. Zacina prevladat
optimizmus, ktory sa pretavuje v ndraste vyroby a odbytu, poklese zamestnanosti,
pomaly rastucich cenach, rastiicich mzdach, urokoch, ziskoch a investiciach, raste
dopytu po uveroch a rastu inflacie.

Vrchol — vrcholiaca konjunktura, alebo boom. VyznacCuje sa tym ze uroven
ekonomickej aktivity je v danej faze najvyssia. Zacina vSak prevazovat neddvera.
V ekonomike je plnd zamestnanost’, najvyssi stupent odbytu, vysoké, rastuce ceny,
mzdy, rastiice uroky a zisky, a mozna prezamestnanost. V tejto trovni dochéadza
k prehriatiu ekonomiky, lebo sa dostava na hranicu svojich vyrobnych moznosti.
Pokles — recesia, alebo kontrakcia. Vyznacuje sa tym Ze podniky znizuji vyrobu
z dovodu nedostatoéného odbytu produkcie. Prevlada pesimizmus. ZniZuje sa
celkovy odbyt, dopyt klesa pre vysoké ceny, znizuje sa celkova vyroba,
nezamestnanost’ rastie, niektoré podniky st v likvidacii aklesaji prijmy
zamestnancov a zisky pozostalych podnikov.

Dno — depresia, alebo stagnacia. Vyznacuje sa tym ze pokles hospodarskej aktivity
sa zastavuje a ekonomika je v najnizSom bode. Prevlada skl'uCujuca atmosféra.
V tejto urovni je nizka urovenl vyroby, miezd, ziskov firiem. TaktieZ je vysoka
nezamestnanost’, nizka Uroven odbytu, cien a tovarov. Zaroven je aj nizky dopyt po

uveroch. Niektoré¢ podniky krachuju.
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Graf ¢. 1: Ekonomicky cyklus

Potencialny produkt
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Zdroj: Andrea Frendakova — Priciny a dosledky hospodarskych cyklov (2011)

1.2 Hospodarska politika, Stabiliza¢na politika a Legislativna ¢innost’

1.2.1 Hospodarska politika

Kazdd vlada mé ziujem eliminovat negativny vplyv ekonomickych cyklov
prostrednictvom hospodarskej politiky. Z histoérie mézeme vidiet rézne stabilizacné
a proticyklické hospodarske politiky, ktorych spoloénym zamerom bolo regulovat
hospodarsky rozvoj, inflaciou podporovat’ rast a zabezpecovat' jeho vhodnu Struktiru
amieru, pomocou prerozdelovacich mechanizmov regulovat zamestnanost’ alebo
stanovovat’ ,,optimalne* mnoZstvo penazi, ktoré ma Statny emisny monopol — centralna

banka, vpustat’ do ekonomiky.
1.2.2 Stabilizacna politika

Existuje mnozstvo nazorov vyjadrenych v roznych ekonomickych teériach ako ma
Stat reagovat’ na ekonomicky cyklus. Zakladny kamer stabiliza¢nej politiky je ale dolezitost’
rozpoznat’ v€as Casové ohranicenie. Tradi¢nd vycitka na adresu stabilizacnej politiky je
nedostatocnd znalost’ ekonomickych mechanizmov k aplikécii danej stabilizacnej politiky.
Zle nadasovana a realizovana stabilizaéna politika moZe este vyraznejsie prehibit’ kolisanie
ekonomiky namiesto toho, aby ju miernila. Je teda nadmieru délezité¢ spravne posudit’
pri¢iny a charakter spomalenia hospodarskeho rastu a taktiez doleZitost’ poznania v akej faze

ekonomického cyklu sa dand ekonomika nachiddza akedy nastdva nasledujiica féza.
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Otazkou, v akej miere by mala stabiliza¢na politika miernit’ kolisanie ekonomiky sa zaobera

mnozstvo tedrii.?
1.2.3 Legislativna ¢innost

V ramci reakcie jednotlivych vlad v ekonomikach ktoré sa nachadzaji v recesii, sa
prijima legislativa, ¢i uz na parlamentnej alebo vladnej irovni, ktora stanovuje aké opatrenia
sa budu realizovat’ v danej ekonomike na zmiernenie dopadov jednotlivych kriz. Dolezita je
uzka spolupraca vlady s odbornikmi z oblasti zdravotnictva (ak ide o krizu sposobent
externym faktorom — pandémiou), financii (kriza spOsobend bankovym sektorom)
a mnohych inych oblastiach hospodarstva. Taktiez obrovsky vyznam ma ¢asové hladisko
v ramci ktorého sa prijima legislativa. V¢asna reakcia méze zachranit mnoho l'udskych

zivotov a moze sa predist’ finanénym Skodam.

V ramci v€asnej reakcie sa na Slovensku zacal pouzivat’ institut, ktorym zakonodarca
myslel aj na okolnosti, ak by bolo potrebné prijat’ pravnu normu, ktora by reagovala na urcité
nepredvidané skutocnosti alebo skuto¢nosti vymedzené zdkonom. V takychto pripadoch je
mozné ,,obist™ klasicky legislativny proces s jeho rozvetvenymi pravidlami, a nahradit’ ho

skratenym legislativnym konanim.

Skratene¢ legislativne konanie mozno uplatnit’ iba za mimoriadnych okolnosti, ked’
moze dojst’ k ohrozeniu zékladnych l'udskych prav a slobod alebo bezpecnosti alebo ak
hrozia Statu zna¢né hospodarske Skody. NajcastejSiu aplikacntl prax dané¢ho konania sme
mohli vidiet’ v Narodnej rade Slovenskej Republiky pocas pandémie COVID — 19, ked’ sa
prijimali zdkony a iné predpisy ako opatrenia na zmiernenie dopadov pandémie. Prave tato
pandémia bola vyhodnotena ako bezpe¢nostné riziko pre krajinu a teda bol dany zaklad na
takéto konanie. Pomerne rozSirené pri pouziti skrateného legislativneho konania pri
prijimani zédkonov je aj odovodnovanie hroziacimi hospodarskymi Skodami, ked’ argument
vychédza z predpokladu, ze ak zdkon nebude v rychlosti prijaty, Stat utrpi obrovské finan¢né

straty.*

3 KOVALCOVA, Dasa. 2010. Prehlad zavaznych ekonomickych kriz v minulosti — priciny, ndsledky a ich
riesenie. Bakalarska praca [Online]. Banskd Bystrica : Zahrani¢na vysoka Skola. Katedra ekonomie
a spolocenskych vied. 56 s. Dostupné na :
https://is.ambis.cz/th/yoaOg/Prehlad zavaznych ekonomickych kriz v_minulosti -

priciny _nasledky a_ich_riesenie_x1zdx.pdf [cit. 2023-10-30].
4 ONACILLA, Jozef. Skrdtené legislativne konanie v praxi. In pravnenoviny.sk : Pravo [Online]. Dostupné na:
https://www.pravnenoviny.sk/skratene-legislativne-konanie-v-praxi [cit. 2023-10-30].
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1.3 Nazory ekonomickych $kol na cyklicky vyvoj ekonomiky a vladne
zasahy

Ekondmovia si zacali uvedomovat’ existenciu hospodarskeho cyklu az v 19. storo¢i.
V tomto case vSak hospodarske cykly neboli chapané v dnesSnom vyzname ako cykly
ekonomického vyvoja, ale boli chapané ako ,krizy“ ktoré réoznym spdsobom naruSaju
plynule sa vyvijajicu ekonomiku. Az neskér ekondémovia poznali pravidelnost vyskytu

takychto ,.kriz* a zacali ich analyzovat’5

Pred Velkou hospodarskou krizou sa v mnohych ekonomickych teéridch objavili
uvahy prvych ekonémov o povahe hospodarskych vykyvov. Preskiimanie tychto teorii je
prvym krokom pri hodnoteni toho, aky pokrok sa dosiahol v chépani recesii. Tieto ranné
teorie st vel'mi jednoduché, avsak do istej miery aj trochu naivné, pokial’ ide o sposob, akym
funguje makroekonomika. Tieto jednoduché modely su vSak zaujimavé nielen tym, ze
nevedeli vysvetlit’ pri¢inu hospodarskych cyklov, ale aj tym, Ze ako poukazovali na dolezité
zdroje vykyvov v cykloch. Mnohé ztychto modelov poskytli poznatky, ktoré boli
v neskorSej budlcnosti podrobnejSie  rozpracované v komplexnejSich modeloch

hospodarskych cyklov.®
1.3.1 Zaciatky teorii hospodarskych cyklov

Jednym z prvych ekondémov, ktori upozoriiovali na problém hospodarskych kriz, bol
Svajéiar J. Ch. L. S. de Sismondi (1773 — 1842). Jeho osobny nazor bol taky, Ze zakladnou
pri¢inou problémov v ekonomike je hospodarsky liberalizmus. Podl'a jeho nadzoru vyrobu

a krizu sposobuju tri priciny:

e Konkuren¢ny charakter vyroby, ktory neumoziuje kazdému vyrobcovi poznat’ trh
e Vyroba nie je ur€ovana potrebami spotreby, ale poziadavkou, aby bol kapital ziskovy
e (ddelenie vlastnictva od prace, ktora zvySuje dochodky kapitalistov, ale nie

robotnikov tvoriacich hlavnii masu spotrebitel'ov

Presadzoval §tatnu intervenciu do ekonomiky. Stat mal chranit obyvatelov pred

nasledkami neohranicenej volnej konkurencie, taktieZ by mal zmenSovat nerovnovahu

5 MATOUSKOVA, Eleonora a kol. Hospoddrsky Cyklus : Ekonomické, sociologické a behaviordlne aspekty.
Nitra : Tribun EU, 2021. s. 28. ISBN 978-80-263-1687-9.

® KNOOP, Todd A. Recessions and Depressions : Understanding Business Cycles. Santa Barbara : ABC-
CLIO,LLC. 2010. s. 25. ISBN 978-0-313-38164-5.
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medzi vyrobou a spotrebou. Mal by taktiez spojit’ vlastnictvo a pracu, ako aj spravodlivo

riadit’ rozdelovanie.’

Takisto ekonomovia v prvych tedéridch videli pri¢iny hospodarskeho cyklu
v prirodnych javoch, ako napriklad v pocasi, ktoré podl'a nich mohlo byt ovplyvnené
astralnymi javmi. Tieto astrdlne javy mézu ovplyvnit hmotné zlozky (ako napr. Groven
urody), ale aj nehmotné zlozky (ako napr. spravanie I'udi), ktoré nasledne mézu zapri¢init’
hospodarske vykyvy. Mozeme teda skonStatovat ze sa snazili vysvetlit priebeh

hospodarskych cyklov skrze exogénne pri¢iny vzniku danych cyklov.®

Jednym zprvych vyznamnych ekondémov ktori sa zaoberali o problematiku
periodicity kriz bol Karl Marx (1818 - 1883). Zaoberal sa pri¢inami vzniku kriz. Vo svojom
diele (,,Das Kapital“) rozpracoval tedriu nadhodnoty aznej vyplyvajici problém
podspotreby. Vyzdvihoval vyznam nadhodnoty akumulovaného kapitalu, ktory je pri¢inou
existencie  ,rezervnej armddy — nezamestnanych, poukazal suvislosti medzi
nezamestnanostou, klesajicimi cenami a ziskom a ndslednym vplyvom na investi¢nu
aktivitu ekonomickych subjektov. Jeho ekonomicka tedria v mnohych poznatkoch predbehla
neskorsi prechod od klasického chéapania trhovej ekonomiky ako ekonomiky so statickou

dlhodobou rovnovahou k ekonomike, ktora podlicha vplyvom ekonomického cyklu.’

1.3.2 Inovacna tedria ekonomického cyklu a Rakuska Skola - metodologicky

pristup a tedria hranicnej uzitocnosti

Az do zaliatku Sestdesiatych rokov 19. storocia prevladalo v ekonomike
presvedcenie, ze hospodarske a financné krizy, ktoré postihli USA alebo Eurépu boli
ojedinelé. Ekonom Clément Junglar (1819-1905) vSak ako prvy predlozil empiricky
podlozenti koncepciu hospodarskej krizy ako jednej ztroch pravidelnych faz, ktoré
ustavi¢ne v ekonomike prebiehaji. Sformuloval hypotézu vd’aka ktorej existuje univerzalny
jednoduchy cyklus s priemernou dizkou trvania 6-11 rokov (Junglarove cykly, alebo stredne
dlhé cykly). Pomenoval aj pri¢iny tohto cyklu, ato v zmendch vydavkov na nakup

vyrobnych faktorov, predovsetkym kapitalovych statkov

" MATOUSKOVA, Eleonoéra a kol. Hospoddrsky Cyklus : Ekonomické, sociologické a behaviordlne aspekty.
Nitra : Tribun EU, 2021. s. 28. ISBN 978-80-263-1687-9.

8 Ibid

9 LISY, Jan a kol. Ekonomicky rast a ekonomicky cyklus. Bratislava : TURA Edition, 2011. s. 195. ISBN 978-
80-8078-405-8
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Na Junglara neskor nadviazal J. Kitchin, ktory na zéklade skiimania vyvoja
urokovych sadzieb a velkoobchodnych cien v USA a Anglicku vyslovil nazor, Zze
,hospodarske vinenie je tvorené¢ dvoma typmi cyklov; vi¢sim a mens$im.* Mensi cyklus je
hlavnym cyklom, ktory trva v priemere 40 mesiacov, vacsi cyklus je agregatnym cyklom 2-
3 mensich cyklov atrvd 6-10 rokov. Od tohto obdobia sa menSie cykly (kratkodob¢)

nazyvajt Kitchinove cykly (kratke cykly).1°

Hospodarske cykly, ktoré trvaju 15 az 20 rokov definoval Simon Kuznets (1901-
1985). Ich pricinu videl v nevyhnutnosti obmeny zakladnej infraStruktary a v potrebe

vystavby budov, preto st oznacované ako aj ,,stavebné cykly*.

Na mysSlienky Junglara a Kitchina nadviazal ekondm N.D. Kondratiev (1892-1938).
Definoval tzv. ,,dlhé cykly“ s dizkou trvania 40 az 60 rokov. Vznik a priebeh cyklického
vyvoja v takomto dlhom ¢asovom obdobi suvisi so zasadnymi zmenami vo vyvoji
a vyuzivani modernych progresivnych technoldgii ako vysledok zavadzania inovacii do

praxe, ¢o podstatne prispieva k zvy$eniu vykonnosti ekonomiky.!!

Prvé vysvetlenie preco tieto dlhé cykly existuji a ¢o ich sposobuje poskytol Joseph
Schumpeter (1883-1950). Jeho tedria sa zakladd na technologickych inovaciach a tzv.
,kreativnej destrukcii. Schumpeter tvrdil, Ze technologicky rast nie je konStantny, ale
vznikd ako vysledok prelomovych myslienok, ktoré sa sporadicky rozvijaju v réznych
odvetviach. Spociatku nové technologie nie st dobré pre hospodarsky rast, lebo nahradzaju
staré, ktoré uz boli integrované do ekonomiky. Pocas fdzy zavadzania novej technologie sa
nové zdroje presuvaji z osvedCenych vyrobnych procesov na neosvedcené, ktoré este
nemusia byt’ spol'ahlivé alebo ti¢inné. Taktiez pracovnici nemusia byt pripraveni na pouZzitie
takychto technologii pri zavadzani, ¢o zniZzuje produktivitu. Napokon, nové technoldgie
spdsobuju, Ze velka Cast’ kapitadlovych zasob zastardva, ¢im sa efektivne znizuje ich velkost'.
To je zdkladom Schumpeterovej teorie kreativnej destrukcie, podla ktorej nové technologie
spociatku znizuju hospodarsky rast amozu viest k hospodarskemu poklesu alebo

spomaleniu.?

Prva generacia rakuskych ekondémov, ktori sa vyznacovali metodologickym

pristupom k skimaniu ekonomickych javov, boli zastancovia maximalnej slobody volieb

10 Tbid

1 ISY, Jan a kol. Ekondmia. Praha : Wolters Kluwer, 2016. s. 414. ISBN 978-80-7552-275-7.

12 KNOOP, Todd A. Recessions and Depressions : Understanding Business Cycles. Santa Barbara : ABC-
CLIO,LLC. 2010. s. 31. ISBN 978-0-313-38164-5.
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jednotlivcov. Ich ndzor bol, Ze $tat by mal mat’ obmedzenu ulohu v ekonomike, a to v tom
zmysle Ze by mal poskytovat’ len verejné statky a mal by mat’ kompetencie na ur¢iti mieru
regulacie v hospodarskych cykloch (napr. v pripade vzniku externalit). Taktiez Carl Menger
(1840-1921) prispel skimanim vyznamu cenového mechanizmu ako néstroja na alokovanie
zdrojov v ekonomike. Taktiez prva generacia rakuskych ekonémov prispela k rozpracovaniu
teorie hranicnej uzitocnosti ako subjektivnej teorie hodnoty, ktoru formulovali verbélne.

Vysli pritom z koncepcii pruského ekonoma Hermanna Heinricha Gossena (1810-1858).
1.3.3 Keynesova teoria hospodarskeho cyklu

Zaciatky teorie J. M. Keynesa (1883-1946) st zndme z obdobia 30. rokov 20.
storoia. Intenzita a diZka trvania Velkej depresie a nasledujiice depresie narusili dovtedy
akceptované poznatky o kratkodobych poruchach ekonomickej rovnovahy. Existujtice tedrie
ekonomickych cyklov nedokdzali ndjst’ vhodné argumenty vysvetlujice pri¢iny poklesu

hospodarskej aktivity ekonomickych subjektov.'®

Podla Keynesovej ekonomickej tedrie sa za hlavny zdroj cyklickych vykyvov
ekonomiky povazuji zmeny agregatneho dopytu, ktoré suvisia s vnutornou nestabilitou
trhovej ekonomiky. Vykyvy agregiatneho dopytu sposobuju dalSie vykyvy
makroekonomickych veli¢in ako napr. zamestnanost, HDP a mnoho d’alSich. ZnizZenie
agregatneho dopytu nastava napriklad v dosledku pesimistickych o¢akavani podnikatel’ov,
¢o znizuje dopyt po investiciach, alebo v dosledku pesimistickych o€akéavani spotrebitel’ov,
¢o sposobuje pokles dopytu po spotrebnych tovaroch a sluzbach. Kla¢ovy doraz maja
v Keynesovej teorii investicie, ktoré st suCastou agregatneho dopytu. Ak agregatny dopyt
klesa, znizuji sa najskor Cisté investicie, az Uplne zaniknu, pretoze v dosledku
nedostatocného dopytu nie je potrebné budovat’ nové vyrobné kapacity, a s tym sa zniZzuju
aj obnovovacie investicie, a preto sa niektoré vyrobné kapacity neobnovuju a ¢ast’ z nich
zanika. V Keynesovych tedriach investicné rozhodnutia podnikatel'ov suvisia s o¢akdvanim
zisku v podmienkach rizika a neistoty. Ak st rizikové o¢akavania pesimistické, podnikatelia
preferuju likviditu a investicie odkladaji do budicnosti, ato spdsobuje vyustenie
ekonomiky do faze recesie. V pripade, ak s ziskové ocakdvania optimistické, investicie

a agregatny dopyt narastaji, a v désledku toho sa zvySuje celkova ekonomicka aktivita

BLISY, Jan a kol. Ekonomicky rast a ekonomicky cyklus. Bratislava : TURA Edition, 2011. s. 203. ISBN 978-
80-8078-405-8.
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a ekonomika nastupuje do faze expanzie, pre ktora je typicky rast dopytu po investiciach,

zvyS$ujluca sa vyroba a zamestnanost’ a zvysujice sa tempo rastu HDP.14

Podla Keynesa z4sahy vlady do ekonomiky by mali pozostavat’ z podpory rastu
agregatneho dopytu (snaha o stabilizaciu agregatneho dopytu), ato predovSetkym
zvySovanim vladnych vydavkov vo forme investicii, alebo vo forme podpory vystavby

infrastruktiry alebo vlddnych nakupov s vyuzitim prostriedkov zo Statneho rozpoctu.
1.3.4 Monetaristicka teoria ekonomického cyklu

Monetarna tedria hospodarskeho cyklu, ktora vyslovil M. Friedman (1912-2006)
v druhej polovici 20. storocia bola reakciou v tych casoch na uplathovanu stabilizacnu
politiku, vychadzajucu z tedrie J. M. Keynesa. Hospodarsky cyklus je podl'a monetaristov
dosledkom nespravnej penaznej politiky centralnej banky v oblasti ponuky peiiazi. Pricinu
a mechanizmus na ktorom funguje hospodarsky cyklus sa da podl'a tejto tedrie vysvetlit’
takto. Ak centrdlna banka néhle zvysi mnozstvo penazi v obehu, zvysi sa agregatny dopyt
a zaroven aj cenova hladina. Rastie cena tovarov a sluzieb, rasti aj nominalne mzdy, ale rast
cien tovarov a sluzieb je rychlej$i. Zamestnanci vnimaji len nérast nomindlnych miezd a nie
narast celkovej hladiny v ekonomike, a preto zvysuju dopyt po praci. Podniky su si vedomé
tohto narastu cenovej hladiny, a preto zvySuju dopyt po praci, ked’Ze pokles realnych miezd
znamena aj pokles redlnych ndkladov podnikov. Tym sa do€asne zvySuje zamestnanost’

a rastie agregatny vystup.

Casom si viak zamestnanci uvedomia, Ze narast cenovej hladiny bol vy3si ako narast
nomindlnych miezd, Ze v skuto¢nosti ich redlne mzdy poklesli, a preto pozaduji od
zamestnavatel'ov zvySenie platov. ZvySenie redlnych miezd na ich povodna vychodiskova
urovent sposobi pokles dopytu podnikov po praci. Tym sa zniZi zamestnanost' a redlny
agregatny vystup klesne naspét’ na tiroven potencionalneho produktu. Pri¢ina hospodarskeho
cyklu umonetarizmu je teda vonkaj$i penazny Sok, ¢im sa meni agregatny dopyt
a v dosledku prispdsobovania sa podnikov zmenam redlnych miezd dochadza nasledne aj
k zmenam kratkodobej agregéatnej ponuky. TaktieZ ak centrdlna banka reaguje na vykyvy
ekonomickej aktivity proticyklickou politikou, mdze situdcie v ekonomike zhorsit, lebo
takéto oneskorenie prijatia opatreni sa prejavi az v inej faze hospodarskeho cyklu, ako bolo

povodne zamys$lané. Podl'a ndzoru M. Friedmana hlavnou pri¢inou vykyvov a poruch

14 1 ISY, Jan a kol. Ekondmia. Praha : Wolters Kluwer. 2016. s. 420. ISBN 978-80-7552-275-7.
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v ekonomike st prudké zmeny objemu peniaznej masy, vyvolané vonkajSimi vplyvmi
(exogénne). Ako dobry priklad su to napr. Statne intervencie. Ked’ rasti vydavky zo §tatneho
rozpoctu, tak Casto to vedie k vysokému deficitu Statneho rozpoctu. V pripade ak tento
deficit je financovany emisiou penazi (rast ponuky penazi), tak ekonomické subjekty maja
k dispozicii viac peniaznych prostriedkov, ako je vel'kost’ produktu, a preto zvySuju vydavky.
Vysledok je nova rovnovéaha v ekonomike, ked’ to ist¢ mnozstvo tovarov (pri vicSom objeme

pefiazi) sa bude predavat za vyssie ceny, ako boli povodne.*®
1.3.5 Nova klasickd ekonomia

Zaciatkom sedemdesiatych rokov 20. storocia dochadza k ,,zmftvychvstaniu® tedrie
ekonomickych cyklov. Hlavny podiel na tom mal ekoném R. E. Lucas (1937-2023), ktory
povazoval fenomén opakujucich sa ekonomickych cyklov za jeden z najvyznamnejSich

oblasti skimania novodobej ekonomie.

Lucasova tedria, konkrétne model racionalnych ocakavani, vychadza
z mikroekonomickych zdkladov makroekondémie a z predpokladu tvorby raciondlnych
ocakavani hospodarskych subjektov. Rozhodujucou pri¢inou vzniku hospodarskeho cyklu je
skutocnost, ze individudlni vyrobcovia nedokazu vzdy spravne rozlisit, ¢i doslo k zmene
relativnych cien ich vyrobkov, alebo k zmene celkovej hladiny v ndrodnom hospodarstve.
Ak to nevedia spravne posudit’, vtedy vznikd hospodarsky cyklus. Aj ked’ hospodarske
subjekty dokazu formovat’ svoje ofakdvania racionalne (to znamena, Ze vyuzivaju vsetky
dostupné informécie na ich tvorbu), mézu sa mylit’. Ak su o¢akavania vyrobcov spravne, tak
k hospodarskym vykyvom neddjde. VacSinou vSak producenti nevedia spravne odlisit’, ¢i
a v akom rozsahu vzrastli relativne ceny ich vyrobkov a nakol’ko sa zvysila celkova cenova

tiroveni v ekonomike. To je rozhodujiicou pri¢inou fluktuicie ekonomiky.®

Co sa tyka nazoru modelu racionalnych o¢akévani v oblasti vladnych zasahov, tak
zastavajui ndzor Ze vladna politika nemoZe zohravat’ pozitivnu tlohu v ekonomike. Zmeny

vo vladnej politike mézu vyvolat' destabilizaciu ekonomiky a spdsobovat’ vykyvy v

15 MATOUSKOVA, Eleonéra a kol. Hospoddrsky Cyklus : Ekonomické, sociologické a behaviordlne aspekty.
Nitra : Tribun EU, 2021. s. 45. ISBN 978-80-263-1687-9.
16 MATOUSKOVA, Eleonodra a kol. Hospoddrsky Cyklus : Ekonomické, sociologické a behaviordlne aspekty.
Nitra : Tribun EU, 2021. s. 47. ISBN 978-80-263-1687-9.
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ekonomickych cykloch. Odportaca preto laissez-faire fiskalnu politiku a menova politiku

zalozent na pravidlach.!’
1.3.6 Neokeynesovci

Ekonomovia tejto Skoly spochybniuju skutocnost’, ze vSetky trhy sa automaticky
vycistuji. Na to, aby sa mohli trhy vycistit’, museli by byt nominalne ceny a mzdy dokonale
pruzné, co je predpoklad na dokonale konkurenénych trhoch. Vécsina trhov v ekonomike
ma ale charakter nedokonalej konkurencie, kde ceny a mzdy st nepruzné, a preto sa trhy
nedokazu automaticky vycistit. Ak sa zmeny v agregatnom dopyte v kratkom obdobi
nepremietnu Uplne do zmien cien, ale iba do zmeny produkcie, tieto zmeny mézu vyvolat’
hospodarske vykyvy. Novi Keynesovci vychadzali z tradi¢cného Keynesovho pristupu, podl'a
ktorého nomindlne mzdy boli fixované v kolektivnych zmluvach, a d’alej rozvijali
predpoklad fixnych cien a miezd a vypracovali mnozstvo d’alSich tedrii ako napr. tedria
nakladov jedalneho listka'®. Tato teéria hovori o tom, Ze firmy nemenia ceny okamzite
v reakcii na zmenu dopytu, lebo kazda zmena cien si vyzaduje urcité naklady (tzv. menu
costs), napriklad vytlacenie a distribicia novych cennikov, katalogov atd’. Firmy preto menia
ceny v dlh§om obdobi (mesa¢ne, Stvrtrocne), a na kratkodobé kolisanie dobytu reaguju

radsej zmenou zasob a vyroby.*°

Co sa tyka Neokeynesovského modelu ekonomického cyklu, tak ich model
pozostava z tedrii ostatnych §kol. MéZeme menovat’ napr. koncept zlyhania trhu a cenovej
nepruznosti (Keynes), hypotéza prirodzenej urokovej miery a zameranie sa na monetarnu
politiku (Monetarizmus), tedria raciondlnych ocCakavani (Nova klasickd ekonomia)
a dolezitost’” vytvarania modelov so zdkladmi v mikroekonomii (Model reédlneho

hospodarskeho cyklu — Neoklasici).?

Co sa tyka ich ndzoru na vladne zasahy, tak navrhuji aby tvorcovia politiky vytvarali
pravidla (tzv. policy rules). Ich pravidld by mali pozostavat’ z urcitej kombinécie cielov,
ktoré sa maju zameriavat na inflaciu a output. Napr. Mankiw (1992) navrhol, Ze FED by mal

navrhnut’ ciel’ nominalneho rastu HDP 5%. Ked’ by nominélny rast HDP spadol pod 5 % (¢i

7 KNOOP, Todd A. Recessions and Depressions : Understanding Business Cycles. Santa Barbara: ABC-
CLIO,LLC, 2010. s. 77. ISBN 978-0-313-38164-5.

181 [SY, Jan a kol. Ekonomicky rast a ekonomicky cyklus. Bratislava : TURA Edition, 2011. s. 215. ISBN 978-
80-8078-405-8.

19 HOLMAN, Robert. Makroekonomie. Praha : C.H. Beck, 2004. s. 338-339. ISBN 80-7179-764-2.

20 KNOOP, Todd A. Recessions and Depressions : Understanding Business Cycles. Santa Barbara : ABC-
CLIO,LLC, 2010. s. 97-98. ISBN 978-0-313-38164-5.
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uz kvoli nizsej inflacii alebo nizSieho rastu outputu), tak FED by zvysil prisun penazi (¢im

by zabezpeil Ze by infl4cia alebo output zaali rast)).?!

2. Finan¢na kriza, Covidova kriza, Energeticka kriza a sicasny

stav

V sucasnosti mozeme povedat, ze vSetky tieto tri krizy ktoré sa rozoberaju v tejto
bakalarskej praci maju dodnes dopady, a to ¢i uz na slovensku alebo svetovi ekonomiku. Ich
povod je odlisSny — Finan¢na kriza vznikla zlyhanim finanéného sektora, Covidova vznikla
v dosledku rozsirenia virusu po celom svete, a Energetickd kriza bola spdsobend ako
dosledok vojny na Ukrajine. Tieto tri krizy maja ale vel'mi vela spolocného. VSetky tri mali
dopad na celosvetovu ekonomiku. Tak isto dali nové podklady pre riadenie rizik, postupov
a zavadzani novych opatreni, ktoré mali za ciel’ zabranit’ alebo zmensSit’ dopad jednotlivych
kriz. Vlady jednotlivych Statov hrali kI'a¢ovli tlohu. Vo finan¢nej krize poskytovali masivne
zachranné balicky bankam na ukor ich zadlZenia. V covidovej krize zavadzali opatrenia na
ochranu verejného zdravia a ochranu podnikatel'ského prostredia kompenzaciou strat
v dosledku praceneschopnosti zamestnancov a poklesu trzieb firiem, kvoli pandémii.
V energetickej krize sa vlady snazia aktualne rieSit’ otdzku rozdelenia zdrojov, ako aj
hl'adanie novych ciest a moZnosti prepravy, skladovania a odoberania komodit ako napriklad
zemny plyn, ropa ainé. Kazda kriza podnietila prehodnotenie existujliceho nastavenia
mechanizmoyv, a taktiez sposobila reformy €1 uz v oblastiach ako je regulacia finan¢ného trhu

a bank, infraStruktira verejného zdravotnictva, energeticka politika a jej diverzifikacia.
2.1 Pric¢iny vzniku jednotlivych kriz a ich dopad na svetovi ekonomiku
2.1.1 Financnd kriza (2008-2009)

Kriza vznikla na trhu s rizikovymi hypotékami v USA, kde sa poskytovali vysoko
rizikové hypotéky menej bonitnym domécnostiam. Tieto hypotéky sa stali problematické,
ked’ sa v roku 2006 v dosledku klesajucich cien nehnutel'nosti zvySila miera nesplacania.
Problém sa postupne stupnioval, pretoze tieto uvery (Subprime mortgages) boli

sekuritizované do podoby obchodovatelnych dlhopisov, ktoré sa spajali s kvalitnejSimi

2L KNOOP, Todd A. Recessions and Depressions : Understanding Business Cycles. Santa Barbara : ABC-
CLIO,LLC, 2010. s. 106. ISBN 978-0-313-38164-5.
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cennymi papiermi a vytvarali rizikovejSie Struktirované aktiva. Cenné papiere zlozené

z tranZi s r6znou mierou rizika sa stavali ¢oraz zlozitejSimi a neprehl’'adnejSimi.

Banky v USA a Eur6pe investovali do tychto rizikovych aktiv a emitovali dlh
prostrednictvom dcérskych spolo¢nosti, ako napriklad Konduity (subjekty zriadené bankami
s cielom poskytovat’ financovanie spolo¢nostiam alebo financovanie investicii??) a taktiez
za pouzitia Specidlnych investiénych nastrojov. S narastajucimi stratami a tazkost'ami
s prevratenim dlhov museli tieto institicie Cerpat uvery od materskych bank. To viedlo
k dileme materskych bank, ktoré¢ boli nutené bud’ poskytnut’ dcérskym spolo¢nostiam uver,
alebo ich zahrnut’ do svojich stivah a poziadat’ o refinancovanie. Vzajomna nedovera na
medzibankovom trhu v roku 2007 situaciu eSte viac skomplikovala. V auguste 2007
medzibankovy trh ¢elil ndhlemu zmrazeniu, ktoré postihlo USA aj Eurdpu v dosledku
rozsiahleho vyskytu toxickych aktiv v eurdpskych bankach. Centralne banky zasiahli ako
veritelia poslednej inStancie a poskytli finanénym inStiticidm potrebnu likviditu. To vSak ale
nestacilo, kedZe podozrenie z moznych bankrotov pretrvavali, ¢o nasledne viedlo

k neochote poziciavat'.

Straty sa stupniovali, pretoze banky predavali aktiva, najmé akcie, aby splnili
splatkové kalendare dlhov a dodrzali kapitalové ukazovatele. Klesajuce ceny aktiv d’alej
poskodzovali savahy bank, k comu prispievala aj nelikvidnost’ zlozitych aktiv, s ktorymi sa
uz neobchodovalo. Platobna neschopnost’ niektorych bank, ktorej prikladom bol pripad

Nothern Rock, posilnila nedéveru na medzibankovom trhu.

Panika vyvrcholila v septembri a oktobri 2008, ked’ americké organy reagovali
nejednotne, vratane zachrany bank Bear Stearns a AIG, ale aj zlyhania banky Lehman
Brothers. Zachratiované boli aj eurdpske banky Fortis a Dexia, o sposobilo obrovsku stratu
dovery. Nasledovala hospodarska nakaza, ked’ spolo¢nosti odloZili investicie, zniZili zasoby
a domdcnosti zvysili preventivne uspory. Centralne banky zniZili urokové sadzby na nulu

a prijali rozsiahle opatrenia na nahradenie medzibankového trhu.

Globalizacia umoznila okamzity medzindrodny prenos Soku. Banky znizili expoziciu
voci rozvijajicim sa trhom a doslo k nahlemu zastaveniu odlevu kapitalu z USA do Eurdpy.
To ovplyvnilo rozvijajuce sa ekonomiky, ktoré sa spoliehali na externé financovanie,

a viedlo to k zniZeniu svetového obchodu, o malo vplyv najmi na krajiny vychodnej Azie.

22 CONDUITS. Their structure and risk. In morganstearns.com [Online]. Dostupné na:
https://www.morganstearns.com/securitization-2b-2

23


https://www.morganstearns.com/securitization-2b-2

Vlady reagovali vyznamnymi opatreniami, zavadzali plany na zachranu bank, znarodiiovali
insolventné banky a poskytovali zaruky za uvery. Nasledovali plany rozpoctovych stimulov
a nekonvencné uvolnovacie opatrenia. Hoci tieto snahy nedokézali zabranit’ svetovej recesii,

po prudkom poklese vyroby v zime 2008-2009 doslo na jar 2009 k stabilizacii.?
2.1.2 Covidova kriza

Covid-19 nebol len celosvetovou pandémiou a krizou verejného zdravia, ale vazne
ovplyvnil svetové hospodérstvo a finanéné trhy. Nastalo vyrazné zniZenie prijmov
obyvatel’stva, narast nezamestnanosti, naruSenie dopravy, sluzieb a vyrobného priemyslu.
Vicsina vlad vo svete podcenila riziko rychleho Sirenia COVID-19 a na krizu reagovala
vacsinou az reaktivne, o bolo ale objektivne vzhl'adom na skuto¢nost’ Ze takato celosvetova
pandémia sa v modernych dejinach eSte neobjavila a vlady nevedeli ako maji na vzniknuta
situdciu reagovat. WHO 11. marca 2020 charakterizovala COVID-19 ako pandémiu
a poukdzala na viac nez 3 miliény pripadov a 207 973 Gmrti v 213 krajinach a uzemiach.
Okrem znacnej zataze pre systémy zdravotnej starostlivosti jednotlivych krajin spdsobil
virus aj vela predCasnych Umrti, absencii na pracovisku a znizenia produktivity
zamestnancov. Taktiez spdsobil negativny Sok v oblasti dodavok, ked’Ze sa vyrobna ¢innost’
spomalila v dosledku preruSenia globdlneho dodéavatel'ského ret'azca a zatvorenia tovarni.
Napriklad v Cine sa index vyroby vo februari 2020 znizil o viac ako 54 % oproti
predchddzajicemu mesiacu. Okrem vplyvu na vyrobné hospodarske ¢innosti spotrebitelia
zmenili svoje spravanie v oblasti vydavkov, najmi v ddsledku znizenia prijmov a financii
domaécnosti, ako aj zo strachu a paniky, ktoré epidémiu sprevadzaju. Odvetvia sluZieb, ako
je cestovny ruch, pohostinstvo a doprava, utrpeli znaéné straty v dosledku znizenia poctu
klientov. Medzinarodné asociacia leteckej dopravy predpokladala stratu prijmov leteckych
spolo¢nosti vyluéne z prepravy cestujicich az do vySky 314 miliard USD. Gastrosektor
a zébavny priemysel taktiez utrpeli tazké straty v dosledku karanténnych opatreni

jednotlivych Statov.

Zasah pandémie sa taktiez dotkol globalnych finanénych trhov. Ked’ sa pocet pripadov zacal
celosvetovo zvySovat, najméd prostrednictvom USA, Talianska, gpanielska, Nemecka,
Franctzska, Iranu a Juznej Koérey, svetové financné a ropné trhy vyrazne poklesli. Od

zaciatku roka 2020 stratili popredné americké a eurdpske akciové indexy (S&P 500, FTSE

2 BENASSY-QUERE, Agnés a kol. Economy Policy : Theory and Practice. Oxford : Oxford University Press,
2010. s. 619-621. ISBN 978-0-19-532273-6.
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100, CAC 40 a DAX) Stvrtinu svojej hodnoty a ceny ropy klesli k 24. aprilu 2020 o viac ako
65 %.**

2.1.3 Energeticka kriza

Napdtie na trhu s energiami zacalo uz v roku 2021 v désledku r6znych faktorov, ako
napriklad aj mimoriadne rychleho hospodarskeho ozivenia ekonomik po pandémii COVID-
19. Situdcia ale dramaticky eskalovala do plnohodnotnej globalnej energetickej krizy po
ruskej invazii na Ukrajinu vo februéri 2022. Cena zemného plynu dosiahla rekordné hodnoty
a v dosledku toho sa na niektorych trhoch zvysila aj cena elektriny. Ceny ropy dosiahli

najvyssiu trovei od finanénej krizy v roku 2008.

Vys$Sie ceny energii prispeli k vysokej inflacii, rodiny stracali prijmy a Gspory,
tovarne boli prinitené vyrobu obmedzit’, alebo ju dokonca aj zastavit. Hospodarsky rast sa
v niektorych krajinach tak spomalil, ze smerovali k vaznej recesii. Europa, ktorej dodavky
plynu st mimoriadne zranitelné z dovodu historickej zavislosti od Ruska celila hrozbe

v otdzke z&sob plynu na zimné obdobie.

Dnesné energeticka kriza sa podobé na krizu spojent s ropnymi Sokmi v 70. rokoch,
ale je tam jeden vyznamny rozdiel. Ten spociva v tom Ze zatial’ co cenové Soky v 70. rokoch
sa vo vel'kej miere vzt'ahovali na ropu (svetové hospodarstvo v tej dobe bolo zavislé viac od
ropy a menej od plynu), zatial’ ¢co v dneSnej dobe cenové Soky sa vztahuju vo velkej miere

aj na plyn.

Ceny energii od roku 2021 rastli v dosledku rychleho oZivenia svetového
hospodarstva, klimatickych podmienok v roéznych Ccastiach sveta, udrzbarskych a
stavbarskych prac, ktoré boli odlozené v désledku pandémie, a skorSich rozhodnuti ropnych
a plynarenskych spolo¢nosti a vyvazajucich krajin znizit' investicie. Rusko zacalo
zastavovat’ dodavky plynu do Eur6opy v roku 2021, niekol'’ko mesiacov pred svojou invaziou

na Ukrajinu. To vSetko viedlo k uz aj tak obmedzenym dodavkam.

Utok Ruska na Ukrajinu situciu vyrazne zhorsil. Spojené taty a EU uvalili na Rusko
sériu sankcii a mnohé eurdpske krajiny vyhlasili, Ze maju v imysle Uplne zastavit’ dovoz

ruského plynu. Rusko medzitym coraz viac obmedzovalo alebo dokonca vypinalo svoje

2 PAK, Anton akol. Economic Consequences of the COVID-19 Qutbreak : the Need for Epidemic
Preparedness. In frontiersin.org: Public Health [Online]. Dostupné na :
https://www.frontiersin.org/journals/public-health/articles/10.3389/fpubh.2020.0024 1 /full [cit. 2024-02-06].
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vyvozné plynovody. Rusko je zd’aleka najvacsim vyvozcom fosilnych paliv na svete a
mimoriadne dolezitym dodavatelom do Eurdpy. V roku 2021 pochadzala Stvrtina vSetkej

energie spotrebovanej v EU z Ruska.

Ked’ze sa Eurdpa snazila nahradit’ rusky plyn, prijala vyssie ceny amerického,
australskeho a katarského skvapalneného zemného plynu (LNG) prepravovaného lod’ami,
&im zvysila ceny a odklonila dodavky od tradi¢nych odberatelov LNG v Azii. Ked’Ze plyn

Casto urcuje cenu, za ktoru sa predava elektrickd energia, stupli aj ceny elektrickej energie.

Aj ceny ropy spociatku prudko réstli, pretoze sa zmenili medzindrodné obchodné
trasy po tom, ako Spojené Staty, mnohé eurdpske krajiny a niektori ich azijski spojenci
vyhlasili, Ze uz nebudi kupovat’ rusku ropu. Niektori prepravcovia odmietli prepravovat
rusku ropu z dovodu sankcii a poistného rizika. Mnohi velki producenti ropy nedokazali
zvysit ponuku, aby uspokojili rasttici dopyt - dokonca ani s podnetom v podobe vysokych

cien - z dévodu nedostatku investicii v poslednych rokoch.?

Europska unia sa v dosledku vojny na Ukrajine snazi diverzifikovat’ dodavku ropy
aplynu tym Ze propaguje obnoviteI'né zdroje energie a usporu energie. TaktieZ sa snazi
hl'adat’ alternativne trasy dodavok (ropovody a plynovody). S tym taktiez stvisi aj
»energeticka® diplomacia s krajinami ktoré tazia ropu a plyn a taktiez s krajinami ktoré st
tranzitné. Ddlezitou stcastou tejto diverzifikacie st aj investicie do zasobnikov, vyskumu

technologii a budovania infrastruktiry.

2.2 Dopady kriz na hospodarstvo SR a strojarske odvetvie hospodarstva

SR

Dopady finan¢nej krizy na hospodarstvo Slovenskej republiky boli vyrazné. Kriza
sposobila oslabenie zahrani¢ného dopytu, ¢o viedlo k poklesu dynamiky slovenského
exportu, produkcie, trhu prace a celkového domaceho dopytu. Rast HDP v roku 2008 sa
zastavil na vySke 6,4 % v objeme 67,3 mld. eur. V porovnani s rokom 2007 sa redlny rast
spomalil 0 4 p. b. Zmiernenie dynamiky stiviselo aj so spomalenim zahrani¢ného dopytu na
3,2 %, pricom domaci dopyt rastol rovnakym tempom ako v roku 2007, 0 6,4 %. V stvislosti
s roz§irenim financnej krizy do vSetkych oblasti ekonomiky sa v ekonomike sa pozitivne

prejavil globalny dezinflacny efekt. Miera inflacie od septembra 2008 postupne klesla.

% International Energy Agency. Global Energy Crisis. In iea.org : Clanky [Online]. Dostupné na :
https://www.iea.org/topics/global-energy-crisis [cit. 2024-02-06].
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V priemere za obdobie troch Stvrtrokov dosiahla 2,0 % oproti rovnakému obdobiu roka
2008. Co sa tyka medzirocnej inflacie, ta dosiahla v oktobri zaporni hodnotu -0,1 %, ¢o bolo
po prvykrat v historii, ked’ bol zaznamenany medziro¢ny pokles cien. Od septembra 2008
miera inflacie klesala, hlavne v rozhodujucich segmentoch spotrebného kosa, €o aj potvrdilo
to, Ze obavy obcanov o vyvoji cien po zavedeni eura boli neopodstatnené. Pod vysledok
udrzania kupnej sily obyvatel'stva na nezmenenej Urovni sa podpisali dva faktory :
ekonomické kriza a opatrenia vlady na zabranenie neoddévodneného rastu cien. Na vyvoj
inflacie mali vplyv d’alSie skuto¢nosti ako napriklad : zaokrahl'ovanie cien smerom nadol
(potraviny, tovary, sluzby), zlacnenie aut a elektroniky vplyvom krizy, oslabenie mien
ostatnych krajin V4 voci euru (zhorSenie konkurencieschopnosti slovenskych obchodnikov,
tym padom zdrazenie by viedlo k strate zdkaznikov) a oslabenie mien v okolitych Statoch
(prinutenie prevadzkovatel'ov zariadeni cestovného ruchu nezvySovat ceny). Fiskdlna
politika a vyvoj verejnych financii taktiez pocitili dopady, ¢o vyustilo v prehodnotenie

rozpodtovych ciel'ov a upravu deficitu verejnej spravy na ziklade aktualnych prognoz.2

Finan¢na kriza taktiez ovplyvnila negativne aj strojarsky priemysel na Slovensku.
Prvé priznaky dopadov krizy boli viditeIné uz v roku 2008, kde doslo k poklesom v podiele
v produkcii strojarstva na celkovy priemysel SR v trovni 52,9% oproti roku 2007 (53,5%).
Podl'a dostupnych informacii sa ocakavalo, Ze v roku 2009 ddjde k poklesu vyroby v tomto
odvetvi o priblizne 20%.%’ K najvicésiemu prepadu produkcie trzieb doslo v porovnani rokov
2009/2008 vo vyrobe strojov a zariadeni (pokles 0 49%) a vo vyrobe ostatnych dopravnych
prostriedkov (0 48%). Vo vyrobe kovovych konstrukcii bol pokles produkcie trzieb na tirovni
25% a vo vyrobe motorovych vozidiel, ndvesov a privesov 23%. TaktieZ poklesol vyvoz
026 % vporovnani sminulym rokom.?® Podet pracovnikov v strojarstve sa znizil
medzirocne o 18 % (24 138 zamestnancov) a pocet podnikov klesol medziro¢ne z 715 na

528.2°

% Integrovany odborovy zviz. Situacnd sprava o socidlno — ekonomickych dopadoch globdlnej financnej
a hospodarskej krizy na vyvoj hospodarstva SR v roku 2009. In ioz.sk. [Online]. Dostupné na :
https://ioz.sk/wp-content/uploads/dopad-krizy-na-vyvoj-hospodarstva.pdf [cit. 2024-02-10].

27 Ministerstvo Hospodarstva SR — Odbor priemyslu a inovacii. Charakteristika vyvoja strojarskeho
priemyslu v roku 2008. In economy.gov.sk [Online]. Dostupné na :

https://www.economy.gov.sk/uploads/files/ VNRSEmCy.pdf [cit. 2024-02-10].

28 Ministerstvo Hospodarstva SR. Charakteristika strojarskeho priemyslu SR v roku 2010. In mhsr.sk [Online].
Dostupné na : https://www.mbhsr.sk/uploads/files/VaVXbPZe.pdf [cit. 2024-02-10].

2 Ministerstvo Hospodérstva SR — Odbor priemyslu a inovécii. Charakteristika vyvoja strojarskeho priemysiu
v roku 2009. In economy.gov [Online]. Dostupné na :
https://www.economy.gov.sk/uploads/files/JUQLXcHj.pdf [cit. 2024-02-10].
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Graf €. 2: Vyvoj produkcie trzieb, zamestnanosti a produktivity prace z trzieb v strojarstve

v rokoch 2008-2010
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Zdroj: Ministerstvo Hospodarstva SR - Charakteristika strojarskeho priemyslu SR v roku
2010 (2011)

Zaciatok pandémie COVID — 19 na Slovensku sa objavil v prvom kvartali 2020, ked’
bol potvrdeny prvy pripad vyskytu ochorenia na Slovensku. Od prvych pripadov sa postupne
zacala epidemiologicka situacia zhorSovat’ — az do vyhlasenia tzv. prvej viny pandémie. Ta
bola charakterizovand vel'kym obmedzenim podnikatel'skej ¢innosti. Podniky boli natené
¢iastocne alebo Uplne obmedzit’ svoju ¢innost’, o viedlo k zniZeniu produkcie a pridane;j
hodnoty v hospodarstve SR. TaktieZ mnoh¢ podniky neboli schopné flexibilne reagovat’ na
nepriaznivl situdciu, ¢o viedlo k optimalizacii ndkladov a zniZeniu poctu zamestnancov.
Vlada SR vreakcii na pandémiu prijala opatrenia na pomoc podnikom a stimulaciu
ekonomiky. To vSak nezabranilo vyraznému poklesu hospodarskej vykonnosti krajiny.
Dopady druhej viny sa nedotykali rovnako vSetkych sektorov ekonomiky ako pri prvej vine.
Boli ale rézne, pricom niektoré odvetvia boli postihnuté viac ako iné. Rovnako opatrenia
druhej viny sa prejavili na zastaveni ekonomického rastu, pricom ale niektoré opatrenia mali
menej vyrazny negativny dopad ako v prvom pripade.®® Z pohladu makroekonomickych
ukazovatel'ov (hruby domaéci produkt, miera inflacie, miera nezamestnanosti, zahrani¢ny
obchod) mozeme taktiez posudit dopady pandémie na ekonomiku. Pokles hrubého
doméceho produktu bol zaznamenany uz v druhom kvartali roka 2020. Medzirocny pokles

vtedy dosiahol viac ako 9 %. Néasledne prislo najvicsie medzirocné zotavenie v druhom

30 Slovak Business Agency. Nepriaznivy vplyv pandémie koronavirusu na podnikovii ekonomiku SR. In
monitoringmsp.sk [Online]. Dostupné na :

https://monitoringmsp.sk/wp-content/uploads/2021/07/Nepriazniv%C3%BD-vplyv-pand%C3%A9mie-
koronav%C3%ADrusu-na-podnikov%C3%BA-ekonomiku-SR.pdf [cit. 2024-02-17].
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kvartali roka 2021, kedy aj protipandemické opatrenia realizované na Slovensku boli
najmiernejsSie a rast presiahol 11%. Zotavenie ekonomiky nasledovalo postupne v druhej
polovici roka 2021 azaciatkom roku 2022 vdaka zlepSeniu pandemickej situdcie,
a tuzemského a globalneho dopytu. Z hl'adiska postihnutych sektorov bol najviac postihnuty
priemysel, ked’ v druhom kvartali roka 2020 medziro¢ne poklesol o viac ako 30%, pricom
medzikvartalne doslo k poklesu o 37%. Nasledujuci treti kvartal roka 2020 sa priemysel
CiastoCne zotavil, a to vplyvom uvolnenia opatreni vlady SR, avSak medziro¢ny prepad
nad’alej pretrvaval a dosiahol 4,8%. Pred pandémiou miera inflacia pozvol'na stupala, az
dosiahla rast viac ako 3%. S nastupom pandémie COVID-19 (februar 2020) doslo k poklesu
miery inflacie takmer na 0%. NajnizSia hodnota inflacie bola dosiahnutd v januari 2021 na
urovni 0,7 % medziro¢ne. Postupne s uvolfiovanim protipandemickych opatreni zacala
narastat’ celkova ekonomicka aktivita a teda aj miera inflacie. Ku koncu roka 2021 dosiahol
medziroény mesacny rast indexu HICP hodnotu 4,8%. Vyrazny rast spotrebitel'skych cien
meranych harmonizovanym indexom spotrebitel'skych cien pokracoval aj v roku 2022. Rast
spotrebitel'skych cien v januéri 2022 bol najhor§im medzimesacnym nédrastom od roku 2016.
Nezamestnanost’” na konci roku 2019 bola historicky najmensia v hodnote 4,92 %.
Protipandemické opatrenia v roku 2020 sposobili skokovy narast nezamestnanosti.
Negativne sa to prejavilo vo vSetkych krajoch Slovenska, avSak niektoré kraje to postihlo
viac, aniektoré menej. Pokles dovozu aj vyvozu nastal v marci 2020. Néasledne sa
zahrani¢ny obchod zacal ozivovat’ v lete 2020, ale ku koncu roka v Eur6pe opdtovne doslo
k sprisnovaniu protipandemickych opatreni, avSak pokles dovozu a vyvozu nedosiahol také
dramatické urovne ako v prvej polovici roka 2020. Rok 2021 bol z hl'adiska dovozu
a vyvozu uz Standardom, ku koncu roka 2021 boli dokonca lepsie vysledky zahrani¢ného

obchodu ako v rokoch pred pandémiou.!

Zaciatok energetickej krizy musime dat’ do stvislosti s pandémiou COVID-19.
Hlavny zlom ale nastal zaciatkom Rusko-Ukrajinského vojenského konfliktu, ktory spdsobil
pre Slovensku republiku zdrazenie plynu a ropy, ked’ze Rusko bolo pred zaciatkom konfliktu
hlavnym vyvozcom plynu aropy pre stary kontinent. Energie na trhu vyrazne vzrastli
a regulacny urad upozornoval, Ze bez Statneho zasahu domdacnostiam na roky 2023 a 2024
vzrasta plo§né faktary za plyn aj o sto percent. Stat sa rozhodol pre pomoc domécnostiam.

ISlo o najvacsiu pomoc domacnostiam v histérii SR. Udrzanie tarif si vyziadalo takmer 2,2

31 Autorsky kolektiv RUZ. COVID-19 : Dopady a cesty zkrizy. In ruzsr.sk [Online]. Dostupné na :
https://www.ruzsr.sk/media/la0e6ba3-99fa-4aee-ba60-245e8ac4ba4 1.pdf [cit. 2024-02-18].
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miliardy eur. Najvicsi objem financii putoval na plyn pre domacnosti v odhadovanej
hodnote 1,2 miliardy eur. Taktiez vel'’kou polozkou bolo stropovanie tarif pre odberatelov
elektriny. I8lo o rozne poplatky ako tarify za straty ¢&i tarify za prenos. Statnu kasu to stalo
349 milionov eur. Zaroven velku polozku tvorilo aj kompenzovanie cien tepla, ktoré vyslo
na 310 miliénov eur. Nasledne so zmenou vlady na uradnicku vladu prislo okresanie pomoci
pre rok 2024. Nova vlada ale navrhla novy ,.energotcet™ na rok 2024, s vydavkami 1,2
miliardy eur.®? Zvysené ceny energii viedli k zvy$enym prevadzkovym nakladom firiem, ¢o
negativne ovplyvnilo ich zisky a konkurencieschopnost’. Niektoré firmy museli prerusovat’
vyrobu a pristipit’ aj k prepustaniu zamestnancov. Najvacsi postih zaznamenali firmy
odvetviach strojarstva, ktorych vyroba (vstupy) su energeticky narocné (oceliarne,

zeleziarne, plynarne).
2.3 Legislativne kroky vlady SR pocas kriz

Po vstupe Slovenska do eurozony v roku 2009 sa ako hlavny néstroj ovplyvnenia
ekonomiky vyuzivala fiSkalna politika, ktord bola ur¢ovana ekonomickou krizou s cielom
zachovat’ ekonomicku stabilitu a udrzat’ verejné financie. Vlada SR prijala fiSkalnu stratégiu
na udrZanie tychto cielov. Tak isto sa rozhodla prijat’ proti krizové opatrenia, ktoré boli
reakciou na zhorSenie vyvoja redlnej ekonomiky a ich ciel'om sa bolo vyhnut’ hospodarskej
recesii, rastu miery nezamestnanosti a snahu obnovit’ ekonomicky rast. Celkovo bolo
navrhnutych 27 opatreni v oblasti makroekonomiky, fiSkalnej a rozpoctovej politiky
a jednotlivych Strukturdlnych politik. V decembri 2008 bol prijaty vlddou SR druhy stbor
proti krizovych opatreni. Treti stibor bol prijaty vo februari 2009, kde boli doplnené
opatrenia v makroekonomickej oblasti a v oblasti podnikatel'ského prostredia. Proti krizové
balicky boli zamerané na podporu malého a stredného podnikania, na podporu vedy
a vyskumu, udrzania zamestnanosti, a znizovanie danovych a odvodovych nékladov pre

cestujucich.®

Prehl'ad opatreni vlady SR po rokoch s vycislenim nakladov v mil. eur pocas

finan¢nej krizy:

32 Hospodarske Noviny. Energeticky iicet Slovenska za dva roky vojny na Ukrajine : stratili sme miliardy
a zdrazel nam aj benzin. In hnonline.sk [Online]. Dostupné na :

https://hnonline.sk/finweb/ekonomika/96 132780-energeticky-ucet-slovenska-za-dva-roky-;y-na-ukrajine-
stratili-sme-miliardy-a-zdrazel-nam-aj-benzin [cit. 2024-02-26].

3 BOGY], Peter. 2016. Hlavné priciny ekonomickej a financnej krizy 2007/2008. Diplomové praca [Online].
Praha: Bankovni institut vysoka S$kola, Katedra financii aekonémie. 85 s. Dostupné na
https://is.ambis.cz/th/mtsvv/DP_Bogyi.pdf [cit. 2024-02-27].
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2008: Opatrenia na stabilizaciu bankového sektora SR (neuvedené)

2009: Znizenie sadzby poistného do rezervného fondu solidarity pre povinne
dochodkovo poistentt SZCO zo 4,75% na 2% (40 mil.); Skratenie lehoty na vratenie
nadmernych odpoctov DPH z 60 na 30 dni (511 mil.); Zmeny tykajuce sa odpisovania
majetku (34 mil.); Prispevok na podporu vytvorenia nového pracovného miesta (12 mil.);
Stimuly pre vyskum a vyvoj vykonavany podnikate’mi — dotacia zo SR a ulava na dani
z prijmov PO (100 mil.); Financovanie konkrétnych projektov vyskumu a vyvoja (6 mil.);
Stimuly pre malé a stredné podniky (MSP) (8 mil.); Programy zamerané na zvySenie
energetickej efektivnosti a zlepSenie energetickej infrastruktary (133 mil.); Finan¢né granty
na obnovu kultirnych pamiatok (10 mil.); Navysenie a zlepSenie pristupnosti prostriedkov
pre rozvoj a financovania programov MSP (124 mil.); Dotécia na nakup nového automobilu
za podmienky likvidacie starého vozidla, tzv. ,Srotovné* (55 mil.); Program pomoci
obc¢anom, ktori stratili schopnost’ splacat’ tiver na byvanie v dosledku hospodarskej krizy (18
mil.); Poskytovanie beztiro¢nych verov na zateplenie bytov a bytovych a rodinnych domov
vo vyske 100 % opravnenych nakladov stavby (71 mil.); Zavedenie moznosti vyuZzitia

flexikonta vo firmach (0 mil.)

2009 —2010: Znizenie NCZD u DPFO a zvy3enie zamestnaneckej prémie (367 mil.);
Zmeny v danovej oblasti tykajuce sa podnikatel'ského prostredia znizujuce administrativne
naklady (0 mil.); Podpora vytvarania a udrZania socidlnych podnikov (229 mil.); Prispevok
na podporu udrZania zamestnanosti (28 mil.); Prispevok ku mzde zamestnanca (25 mil.);

Zvysenie prispevku na dochadzku do zamestnania (11 mil.);

2009 — 2012: Poskytnutie finan¢nej vypomoci ZS Cargo, a. s. a Zelezniciam SR (236

mil.)

vvvvv

Co sa tyka legislativnej ¢innosti, tak slovensky parlament schvalil v decembri 2011
ustavny zakon o rozpoctovej zodpovednosti, ktory stanovil mantinely vo fiskalnej oblasti
tym, Ze obmedzuje vysku dlhu verejnej spravy, a zavadza opatrenia, ktoré maju zabranit’

rastu dlhu na neudrZatel'nej Grovni.

Pocas Covidovej krizy vlada SR prijala od marca 2020 viacero podpornych opatreni
na pomoc podnikatelom a zamestnancom postihnutych protipandemickymi opatreniami.

Tieto opatrenia mali 2 charaktery, a to bud’ ploSné, alebo Specificky zamerané. Medzi
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opatrenia s ploSnym charakterom modzeme napriklad zaradit: opatrenia na podporu

zamestnanosti a pomoc podnikatel'om pri vypadku ich prijmov ( v gescii MPSVaR SR);

dotacie na najomné (v gescii MH SR); odklady platieb (poistné, dane, leasing, uvery);

ostatné formy pomoci. Specificky zamerané opatrenia boli zamerané na skupiny

podnikatel'ov posobiacich v odvetviach s najvac¢sim rizikom prenosu virusu. Tieto

podnikatel'ské subjekty boli zoblasti ubytovania a stravovania, cestovného ruchu,

kultrneho a kreativneho priemyslu a dopravy. V oblasti pravnej ochrany vlada SR v tomto

obdobi prijala viaceré zakony, ktoré¢ mali za ciel minimalizovat’ negativne ekonomické

dosledky.3* Boli to napr.:

Zakon ¢. 92/2020 Z. z. o niektorych mimoriadnych opatreniach v stvislosti so
Sirenim nebezpecnej nakazlivej Pudskej choroby COVID-19 av justicii
a ktorym sa menia a dopiiiaju niektoré zikony — Tento zikon umoznil vlade
prijimat’ mimoriadne opatrenia na ochranu zdravia obyvatel'stva a na minimalizaciu
Sirenia virusu COVID-19. Tieto opatrenia zahfiali uzavretie prevadzok, obmedzenia
pohybu ob¢anov a podobne

Zakon ¢. 215/2021 Z. z. o podpore v Case skratenej prace a o zmene a doplneni
niektorych zakonov (trvaly kurzarbeit). — Tento zakon upravuje podporu v Case
skratenej prace a poskytuje finanénli pomoc od Statu v situaciach, ked’ zamestnavatel
nemdze pridelit zamestnancom pracu v plnom rozsahu®

Zakon €. 67/2020 Z. z. o niektorych mimoriadnych opatreniach vo finan¢nej
oblasti v suvislosti so Sirenim nebezpe¢nej nakazlivej choroby COVID-19 —
Opatrenia na zmiernenie negativnych dosledkov pandémie sa tykaji danovej, colne;j,
uctovnej oblasti, finanéného trhu a rozpoctovych pravidiel

ZaKon &. 66/2020 Z. z., ktorym sa dopiiia a zikon & 311/2001 Z. z. Zakonnik
prace v zneni neskorSich predpisov a ktorym sa dopliiiajii niektoré zikony —
Snaha udrzania pracovnych miest zo strany Statu a pomoc zamestnavatel'om, aby
mohli flexibilnejSie reagovat’ na mimoriadnu situdciu v rdmci svojej spolo¢nosti.

Ustanovuje napr. nariadenie Cerpania dovolenky, poskytovanie ndhrady mzdy vo

34 Slovak Business Agency. Nepriaznivy vplyv pandémie koronavirusu na podnikovii ekonomiku SR. In
monitoringmsp.sk [Online]. Dostupné na :

https://monitoringmsp.sk/wp-content/uploads/2021/07/Nepriazniv%C3%BD-vplyv-pand%C3%A9mie-
koronav%C3%ADrusu-na-podnikov%C3%BA-ekonomiku-SR.pdf [cit. 2024-03-02].

% Tbid
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vyske 80 % v pripade uzatvorenia prevadzky, predizenie obdobia podpory

Vv nezamestnanosti, ipravu povinnosti v oblasti BOZP a iné.%

V energetickej krize vlada SR vyclenila na rok 2022 1,5 miliardy eur na pomoc
s vysokymi cenami energii. Na rok 2023 vy¢lenila 3,5 miliardy eur.®’ Hlavna zlozka pomoci
vlady SR bolo zastropovanie cien energii. Pri plyne bolo maximum 99 eur za
megawatthodinu a pri elektrine 199 eur za megawatthodinu. Z akéhokol'vek nakupu nad tato
hranicu §tat preplatil 80 % vydavkov. Na uskuto¢nenie moznosti poskytnutia dotacii za
vysoké ceny elektriny a plynu sa prijala v parlamente novela zakona ¢. 402/2022 Z.z. z 10.
novembra 2022, ktorym sa doplia a meni zakon &. 71/2013 Z. z. o poskytovani dotacii
v posobnosti Ministerstva hospodarstva Slovenskej republiky v zneni neskorsich predpisov
a ktorym sa dopiia zakon &. 523/2004 Z. z. o rozpod&tovych pravidlach verejnej spravy
a o zmene a doplneni niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov. Cielom daného
navrhu boli legislativne tpravy, ktoré boli potrebné na to aby Ministerstvo hospodarstva SR
mohlo poskytniit’ pomoc podnikom zasiahnutym energetickou krizou, a taktiez dosiahnutie
zmiernenia negativneho vplyvu vysokého ndrastu cien elektriny a plynu. Zakon uvadzal
povinnost’ pre dodavatel’a elektriny, dodavatel'a plynu, prevadzkovatela distribu¢nej sustavy
alebo prevadzkovatela distribucnej siete poskytnut’ ministerstvu sucinnost’ potrebni na
posudenie Ziadosti o dotaciu. Novela zdkona zarovent umoZiiovala, aby sa bezné vydavky na
podporu poskytovant z vydavkov Statneho rozpoctu z dévodu kompenzacie zvySenia cien

plynu a elektriny rozpoétované v roku 2022 a 2023 mohli pouzit’ do konca roka 202438

% epi. COVID-19 : Zdkony a vysvetlenia. In epi.sk [Online]. Dostupné na : https://www.epi.sk/clanok-z-

titulky/covid-19-zakony-a-vysvetlenia-4-2020.htm [cit. 2024-03-02].

37 Startitup. Vidda zastropuje ceny energii, na pomoc Slovakom vyclenila miliardy eur. In startitup.sk [Online].
Dostupné na :  https://www.startitup.sk/vlada-zastropuje-ceny-energii-na-pomoc-slovakom-vyclenila-
miliardy-eur/ [cit. 2024-03-03].

38 Hospodarske noviny. Parlament schvalil novelu umoziujiicu dotovat vysoké ceny energii pre podniky. In

hnonline.sk [Online]. Dostupné na : https://hnonline.sk/finweb/ekonomika/96050718-parlament-schvalil-
novelu-umoznujucu-dotovat-vysoke-ceny-energii-pre-podniky [cit. 2024-03-03].
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3. Ciel’ prace, metody skumania a metodika prace

3.1 Ciel’ prace

Ciel'om tejto bakalarskej prace je porovnanie dopadu jednotlivych kriz na firmu vo
vybranom odvetvi. Vybrany subjekt je spolocnost’ v strojarskom odvetvi. Taktiez je nasim
cielom zhodnotit’ pomoc vlady SR vybranému subjektu v rdmci poskytovania podpory na
prekonanie dopadov jednotlivych kriz. Konkrétne sa zameriavame na odpovede na

nasledujuce vyskumné otazky:

1. Aky je vzt'ah medzi jednotlivymi krizami navzajom?

2. Bola poskytnutd pomoc vlady SR vybranému subjektu dostatocnd a musel skimany
subjekt prijimat’ opatrenia na prekonanie jednotlivych kriz?

3. Z ktorych krizovych obdobi bola pomoc vlady SR najobjemnejSia pre skiimany
subjekt?

Na zaklade tychto otdzok sme formulovali nasledujice hypotézy:

1. Vztah medzi jednotlivymi krizami existuje a je viditelny v nadvézujtcich casovych
obdobiach, najma pri konci Covidovej krizy a néstupe energetickej krizy

2. Poskytnutd pomoc vlady SR nebola v kazdej krize dostatocnéd a skimany subjekt
musel prijimat’ opatrenia na prekonanie jednotlivych kriz

3. NajobjemnejSia pomoc vlady SR pre skimany subjekt bola pomoc pocas Covid

krizy.

Pomoc vlady SR sa hodnotila v tej rovine, ¢i hospodarsky subjekt nemusel prijat’
opatrenia navySe a mohol sa spolahnut’ na podporu, alebo musel prijat’ interné opatrenia

zamerané na prekonanie krizového obdobia.

Nasim nasledujucim cielom je vysvetlit, ako jednotlivé krizy vplyvali na svetové
hospodarstvo, a taktiez aky mali dopad na hospodarstvo Slovenskej republiky ako celok,

a neskor ako postihli jednotlivé sektory ktoré sa tykali vybraného subjektu.

Medzi ciastkové ciele zarad’ujeme pochopenie problematiky cyklického vyvoja
ekonomiky. Uchopenim tejto problematiky, ¢i uz z hl'adiska historie, alebo z hl'adiska

funk€nosti, ndm umoznuje poznat’ suvis medzi tym, preco jednotlivé krizy vznikali
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v pomerne pravidelne opakujucich sa intervaloch a jednotlivymi dosledkami krizovych

dopadov na ekonomiku.
3.2 Metodika prace a metody skiimania

Kompozicia teoretickej Casti tejto bakalarskej prace pozostiva zo zozbieranych
informacii z r6znych odbornych monografii, zahrani¢nych a slovenskych ¢lankov. Taktiez
je pouzitd odborna literatura, ¢i uz od slovenskych autorov pohybujicich sa v akademicke;j
sfére, ale aj zahrani¢né publikécie autorov. Prevahu ma vyklad nadobudnutych informécii
a ich nasledné prepojenie a porovnanie. Pre praktick cast’ bakalarskej prace sme si zvolili

tieto vSeobecné metody:

Analyza — systematicky postup, ktory sa pouziva na Struktirované rozkladanie,
sktimanie a interpretaciu dat, informacii alebo materialov s cielom odhalenia ich vzt'ahov,
vzorov alebo vyznamu. Pre prakticku Cast’ sme si zvolili tito metédu vo forme pristupu
k dokumentom vo vybranej spolo¢nosti. Vybrana spolo¢nost’ bola vhodny kandidat a preto
bola zvolena ako objekt skiimania, pretoze svojim vplyvom a velkostou bola jednou
z liderskych firiem vo vybranom odvetvi. Spolo¢nost’ taktiez disponovala podrobnou
dokumentaciou, ktora opisovala jednotlivé finanéné situdcie spolo¢nosti poc¢as skimanych
obdobi, a taktieZ obsahovala podklady, ktoré ukazovali pomoc vlady Slovenskej republiky
danej spolo¢nosti. Predmetom analyzy z vybranych dokumentov boli hlavne uctovné
zavierky spolocnosti, v ktorych sme skumali vykaz ziskov astrat, kedZze v nich je
zaznamenany hospodarsky vysledok spolo¢nosti. Dalej sme skumali korespondenciu so

Statnymi inStituciami, ktoré¢ administrativne a exekutivne zabezpecovali Statnu pomoc.

Metoda rozhovoru — kvalitativna vyskumnd technika ktord umozZiuje hlbSie
porozumiet’ analyzovanej téme alebo fenoménu prostrednictvom priamej interakcie
s UCastnikmi. Samotny rozhovor sa uskuto€nil s konatel'om spolocnosti, ktory v tom case
zaroven posobil ako finan¢no-personalny riaditel. Rozhovor bol uskutocneny formou
dialogu, kedy konatel’ reagoval na otvorené¢ vyskumné otazky, z ktorych bol vyhotoveny

zaznam.

Komparacia — vyskumné technika, ktord sluZzi na porovnavanie a kontrastovanie
roéznych prvkov, situécii, javov alebo skupin s cielom pochopit’ ich podobnosti, rozdiely
a vztahy. Tato metéda umoziluje analyzovat’ vzory, trendy a vyznamy komparovanych

poloziek a prispieva k hlbSiemu pochopeniu skumaného fenoménu. Komparacia bola
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pouzitd pri posudzovani, porovnavani a hodnoteni jednotlivych finanénych vysledkov
spolocnosti s poskytnutou Statnou pomocou. Vychadzala zo spracovaného vystupu, ktory

vznikol z analyzy tdajov z vybranych dokumentov spolo¢nosti a zdznamu rozhovoru

s konatel'om.
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4. Vysledky prace

V nadvéznosti na teoreticku Cast’ tejto bakalarskej prace by sme sa v praktickej Casti
checeli venovat dvom druhom kriz. Prva kriza vznikla zlyhanim finan¢ného sektoru
(Finan¢na kriza) a jej vznik je mozné prirovnat’ ku klasickému ekonomickému cyklu, teda k
jeho Styrom fazam, kde finan¢ny sektor sposobil dno — depresiu v celosvetovom meradle.
Dalsie dve krizy (Covidova kriza a Energeticka kriza) boli spdsobené exogénnymi faktormi.
Covidovéa kriza vznikla ako priina rozSirenia nebezpecného nakazlivého virusu po
svete. Energetickd kriza vznikla na jednej strane ako dosledok vojenského konfliktu na
Ukrajine a na druhej strane ako pozostatok zvySeného dopytu a rychlo rastucej inflacie po

obdobi covidu.

Dopad tychto jednotlivych kriz a ich rieSenie vo forme $tatnej pomoci sme skiimali
v spolupraci so spolo¢nostou Prva Martinskd Rezaren (skratka PMR s. r. o.). Téato
spoloc¢nost’ bola zalozena v roku 1999. Jej taziskova oblast’ podnikania spociva v deleni
(rezani, paleni) a ohybani hutného materidlu. Spolo¢nost’ uz od svojho zalozenia zaujala
vyznamné postavenie na slovenskom trhu. Stala sa jednou z liderskych firiem v oblasti
druhotného spracovania ocele a vytvorila si stabilné a dobré meno medzi domdcimi
a zahrani€nymi zdkaznikmi. Firma ma 152 zamestnancov, je rozdelena na viacero Uisekov
(vyrobny usek, obchodny usek, finan¢no-personalny tsek a technické obsluhy vyroby),

a v sti€asnosti obchoduje s 30 domécimi partnermi a 12 zahrani¢nymi partnermi.
4.1 Pomoc firme pocas financnej krizy 2008 — 2009

Pocas financ¢nej krizy 2008 — 2009 na prevaznu Cast’ protikrizovych opatreni
prijatych vladou SR neboli vyclenené financné zdroje, a tym padom nemalo ich plnenie
dopad na rozpocet verejnej spravy. Je vSak potrebné konStatovat’, Ze tieto opatrenia mali
prevazne formalny charakter a ucinnost’ ich plnenia na zmiernenie negativnych dopadov
krizy na hospodarstvo SR je aj dodnes otdzna. VacsSinu protikrizovych opatreni, na ktoré
v8ak boli vy€lenené financné zdroje, boli smerované do oblasti politiky trhu prace. Ide
o opatrenia ¢. 8 a 13. NavySe bol vladou SR dia 2. februara 2009 uznesenim ¢. 100/2009
k tymto opatreniam schvéleny aj samostatny Navrh opatreni na zmiernenie dopadov
globélnej financnej krizy a hospodarskej krizy na zamestnanost’, ktory obsahoval d’alSich
sedem opatreni v oblasti aktivnej a pasivnej politiky trhu prace (AOTP). Spomedzi

protikrizovych AOTP za obdobie prvého polroka 2010 bol najvacsi zaujem o prispevok na
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podporu regionalnej a miestnej zamestnanosti (§ 50i) a prispevok na podporu vytvorenia

nového pracovného miesta (§ 50e)3

Firmu PMR s. 1. o. tak, ako ostatné firmy v strojarskom odvetvi, zasiahla financna
kriza. Obrat firmy za rok 2008 bol 12 126 716 eur, a v roku 2009 poklesol obratna 5 742 665
eur, ¢o je pokles 06384 051 eur (52,6 %). Hospodarsky vysledok firmy za rok 2008
predstavoval 637 906 eur, a v roku 2009 poklesol na zapornti hodnotu (teda stratu) — 454 403
eur, ¢o je pokles 0 1 092 309 eur. Vzhl'adom na to, ze $tat neposkytoval ziadnu pomoc, ktora
by bola vyuzitel'nd, tak firma na zaciatku roku 2009 prijala nasledovné opatrenia na

potlacenie dosledkov finan¢nej krizy:

1. Okamzita optimalizacia ndkladov spolo¢nosti:

a) Zriadeny krizovy manazment prevadzkovych ndkupov (Setrenie, len
nevyhnutné nakupy)

b) Redukcia personalnych nakladov (znizenie poctu zamestnancov)

2. Krizovy manazment vynosov spolo¢nosti:

a) Zvysena starostlivost’ o sicasnych zakaznikov
b) ZvysSené usilie o ziskanie novych zakaznikov z priemyselnych odvetvi nie azZ

tak postihnutych finan¢nou krizou

3. Ziadost o odklad iverovych a leasingovych splatok

Neskor firma ziskala relativne nizku pouzZiteI'nii pomoc od Statu. Vyuzila ziskanie
prispevku na podporu zamestndvania znevyhodnenych uchidzacov o zamestnanie (§50)

podla zakona ¢. 5/2004 Z. z. o sluZzbach zamestnanosti. VySka Statneho prispevku

predstavovala 13 384,80 eur.

39 Narodna rada Slovenskej Republiky. Analytickd sprava o dopadoch financnej a hospodarskej krizy. In
hsr.rokovania.sk [Online]. Dostupné na : https://hsr.rokovania.sk/data/att/122601_subor.doc [cit. 03-24-2024].
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Graf €. 3 Graf podielu prispevku §tatu pre vytvorenie znevyhodneného pracovného miesta

na hospodarskom vysledku spolo¢nosti za rok 2009
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Zdroj : Vlastné spracovanie

Predmetny graf zndzornuje podiel prispevku Statu pre vytvorenie znevyhodneného
pracovného miesta na dosiahnutom hospodarskom vysledku za rok 2009, teda v Case
celosvetovej finan¢nej krizy. Tento  podiel predstavoval 2,9 % z dosiahnutého

hospodarskeho vysledku spolo¢nosti za rok 2009.

Zhodnotenie: Vvska $tatnej pomoci pocas globdlnej finan¢nej krizy bola pre firmu

PMR s. 1. 0. v pomere dopadov (HV 2009 strata - 454 404 eur) vel'mi nizka. Spolo¢nost’ sa

snazila ziskat’ iné druhy Statnej pomoci (napriklad zvyhodneny uver od Slovenskej zarucnej
a rozvojovej banky a. s., alebo zvyhodneny uver a zaruky od EXIMBANKY SR a. s.), avSak

podmienky, ktoré tieto banky poskytovali, nevedela spolocnost’ splnit’.
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4.2 Pomoc firme pocas Covid krizy

Dosledky celosvetovej Covidovej krizy sa v spolo¢nosti PMR, s. r. o. prejavili
nasledovne: Pokles ¢istého obratu v roku 2020 oproti roku 2019 bol vo vyske 1 614 471 eur,
¢o predstavovalo pokles 14,2 %. Pokles cistého obratu je klucovy ukazovatel, lebo
zobrazuje spolocensky zdsah pandémie Covid v ramci poklesu objednéavok, a taktiez ukazuje

narusenie dodéavatel'sko-odberatel'skych retazcov.

Vlada SR dina 31.3.2020 schvalila balik tzv. ,,Prvej pomoci® zamestnancom,
podnikatel'om a zivnostnikom. Tento balik mal za ciel’ zmieriiovat’ dopady pandémie na
ekonomiku. Priama podpora zamestnavatelov a SZCO sa mala na zéklade tvodného
uznesenia vlady vykonavat prostrednictvom dvoch opatreni: opatrenie 1 a opatrenie 2.
Opravnené obdobie, za ktoré sa dala ziadat' pomoc, sa zacalo vyhlasenim mimoriadne;j
situdcie dna 12.3.2020. Uznesenim zo diia 14.4.2020 sa upravili podmienky poskytovania
opatreni 1 a 2. Zaroven doslo k roz$ireniu priamej pomoci, ked’ sa zaviedli opatrenia 3 a 4
(dalej delené na opatrenia A a B), ktoré opraviiovali ziadat' o finanéni pomoc d’alSie
zasiahnuté segmenty hospodarstva, ktoré nepokryvali pévodné opatrenia. Od oktdbra 2020
sa zacal uplatnovat’ rdmec ,,Prvd pomoc +“. Uznesenim 72/2021 sa schvalilo dalSie
zatraktivnenie podpory v podobe rdmca ,,Prva pomoc ++*, ktorym sa opdtovne rozsiril okruh

opravnenych Ziadatel'ov a uplatiioval sa za obdobie februara 2021 az jina 2021.%°

Firma PMR, s. r. 0. vyuzila z balika ,,Prvej Pomoci®, ,,Prvej pomoci +*“ a ,,Prvej
pomoci ++*“ opatrenie 3B. V Opatreni 3B bol odstupiiovany finanény (pausalny) prispevok
na zamestnancov v zavislosti od poklesu trzieb, ktoré dosahuju asponn 20 % opravneni

ziadatelia — zamestnavatelia mimo VS (pravnické osoby aj SZCO).

Opatrenie 3B v ramci ,,Prvej Pomoci® poskytovalo prispevok az do 80 % hrubej
mzdy zamestnanca, v zavislosti od poklesu trzieb. Firme v roku 2020 klesali trzby

vrozmedzi od 20 % do 59,99 %. Tym padom mala narok na prispevok na kazdého

40 Institat socialnej politiky. Prvd pomoc Slovensku : sithrnnd sprava o socidlnej pomoci pracujiicim a rodindm
za marec 2020 az februar 2022. In institutsocialnejpolitiky.gov.sk [Online]. Dostupné na
https://institutsocialnejpolitiky.gov.sk/wp-content/uploads/2022/08/Prva_pomoc-suhrnna_sprava.pdf [cit. 03-
24-2024].
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zamestnanca vo vyske 180 eur (20 % - 39,99 %) a 300 eur (40 % - 59,99 %) v mesiacoch
april 2020 az september 2020 (v juli 2020 nebola poskytnutd pomoc).

Od oktébra 2020 zacalo platit’ opatrenie 3B v ramci ,,Prvej Pomoci +“, kde sa
poskytoval prispevok az do 80 % celkovej ceny prace zamestnanca, v zavislosti od poklesu
trzieb. Firme klesali trzby v rozmedzi od 20 % do 59,99 %. Tym padom mala narok na
prispevok na kazdého zamestnanca vo vyske 270 eur (20 % - 39,99 %) a 450 eur (40 % -
59,99 %) v mesiacoch oktdber 2020 az december 2020 (v novembri 2020 nebola poskytnuta

pomoc).

S touto pomocou sa firme podarilo dosiahnut’ prijatelny hospodarsky vysledok za
rok 2020. Zisk v roku 2020 predstavoval Ciastku 279 309 eur, a tito poskytnutd pomoc

v sume 207 360 eur do zna¢nej miery redukovala straty z poklesu (vypadku) ¢istého obratu.

Graf ¢. 4: Jednotlivé ¢iastky pausalnych prispevkov (Statnych pomoci) v roku 2020
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Uvedeny graf zndzoriuje Ciastky poskytnutych pausélnych prispevkov (Statnych

pomoci) v jednotlivych mesiacoch roku 2020 — spolu teda 207 360 eur.
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Graf €. 5: Celkovy a percentudlny podiel pausalneho prispevku na hospodarskom vysledku

spolo¢nosti PMR, s. 1. 0.
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Z uvedeného grafického zobrazenia vyplyva, Ze 74 % celorocného zisku
dosiahnutého firmou bolo vd’aka poskytnutym pauSalnym prispevkom, ktoré mali za tcel
redukovat’ stratu pocas Covid krizy v podobe znizenych objednavok od zakaznikov, teda

straty trzieb.

Zhodnotenie: Vyska Statnej pomoci pocéas Covidovej krizy bola pre firmu

PMR, s. r. 0. v pomere dopadov najvysSia a najefektivnejSia. Vd’aka tejto pomoci sa firme

podarilo udrzat' aj v roku 2020 solidny hospodarsky vysledok (zisk 279 309 eur),
prostrednictvom ktorého bolo mozné vo firme udrzat zamestnanost aaj primerané
vyhliadky na buduci rozvoj spoloc¢nosti. V pripade, Ze by tato pomoc nebola poskytnuta, tak
by firma urcite musela urobit’ vaZzne zasahy do zamestnanosti a budicich moZnosti

investovania do rozvoja spolo¢nosti.
4.3 Pomoc firme pocas Energetickej krizy

Slovenské republika schvalila pocas energetickej krizy ucelovu §tatnu pomoc vo
forme priameho grantu (dotacie), ktory vychadzal zo Schémy S$tatnej pomoci na podporu
podnikov v zmysle Doc¢asného krizového ramca pre opatrenia Statnej pomoci na podporu

hospodarstva v dosledku agresie Ruska proti Ukrajine prijatej Eurdpskou komisiou. Schéma
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Statnej pomoci a vyplacanie grantov bolo v gescii Ministerstva hospodarstva, a opatrenie
bolo financované z verejnych prostriedkov s moznostou prefinancovania z finanénych

prostriedkov EU.

Opatrenie sa vzt'ahovalo na obdobie opravnenosti, ktoré trvalo od 1.2.2022 do
31.12.2023 (opravnené obdobie). Dotacia sa mohla poskytnat’ na krytie zvySenych nédkladov
na zemny plyn alebo elektricku energiu. Oprdvnenym nakladom pre urcenie vysky dotacie
bol stcin mnozstva zemného plynu a/alebo elektrickej energie vyjadrené v MWh, ktoré
ziadatel’ ako koncovy odberatel’ odobral od dodavatel'a zemného plynu a/alebo elektricke;j
energie v opravnenom obdobi, a zvySenia ceny, ktoré Ziadatel' zaplatil za spotrebovanu
jednotku za dodavku komodity zemného plynu a/alebo elektrickej energie vyjadrent

v EUR/MWh.

Dané zvysenie ceny sa vypocitalo ako rozdiel medzi jednotkovou cenou za dodavku
komodity, ktort ziadatel’ zaplatil v priemere pocCas opravneného obdobia a jednotkovou
cenou za dodavku komodity elektrickej energie vo vySke 199 EUR za MWh a/alebo
jednotkovou cenou za dodavku komodity plynu vo vyske 99 EUR za MWh.*

Firma PMR, s. r. 0. grant na elektrickl energiu nedostala, lebo tu mala fixovant na
177 EUR za MWh, a §tat preplacal az od 199 EUR za MWh. Pri zemnom plyne uz firma
grant dostala, lebo ti mala fixovani vo vyske 159,95 EUR za MWh, a §tat preplacal nad
cenu 99 EUR za MWh. Rozdiel bol v tomto pripade medzi 159,95 EUR za MWh a 99 EUR
za MWh, a §tét z tohto rozdielu preplacal 80 % (opravnené néklady). Od januara 2023 do
decembra 2023 bola firme poskytnuta celkova dotacia na plyn vo vyske 10 910,63 eur.

41 Ministerstvo hospodarstva Slovenskej Republiky. Schéma Stdtnej pomoci na podporu podnikov v zmysle
Docasneho krizového ramca pre opatrenia Statnej pomoci na podporu hospodarstva v dosledku agresie Ruska

proti Ukrajine. In energodotacie.mhsr.sk [Online]. Dostupné na :
https://energodotacie.mhsr.sk/files/Schema_statnej_pomoci_SA 104846 2022 N.pdf [cit. 03-24-2024].
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Graf ¢. 6: Jednotlivé Ciastky Statnych energodotacii za plyn v roku 2023

€3 500,00
€2656,88 €2892,93

€3000,00 245024 €

€2 500,00

€2 000,00
€1 357,87

€1 500,00 1086,86 €

€1 000,00
€378,52

€500,00
€0,10 87,23 €

€0,00
Janudr Februar Marec April M3j Oktéber November December

Ciastky energodotacii po jednotlivych mesiacoch
Zdroj: Vlastné spracovanie

Uvedeny graf znazoriiuje Ciastky poskytnutych energodotacii za plyn v jednotlivych

mesiacoch roka 2023

Graf €. 7: Podiel poskytnutych energodotacii (na ceny plynu) od §tatu na hospodarskom
vysledku spolo¢nosti za rok 2023

50 000 € -
109110 Suma pgsk\’/t?ut(\j/cvh’
0€ s €nergodotacii od statu
-50 000 €
-100 000 €
-150 000 €
-200 000 € Hospoddarsky vysledok - strata
R NS> :
217 015,0 € 227926 € 4’8% pod|e
-250 000 €
Hosp. vysledok (-strata) + energodotacie od Statu

Zdroj: Vlastné spracovanie

44



Predmetny graf znazoriiuje podiel poskytnutych energodotacii (na ceny plynu)
od Statu na dosiahnutom hospodéarskom vysledku za rok 2023, teda v case vojenského
konfliktu na Ukrajine v suvislosti so zvySenymi cenami energii. Tento podiel

predstavoval 4,8 % z dosiahnutého hospodarskeho vysledku spolo¢nosti za rok 2023.

Firma PMR, s. r. 0. dosiahla v roku 2023 stratu vo vyske 217 015 eur. Tato strata
bola spdsobend poklesom objedndvok od zdkaznikov v mesiacoch oktober az december
2023, poklesom, ktory bol sposobeny inflacnou krizou a znizenim hospodarskej aktivity

v eurozone.

Zhodnotenie: Vvska $tatnej pomoci podas energetickej krizy vyvolanej zvy$enim

cien energetickych komodit a z titulu vojnového konfliktu na Ukrajine, bola pre firmu

PMR, s. r. 0. vel'mi nizka. Spolo¢nost’ ziskala len $tdtnu podporu na zvySené ceny plynu,

ktory je v celkovej energetickej bilancii spolo¢nosti PMR, s. r. 0. marginalny. Firma by urcite
vyuzila §tatnu pomoc na dotaciu zvySenych cien elektrickej energie, ale hranica nastavena
Ministerstvom hospodarstva SR (199 €/ MWh) bola prili§ vysoko, ked’Ze firma si dohodla
kontrakt s dodavatel'om elektrickej energie s fixnou cenou elektrickej energie vo vyske 177
€/MWh. Preto si odoticiu na zvySeni cenu elektrickej energie nemohla poziadat.
Vzhl'adom na cenu elektrickej energie pred vojnovym konfliktom na Ukrajine (68 €/ MWh)

to malo aj napriek tomu pomerne vyrazny dopad do hospodérskeho vysledku spolo¢nosti.
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Z.aver

Z pohl'adu spolocnosti PMR, s. 1. 0. mozno konstatovat’, ze kazda z jednotlivych kriz
mala na nu Specificky dopad. Finan¢né kriza mala na firmu najtvrdsi dopad, ked’Ze obrat
medziro¢ne poklesol o0 52,6 %. Firma musela prepustit’ 54 zamestnancov a dosiahla stratu —
454 403 eur. Poskytnutt Statnu pomoc vo vyske 13 384,80 eur mozno v kontexte tychto
dopadov financnej krizy povazovat’ za pomoc s malym rozsahom. Vzhl'adom na vtedajsiu
nedostatocnu pomoc Statnych inStitiicii sa musel kazdy hospodarsky subjekt vyrovnat
s dopadmi finan¢nej krizy individualne. Nast'astie pre firmu symptémy financ¢nej krizy na
prelome rokov 2009-2010 odzneli, zacali postupne pribudat’ objednavky od zékaznikov

a situécia sa postupne konsolidovala.

Covidova kriza zasiahla spolo¢nost’ hlavne pomerne velkym medziroénym
poklesom cistého obratu v objeme 1614 471 eur, ¢o predstavovalo 14,2 %. V tejto krize
vSak $tat aktivne vstupil do systému Statnej pomoci za i¢elom zmiernenia dopadov krizy.
V zmysle spoloénych rieSeni na trovni EU a individualnych rieSeni vlady SR (,,Prva
Pomoc*, ,,Prvd Pomoc +“ a,Prvd Pomoc ++“) vyraznym spdsobom pomohol S§tat

hospodérskym subjektom, a teda aj sledovanej spolocnosti.

Energetickd kriza v kone¢nom dosledku spolo¢nost’ nezasiahla az tak vyrazne,
pretoZze naklady na energie (elektricka energia, plyn, teplo — horacovod) predstavuji len 8
% z celkovych nakladov spolognosti. Statna pomoc vo forme poskytnutych dotacii na
zvySeni cenu plynu predstavovala len minimélnu pomoc v kontexte hospodarenia

spoloc¢nosti za rok 2023, ktoré bolo negativne ovplyvnené inymi faktormi.

Z vyssie uvedeného jednoznacne vyplyva, Ze pre spolocnost’ PMR, s. r. 0. bola
najlepSia a najefektivnejSia Statna pomoc pocas Covidovej krizy. Tato pomoc spolo¢nosti
pomohla udrzat’ pracovné miesta a do zna¢nej miery zredukovala znizené trzby pocas tohto
obdobia. Dosiahnuty hospodarsky vysledok za rok 2020 aj za tejto Statnej pomoci vytvoril
predpoklad pre moznost’ udrzania rozvoja spolognosti v budiicnosti. Stat takto nenechal

konkrétny hospodarsky subjekt poradit’ si sam s tvrdymi désledkami Covidovej krizy.
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