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Abstrakt

NASTISIN, Oliver: Financnd analyza ukazovatelov vybraného podniku na Slovensku s 20
a viac zamestnancami v rokoch 2011 — 2020 — Ekonomicka univerzita v Bratislave. Fakulta
hospodarskej informatiky. Katedra aplikovanej informatiky. — Vedtica zavereénej prace: Ing.
LCubica Hurbankova, PhD. — Bratislava: FHI EU, 2022, 51 s.

Ciel'om diplomovej prace je finan¢na analyza podniku s 20 a viac zamestnancami,
ktoru skimame cez pomerové ukazovatele, bonitné a bankrotové modely. Nasim skimanym
podnikom je IT firma. Analyzovali sme 3 roky - 2018, 2019 a 2020. Chceli sme vediet’, ¢i
firmu zasadnym spdsobom ovplyvnila pandémia alebo nie. Udaje o tejto firme sme &erpali

z uctovych zavierok pre jednotlivé roky, ktoré obsahuju stivahu a aj vykaz ziskov a strat.
Préca je rozdelena na 4 kapitoly. Obsahuje 54 vzorcov a 25 tabuliek.

V prvej kapitole charakterizujeme fina¢nt analyzu vo v§eobecnosti, aby sme chépali
vypocty v d’alSich kapitolach. V tejto cCasti rieSime Co je predmetom, ulohou a cielom
finaCnej analyzy. Rozoberame, kto su jej pouzivatelia a aké zdsady musia dodrziavat’ pri
tvorbe fina¢nej analyzy. V tejto kapitole su taktiez uvedené bonitné a bankrotové modely —
Tafflerov model, Springate model, index bonity, CH — index a index IN99, z ktorych vacsinu
vyuzijeme v nasej praci. V druhej kapitole opisujeme ciel’ nasej prace. V tretej kapitole
rieSime metodiku prace. OpiSeme si Casové rady a ich elementarne charakteristiky. Taktiez
si tu detailne popiSeme ukazovatele — ukazovatele likvidity, trhovej hodnoty, zadlZenosti,
rentability a aktivity, ktoré vyuZzijeme v poslednej kapitole. V poslednej kapitole najdeme
popis podniku, na ktorom sme vykonavali finanéna analyzu, vysledky vypoctov
ukazovatel'ov, bonitnych a bankrotovych modelov, jednotlivé interpretacie danych

vypoctov. V zavere hodnotime ,,zdravotny stav podniku a jeho situéciu.

KPacové slova: finaéna analyza, bonitné a bankrotové ukazovatele, podnik, ¢asové rady,

pomerové ukazovatele.



Abstract

NASTISIN, Oliver: Financial analysis of indicators of selected enterprise in Slovakia with
20 and more employees in years 2011 — 2020 — University of Economics in Bratislava.
Faculty of Economic Informatics; Department of Applied Informatics — Thesis supervisor:
Ing. Cubica Hurbankova, PhD. — Bratislava: FHI EU, 2022, 51 s.

The aim of the thesis is the financial analysis of a company with 20 or more
employees, which we examine through ratio indicators and creditworthiness and bankruptcy
models. Our company under investigation is an IT company. We analyzed 3 years - 2018,
2019 and 2020. We wanted to know whether the company was significantly affected by the
pandemic or not. We drew data on this company from the financial statements for individual

years, which include the balance sheet and the profit and loss statement.
The work is divided into 4 chapters. Contains 54 formulas and 25 tables.

In the first chapter, we characterize financial analysis in general in order to
understand the calculations in the following chapters. In this part, we deal with the subject,
task and goal of financial analysis. We discuss who its users are and what principles they
must follow when creating a financial analysis. Creditworthiness and bankruptcy models are
also presented in this chapter - Taffler's model, Springate model, credit index, CH - index
and IN99 index, most of which we will use in our work. In the second chapter, we describe
the goal of our work. We will describe time series and their elementary characteristics. We
will also describe the indicators in detail here - indicators of liquidity, market value,
indebtedness, profitability and activities, which we will use in the last chapter. In the last
chapter, we will find a description of the company on which we performed the financial
analysis, the results of indicator calculations and credit and bankruptcy models, and
individual interpretations of the given calculations. In the end, we evaluate the "health” of

the company and its situation.

Keywords: financial analysis, creditworthiness and bankruptcy indicators, company, time

series, ratio indicators



Qbsah

UVOO <. 10
1. Sticasny stav rieSenej problematiky doma a v zahrani€i.................ccccoviiiiinnns 11
1.1 Charakteristika financnej analyzy ..........ccceeivieiiiieiiiie i 11
1.1.1 Vyznam finacnej analyzZy ..........cccevvvevueiiiesieaiieseeseesie e e esie e sre e sreenee e sns 11
1.1.2 Aké st druhy finacnej analyzy ..........ccceeiiiiiiiiiiieiicec e 12
1.1.3 Kto st pouzivatelia finacnej analyzy..........cccocveviiiiiiiiiiieiiiece e 14
1.1.4 Ulohy finandnej analyZy ...........cccevevevreererreeeeesesesssessessessesisssessessesessessessessenens 14
1.1.5 Co je cielom fINadnej aNALYZY .........c.cc.evrerereeeeeereesesssseseesiesiessessesseses s sesseesesens 15

1.2 Zdroje informacii pre financnll analyzu...........cccevivie i 16
1.2.1 Popis uctovnej zavierky a majetku pOdnikKu ..........occovevvrininnininne e 16
I V- 1] (0] G SO SRS 17
1.2.3 Zdroje Krytia MajetkU .........cceevuiiieiieiieiie e 18

1.3 VYSIedOK NOSPOUArENTA ........cueiviieiiciiieeee e 18
1.4 Bonitné a bankrotove MOEIY .........cooiiieiiiniiiee s 20
1.4.1 PopisS MOdelOV @ JEho VYUZILIC......cc.eiviriiiiiiiciiciieieie e 21

20 CHEP . 25
2.1 CHEL PLACE ...ttt ettt b e r e e 25
3. Metodika prace a metody SKUMANIA ..........cccccvveiieiiiieiiese e 26
1.1 CASOVE TAAY ...voveveveiecicecee ettt 26
1.2 Elementarne charakteristiky ¢asovych radov.........cccovviiiiiiiiiii 26
1.3 UKAZOVALEIE ...t 27
1.3.1 UKazovatele HKVIAITY.........coooviiiiieiiieseseee e 28
1.3.2 UKAzoVvatele aKtiVITY .........ccooiiiiieieieeeseeee e 29
1.3.3 Ukazovatele ZadlZENOSt ........eeiieieiiiieiiiieiiie e 30
1.3.4 Ukazovatele rentability...........cccooeiiiiiiiiiicee e 31

4. VysledKy Prace @ diSKUSIA .........cc.civeiuiiieiicie ettt 35
4.1 Vypocet zakladnych pomerovych ukazovatelov ..........cccoeviiiiiiiiiciicicie 35
4.1.1 Ukazovatele lKVIAITY........ccooveiiiiiic e 36
4.1.2 UKazovatele aKtiVILY ........ccvoiie it 38
4.1.3 Ukazovatele ZadlZENOST ......ueeeiuiiiiiiiiiiie i 40
4.1.4 Ukazovatele rentability ..o 42

4.2 Aplikovanie bonitnych a bankrotnych modelov ..., 45
4.2.1 INAEX DONITY ...t 45

4.2.2 CHAINOBX ..t 47






Uvod

So vznikom penazi je priamo prepojeny vznik finacnej analyzy, pri ktorej su

najpodstatnejSie Cas a peniaze.

Ako tému diplomovej prace sme si vybrali finacnt analyzu z dévodu jej ddlezitosti

pre vSetky podniky a ich fungovanie.

Finan¢na analyza nam vie vytvorit' presny obraz toho, v akom stave sa nachadza

podnik po finac¢nej stranke a vd’aka tomu mézeme podnik hodnotit’.

Na fina¢nu stranku podniku sa pozrieme pohl'adom finan¢nych ukazovatel'ov, ktoré
vytvoria analyzu podniku, na zéklade ktorej je mozné vidiet’ prosperitu podniku. Pomocou
fina¢nej analyzy vieme odhalit’ silné aj slabé stranky podniku, a tym pomdct’ zefektivnit
podnik do buducna. Taktiez k tomu vyuZijeme aj bonitné a bankrotové modely réznych

druhov, ¢o nam taktiez mo6ze povedat’ vel'a o podniku.
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1. Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranic¢i

V tejto kapitole popiseme, ¢o to je fina¢na analyza, jej vyznam, druhy a ciele.
Budeme sa taktiez zaoberat’ pouzivateI'mi financnej analyzy, zdrojom informadcii pre
finanénu analyzu a na zaver si povieme, ¢o je to vysledok hospodarenia a ukazeme si bonitné

a bankrotné modely.

1.1 Charakteristika financnej analyzy

Podl'a A. Slosarovej a kol. pod pojmom finan¢na analyza ,, sa vo vseobecnosti
rozumie analyza akejkol'vek ekonomickej ¢innosti, kde maji hlavnt ulohu peniaze a ¢as, t.
Jj. objektom analyzy su rdézne skuto¢nosti. Analyzu mézeme uskutoc¢iiovat’ na mikrotrovni
(napr. v podniku) alebo na makrodrovni (napr. na drovni odvetvia). V pripade podniku sa

finan¢nou analyzou rozumie vSestranna analyza jeho finan¢nej situacie.* [1]

E. Kislingerova a kol. chape finan¢nt analyzu ako ,,subor ¢innosti, ktorych cielom
je ziskat' a komplexne zhodnotit’ finanénu situaciu podniku. Finanénll analyzu spracuva
ekonomicky tsek v podniku. Zavisi predovSetkym od velkosti podniku a jeho Struktiry.
Vysledky finan¢nej analyzy spolo¢ne s vyro€nou spravou zvicSa garantuje financny

riaditel’." [2]

Podl’a I. Kraftovej je finan¢na analyza prepracovanou si¢astou finan¢ného riadenia
a metodou hodnotenia finanéného hospodarenia firmy, pri ktorom sa spracuvaju udaje
zachytavajlice podnikové ¢innosti prevazne v penaznych jednotkach. ,,Ziskané udaje sa
triedia, agreguju, pomeruji sa medzi sebou navzajom, kvantifikuju sa vzt'ahy medzi nimi,
hl'adaju sa kauzalne suvislosti medzi nimi, urcuje sa ich vyvoj. VSetkymi tymito postupmi
sa zvySuje vypovedacia schopnost’ spracuvanych tidajov, zvySuje sa ich informac¢na hodnota.
Informécie ziskané financnou analyzou umozituji dospiet’ k uréitym zaverom o hospodareni

a financnej situacii firmy a predstavuji podklad pre rozhodovanie manazmentu.* [3]

1.1.1 Vyznam finacnej analyzy

Finan¢na analyza predstavuje vyznamnu sucast’” podnikového riadenia. Zaujima

kl'aCové postavenie pri hodnoteni sticasného stavu a predvidani budiiceho vyvoja nielen
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podniku, ale aj celého odvetvia narodného hospodarstva. Pomocou finanénej analyzy
finanéni analytici 'ahSie a presnejSie odhalia slabé stranky podniku a problémy, ktoré vznikli
alebo mozu vzniknat. Na druhej strane poukdzu na silné stranky, o ktoré sa podnik médze
opriet’ a vyuzit' na konkurenénom trhu vo svoj prospech. Z hl'adiska riadiaceho procesu je
finan¢na analyza podniku spojovacim ¢lankom medzi finanénym uctovnictvom a finanénym
planovanim. U¢inné finanéné riadenie sa nezaobide bez priebeznej znalosti mnoZstva
finan¢nych informacii, ktoré poskytuje prave uctovnictvo. Nevyhnutné je tiez priebezné
monitorovanie hlavnych finanénych parametrov podniku, ich porovnavanie s
prognézovanym stavom, resp. parametrami konkuren¢nych podnikov, a prijimanie opatreni

usmernujucich vyvoj Ziaducim smerom. [4]

1.1.2 Aké su druhy finacnej analyzy

Finanént analyzu mozno z hladiska casu koncipovat’ ako retrospektivnu alebo
perspektivnu. Pri retrospektivnej analyze (analyza ex post) sa snazime vysvetlit' sucasny
stav, analyzovat’ existujicu finan¢nu situaciu pomocou pohl'adu do minulosti. Jej hlavnou
ulohou je identifikovat’ determinujice Cinitele, ich charakter — ¢i pdsobili akceleracne alebo
retardacne. Pri perspektivnej analyze (analyza ex ante) sa usilujeme vyvoj financnej situdcie
predikovat’. Je pre fiu prizna¢ny pohl'ad do budicnosti organizécie. Pomocou niektorych
finan¢nych ukazovatelov a metdd finan¢nej analyzy mozno predvidat’ vyvoj financnej
situdcie az s niekol’koroénym predstihom. To umoZiluje v€as urobit’ potrebné korekcie a
zabranit’ akatnym finan¢nym krizam. Informa¢nym zdrojom analyzy finan¢nej situacie st
uétovné vykazy — slvaha, vykaz ziskov a strat, priloha k u¢tovnej zavierke. Zakladom je
suvaha, kde sa analyzy organizatného majetku a zdrojov jeho krytia vyvodzujeme
podmienky reprodukéného procesu. Vychodiskom analyzy je preto vertikdlna a horizontalna

analyza stvahy. [5]

V knihe ,,Vykonnost podniku z pohladu finanéného manazéra® Knapkova

a Pavelkova poukazuju na zékladné metddy finacnej analyzy ako su:

- analyza stavovych (absolutnych) ukazovatelov — ide o analyzu majetkovej

a finan¢nej Struktury,
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- analyza tokovych ukazovatelov — tyka sa analyzy vynosov, nékladov, zisku a

cashflow,

- analyza rozdielovych ukazovatel'ov — v ramci tejto analyzy je najvyraznejSim

ukazovatel'om C¢isty prevadzkovy kapital,

- analyza pomerovych ukazovatel'ov — zahfna analyzu likvidity, rentability, aktivity,

zadizenosti, produktivity, ukazovatel'ov kapitalového trhu a pod.,
- analyza sustav ukazovatel'ov,
- suhrnné ukazovatele hospodarenia,

- matematicko — statistické metody. [6]

Z hradiska vychodiskovych tdajov, ktoré st pri uskuto¢iiovani finan¢nej analyzy k
dispozicii a z hl'adiska pochopenia ciel'ov, ktoré sa maju finan¢nou analyzou dosiahnut,

rozliSujeme:

a) externu financnu analyzu, ktord vychddza zo zverejiovanych udajov a inych verejne

dostupnych informacii finanéného charakteru o podniku,

b) interntl finan¢nt analyzu, ktord vychadza zo vSetkych udajov z informaéného systému
podniku, t. j. z finan¢ného UCtovnictva, manazérskeho uctovnictva, vnutropodnikového
uctovnictva, z podnikovych kalkulacii, rozpo€tov, planov, internych statistickych rozborov

a pod. Spravidla ju vykonavaji interni zamestnanci uc¢tovnej jednotky. [7]

TaktieZ je tu moznost rozliSovat’ finaéna analyzu podla hibky vykonavania a to ako
celkovu resp. komplexnu finanént analyzu, pri ktorej sa analyzuje cely podnik (vSetky
vztahy aaj jeho oblasti) alebo ako Ciasto¢nt resp. parcidlnu, ktora sa zameriava na

Specificku oblast’ podniku, v ktorej sa vyskytol problém alebo s v nej nedostatky.
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1.1.3 Kto su pouzivatelia finacnej analyzy

Pouzivatelia G€tovnej zavierky st pravnické osoby a jednotlivci, ktorych mézeme

rozdelit’ do dvoch hlavnych skupin a to interni a externi pouzivatelia.
Prva skupina predstavuje internych pouzivatel'ov:

e vedenie spolo¢nosti (prijimaji manazérske rozhodnutia),

e manazéri relevantnych trovni, ktori podl'a financénych vykazov posudzuju potrebu
finan¢nych zdrojov, spravnost’ investicnych rozhodnuti a efektivnost’ kapitalove;j
Struktary, urcuju hlavné oblasti dividendovej politiky a vykonavaji predbezné

vypocty finan¢nej vykonnosti pre nadchddzajiice obdobia.

Druha skupina predstavuje externych pouzivatel'ov:

e akcionari spolo¢nosti, zakladatelia, investori, existujici a potencidlni vlastnici
fondov organizécie, ktori potrebuju stanovit zvySenie alebo zniZenie podielu
vlastnych fondov a posudit’ efektivnost’ vyuzivania zdrojov riadenim spolo¢nosti,

e existujuci a potencialni veritelia, ktori vyuZivaji vyhlasenia na postdenie vhodnosti
poskytnutia alebo rozsirenia uveru a posudenie doveryhodnosti podniku ako klienta;

e legislativne organy;

e dodavatelia a zdkaznici.

1.1.4 Ulohy financnej analyzy

Finan¢na analyza ma mnoZstvo uloh ale medzi jej zdkladné sa radia tieto:

a. analyticka a hodnotiaca — nastrojmi a metddami analyzuje a hodnoti finan¢nu
situaciu podniku,

b. kvantifikaéna — pomocou cisel vyjadruje javy a procesy, vyvoj, a tak umoznuje
ur¢it’ troven, objem a odchylky skimanych javov,

C. poznavacia — na zaklade vysledkov analyz a hodnoteni dava moznost' spoznat’
finan¢n1 situédciu, uroven prebiehajucich procesov a postavenie podniku, vlastnosti

analyzovanych veli€in, ich vyvoj a vzajomné vzt'ahy,
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d. informaéna — je zdrojom informdcii pre manazment, zamestnancov, veritelov,
investorov, Statne organy i verejnost’,

e. kontrolna — poskytuje cenné informéacie na vykonavanie kontroly,

f. rozvojova — vedomim o svojom postaveni a urovni reprodukéného procesu pdsobi

motivacne na zlepSovanie, resp. zefektivnenie podnikovej ¢innosti a procesov.

1.1.5 Co je cielom finacnej analyzy

Ciel'om finanénej analyzy je poznat’ finan¢né zdravie podniku - uétovnej jednotky t.
J. rozpoznat, ¢o je pre podnik dobré a o zI¢é, identifikovat jeho slabé stranky, ktoré by mu
mohli v buducnosti sposobit’ problémy a na druhej strane stanovit’ jeho silné stranky, o ktoré
by podnik mohol v budutcnosti opierat’ svoju ¢innost. Ciel' finan¢nej analyzy nekonci
poznanim finan¢ného zdravia, ale odhal'uje aj smery jeho d’alSicho vyvoja. Na to, aby bol
tento ciel’ splneny, je treba:

a. zobrazit’ predchédzajici vyvoj financnej situdcie a finanéného hospodarenia
uctovnej jednotky zvdcsa vo forme ukazovatel'ov financ¢nej analyzy,

b. wurcit priCiny ich zlepSenia alebo zhorSenia porovnanim hodndt ukazovatel'ov
za viace ro uctovnych obdobi, resp. hodnot ukazovatelov podnikov v ramci
daneho odvetvia,

c. zvolit najvhodnej§i smer dalSiecho vyvoja cinnosti a usmerfiovania

finan¢ného hospodarenia a finan¢nej situacie uctovnej jednotky. [8]

Finan¢na analyza sa uskuto¢nuje aj s ohl'adom na otazky, na ktoré ma odpovedat’. Je
nutné prihliadat’ na postavenie organizacie v ramci odvetvia a ndrodného hospodérstva. V
ramci jednej organizacie je moZzné iba Casové porovnanie, pricom je nutné sledovat’ ¢i
nedoslo k zdsadnym zmenam, ktoré by mohli toto porovnanie ovplyvnit'. Finan¢nd analyza
spolo¢nosti sa sustred’uje na jeho stav a predpokladany vyvoj a to v dvoch rovinach. Prva
kvalitativna vychadza z imidzu spolo¢nosti, kvality manazmentu a urovni riadenia, Struktury
vlastnictva, likvidity akcii na kapitalovom trhu, ekoldgie a pod. Druha rovina je kvantitativna

a vychadza z finan¢nych informacii o organizacii, teda z uctovnych vykazov. [9]
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1.2 Zdroje informacii pre finanéni analyzu

Zékladnym vstupom pre finan¢nt analyzu st interné zdroje informécii. Pre
komplexné postdenie postavenia podniku na trhu vychadzame tiez z externych informécii
z ekonomického okolia, kde patria napriklad informéacie plynice z medzinarodnych analyz,
Obchodného registra, Registra uétovnych zavierok, spravy Statistického tradu, burzové
spravy. Kl'icovym zdrojom informacii pri spracovavani financnej analyzy je uétovnictvo
podniku. U¢tovna zavierka ma osobité miesto nakolko sa do nej premieta cely
transformacny proces. Na relativne malom priestore sa sustreduje vela dolezitych

informacii, ktoré umoznuju posudit’ celkovli podnikova vynosnost’, stabilitu a rast. [10]

Ak podnik uctuje v ststave jednoduchého uctovnictva, uctovna zéavierka je zlozena

z dvoch vykazov:

e vykaz o prijmoch a vydavkoch,

e vykaz o majetku a zavazkoch.

Ak podnik uctuje v sUstave podvojného uctovnictva, Gétovna zavierku tvori:

slvaha,

vykaz ziskov a strat,

prehlad petiaznych tokov, cash flow,

priloha k Gi¢tovnej zavierke.

1.2.1 Popis uctovnej zavierky a majetku podniku

Uttovna zavierka predstavuje subor uétovnych vykazov, ktoré zostavuje kazda
uctovnad jednotka - vicSinou k poslednému dnu uctovného obdobia. Cielom tuctovnej
zavierky je poskytovat’ informécie o financnej pozicii, finanénej vykonnosti a pefiaznych
tokoch u¢tovnej jednotky pre potreby Sirokého okruhu pouzivatel'ov. Na splnenie tohto ciel'a

poskytuje uctovna zavierka informacie o majetku, zavizkoch, rozdiely majetku a zavézkov,
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nédkladoch, vynosoch, prijmoch, vydavkoch a vysledku hospodarenia. Tieto informacie,
spolu s d’alsimi, ktoré su uvedené v poznamkach, napomahaji pouzivatelom uctovnej
zavierky pri predikcii buducich penaznych tokov uctovnej jednotky, predovsetkym o ich

¢asovom priebehu a pri prijimani ekonomickych rozhodnuti. [11]

1.2.2 Majetok

Majetok je definovany ako ,,aktiva uctovnej jednotky, ktoré st vysledkom minulych
udalosti, je takmer isté, Ze v buddcnosti zvysia ekonomické uzitky Gétovnej jednotky a daju
sa spolahlivo ocenit’ a vykazuji sa v uctovnej zavierke v suvahe. Kedze pre uctovné
jednotky Statnej spravy a samospravy je typické, Ze majetok nevyuzivaji za ucelom
dosiahnutia ekonomického 0zitku, k ekonomickému 0zitku sa sleduje aj jeho vyuzitelny
potencidl vyuzite'ny potencial, ktory znamena, Ze Gctovna jednotka je schopnd pouzivanim
majetku plnit’ svoje zakladné ciele pre ktoré bola zriadena. Majetok z ¢asového hl'adiska

delime na dlhodoby a kratkodoby.*

Dlhodoby majetok podniku su zlozky majetku, ktoré dlhodobo sltizia na uskuto¢iiovanie

podnikatel'skej ¢innosti. Pouzivaja sa dlhsie ako jeden rok. Deli sa na:

e hmotny - stavby, pozemky, umelecké diela a ostatny dlhodoby hmotny majetok,

e nehmotny - softwér, goodwill, zriadovacie naklady a ostatny dlhodoby nehmotny
majetok,

e finanény - poskytnuté pdzi¢ky, cenné papiere alebo podiely, ostatny dlhodoby
finanény majetok,

e pohladavky - pohl'adavky so splatnost'ou dlhsou ako jeden rok.

Kratkodoby majetok podniku s0 zlozky majetku, ktoré kratkodobo slizia na
podnikatel’ska ¢innost’. V podnikovom procese sa cely spotrebuje. Pouziva sa kratSie ako

jeden rok. Deli sa na:

e zasoby - ide o zasoby materialu, nedokoncenej vyroby, polotovarov vlastnej vyroby,

vyrobkov a tovaru,
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e financny - patria sem peniaze v hotovosti, rozne ceniny (Seky, stravné listky, kolky,
postové znamky), peniaze ulozené na uctoch v bankach bez vypovednej lehoty, resp.
s vypovednou lehotou kratSou ako jeden rok a tiez cenné papiere s dobou splatnosti
kratSou ako jeden rok,

e pohladavky - pohl'adavky s dobou splatnosti do jedného roka. [13]

1.2.3 Zdroje krytia majetku

Zdroje krytia majetku zobrazuju kompletnd sumu zavazkov podniku a z ¢asového
hl'adiska ich delime na dlhodobé a kratkodobé.

Dlhodobé zdroje krytia majetku pokryvajia hodnotu majetku podniku dlhsie ako jeden

rok.

e vlastné imanie (vlastny kapitél) - vysledok hospodarenia minulych rokov, fondy
tvorené zo zisku, kapitalové fondy a zakladné imanie,

e zavazky (dlhodoby cudzi kapital) — dlhodobé bankové Uvery, dlhodobé rezervy
a zavézky pripadne iné dlhodobé zavazky.

Kratkodobé zdroje krytia majetku pokryvaji hodnotu majetku podniku kratsie ako jeden

rok.

e zavazky (kratkodoby cudzi kapital) — bezné bankové uvery, kratkodobé finan¢né

vypomoci, kratkodobé rezervy a zavézky pripadne iné kratkodobé zavazky. [14]

1.3 Vysledok hospodarenia

Vysledok hospodarenia je povazovany za jeden zo zakladnych syntetickych
ukazovatelov, ktory vypovedd o uspesnosti hospodarenia podnikov napriek tomu, ze nail
poOsobia viaceré mozné deformacné vplyvy zo strany podnikov v snahe zaplatit’ o najnizsie
dane. Vysledok hospodarenia vyjadruje nielen uspesnost’ podnikania, ale je aj zakladnym
zdrojom rastu majetku z vlastného imania. Jeho vyska je rozhodujuca pre navratnost

bankovych uverov a vyplacanie odmien subjektom, ktoré sa podiel'aju na zakladnom kapitali
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podniku (¢lenské podiely, dividendy). Vysledok hospodarenia méze mat’ viaceré formy

a preto si ich niekol’ko uvedieme.

a. EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization
Charges) znamena vysledok hospodarenia pred odpocitanim urokov, dani a odpisov.
Vo vSeobecnosti je EBITDA chapany ako vysledok hospodérenia bez zohl'adnenia
odpisov a nakladov na cudzie zdroje (nakladové uroky) a pred odpocitanim dane z
prijmov. V slovenskom podvojnom uctovnictve mézeme EBITDA vypocitat’ ako su-
Cet vysledku hospodarenia z hospodarskej a finanénej c¢innosti so spatnym
pripo¢itanim nakladovych trokov a odpisov. Tato forma vysledku hospodéarenia sa
pri finan¢nej analyze vyuzije v pripade, ked’ chceme pouzit’ ukazovatel’ vysledku
hospodéarenia bez efektu dani, drokov a odpisov. Uplatnenie nachadza napr. v
modifikovanom ukazovateli Grokového krytia.

b. EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) znamena vysledok hospodéarenia pred
odpocitanim turokov a dani. Vo vSeobecnosti sa EBIT chape ako wvysledok
hospodérenia bez zohl'adnenia ndkladov na cudzie zdroje (nakladové troky) a pred
zdanenim danou z prijmov. V slovenskom podvojnom tétovnictve mdézeme EBIT
vypocitat’ ako vysledok hospodarenia z hospodarskej a finan¢nej ¢innosti so spatnym
pripo¢itanim nakladovych trokov. Tuto formu ukazovatel'a vysledku hospodarenia
pouzijeme vo financnej analyze vSade tam, kde chceme abstrahovat od sposobu
financovania (z vlastnych alebo cudzich zdrojov) prostrednictvom vylucenia urokov
a od zdanenia. Uplatnenie nachddza napr. v ukazovateli zakladnej produk¢nej sily.

c. EBT (Earnings Before Taxes) znamend vysledok hospodarenia pred odpoc¢itanim
dane z prijmov. Vo vSeobecnosti sa EBT chape ako vysledok hospodérenia pred
zdanenim danou z prijmov. V slovenskom podvojnom uctovnictve mozeme EBT
vypocitat' ako stcet vysledku hospodarenia z hospodarskej a finanénej ¢innosti.
Pouzitie tejto formy vysledku hospodarenia je vyhodné napr. pri porovnavani, ked’
vyska zdanenia (danova sadzba) porovnavanych podnikov nie je rovnaka alebo sa v
¢ase vyraznejSie meni.

d. EAT (Earnings After Taxes) znamena vysledok hospodarenia po odpocitani dane
z prijmov. EAT sa chéape ako vysledok hospodérenia po odpocitani dane z prijmov.
V slovenskom uctovnictve moéZeme EAT vypocitat’ ako sucet vysledku hospodarenia

z hospodarskej a financnej ¢innosti, od ktorého odpocitame dan z prijmov. Tuto
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formu vysledku hospodérenia (EAT) vyuzijeme vo finan¢nej analyze vtedy, ked’
chceme do analyzy vniest aj efekt dane.

e. NI (Net Income) znamena vysledok hospodarenia za uc¢tovné obdobie (Cisty zisk).
NI je vysledok hospodarenia z celkovej ¢innosti podniku po odpocitani dani z
prijmov. KedZe naklady a vynosy stvisiace s mimoriadnymi udalostami nie su
pravidelnymi determinantmi zisku, preto sa mimoriadny vysledok hospodéarenia z
analyz vynechava. Ak je vysledok hospodarenia z mimoriadnej ¢innosti nulovy,
potom plati vztah NI = EAT. Pouzitie tejto formy vysledku hospodarenia je rovnaké
ako v pripade EAT.

f. EBIAT (Earnings Before Interest After Taxes) v zmysle uétovnictva znamena
vysledok hospodarenia pred odpocitanim nakladov na cudzie zdroje (nékladové
uroky) a po odpocitani dane z prijmov. EBIAT zohl'adiiuje skuto¢nost’, Ze nakladové
uroky tvoria tzv. danovy §tit, t. j. ich zahrnutie do nédkladov znizuje danovy zaklad

podniku. [15]

1.4 Bonitné a bankrotové modely

Existuje vel'ké mnozstvo teoretickych modelov, ktoré sa snazia zhodnotit’ vykonnost’
podniku. Vysledkom su tzv. bonitné a bankrotové modely (indikatory), ktoré slazia na rychlu
orientaciu investorov a veritelov, resp. na roztriedenie podnikov podla ich kvality
(vykonnosti a doveryhodnosti). Cielom tychto modelov je predvidat finan¢nu situaciu
pomocou bonitnych a bankrotovych indikdtorov, na zéklade fundamentalnej analyzy
koncoroénych uctovnych vykazov. Pri vypocte pomerovych ukazovatelov pouzitych v
bonitnych a bankrotovych modeloch nie je jednotna zauzivana metodika a existuje niekedy
viacero pristupov, ktoré sa od seba trochu liSia. Pri predikcii finan¢nej tiesne podniku sa stale
CastejSie pouzivaji modely zaloZzené na empiricko-induktivnych systémoch ukazovatel'ov,

pri ktorych sa vyuzivaju zvacsa nasledujiice metody:

a. metdda jednorozmernej diskriminacnej analyzy — ide o matematicko-Statisticka
metodu, ktora predikuje financnu tieseii podniku na ziklade jednoduchej
charakteristiky, t. j. pomocou jedného ukazovatel’a,

b. metéda viacrozmernej diskrimina¢nej analyzy — ide 0 matematicko-statistickd

metodu, ktord prognodzuje finanénl situdciu podniku prostrednictvom rdznych
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kombinécii jednoduchych charakteristik, t. j. pomocou urcitého stiboru viacerych
ukazovatelov, ktorym st obvykle prirad’ované rdzne vahy,

c. metdda bodového hodnotenia — predpoveda finanény vyvoj podniku vyuzitim
bodovych stupnic, ktoré su uréené zvycajne expertnymi metdodami (jednoduchy,

resp.vazeny priemerny sucet bodov). [16]

1.4.1 Popis modelov a jeho vyuzitie

Tafflerov model

Tafflerov model - linearny model s piatimi pomerovymi ukazovatel'mi, ktory bol
zdokonaleny a modifikovany. Upraveny model obsahuje uz len Styri pomerové ukazovatele

s pevnymi hodnotami vah.

T=0,53 X X1+O,13 X X2+0,18 XX3+O,16 X X4

kde
¥ = EBT
L™ kratkodobé zavazky (v $irom zmysle)
_ obeiny majetok
27 cudzi kapital

kratkodobé zavazky (v SirSom zmysle)
3 =

majetok
_ triby
* 7 majetok
Pre hodnoty T plati:

ak je T > 0,3 — mala pravdepodobnost’ bankrotu podniku (podnik je povazovany za bonitny),

ak je T <0,2 — vysoké riziko bankrotu (podnik je povazovany za bankrotujici).
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Springate model

Springate model vychadza z principu integralneho Altmanovho modelu. Pévodne
bolo testovanych 19 pomerovych ukazovatel'ov, z ktorych boli do modelu vybrané pomocou

diskriminacnej analyzy len Styri ukazovatele.
§=103 x X; +3,07 X X, +0,66 XxX;+0,4 X X,
kde

Cisty pracovny kapital
1 —_—

majetok

_ EBIT

2" majetok

B EBT
 kratkodobé zaviazky (v SirSom zmysle)

X3

trzby

* 7 majetok

Pre hodnoty S plati:

ak je S > 0,862 je mozné ocakavat’ v podniku problémy.

Index bonity

Index bonity (B), alebo taktiez ,,Vereinfachte Methode* moézeme popisat’ ako

zjednoduSenu Beermanovu diskrimina¢nu funkciu.

B=105 X X;+0,08 X X, +10 XxX3+5 X X, +0,3 X X5+ 0,1 X Xg

kde

cashflow

17 cudzi kapital

celkovy kapital
2 =

cudzi kapital
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EBT

Xy =——
> majetok
EBT
Xy =— 7
vynosy z vyroby
zasoby
Xs = — 7
vynosy z vyroby
vynosy z vyroby
X6 =

majetok

Podnik, ktory mal hodnotu B < 0, speje k bankrotu. Cim je B vé&sie, tym je finanéna
situdcia podniku a prognodza lepSia. Kritéria interpreticie hodndét indexu bonity su

nasledujuce:

ak je B vicsie nez 3, finan¢na situdcia podniku je extrémne dobra,
ak je B v intervale 2 az 3, finan¢na situacia podniku je vel'mi dobra,
ak je B v intervale 1 az 2, finan¢na situacia podniku je dobra,

ak je B v intervale 0 aZ 1, podnik ma urcité problémy,

ak je B v intervale —1 az 0, finan¢na situacia podniku je z1a,

ak je B v intervale -2 az —1, finan¢na situacia podniku je vel'mi zI4,

ak je B mensSie neZ —2, finan¢na situacia podniku je extrémne zla.

CH-index

CH-index vychadza z predpokladu, ze vysledok urovne ekonomickej ¢innosti

podniku sa vzdy prenasa do vyslednych hodnét finanéno-ekonomickych ukazovatelov.

CH =037 x X;+0,25 x X, +0,21 x X3+ 0,1 X X, + 0,07 X Xs
kde

vysledok hospodarenia za GUctovné obdobie
1 =

celkovy kapital
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vysledok hospodarenia za UCtovné obdobie

N
I

trzby
cashflow
X3 = —— v~
zavazky (v uzSom zmysle)

¥, = zavazky (v uzSom zmysle) X 365

+ triby
. - cudzi kapital

> celkovy kapital

Pre hodnotu CH plati:
ak CH > 2,5 tak sa podnik berie ako prosperujuci,
ak CH < -5 tak sa podnik berie ako neprosperujuci a s finanénymi problémami,

ak je hodnota medzi 2,5 a -5 tak sa jedna o priemerny podnik.

Index IN99

Index IN99 bol vytvoreny aby bolo mozné objektivne posudit’ finanénti schopnost’

podniku, t. j. ¢i tvori nielen hodnotu pre veritel’a, ale aj pre vlastnika.

IN99 = —0,017 X X, + 4,573 X X, + 0,481 X X5 + 0,015 x X,

kde
_ celkovy kapital
V™ cudzi kapital
¥ - vysledok hospodarenia pred zdanenim a Urokmi
2T celkovy kapital
vynosy celkom
X3 = 7 7
celkovy kapital
obeiny majetok
X4

~ kratkodobé zavazky (v SirSom zmysle)
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Pre hodnotu IN99 plati:
Ak IN99 > 2,070 tak podnik tvori hodnotu pre vlastnika,
Ak IN99 < 0,684 tak podnik netvori hodnotu pre vlastnika,

Ak IN99 je v intervale 0,684 az 2,070 tak situacia nie je jednozna¢na ¢o znamena, Ze sa

podnik nachadza v Sedej zone.

2. Ciel

V druhej kapitole si popiSeme ciel’ naSej préce.

2.1 Ciel’ prace

Ciel'om diplomovej prace je vykonat finan¢nu analyzu nasho podniku za roky 2018 az
2020 teda rok pred pandémiou Covid-19 a dva roky pocas tejto pandémie, ktora zasiahla

cely svet vratane Slovenska.

Pre vypracovanie analyzy jednotlivych rokov je dobré pouzit' niektoré z pomerovych

ukazovatel'ov ako je ukazovatel likvidity, zadlZenosti, rentability alebo aktivity.

Taktiez je vhodné vyuzit' niektoré z indexov metddy viacrozmernej diskriminacénej

analyzy:

e Tafflerov model
e Springate model
¢ Index bonity

e CH-index

e Index IN99

Tieto indexy nam taktieZ poskytnli vyborny obraz toho v akom stave je nas§ podnik.
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3. Metodika prace a metédy skumania

V tejto kapitole si popiSeme jednotlivé metody, ktoré pouzijeme pri tvorbe financnej

analyzy.

1.1 Casové rady

Casovy rad funguje ako ¢asovo a chronologicky usporiadané Udaje o sociélno-
ekonomickom jave, ktory je skimany. Vsetky udaje musia byt porovnatelné, a to ¢asovo,
priestorovo a vecne a musia mat’ rovnaky obsah, merné jednotky a musia byt’ ziskané takym

istym spdsobom.

1.2 Elementarne charakteristiky ¢asovych radov

Patria sem:

a. Absolutny prirastok (Ubytok) alebo absolutna diferencia — hovori nam,
o kol’ko vzrastla (d: > 0) alebo poklesla (d: < 0) hodnota premennej Y v Case

t oproti hodnote z predchéadzajuceho obdobia. Vypocitame pomocou vzorca:

di =Yt — Ve

b. Koeficient rastu (poklesu) alebo retazovy index — pomocou neho zistime,
kol’konasobne bola hodnota premennej Y v Case t véacsia (k¢ > 1) alebo
mensia (k¢ < 1) ako hodnota z predchadzajuceho obdobia. Vypocitame
pomocou vzorca:
ke = 2
Yt-1

c. Tempo rastu (koeficient rastu vyjadreny v percentach) — hovori, na kol’ko
percent vzrastla (Tm: > 100 %) alebo poklesla (Tm¢ < 100 %) hodnota
premennej Y v Case t oproti hodnote z predchadzajiceho obdobia.

Vypocitame pomocou vzorca:

26



Tm: = ks X 100%

d. Koeficient prirastku alebo relativny prirastok — vyjadruje, kol’konasobne
bol prirastok premennej Y v Case t oproti predchadzajacemu obdobiu vacsi
alebo mensi ako hodnota v predchadzajicom obdobi. Vypoc¢itame pomocou

vzorca.

d
khyg=—t =28 1=k, —1
Yt-1  Yt-1

e. Tempo prirastku (relativny prirastok vyjadreny v percentach) — hovori ndm,

0 kolko percent vzrastla (poklesla) hodnota premennej Y v Case t oproti

hodnote z predchéadzajliceho obdobia. Vypocitame pomocou vzorca:
— 0/fy — — 0
det = kdt X 100% = Tmt 100%
f. Bézicky index — charakterizuje nam vyvoj premennej Y v sledovanom
obdobi vzhl’'adom na zakladné obdobie. Vypocitame pomocou vzorca: [17]
YVt

It
Yo

1.3 Ukazovatele

Pre ulahcenie finacnej analyzy sa ukazovatele rozdel'uji do skupin podl'a kl'ai¢ovych
charakteristik a obsahu opisnych javov. V literatare je mozné zvyc¢ajne najst’ 5 zakladnych

skupin ukazovatel'ov: [18]

e ukazovatele likvidity,

e ukazovatele trhovej hodnoty,
e ukazovatele zadlzenosti,

e ukazovatele rentability,

e ukazovatele aktivity.
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1.3.1 Ukazovatele likvidity

Ukazovatele likvidity nds informuju o platobnej schopnosti resp. likvidite podniku.

a. Pohotova likvidita (1.stupen) - oznacuje sa aj ako solventnost’ a vyjadruje vztah
medzi najlikvidnejSou ¢ast'ou majetku a okamzite splatnymi zavizkami. Jeho idedlna
hodnota je 1, vtedy ma podnik tol’ko finan¢nych prostriedkov, kol'ko ¢inia jeho

kratkodobé zavézky. Vypocitame ho pomocou vzorca:

finantné acty

pohotova likvidita (1.stupen) = kratkodoby cudzi kapital

b. BeZna likvidita (2.stupeni) — dava do pomeru kratkodoby majetok bez zé&sob

s kratkodobym cudzim kapitalom. Vypocitame ho pomocou vzorca:

kratkodoby majetok — zasoby

bezna likvidita (2. stupen) = kratkodoby cudzi kapital

c. Celkova likvidita (3.stupeii) - hodnoti pomer kratkodobého majetku firmy ku
kratkodobym cudzim zdrojom. Ak je kratkodoby majetok vyssi alebo rovny
kratkodobym z&vézkom, teda celkova likvidita je vécsia alebo rovna 100 %, je

spolo¢nost’ likvidna. Vyjadrené vzorcom:

kratkodoby majetok

celkova likvidita (3. stupen) = kratkodoby cudzi kapital
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1.3.2 Ukazovatele aktivity

Ukazovatele aktivity vypovedaju o tom, ako podnik u¢inne vyuZziva svoj majetok.

a. Doba obratu majetku - je ukazovatel’, ktory vyjadruje kol’kokrat sa majetok obrati

za dané obdobie (n dni).

majetok
trzby
n

doba obratu majetku =

b. Doba obratu zasob - udava dobu, ktora je nutna na prechod penaznych prostriedkov

cez vyrobnt, tovarovu podobu spét’ do peilaznej formy.

zasoby
trzby
n

doba obratu zasob =

c. Doba splacania zavazkov z obchodného styku - vyjadruje priemernt dobu od

vzniku zavizku (dodania tovaru alebo sluzby) po jeho zaplatenie.

doba splacania zavazkov z obchodného styku

_ zavdzky z obchodného styku

B naklady
n

d. Doba inkasa pohPadavok z obchodného styku - udava priemernu dobu, na ktord

podnik poskytuje obchodny Gver svojim odberatel'om.

pohladavky z obchodného styku
trzby
n

doba inkasa pohl'adavok z obchodného styku =
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1.3.3 Ukazovatele zadlzenosti

Ukazovatele zadlzenosti slizia na monitorovanie Struktiry finanénych zdrojov
podniku, t. j. rozsahu pouzitia vlastného a cudzieho kapitalu. Podiel vlastnych a cudzich
zdrojov ovplyvnuje finanénu stabilitu podniku. Vysoky podiel vlastnych zdrojov
zabezpecuje podniku stabilitu, nezavislost’, pri ich nizkom podiele je podnik labilny, vykyvy

na trhu a zneistenie veritelov moézu mat’ vazne dosledky.

a. Celkova zadlZenost’ - vyjadruje rozsah pouzitia cudzieho kapitalu vo vztahu
ku celkovym zdrojom podniku.

cudzi kapital

lkova zadlZ t = X
ceticova zaatzenos celkovy kapital

b. Miera samostatnosti - vyjadruje rozsah pouzitia vlastného kapitalu vo vztahu

ku celkovym zdrojom podniku. Jeho hodnota by nemala klesnat’ pod 20 az 30 %.

) _ vlastny kapital
miera samostatnosti = - — X 100
celkovy kapital

c. Multiplikator imania akcionarov (Equity Multiplier — EQM) - hovori ndm o

vztahu celkového a vlastného kapitalu.

celkovy kapital

Multiplikator imania akcionarov = - —
vlastny kapital

d. DIh navlastné imanie (Debt to Equity) - v najlepSom ma mat’ hodnotu mensiu ako
1. Optimalnou hodnotou v krajinach strednej Europy je hodnota mensia ako 2, ¢o v

zasade znamena, ze cudzi kapital ma dvojtretinovy podiel na celkovom kapitali.

cudzi kapital

Dlh na vlastné imanie = — —
vlastny kapital
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e. Urokova zadlZenost’ — modzeme ju opisat ako podiel bankovych Gverov ku
celkovym zdrojom podniku, resp.celkovému kapitalu. Ked’ze bankové Uvery a

finan¢né vypomoci su stcastou cudzieho kapitalu, tato hodnota by mala byt mensia

ako 50 %.

bankové tivery

averova zadlzenost = 100

X
celkovy kapital
f.  Urokové krytie - hovori o tom, kol’konasobne prevysuje zisk hodnotu urokov, ktoré

je potrebné splatit’.

) ) ) VH pred zdanenim a Urokmi
urokové krytie =

nakladové uroky

g. Urokové zat’aZenie - tento ukazovatel’ patri k ukazovatel'u urokového krytia, pricom

hovori o podiely drokov platenych podnikom na vytvorenom zisku.

) L. nakladové uroky
arokové zatazenie = - . -x 100
VH pred zdanenim a urokmi

1.3.4 Ukazovatele rentability

Ukazovatele rentability (vynosnosti) vyjadruja vynosnost, resp. ziskovost
podnikového usilia. Hodnotia vSeobecnu efektivnost’ vyuzitia vlozeného kapitalu do
podnikatel'skej ¢innosti bez ohl'adu na jeho zdroj. Ich Groven a vyvoj ovplyviiuju troven a
vyvoj likvidity, aktivity a zadlzenosti. Ukazovatele rentability teda syntetizuji ukazovatele

likvidity, aktivity a zadlZenosti.

a. Rentabilita celkoveho kapitalu - vyjadruje kolko eur zisku dokazal podnik
vygenerovat’ z jedného eura vloZeného kapitalu, resp. mieru zhodnotenia celkového
kapitalu podnikanim vyjadrend v %. Na vypocitanie mozeme pouzit’ jeden z tychto

VZOrcov:
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rentabilita celkového kapitalu (ROI) pouzitim EBIT

EBIT

= X1
celkovy kapital 00

rentabilita celkového kapitalu(ROI) pouzitim EBIAT

EBIAT
= X
celkovy kapital

100

rentabilita celkového kapitalu (ROI) pouzitim EBT

EBT

= X1
celkovy kapital 00

EBIT - Vysledok hospodarenia pred odpocitanim arokov a dani.
EBIAT - Vysledok hospodarenia po od¢itani dane z prijmov, ale pred odpocitanim
nakladov na cudzie zdroje a po od¢itani dane z prijmov.

EBT - Vysledok hospodarenia pred odpo¢itanim dane z prijmov.

Rentabilita vlastneho kapitélu (Return on Equity — ROE) — hovori o tom, o kol’ko

percent sa podnikanim zhodnotil vklad vlastnikov.

rentabilita vlastného kapitalu (ROE) pouzitim EBT
EAT

= x 100
vlastny kapital

EAT - Vysledok hospodarenia po odpocitani dane z prijmov.

Rentabilita zakladného imania — hovori nam o vynosnosti vkladov tvoriacich

zakladné imanie podniku.

NI
rentabilita zakladného imania = — — — % 100
zakladné imanie

NI — Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie, resp. Cisty zisk.
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Rentabilita trzieb (ROS) — popisuje trhovu tspesnost’ podniku. Trzby su hlavné
prijmy podniku, preto ma ich pomer k zisku velky vyznam pri sledovani

marketingovej uspesnosti.

rentabilita trzieb = n

Rentabilita vynosov (RV) - hovori o trhovej uspesnosti, ale do pomeru so ziskom
zahfiia okrem trzieb aj ostatné vynosy. Odpoveda na otazku, kol'ko zisku podnik

ziskal z jedného eura vynosov.

NI
rentabilita vynosov (ziskovost) = oSy x 100

Rentabilita nékladov (RN) - ukazuje efektivnost hospodarenia podniku
prostrednictvom vyjadrenia hodnoty zisku, ktory pripada na jednotku vynalozenych
nakladov. V podniku by sa mala v ¢ase dosahovat’ rastiica miera zisku vzhl'adom na

naklady.

rentabilita nakladov = 100

N
— X
naklady
Rentabilita miezd — nam ukazuje, kol’ko zisku pripada na jedno euro miezd. Podava

v istom zmysle obraz o urovni odmenovania v podniku, mdze byt podnetom na

detailnejSiu analyzu produktivity préace.

NI
rentabilita nakladov = — x 100
mzdové naklady

Rentabilita majetku (ROA) - poukazuje na vynosnost’ celkového majetku (aktiv)
podniku, t. j. kol'ko zisku je podnik schopny vytvorit’ vyuZzitim svojho majetku, resp.

kol’ko eur zisku pripadé na euro majetku.

EAT
rentabilita majetku (ROA) = m x 100

Rentabilita dlhodobého hmotného majetku - je podobne ako predchadzajuci

ukazovatel’ vyjadrenim ziskovosti majetku, ale len dlhodobého hmotného majetku.
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Vyjadruje teda, kol’ko zisku prinaSa euro dlhodobého hmotného majetku. Moze byt

vychodiskom na optimalizovanie Struktary dlhodobého hmotného majetku.

NI
X
dlhodoby hmotny majetok

rentabilita DHM = 100
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4. Vysledky prace a diskusia

Pre naSu diplomovu pracu sme si vybrali IT spolo¢nost, pre ktori som ja osobne
v minulosti pracoval. Uvedieme ju pod fiktivnym nézvom, ale Udaje z G¢tovnej zavierky

budd pravdive.

Spolocnost’, ktorts sme si vybrali pre naSu finacnu analyzu, sa vola TIN, s. r. 0.. Je
to IT spolocnost’ s ru¢enim obmedzenym, ktord sidli v Bratislave a mé 2 konatel'ov. Této

spolo¢nost’ bola zaloZena v roku 2008 so splatenym imanim 6700 EUR.

Téato spolocnost’ sa ststredi na vyvoj softvéru na mieru, OSS/BSS rieSenia pre
telekomunikacie, Identity Access Management (IAM), Customer Communications
Management (CCM) a informacénu bezpecnost’. Spolo¢nost’ pokryva rézne segmenty ako su

poistovnictvo, neziskovy sektor, telekomunikacie alebo bankovnictvo.
Predmetom ¢innosti tejto spolocnosti je:

e projektovanie Struktury a obsahu a/alebo tvorbu pocitaového kodu
potrebného pre tvorbu a implementaciu:
= systémového softvéru (vratane aktualizacie a oprav)
= aplika¢ného softvéru (vratane aktualizacie a oprav)
= databéz
= webovych stranok
e prispdsobenie softvéru, ako napr. modifikacia a konfiguracia existujucich

aplikacii tak, aby boli funkéné v prostredi klientskeho informaéného systému.

4.1 Vypocet zakladnych pomerovych ukazovatel’ov

Udaje na vypocet tychto ukazovatelov sme &erpali z https:/registeruz.sk/cruz-
public/domain/accountingentity/simplesearch kde sme zadali ICO nasho podniku. Stranka

sluzi ako register uctovnych zavierok.
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4.1.1 Ukazovatele likvidity

V tejto Casti vypocitame ukazovatele likvidity. Podnik nemé zasoby, preto sme tuto

Cast’ tabul’ky nepisali.

Tabul'ka ¢. 1: Vstupné udaje pre vypocet ukazovatel'ov likvidity pre roky 2018 - 2020 (v €)

Rok | Finan¢né ucty | Kratkodoby cudzi kapital | Kratkodoby majetok
2018 249 896 242 676 457 600
2019 360 283 350 840 524 487
2020 845 035 472 960 696 633

Zdroj: www.registeruz.sk

Tabul’ka €. 2: Vypocet koeficientov rastu a bazického indexu (bazicky rok =2018)

Polozka 2019 /2018|2020 / 2019|2020/ 2018
Finan¢né ucty 1,4418 2,3455 3,3816
Kratkodoby cudzi kapital 1,4458 1,3481 1,9489
Kratkodoby majetok 1,1462 1,3282 1,5224

Zdroj: vlastny vypocet
Tabul’ka €. 3: Vypocet absolutnych prirastkov (v €)
Polozka 2019 - 2018 | 2020 - 2019 | 2020 - 2018
Finanéné ucty 110 387 484 752 595 139
Kratkodoby cudzi kapital 108 164 122 120 230 284
Kratkodoby majetok 66 887 172 146 239 033

Zdroj: vlastny vypocet

Finan¢né G¢ty nam najviac vzrastli v roku 2020 v porovnani s rokom 2019, ato
0 134,55 % presnejSie 0 484 752 €. V roku 2019 nam financné ucty vzrastli o 44,18 %
v porovnani s rokom 2018, ¢o je 110 387 €. Ak porovndme rok 2020 s bazickym rokom

2018 dostaneme sa k percentudlnemu vzratu o 238,126 %, ¢o predstavuje 595 139 €.

Kratkodoby cudzi kapital ndm najviac vzrastol v roku 2019 v porovnani s rokom
2018 ato 044,58 %, ¢o je 108 164 €. V roku 2020 ndm kratkodoby cudzi kapital vzrastol
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0 34,81 %, v hodnote 122 120 €. Ak porovname rok 2020 s bazickym rokom 2018 prideme
k vzrastu kratkodobeho cudzieho kapitalu 0 94,89 %, ¢ize 230 284 €.

Kratkodoby majetok nam najviac vzrastol v roku 2020 v porovnani s rokom 2019,
ato 0 32,82 %, v hodnote 172 146 €. V roku 2019 kratkodoby majetok vzréstol o 66 887 €,
¢o predstavuje 14,62 %. Rok 2020 v pomere s bazickym rokom 2018 vzréstol 0 239 033 €,
o je 52,24 %.

Kedze nas podnik nema ziadne zasoby do tabuliek sme neuviedli kratkodoby majetok

a od neho odcitané zasoby z logickych dévodov.

Tabul’ka €. 4: Vypocitané hodnoty pre stupne likvidity v rokoch 2018 - 2020

Rok | Pohotova likvidita | Bezna likvidita | Celkova likvidita
2018 1,0298 1,8857 1,8857
2019 1,0270 1,4950 1,4950
2020 1,7867 1,4730 1,4730

Zdroj: vlastny vypocet

Pohotova likvidita sa v priebehu vSetkych rokov nachadza nad hodnotou 1, ¢o
znamend, 7e v priebehu kazdého roka boli k dispozicii platobné prostriedky vo vyske

zodpovedajucej hodnote vSetkych kratkodobych dlhov.

Bezna likvidita sa v roku 2018, 2019 aj 2020 nachadza v intervale 1,0 az 1,5 ¢o znadi,

ze firma je dostatoc¢ne likvidnd. V roku 2018 dokonca presahuje tento interval az na hodnotu
1,8857.

Pri celkovej likvidite méZeme povedat’, Ze podnik bol v kazdom roku schopny hradit’
svoje dlhy vo vySke kratkodobého cudzieho kapitalu prostrednictvom kratkodobého
majetku. Optima intervalu sa pohybuje v hodnote 1,5 az 2,5 ¢o znaci, Ze podnik v roku 2018

spiial toto optimum a v roku 2019 a 2020 ho tesne minul.

Celkova likvidita a bezna likvidita maji rovnaké hodnoty z dovodu, Ze podnik

netvori ziadne zasoby.
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4.1.2 Ukazovatele aktivity

V tejto Casti vypocitame ukazovatele aktivity.

Tabul’ka ¢. 5a: Vstupné udaje pre vypocet ukazovatel'ov aktivity v rokoch 2018 - 2020 (v €)

Rok | Majetok | Trzby Neobezny majetok Pohl'adavky z obchodného styku
2018 | 784329|2549 314 47 075 417 606
2019 |1 056 644 |3 238 159 140 075 482 587
2020 | 17525404 235639 148 662 628 771

Zdroj: www.registeruz.sk

Tabul'ka ¢. 5b: Vstupné tidaje pre vypocet ukazovatel'ov aktivity pre roky 2018 — 2020 (v €)

Rok Zavazky z obchodného styku Néklady
2018 143 968 2279001
2019 242 554 2 953 965
2020 283 742 3647 342

Zdroj: www.registeruz.sk

Tabulka €. 6: Vypocet koeficientov rastu a bazického indexu (bazické obdobie = 2018)

Polozka 2019/2018 | 2020/ 2019 | 2020/ 2018

Majetok 1,3473 1,6586 2,2345
Trzby 1,2703 1,3081 1,6615
Neobezny majetok 2,9756 1,0614 3,1580
Pohl'adavky z obchodného styku 1,5570 1,3030 1,5057
Zavazky z obchodného styku 1,6848 1,1699 1,9709
Néaklady 1,2962 1,2348 1,6005
Zasoby - - -

Zdroj: vlastny vypocet
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Tabul'ka €. 7: Vypocet absolutnych prirastkov (v €)

Polozka 2019 - 2018 | 2020-2019 | 2020 -2018

Majetok 272 315 695 896 968 211
Trzby 688 845 997 480 1 686 325
Neobezny majetok 93 000 8 587 101 587
Pohl'adavky z obchodného styku 64 981 146 184 211 165
Zéavézky z obchodného styku 98 586 41188 139 774
Néklady 674 964 693 377 1368 341
Zasoby - - -

Zdroj: vlastny vypocet

Majetok ndm najviac vzrastol v roku 2020 v porovnani s rokom 2019 a to o 695 896
€, ¢o je 65,860 %. Vroku 2019 sa majetok zvysil o 34,73 %, v hodnote 272 315 €.
V porovnani s bazickym rokom 2018 sa majetok v roku 2020 zvysil o 968 211 €, ¢o je
123,45 %.

Trzby nam v roku 2019 vzrastli o 27,03 % v porovnani s rokom 2018, ¢o predstavuje
688 845 €. V roku 2020 trzby vzrastli o 30,81 %, hodnotovo 997 480 €. V porovnani
s bazickym rokom trzby v roku 2020 vzrastli 0 66,15 %, v hodnote 1 686 325 €.

Neobezny majetok nam v roku 2019 vzrastol 0 197,56 % v porovnani s rokom 2018,
v hodnote 93 000 €. V roku 2020 neobezny majetok zaznamel len vel'mi nizky narast, a to
iba 6,14 %, ¢o tvorilo 8 587 €. V porovnani s bazickym rokom nam neobezny majetok v roku
2020 vzrastol 0 215,80 %, hodnotovo 101 587 €.

Pohladavky z obchodného styku nam v roku 2019 vzrastli 0 55,70 % a v roku 2020
030,30 %. V porovnani s bazickym rokom pohladavky v roku 2020 vzrastli 0 50,57 %,
v hodnote 211 165 €.

Zavazky z obchodného styku v roku 2020 vzrastli len 0 16,99 % oproti roku 2019,
zatial’ ¢o v roku 2019 vzréstli 0 68,48 % v porovnani s rokom 2018, ¢o je 98 586 €. Rok
2020 v porovnani s bazickym rokom 2018 vzrastol o0 97,09 %, s hodnotou 139 774 €.

Naklady nam kazdoro¢ne rastli priblizne o rovnaki hodnotu. V roku 2019
v porovnani s rokom 2018 to bol rast 0 29,62 %, v hodnote 674 964 € a v roku 2020 to bolo
23,48 % v porovnani s rokom 2019, ¢o predstavuje 693 377 €. Ak porovname rok 2020
s bazickym rokom ddjdeme k hodnote 60,05 %, v sume 1 368 341 €.
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Tabul'ka €. 8: Vypocitané hodnoty pre ukazovatele doby obratov

Rok Do_ba obratl_J Doba inka,sa pohl’ada’wok z Doba splégania zévézko_v z
majetku (dni) obchodného styku (dni) obchodného styku (dni)

2018 112,2970 59,7911 23,0577

2019 119,1032 54,3965 29,9707

2020 151,0226 54,1835 28,3949

Zdroj: vlastny vypocet

Doba obratu majetku v roku 2018 bola najmenej, ato 122 krat. V roku 2020 sa
majetok obratil 151 kréat za 365 dni.

V roku 2018 bola doba diiky inkasa pohl'adavok najdlhsia, a to 59 dni, Co znamena,
7e za tento Cas doslo od poskytnutia uveru k jeho inkasu. V rokoch 2019 a 2020 bol tento

Casovy interval na rovnakej trovni, a to 54 dni.

V roku 2018 trvalo najkratsie uhradit’ zavézok, a to iba 23 dni. V roku 2019 sa tato
doba predizila na 29 dni a v roku 2020 opit’ klesla na 28 dni.

4.1.3 Ukazovatele zadlzenosti

V tejto Casti najdeme vypocitané ukazovatele zadlzenosti.

Tabul'ka ¢. 9a: Vstupné udaje pre ukazovatele zadlzenosti za roky 2018 — 2020 (v €)

Cudzi Celkovy Vlastny Bankové Uvery a
Rok " y . ) A
kapital kapital kapital vypomaoci
2018 | 253444 746 276 492 832 1153
2019 | 362943 1 003 405 640 462 0
2020 | 513047 1516 449 1 003 402 0

Zdroj: www.registeruz.sk
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Tabul’ka ¢. 9b: Vstupné Udaje pre ukazovatele zadlZenosti za roky 2018 — 2020 (v €)

Rok EBIT Néakladové uroky EBITDA
2018 272 622 5426 280 807
2019 289 210 5796 304 744
2020 579 117 6 743 594 504

Zdroj: www.registeruz.sk

Tabul’ka ¢. 10: Vypocitané hodnoty pre ukazovatele zadlzenosti za roky 2018-2020

Rok Celkova Miera samostatnosti | Multiplikator | Dlh na vlastné imanie
zadlzenost’ (v %) (v %) (koef.) (koef.)

2018 33,9612 66,0388 1,5143 0,5143

2019 36,1711 63,8289 1,5667 0,5667

2020 33,8321 66,1679 1,5113 0,5113

Zdroj: vlastny vypocet

Celkova zadiZenost' podniku ani jeden rok nepresiahla 40 %, o znamena, Ze

reSpektuje tzv. zlaté pravidlo financovania, kde by podla odporti¢ani nemala hodnota

prekrocit’ 50 %.

Miera samostatnosti je v naSom podniku vel'mi vysoka. Podla literatlry by rozsah

pouzitia vlastného kapitalu nemal klesntt’ pod 20 az 30 %, pricom nas podnik je samostatny

aZ na viac ako 60 % vo vSetkych sledovanych rokoch.

Kedze podiel vlastného kapitalu je v naSom podniku vicsi ako cudzieho, hodnota

multiplikatora je nizka, a to na rovni 1,5 u vsetkych sledovanych rokov.

Dlh na vlastné imanie dosahuje v naSom podniku stalu hodnotu, ¢o je koeficient

nieco cez 0,5, ¢o je ovela lepsie ako je optimalna hodnota pre podniky v strednej Eurdpe,

ktora sa pohybuje okolo hodnoty 2.

Tabulka €. 11: Vypocitané hodnoty pre ukazovatele zadlZenosti pre roky 2018 - 2020

Rok Uverova zadlZenost’ (v %) | Urokové krytie (koef.) | Urokové zatazenie (v %)
2018 0,1545 50,2436 1,9903
2019 0 49,8982 2,0041
2020 0 85,8842 1,1644

Zdroj: vlastny vypocet
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V roku 2019 a 2020 podnik nemal Ziadne uvery. V roku 2018 mal podnik Gver, ktory
dosahoval iba 0,1545% podielu na podnikovych zdrojoch.

Nas podnik vo vsetkych rokoch dalekosiahle prekracuje odporucané hodnoty
koeficientu pre drokové krytie. Optimalne hodnoty sU v intervale 3 az 5, pricom nas podnik

ich md mnohonasobne vyssie, ¢o znamen4, ze podnik ma dostatok zisku na splacanie irokov.

Vo vsetkych sledovanych rokoch platil naS podnik vel'mi malé troky zo zisku, a to

maximalne priblizne 2 % v sledovanom obdobi rokov 2018 az 2020.

4.1.4 Ukazovatele rentability

V tejto Casti sme uviedli vypocty hodndt pre ukazovatele rentability.

Tabul’ka ¢. 12a: Vstupné tudaje pre vypocet ukazovatel'ov rentability pre roky 2018 - 2020
(v€)

Rok Celkovy kapital EBIT EBIAT EBT EAT

2018 746 276 272622 | 212645 267 196 208 884
2019 1 003 405 289210 | 225584 283 414 217 630
2020 1516 449 579117 | 451711 572 374 562 769

Zdroj: www.registeruz.sk

Tabul'ka ¢. 12b: Vstupné daje pre vypocet ukazovatel'ov rentability za roky 2018 - 2020 (v
€)

Rok NI ZI Vlastny kapital Trzby Vynosy

2018 208 884 6 700 492 832 2 546 156 2549 314
2019 217 630 6 700 640 462 3238159 3238780
2020 562 769 6 700 1 003 402 4 235639 4 237 603

Zdroj: www.registeruz.sk
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Tabul'ka €. 12¢: Vstupné udaje pre vypocet ukazovatel'ov rentability roky 2018 - 2020 (v €)

Rok Néklady Mzdové naklady DHM Majetok
2018 2279001 649 896 47075 784 329
2019 2 953 965 777 353 47075 1 056 644
2020 3647 342 1060 881 51 990 1752 540

Zdroj: www.registeruz.sk

Tabul’ka ¢. 13a: Vypocitané hodnoty pre ukazovatele rentability pre roky 2018 — 2020

Rentabilita Rentabilita Rentabilita -
Rok celkového celkového celkového T/?ggir?é“éa
kapitalu (ROI) kapitalu (ROI) | Kkapitélu (ROI) Kapitalu (v %)
EBIT (v %) EBIAT (v %) EBT (v %)
2018 36,5310 28,4941 35,8039 42,3844
2019 28,8229 22,4818 28,2452 33,9802
2020 38,1890 29,7874 37,7444 56,0861

Zdroj: vlastny vypocet

Ak berieme EBIT, tak v roku 2020 podnik dokazal vytvorit’ najvaési zisk z jedného
vlozeného eura kapitalu, a to viac ako 38 %. V roku 2019 to bol najmensi zisk, ale taktiez

dostato¢ne vyrazny, a to viac ako 28 %.

Ak sa pozrieme na EBIAT, tak mézeme vidiet' podobny scenar, Ze podnik v roku

2020 vytvoril najvicsi zisk z vlastného vloZeného kapitalu a v roku 2019 najmensi.

Pri EBT sa ndam predchadzajuci scenar opakuje. V roku 2020 vytvoril podnik viac

ako 37 % zisk pred zdanenim z jedného eura vlozeného kapitalu.

Zhodnocovanie vkladu vlastnikov bolo vo vSetkych sledovanych rokoch uspesné.

Najviac v roku 2020, a to az o 56 %, a najmenej v roku 2019, a to skoro 0 34 % .
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Tabul’ka ¢. 13b: Vypocitané hodnoty pre ukazovatele rentability pre roky 2018 — 2020

Rok Zekr;;%t;'éﬁz Rentabilita trzieb Rentabilita Rentabilita
0, 7 0, A 0,
imania (v %) ROS (v %) vynosov (v %) nékladov (v %)
2018 3117,6716 8,2039 8,1937 9,1656
2019 3 248,209 6,7208 6,7125 7,3674
2020 8 399,5373 13,2865 13,2804 15,4296

Zdroj: vlastny vypocet

Vo vsetkych 3 rokoch dosahovala vynosnost’ vkladov tvoriach z&kladné imanie
obrovské ¢isla. V roku 2020 bola najvyssia a to 8 399 %. V roku 2018 najnizsia hodnota, ale
aj tak stale vel'mi vysokych 3 117 % .

V roku 2019 predstavoval zisk viac ako 6 % podiel z trzby, ¢o bola najnizsia hodnota

za sledované obdobie. V roku 2020 tato hodnota dosiahla viac ako 13% .

Z jedného eura vynosov podnik ziskal v roku 2020 az 13 % zisk v porovnani s rokom
2019, kde bol zisk len nieco viac ako 6 % .

Na jednu jednotku nakladov v roku 2019 pripadalo iba o nie¢o viac ako 7 % zisku.

V roku 2020 sa tato hodnota viac ako zdvojnasobila na viac ako 15 %.

Tabul’ka ¢. 13¢: Vypocitané hodnoty pre ukazovatele rentability pre roky 2018 — 2020

Rok Rentabilita miezd | Rentabilita majetku ROA Renta?ilita dI_hodobého
(v %) (v %) hmotného majetku (v %)

2018 32,1411 26,6322 443,7260

2019 27,9963 20,5963 462,3048

2020 53,0473 32,1116 1 082,4562

Zdroj: vlastny vypocet

V roku 2018 na 1 euro miezd pripadalo 32 % zisku. V roku 2019 tato hodnota klesla

na 27 % a v roku 2020 opat’ stdpla, a to az na 53 %.

V roku 2019 na 1 euro majetku pripadalo viac ako 20 % zisku, ¢o je najmenej za

sledované obdobie. V roku 2020 to bolo najviac, a to 32 %.
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1 euro DHM ném v roku 2020 prinieslo viac ako 1 082 % zisku. V roku 2018 to bolo

iba nieco viac ako 443 %, ¢o bolo najmenej za sledované obdobie.

4.2 Aplikovanie bonitnych a bankrotnych modelov

V tejto Casti si ukazeme vypoCty niektorych bonitnych a bankrotnych modelov,

pricom za pomoci vysledkov vieme zanalyzovat’ finan¢nu situaciu podniku.

4.2.1 Index bonity

Tabul’ka ¢. 14a: Vstupné tdaje pre vypocet indexu bonity pre roky 2018-2020 (v €)

Rok Cudzi kapital Celkovy kapital Cashflow
2018 253 444 746 276 464 820
2019 362 943 1 003 405 531712
2020 513 047 1516 449 1 068 708

Zdroj: www.registeruz.sk

Tabul'ka ¢. 14b: Vstupné udaje pre vypocet indexu bonity pre roky 2018-2020 (v €)

Rok EBT \/ynosy z vyroby Zasoby
2018 267 196 0 0
2019 283 414 0 0
2020 572 374 0 0

Zdroj: www.registeruz.sk

Tabul’ka ¢. 15: Vypocet jednotlivych indexov pre index bonity pre roky 2018-2020

Rok X1 X2 X3 X4 X5 X6
2018 1,834 2,9445 0,358 0 0 0
2019| 11,6263 2,7646 0,2825 0 0 0
2020 2,0831 2,9558 0,3774 0 0 0

Zdroj: vlastny vypocet
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Tabul’ka ¢. 16: Vypocet indexu bonity pre roky 2018 — 2020

Rok

2018

2019

2020

B

6,5666

5,4856

7,1351

Zdroj: vlastny vypocet

Vo vsetkych 3 sledovanych rokoch bola podl'a indexu bonity situacia v podniku

extrémne dobra, pretoze hodnota B > 3.

Tabul’ka €. 17: Vstupné tdaje pre vypocet indexu IN99 pre roky 2018 — 2020 (v €)

Celkovy Cudzi Obezny Kréatkodobé
Rok kapital kapital EBIT \ynosy majetok zavazky
2018 746 276 253444 | 272622 | 2549 314 707 496 242 676
2019 1 003 405 362943 | 289210 | 3238780 884 770 350 840
2020 1516 449 513047 | 579117 [4237603| 1541668 472 960

Zdroj: www.registeruz.sk

Tabulka ¢. 18: Vypocet jednotlivych indexov pre index IN99 pre roky 2018-2020

Rok X2 X3 X4
2018 2,9445 0,3653 3,4160 2,9154
2019 2,7646 0,2882 3,2278 2,5219
2020 2,9558 0,3819 2,7944 3,2596
Zdroj: vlastny vypocet
Tabulka ¢. 19: Vypocet indexu IN99 pre roky 2018 — 2020
Rok 2018 2019 2020
IN99 3,3073 2,8613 3,0892

Zdroj: vlastny vypocet

Vo vsetkych sledovanych obdobiach je hodnota IN99 > 2,070 ¢o znamend, Ze podnik

dosahuje kladné hodnoty ¢istého ekonomického zisku, tj. tvori hodnotu.
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4.2.2 CH-Index

Tabul'ka ¢. 20a: Vstupné udaje pre vypocet indexu CH pre roky 2018 — 2020 (v €)

Rok NI Celkovy kapitél Trzby Cash flow
2018 208 884 746 276 2 546 156 464 820
2019 217 630 1 003 405 3238 159 531712
2020 562 769 1516 449 4235639 | 1068 708

Zdroj: www.registeruz.sk

Tabul’ka ¢. 20b: Vstupné udaje pre vypocet indexu CH pre roky 2018 — 2020 (v €)

Rok Zavazky Zavazky * 365 dni Cudzi kapital
2018 253 444 92 507 060 253 444
2019 362 943 132 474 195 362 943
2020 513 047 187 262 155 513 047

Zdroj: www.registeruz.sk

Tabul'ka ¢. 21: Vypocet jednotlivych indexov pre index CH pre roky 2018-2020

Rok X1 X2 X3 X4 Xs

2018 0,2799 0,0820 1,8340 36,332 0,3396
2019 0,2169 0,0672 2,4432 40,9103 0,3617
2020 0,3711 0,1329 1,8990 44,2111 0,3383

Zdroj: vlastny vypocet

Tabul'ka ¢. 22: Vypocet indexu CH pre roky 2018 — 2020

Rok 2018

CH -3,1478
Zdroj: vlastny vypocet

2019
-3,5062

2020
-3,8755

Hodnoty vo vSetkych 3 rokoch sa nachadzajii medzi medzi intervalom 2,5 az -5, preto

sa podl'a CH-indexu né$ podnik radi medzi priemerne prosperujici podniky.
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4.2.3 Tafflerov model

Tabul'ka ¢. 23: Vstupné udaje pre vypocet Tafflerovho testu pre roky 2018 — 2020 (v €)

Kratkodobé Obezny Cudzi
Rok EBT zavazky majetok kapital Majetok | Trzby
2018 | 267 196 242 676 707 496 253444 | 784329 |2546 156
2019 | 283414 350 840 884 770 362943 | 1056644 | 3238159
2020 | 572374 472 960 1541 668 513047 | 1752540 |4 235639

Zdroj: www.registeruz.sk

Tabul'ka ¢. 24: Vypocet jednotlivych indexov pre Tafflerov test pre roky 2018-2020

Rok X1 X2 X3 X4

2018 1,1010 2,7915 0,3094 3,2463
2019 0,8079 2,4378 0,2682 3,0646
2020 1,2102 3,0049 0,2699 2,4169

Zdroj: vlastny vypocet

Tabul’ka ¢. 22: Vypocet Tafflerovho testu pre roky 2018 — 2020

Rok

2018

2019

2020

T

1,5215

1,2837

1,4673

Zdroj: vlastny vypocet
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Zaver

Ciel'om diplomovej prace bolo spravit’ finaénu analyzu podniku, ktory sme si vybrali.
Vdaka tejto finacnej analyze sme zistili, Ze naSej I'T firme sa dari vel'mi dobre a poc¢as rokov
2018 — 2020 nemala ziadne problémy napriek pandémii Covid-19, ktord zasiahla cely svet.
Podnik je fina¢ne ,,zdravy*, i ked’ podla CH-indexu sa radi iba medzi priemerné podniky.
Podnik podla dat vykazuje velmi dobré vysledky a situacie okolo Covid-19 sa nezlakol.
Ako aj ostatné IT firmy po celom svete nastavil pracovny §tyl tak, ze zamestnanci opustili
kancelarie a preslo sa na pracovny $tyl ,,home office, ktory sa u vel'a firiem ukazal ako
vel'mi dobry, niekde dokonca aj lepsi ako praca v kanceldrii a zohral klI'a¢ovt ulohu v preziti

podnikov pocas tejto pandémie, nd$ podnik nevynimajic.

Podnik nemusi robit’ ziadne $pecialne opatrenia, vykazuje stabilné a prosperujuce
vysledky. Samozrejme pre podnik je vhodné si dopredu pripravit’ ur¢ité stratégie v pripade

nahlych zmien aké sme mohli zazit’ pri pandémii.

V prvej Casti prace sme sa dozvedeli informacie o fina¢nej analyze. Dozvedeli sme
sa ¢o je jej predmetom, aké st jej ulohy a zasady, opisali sme si jej vyznam, jej pouzivatel'ov
a hlavne ¢o je jej cielom. Opisali sme si zdroje fina¢nej analyzy, kde sme popisali i¢tovnu
zévierku. Dalej sme sa zaoberali vysledkom hospodarenia, ukazali si niekol’ko bonitnych

a bankrotnych modelov, z ktorych sme niektoré neskor vyuzili v praktickej Casti.

V druhej Casti prace sme len jednoducho opisali nase ciele a presli hned’ do tretej
Casti, v ktorej sme opisali metodiku prace a metddy skimania. Opisali sme si ¢asové rady
a detailne sme si popisali ukazovatele, ktoré sme taktiez neskor vyuzili aj v naSej prakticke;j
Casti.

V §tvrtej Casti je mozné ndjst’ vysledky a interpretacie nasich vypoctov, ktoré sme
pouzili na finacnu analyzu a na zistenie ,,zdravotného stavu* nasho podniku. Primarne sa
tato Cast’ venuje vypoctom pomerovych ukazovatelov a niekol'kych bonitnych

a bankrotnych modelov. Tieto vypocty obsahuju taktiez tabul'ky s vypoctom absolitnych

prirastkov, koeficientov rastu a taktiez bazicky index.

V zavere sme skonstatovali, Ze nas podnik je ve'mi dobrom zdravotnom stave, i ked’
CH- index nas podnik povazuje len za priemerny. Na§ podnik nema ziadne vykyvy a je

stabilne v ¢iernych ¢islach s rasticou tendenciou.
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