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EDITORIAL

Mili nasi Citatelia,

V hortcich letnych dioch prindsame nielen chladivo pésobiacu titulku, ale aj adekvatnu hlavna
tému tohto Cisla Casopisu. Chceme vam dokazat’, Ze aj v stvislosti s pivom sa da rozvijat seriézna
ekonomickad veda. Bezne sa pod pojmom »pivna ekonémia“ (podobne ako »pivna filozofia“) chape
vedecky nepodlozené taranie o nejakom probléme. My vsak nepontkame pivnt ekondémiu, ale ekondémiu
piva. Ekonomické zakonitosti aplikované na spotrebu piva, analytické pohl'ady na otazky, ktoré sa v
suvislosti s pivom bezne vynaraju. A tak sme vytvorili slovnt hracku beerconomics = ekonémia piva.
Verime, Ze kombinacia obl'ibeného chladivého nipoja s ekonomickou analyzou bude zvladnutel'na pre
Citatelov aj letnej uhorkovo - dovolenkovej sezéne.

Okrem centralnej ekonomicko - pivnej témy rozlozenej do Styroch prispevkov prinasame niekol’ko
samostatnych pohl'adov na réznorodé témy: pohl'ad na klesajucu mieru investovania v SR (ktord moze
komplikovat’ dobichanie najvyspelejsich ekonomik); analytickd sondu do problému remitencii; ¢i
komentar k uvazovanému zdaneniu cukru. Po prestavke pokracujeme v historicko - ekonomickom
seridle, ten v tomto Cisle ponuka zaujimavosti z fungovania ekonomiky v prvej Slovenskej republike z
obdobia (1939 - 1945).

Vdaka za vsetky konstruktivne pripomienky a ndmety.

Rarnol Morvay
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Pokles miery investovania moéze brzdit konvergenciu

Karol Morvay
KHP, NHF, EUBA

Vyssia miera investovania sa povazuje za Zelany jav v ekonomikdch, ktoré potre-bujii
dobiehat vykonnostnu spicku. Na Slovensku, aj v inych byvalych transfor-mujticich
sa Statoch takdto vyssia miera investicii pritomnd bola. Ale v poslednych rokoch klesla
velmi blizko alebo dokonca pod vroven krajin, ku ktorym sa tieto ekonomiky chcu
priblizit. To moézZe byt jedna z prekdzok pre dalsie dobiehanie tirovne najvyspelejsich

ekonomik (pre redlnu konvergenciu).

Vysokd miera investovania - rastiica
kapitidlova vybavenost - dobiehanie
najvyspelejsich

Podl'a niektorych vseobecne respektovanych
modelov ekonomického rastu (Solow) je zmena
vybavenosti kapitdlom (zmena v pomere kapital
: praca) tou hybnou silou, ktora otvara moznost
pre dobichania najvyspelejsich  ekonomik
(teda pre tzv. redlnu konvergenciu). A cesta k
masivnemu rastu kapitilového vybavenia vedie
cez vysokd mieru investovania. To znamena
pouzit' relativne velku cast objemu HDP na
tvorbu kapitalu. Vacsiu cast, ako pouzivaju tie
dobiehané, najvyspelejsie ekonomiky. Detailnt
analyzu mier investovania (a tahtnov ¢i bariér jej
dynamiky) priniesla Eur6pska komisia (European
Commission, 2017)". V stanovisku IMF (2016)
k preruseniu redlnej konvergencie v krajinich
strednej Eurdpy sa ako jeden z rozhodujuicich
problémov uvadza neschopnost’ udrzat’ stabilnt
a relativne vysokd mieru investovania.?

Ak je teda pre proces dobiehania vykonnostnej
$picky potrebny narast vybavenosti kapitdlom,
je zjavne potrebna vysoka miera investovania.
A prive hodnoty miery investovania a s tym
suvisiace kapitdlové vybavenie st tu predmetom
nasho zaujmu.

! European Commission (2017): Investment in the EU Member
States. An Analysis of Drivers and Barriers. Institutional Paper
062, October 2017. ISSN 2443-8014 (online). Dostupné na
internete: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/ip062_en.pdf
2 IMF (2016): IMF: Central Europe is no longer catching
up with Western Europe. Dostupné na internete: https://
financialobserver.eu/poland/imf-central-europe-is-no-longer-
catching-up-with-western-europe/.

Vyjadrenie miery investovania je nenaroéné -
bezne sa pouziva podiel tvorby hrubého fixného
kapitdlu na HDP. Tvorba hrubého fixného
kapitdlu reprezentuje investicie v Sirokom
chépani (budovy, stoje a zariadenia, nehmotné
aktiva). Vyjadrenim ich podielu na HDP zistime,
aka Cast’ vytvorenych zdrojov krajiny (HDP) sa
pouzije na investovanie (na tvorbu kapitalu).

V dalsom pouzivame aj vyjadrenie objemu

fixnych aktiv (nahromadeny stav fixného
kapitdlu) na jedného pracovnika. Je to
ukazovatel' kapitdlovej vybavenosti prace.

Silnd tvorba fixného kapitdlu by mala viest
k rastucemu kapitdlovému vybaveniu préce.
A td k dobichaniu vyspelejsich ekonomik. V
pripade slovenskej ekonomiky sledujeme tuto
postupnost’ so znepokojenim.

Miera investovania na Slovensku vyrazne
klesla. Nestalo sa tak priskoro?

Miera investovania v ekonomike SR bola
dlhodobo vyssia ako v priemere EU 15° a velmi
rozkolisand (graf 1). Pritom sa vSak rozdiel
medzi mierou investovania v SR a EU 15 v
Case postupne zmensoval (¢o zrejme suvisi s
postupnym vyrovnavanim udrovni kapitilovej
vybavenosti). Tak, ako sa zmieriuje zaostavanie
SR v kapitalovom vybaveni, tak sa zmiernuje aj
predstih miery investovania v SR vo¢i tej v EU

% Na tcely porovnavania tu pouzivame EU 15, ked?e ide o
ekonomicky vyspelejsiu &ast EU, ktorej parametre nie st
ovplyvnené novymi ¢lenskymi $tatmi. Ide o ta cast EU, ktord je
»dobiehand“ menej vykonnymi ekonomikami. Ako vidno v grafe
1, EU 15 m4 miery investovania okolo 20% z HDP.
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Graf 1: Miera investovania v SR, CeskuaEU15,v %

(Podiel tvorby hrubého fixného kapitdlu na HDP, pocitané z beznych cien)

Pramen: vlastné vypocty podla udajov Eurostat-u.

15. Tu treba podotknut, ze ani byvala EU 15 nie
je z pohl'adu miery investovania homogénnym
celkom. St v nej krajiny s mimoriadne
nizkymi mierami investovania (napr. Grécko,
Portugalsko). Pritom cielom dobichania z
pohladu slovenskej ekonomiky su skor tie
ekonomiky EU 15, ktoré tvoria vykonnostnd elitu
(napr. Rakusko, Finsko, Svédsko, alebo z krajin
mimo EU napr. Svajéiarsko) - a tie maji mieru
investovania vyssiu ako je priemer EU 15 (pozri
v grafe 2). Pri porovnani napr. s Rakdskom uz
hodnotenie miery investovania v SR nevychadza
tak jednoznacne: uz dlhsiu dobu miera investicii
v SR neprevysuje mieru investovania v Rakusku.

V tej faze vyvoja slovenskej ekonomiky, v
ktorej bola miera investicii v SR vel'mi vysoko
nad priemerom EU 15 (predovsetkym v druhej
polovici 90. rokov), sa vyskytli
mimoriadne a aj nestandardné faktory,
ktoré ju zvysovali. Mimoriadne vysoké
miery investovania v tom obdobi maju
aj svoju problémovd stranku. Neslo
iba o zvySend investicnu aktivitu
podnikov  motivovanu  prirodzenou
snahou o vysSiu produktivitu a
konkurencieschopnost’. Mieru
investovania navySovala (miestami
»umelo) aj masivna investi¢na
politika $tatu, vynucovanie investicii
ako sucast privatiza¢nych aktov a
pod. (o takychto javoch sme pisali v
Monitore hospodarskej politiky ¢. 2 /
2017). Potom je, samozrejme, otdzna
spravnost’ Struktury takych investicii,

sposobom realizované. V tejto faze tak
bola vysok4 miera investovania dana
subehom prirodzenej potreby navysit
hodnotu  kapitdlového  vybavenia
dlhodobo podkapitalizovanej
ekonomiky a nestandardnych politik
motivujucich k hromadeniu kapitalu.

Mimoriadnevysokamierainvestovania
v 90. rokoch tak bola sprevadzana
deformiciami v ich $trukttre a tym
aj ich otdznou efektivnostou. Tak
postupné zmiernovanie zaostalosti v
kapitadlovom vybaveni, ako aj dstup
Staitom podporovanej kontroverznej
investicnej  expanzie, viedli k
znizovaniu dynamiky investovania.
Priblizne v obdobi po globdlnej
recesii (2009) dochéadza k skokovitému poklesu
miery investovania v SR aj v ¢asti krajin EU 15.
Miera investovania v SR klesala postupne aZz na
miery blizke priemeru skupiny EU 15 (a napr.
pod trovent hodnét v Raktisku). V Cesku ako
jedinej krajine V4 zostidva miera investovania
nad troviiou EU 15 aj Rakuska.

Tempo tvorby kapitdlu v SR bolo velmi
nestabilnou, vyrazne rozkyvanou veli¢inou. A
to aj (ale nielen!) kvoli statnym politikdm. Této
tzv. volatilita tvorby kapitalu je dan4 citlivostou
na zmeny v ocakavaniach, ale je podporena
aj zmenami politik. Vyssie sme spominali
vladou podporovanu (a zarovenn deformovant)
investi¢na expanziu v druhej polovici 90- tych
rokov. Opacne pdsobila restrikcia a docasné
pozastavenie niektorych verejnych investicif

Graf 2: Zlom v mierach investovania po ekonomickej recesii
(Podiel tvorby hrubého fixného kapitdlu na HDP v %, pocitané z beznych cien)

ktoré boli aj takymto neStandardnym Pramen: vlastné vypocty podla idajov Eurostat-u.
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v obdobi 1999-2000. Aj posledny napadny
vykyv v rokoch 2015 (nahor) a 2016 (nadol)
bol vyvolany vladnou politikou: v roku 2015 sa
masivne docerpavali eurofondy z uz skonceného
rozpoctového obdobia; v roku 2016 uz této
investicna infuzia absentovala a parametre
investicii vyrazne padli (tieto vykyvy st dobre
viditel'né v grafe 1).

Pokles miery investovania pod droven Ccasti
»dobichanych® krajin EU 15 vyvolava obavy
o tendencie v kapitdlovom vybaveni. Na tie
zameriame pozornost’ v d’alsom kroku.

Zastavilo sa aj dobiehanie spicky v
kapitalovom vybaveni

Miera investovania, ktorej sme sa venovali
vyssie, ma logicky svoje prepojenie na stav
kapitalového vybavenia. Ale neurcuje ju uplne.
Miera investovania je pomerom tokovych veli¢in.
Déava do pomeru objem kapitilu vytvoreného za
rok a objem HDP vytvoreného a pouzitého za
ten isty rok. Kapitdlova vybavenost price dava
do pomeru dve stavové veliciny: diva do pomeru
stav  kapitdlu (nahromadeny objem zniZzeny
o amortizovany kapitdl) a pocet pracujucich.
Zistujeme tak, ako je pracovnik vybaveny
kapitalom. Cim lepsia je kapitalova vybavenost
prace, o to s vicSou produktivitou mozno

Graf 3: Pomer kapitdlového vybavenia prdce v SR voci vybranym

ekonomikdm (fixné aktiva na pracovnika)

Pramen: vlastné vypocty podla udajov Eurostat-u.

Pozndmky: Pocet pracujucich podla metodiky ndrodnych uctov
(»domestic concept®). V case spracovania textu bol posledny dostupny

tidaj za rok 2017.

pocitat.*

Spominané dva ukazovatele sa tak skor vzdjomne
doplnaju. V grafe 3 st dané do pomeru hodnoty
kapitalového vybavenia prace v SR k niektorym
krajiniam EU 15 (podobne ako v grafe 2, je
tu vzorka krajin s vysSou aj nizSou mierou
investovania). A konstatujeme, Ze v poslednych
7 - 8 rokoch kapitdlovd vybavenost v SR uz
nedobieha jej trovne v Casti krajin EU 15. A to
tej Casti, ktorej dobiehanie ma byt skuto¢nou
ambiciou pre ekonomické subjekty v SR.

Priblizne po obdobie ekonomickej krizy (2009)
kapitilovd vybavenost vyrazne dobichala jej
trovne v krajinach EU 15. To déavalo skvely
zaklad pre realnu konvergenciu. Ale v neskorsom
obdobi kapitdlova vybavenost’ v SR dobieha uz
len trovne v tych »slabsich® ekonomikach EU (v
ktorych je aj miera investovania nizka - porovnaj
graty 2 a 3).

% % b b %

Vidno tak v pripade slovenskej ekonomiky tutlm
aj v miere investovania, aj v dobichani trovne
kapitalového vybavenia vyspelejsich ekonomik.
Vzhladom na odstup SR za vykonnostou
$picky vznikd obava, ze k tomu prichadza
priskoro a komplikuje sa tym proces realnej
konvergencie (ten proces v poslednych rokoch
skutone ustrnul). Pravda, existuju
v niektorych krajinach aj vyvojové
etapy, ked mnapr. dochidzalo k
realnej konvergencii bez vysokej
miery investovania (také ndjdeme v
Litve ¢i v Pol'sku). Existencia tychto
vynimiek vsak neutlmuje obavu, ze
pokles miery investovania stazuje
realnu konvergenciu. Je mozné, ze
sme tu polozili viac otazok a vyslovili
viac domnienok, ako dali odpovedi.
Podrobime tento aktualny problém
dralsiemu sktimaniu a este sa k nemu
na strankach tohto ¢asopisu vratime.

4K tomu Morvay, K. - Hudcovsky, M. (2018):
Overcoming of Lag in the Capital to Labor Ratio
in the Slovak Economy. Ekonomicky casopis /
Journal of Economics. Cislo 8 - Ro¢nik 66/2018.
ISSN 0013-3035.
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Ekondémia piva

Peter Mandzik
KHP, NHF, EUBA

Veda nie je nudna, vobec nie ak ide o ekonomiu. Poucky nie su abstraktné a grafy
nepochopitelné. Len je potrené ich aplikovat na bezné témy. Ako napriklad pivo. Ked
sa o fiom rozprdvame, znieme ako ekondmovia.

Ked sa rozhodujeme, kam ist’ na pivo, snazime
sa maximalizovat’ svoju uzitocnost. Vyberame
si medzi réznymi znackami, pricom si musime
ujasnit’, o je pre nas este prijatelny substitut.
Napriklad, ¢i sme ochotni vymenit obltibené
remeselné pivo za klasicky leziak Pripadne, ¢i
namiesto piva nezacneme spotrebovavat’ nieco
tplne iné. Casto nase rozhodnutie moze zavisiet
od komplementu - napriklad dobré jedlo v
podniku s hor$im pivom. Ked uz sedime na
pive, mozno rozmyslame, ako si moéze vyrobca
piva dovolit’ zvysit’ cenu bez toho, aby zékaznici
presli ku konkurencii. Mozno sa ¢udujeme, ako
je mozné, ze vybrany pivovar sa uz tak dlho sa
drzi na trhu. A pre¢o maly pivovar, ktory robil
to dobré pivo, po ¢ase skrachoval. Po x-tom (za
x dosad’ 'ubovolné ¢islo) pive mozno zacneme
rozmyslat, aky moéze mat pivo vplyv na spravanie
Iudi. Pripadne, ¢i by sme vypili viac piva, ak
by sme boli bohatsi . A ¢i pomahame domacej
ckonomike, ak pijeme domace znacky. Na zaver
vecera sa mozno zamyslime nad vSadepritomnou
globalizaciou vo svete, a uvedomime si, Ze svetu
piva v stcasnosti vladnu Styria producenti.
Nast'astie, vsetky tieto otdzky si uz niekto
polozil a rozhodol sa ich zodpovedat. Odpovede
na (nielen) tieto otdzky najdete v tomto ¢lanku.

Pivo sa totiz objavuje aj v seridznom
ekonomickom vedeckom vyskume. Najcastejsie
sa skiima z mikroekonomického hl'adiska, ¢i uz
ako spotrebny statok, alebo ako samostatny trh.

Pivo je normilny statok a americky
spotrebitelia tradi¢nych znaciek su lojalnejsi
spotrebitelia. Americkd Stddia z roku 2014
(Gonzales, McCluskey, Mittelhammer) skdmala
dopyt a vlastnu, krizovt a déchodkovt elasticitu
pre roézne typy piva - remeselné pivo, masovo
vyrabané tradicné americké znacky a dovazané
znacky. Vysledky studie naznacuju, ze pivo je
6

normalny statok, ktory ma neelasticky dopyt.
Zaroven krizova' elasticita medzi typmi piva
je blizko k nule. To znamend, Ze neexistuje
substitticia medzi skimanymi typmi piva. Autori
vsak konstatuju, ze najnizsiu vlastnu? elasticitu
je mozné pozorovat’ pri americkych znackach. To
podporuje hypotézu, ze spotrebitelia tradicnych
americkych znaciek su vysoko lojalny k ich
obl'ibenym znackam.

Pivo a marihuana nie sd substitity, ale
komplementy. Dalsimi obl'ibenymi pojmami
na seminaroch z mikroekondmie st substitut a
komplement. V odbornej literatire dlho panovala
zhoda, Ze alkohol a marihuana su ekonomick ymi
substititmi. ZvySovanie dani na alkohol tak moze
viest k vysSiemu uzivaniu marihuany. Pacula
(1998) odhadnutim individualneho dopytu pre
alkohol a marihuanu konstatuje, ze marihuana
a alkohol st komplementy. Jeho vyskum navyse
dokazuje, Ze zvysenie federalnej dane na pivo
sposobi vyraznejsi pokles dopytu po marihuane
nez po alkohole.

Remeselné pivo moéze byt dolezita konkurencna
vyhoda pre restaurdcie. Murray a O'Neill (2011)
skimali vtedy relativne malo presktmany trh s
remeselnym pivom. Zamerali sa najmi na vztah
remeselného piva a trhu s jedlom a napojmi ako
nastrojom na ziskanie konkurencnej vyhody.
Uspech remeselného piva a malych pivovarov
bol vo vicsej miere na ucet velkych pivovarov
nez aby znamenal vytvorenie samostatného trhu.
Hlavnym zaverom Studie je, Ze zavizok podniku
k remeselnému pivu moéze pdsobit ako trhova

!Pri krizovej elasticite vyjadrujeme zmenu v dopyte po type piva
A v dosledku zmeny typu piva B. V tomto pripade zmena ceny
piva typu A neviedla k zmene dopytu po B.

2 Vlastna elasticita vyjadruje zmenu v dopyte po pive pri zmene
jeho ceny. Zvysenie ceny tradi¢nych znaciek v tomto pripade
neviedlo k poklesu dopytu po nich.
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diferencicia, ktord moze viest’ ku konkurenénej
vyhode.

Riziko na vystup z pivného odvetvia
kulminuje po dvoch rokoch, néisledne
dramaticky klesi. V ramci mikroekonémie sa
rozvinul osobitny odbor, ktory sa venuje trhovej
strukture. Vyskum v Industridlnej organizacii sa
zameriava najméa na vstup a vystup z odvetvia.
Horvath, Schivardi a Woywode (2001) sa
pokusili vysvetlit vstup do nového odvetvia a
nasledny vystup na priklade pivného odvetvia.
Podobne ako v inych odvetviach (automobily
¢i  pneumatiky), po prvotnom masivnom
vstupe novych firiem na trh nasleduje obdobie
»utriasania®. Autori identifikovali, Ze riziko na
vystup z trhu kulminuje po dvoch rokoch, a
nasledne dramaticky klesd na nizky a stabilny
level v nasledujicom obdobi.

ZvysSenie dane na pivo moéze znizit' vyskyt
nésilia pAchaného na detoch. Trhova struktura,
dopyt po pive ¢i spravanie firiem na trhu nie
su jedinou oblastou zaujmu vyskumnikov.
Dalsou oblastou, na ktord sa ekonomicky
vyskum zameriava, st sociologické aspekty
piva. A teda, aky moze byt vplyv alkoholu
na spravanie. Markowitz a Grossman (2000)
skamali efekty regulacie alkoholu na nésili na
detfoch. Vzhladom na pozitivny vztah medzi
konzuméciou alkoholu a nasilim, a negativnym
vztahom medzi spotrebou a cenou, hlavna

Obrdzok 1: Rozmiestnenie
producentov piva

Styroch  najvicsich

Pramen: Howard (2013).

hypotéza predpoklad, ze zvysenie ceny alkoholu
povedie k zniZeniu nésilia na detfoch. Vysledky
naznacuju, Ze zvysenie dane na pivo moéze znizit
vyskyt nésilia pachaného na detoch Zzenami,
avSak nie muzmi.

Spotreba piva s rastom prijmu najprv rastie,
ale pri vyssich trovniach prijmu spotreba
piva klesi. Rozsirené su aj studie skumajice
determinanty spotreby piva. Historicky sa
trendy vo svete menili. V tradi¢nych ,pivinych
narodoch® spotreba na obyvatel'a klesa, zatial’
¢o vyrazne rastie spotreba v rozvijajucich sa
ekonomikach. Z kvantitativnych analyz vyplyva,
ze vztah medzi prijmom a spotrebou piva ma
tvar obriteného U. Spotreba piva s rastom
prijmu najprv rastie, ale pri vyssich drovniach
prijmu spotreba piva klesid. Vyssia otvorenost
ekonomik v obchode a globalizicie prispela ku
konvengencii v spotrebnych vzorcoch spravania
naprie¢ krajinami. V krajinach, ktoré boli
pdvodne povazované za »pivné” narody, podiel
piva na celkovej spotrebe alkoholu klesol. To vsak
nie je pripad krajin, kde prevazovala spotreba
vina. Spotrebu piva ovplyviluju aj klimatické
podmienky, nédbozenstvo a relativna cena piva.
(Colen a Swinnen, 2010)

Pivovarnicky priemysel na Slovensku
generuje takmer 15 tisic pracovnych miest
a prinasa do rozpoctu viac ako 115 mil. eur,
najma vo forme spotrebnej dane. Analyze
prinosov pivovarnictva pre hospodarstvo SR sa
venoval studia od EY (2018). Celkova produkcia
piva v roku 2017 dosiahla 235 mil. litrov, z ¢oho
sa 12 mil. litrov exportovalo. Import predstavoval
163 mil. eur. Spotrebovalo sa 391 mil. litrov piva, ¢o
predstavuje spotrebu 72 litrov resp. 144 velkych
piv na jedného obyvatela za rok. Z celkovej
spotreby tvorila spotreba v pohostinstvach 30
%, zvysok predstavoval maloobchodny predaj.
Slovenské pivovary zamestnavaju viac ako 1,5
tisic zamestnancov priamo, nepriamo generuju
dalsich 13 tisic pracovnych miest v ekonomike.
Pivovary a sladovne kazdoro¢ne prispievaju
do Statneho rozpoctu viac ako 115 mil. eur
predovsetkym vo forme spotrebnej dane, dane z
pridanej hodnoty a zamestnaneckych odvodov.

Kym v minulosti bolo pivo vysostne lokalny
produkt, v sticasnosti svetovej produkcii piva
dominujt Styria velki producenti. Svetovej
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dominancii Styroch velkych firiem v predajoch
piva sa venoval Howard (2013). Kym niekedy
bolo pivo tradi¢ne lokalny produkt, v sicasnosti
polovica celkovej produkcie piva kontrolovana
len Styrmi firmami: AB InBev, SABMiller,
Heineken, and Carlsberg. Len mélo firiem v
inych odvetviach, vratane nealkoholickych
napojov, dosiahlo globalnu dominanciu skoér
ako pivny priemysel. Autor si kladie otazku, ¢i
pivny priemysel bude nasledovat’ trh s kolou,
ktory sa vyvinul na globalny duopol s dvoma
dominantami firmami. Coca-cola a Pepsi podl'a
odhadov vyrdbaju 75 % sytenych napojov.
Trh s pivom sa k tomuto stavu moéze priblizit,
avSak nie naplno. Autor argumentuje, Ze
hlavnymi bariérami ostand kultdrne bariéry ku
globalnym znackdm v rozvojovych krajindch
a rastuci zdujem spotrebitelov v rozmanitost
produkovanu malymi $pecializovanymi
pivovarmi na rozvinutych trhoch. Zarovenn ma
spotreba piva ovel’a dlhsiu histériu v porovnani s
nealkoholick ymi nadpojmi.

Téma piva je z pohladu ekondmie velmi
zaujimava. Vidime, Ze reguliciou cien piva
mozeme sledovat’ nielen ciele boja proti drogam
ale i domaceho nasilia. Na druhu stranu je
pivny priemysel garantom zamestnanosti s
relativne velkym vplyvom na iné odvetvia. Jeden
zamestnanec priamo generuje 9 zamestnancov
nepriamo. Pivny trh sa zdd byt aj relativne
malo konkuren¢ny, vstup malych, remeselnych,
pivovarov a nizka krizova elasticita, teda
lojalnost’ zdkaznikov, vSak mdze ohrozit' aj
vel'ké pivovary. Na mieste je teda otazka
kontroly potencidlnych koncentracii tak, aby
takéto pivovary skutone zostdvali nezavislé a
mohli konkurovat’ aj vel’kym koncernom. Len to
nam v konecnom doésledku zabezpeci kvalitu a

moznost’ vyberu po akej skutoény pivar tuzi.
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Co ovplyvituje chut na pivo
Determinanty spotreby piva v Eurépe

Patrik Jankovi¢
KHP, NHF, EUBA

Peter Mandzik
KHP, NHF, EUBA

V tomto cldnku sa zaoberdme spotrebou piva v Eurdpe, pricom hlavnym cielom je
identifikovat faktory, ktoré spotrebu ovplyviuji. Vysledky potvrdzujii, Ze vztah medzi
spotrebou piva a vyskou prijmu majii tvar obrdteného U. To znamend, Ze s rastom
prijmu najprv spotreba piva rastie, avsak pri vyssich virovniach zacne klesat. Analyza
tiez ukazuje, Ze spotreba piva v Cesku je vyrazne nad priemerom aj po zohladneni

roznych socio-ekonomickych faktorov.

Sucasny stav spotreby piva v Eurépe

Cesko v piti piva vysoko prevysuje vietky
ostatné eurdpske krajiny. Priemer na trovni
takmer 180 litrov na osobu rocne (starsiu ako 18
rokov) znamend, ze kazdy dospely Cech musi
kazdy deni vypit’ jedno vel'ké (0,5L) pivo. Takuto
spotrebu mozno len tazko prirovnat’ k niektorej
z ostatnych krajin.

V konzumicii piva na dospelého obyvatela
je Slovensko okolo medidnovej spotreby
(na grafe v Sedom pasme). Slovici sa v roku
2017 v pitl piva prepocitaného na osobu s 18
a viac rokmi! dostdvajd na 17-te miesto z 31

! Svetova zdravotnicka organizacia spotrebu piva vyjadruje v
konzumacii ¢istého obsahu alkoholu na populdciu star$iu ako
15 rokov a The Brewers of Europe normalizuje spotrebu piva na
obyvatela. Ide preto akysi presnejsi obraz o spotrebe, kde berieme

Graf 1: Spotreba piva na obyvatela starsieho ako 18 rokov v litroch

(2017)

Pramen: The Brewers of Europe 2017, Wittgenstein Centre for
Demography and Global Human Capital, vlastné spracovanie

sledovanych krajin organizaciou The Brewers of
Europe. Podobne ako na Slovensku sa pivo pije
v Estonsku, vo Velkej Britanii, Belgicku a v
Mad’arsku.

Najmenej sa pije v moslimskom Turecku
a v tradicnych vinarskych krajinach. Medzi
krajinami v pasme pod medidnom v spotrebe
piva sa vyskytuju najmi stredomorské krajiny,
tri Skandinivske ndrody s vynimkou Finska,
dalej Svajéiarsko a Luxembursko. Na chvoste
sa umiestnili vinarske krajiny ako Grécko,
Francizsko a Taliansko so spotrebou okolo 40
litrov na dospeld hlavu. Posledné miesto rebricka
patri Turecku s dominantnym nabozenstvom
Islam a so spotrebou 16 litrov na dospelt osobu.

Tradi¢né pivné krajiny vyrobia viac piva
ako spotrebuji, st exportérmi tejto (pre
niekoho drahocennej) komodity.
Na grafe 2 je mozné pozorovat
krajiny, v ktorych sa vypije piva
viac, ako je na ich dzemi vyrobené.
Sldzi na to prerusovand priamka.
V  krajindch zndzornenych pod
flou, spotreba piva prevysuje jeho
vyrobu a naopak. Pomer vyroby
ku spotrebe je najvyssi v krajinich
znazornenych zZltou a  zelenou
farbou. Zltou s oznacené krajiny,
ktoré oznacujeme ako pivné narody,
teda tie kde ma vyroba piva navrch
v porovnani s vinom. Zelena patri

do tvahy vekovd Struktiru a pravny ramec
krajin ohladom pitia alkoholu.
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Graf 2: Spotreba verzus produkcia piva na obyvatela v roku 2017

Prameni: The Brewers of Europe 2017, vlastné spracovanie.

Belgicku, Holandsku odkial’ pochadzaju velké
pivovary a tiez geograficky blizke Déansko a
Esténsko. Tieto krajiny su typické priemernou
spotrebou, no nadpriemernou produkciou piva.
Cervena farba je priradena vinarskym narodom,
s nizkou konzumaciou piva.

Slovaci vypijt viac piva ako sa u nas vyrobi,
z toho 90 % importu pochidza z Ceska
(Pokrivcak et al., 2018). Slovensko sa v tejto
statistike ocitlo pod priamkou. V negativnom
salde ale vynikda Rumunsko (modrou), ktoré
spotrebuje na hlavu vyse 80 litrov piva, ale
vyprodukuje iba 10 litrov.

Zmena preferencii v case

Kym spotreba alkoholu na Slovensku
v poslednych rokoch rastie, vo svete je

Graf 3: Spotreba piva v krajindch Eurépy, 1995-2013,
celkovo (v tondch) a na obyvatela (kg)

Pramen: spracovanie autora podla databazy FAO.
10

trend opacny. Podla Svetovej
zdravotnickej  organizicie (dalej
WHO) je spotreba alkoholu na
Slovensku nad priemerom Eurépy.
Najobltibenejsim nipojom je pivo,
v roku 2018 priemerny Slovak
vypil takmer 75 litrov tohto napoja.
(WHO, 2018) Na druhej strane,
spotreba piva v Eurépe v poslednych
rokoch klesa - celkovo, aj v prepocte
na jedného obyvatela. Maximum
dosahovala v roku 2007, kedy
kazdy Eurépan vypil v priemere
76 litrov piva. Najvyssia spotreba
na Slovensku bola zaznamenana v
roku 1997, kedy na jedného Slovaka
pripadala spotreba az 106 litrov piva.
V poslednych rokoch sa priemerna spotreba drzi
na drovni 70 litrov na osobu.

V obdobi medzi rokmi 2010 az 2017 klesla
spotreba piva v EU28 o 3,6 litra na osobu
vo vekovej skupine 18+. Naopak, fahunmi v
spotrebe v prospech pitia piva boli Spanieli,
Bulhari a Litovcania. Naopak k poklesu
spotreby zlatého moku doslo najmi v frsku,
Belgicku, Estonsku a Lotyssku. Najvacsi progres
v piti piva zaznamenala Litva, kde spotreba na
hlavu sttpla z 85 na 100 litrov, teda o 15 litrov na
hlavu ro¢ne pocas 7 rokov. Vyrazny narast sme
sledovali aj Bulharsku (12,7 litra) a Spanielsku
(11,6 litra). Na Slovensku vzrastla spotreba len
mierne o 0,6 litra. Na opa¢nom konci spektra
rebricka sa vyskytlo Lotyssko kde sa konzumacia
piva prepadla o viac ako 20 litrov na dospelého.
Prekvapujico, k vyraznému poklesu o 14,2

Graf 4: Spotreba piva na Slovensku, 1995-2013,
celkovo (v tondch) a na obyvatela (kg)
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Graf 5: Zmena v spotrebe piva na dospelii osobu medzi

rokmi 2010 az 2017

Pramen: The Brewers of Europe 2017, vlastné
spracovanie.

respektive 15,8 litra nastalo v pripade tradi¢nych
pivnych narodov akymi su Belgicko respektive
frsko.

Colen a Swinnen (2010) sa pokusili vysvetlit,
¢o ovplyviltuje spotrebu piva vo svete. Autori
konstatuju vyznamné zmeny v spotrebe piva vo
svete. V tradi¢nych pivnych krajindch spotreba
klesala, zatial' ¢o v rozvojovych ekonomikach
rastla. Z vysledkov analyzy vyplyva vztah medzi
spotrebou piva a prijmom v tvare obratené¢ho U.
S rastom prijmu spociatku spotreba piva rastie,
neskoér vsak klesa. Klima, nabozenstvo a relativne
ceny vsak taktiez ovplyviiuju spotrebu piva.

Determinanty spotreby piva v Eurdpe

V nasej analyze nadviazeme na studiu od Colena
a Swinnena (2010) a pokusime sa vysvetlit
determinanty spotreby piva v Eurdpe. Vyuzijeme

OLS model v tvare:

Vi B0+Xit [ itz '82+tt+uir
Kde:
* 'y, je spotreba piva na obyvatel’a,
* X, znazorfiuje vektor vysvetl'ujicich
premennych meniacich sa v Case
*  z, vektor premennych v ¢ase nemennych
* tjecasovy fixny efekt
* u, je ndhodna zlozka

V zékladnom tvare ma model dve vysvetl'ujice
premenné, HDP na obyvatela, a HPD na
obyvatel'a na druhu:

y.= B,*B,HDP p.c. +B,HDP p.c *+t+u,

HDP na obyvatela vyjadruje vplyv prijmu
na spotrebu piva. Na zachytenie moznych
nelinearnych efektov pridavame aj jeho Stvorec.
Testuje sa predpoklad, ze s rastom HDP na
obyvatel’a nad urcitt hranicu spotreba piva klesa.

Zikladny model bude nasledne rozsireny o d’alsie
vysvetl'ujuce premenné.

Pouzity dataset obsahuje 35 Stitov Eurdpy
v rokoch 1995-2013. Zavisld premennt sme
podobne ako Colen a Swinnen (2010) vypocitali na
zéklade produkcie, exportu a importu z databazy
FAO Udaje boli porovnatel'né so statistikou Beer
Satatistics (2017), ktord poskytuje presnejsie
udaje o spotrebe, avsak FAO poskytuje dlhsi
casovy rad. HDP na obyvatel'a zachytava vplyv
vysky prijmov, a jeho Stvorec mozné nelinedrne
efekty.

Dalej spotrebu piva na obyvatela vysvetlujeme
premennymi, ktoré sa v cCase nemenia. Vplyv
nabozenstva je testovany pouzitim umele;
premennej pre Staty, kde podiel moslimov na
celkovej populacii je viac ako 50 % (Moslim).
Predpokladame, Ze moslimské krajiny buda po
zohl'adneni ostatnych faktorov spotrebovavat’ v
priemere menej piva na obyvatel’a.

Dalej budeme overovat' predpoklad v Colen
a Swann (2010), kde predpokladaju pokles
spotreby pri najvyssich drovniach prijmu. Tento
efekt zachytava stvorec HDP. Pri tejto premenne;j
predpokladame zaporné znamienko. Pri nizkych
urovniach HDP bude prevladat efekt prvej
premennej — HDP na hlavu. S vy$$imi trovilami
HDP p.c. zaéne prevladat Sstvorec. Vmodeli
s vyuzité aj umelé premenné pre krajiny s
najvyssim HDP na obyvatel'a v pouzitej vzorke

Graf 6: Vztah medzi vyskou prijmu a spotrebou piva

Pramen: Spracovanie autora
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(High Income -HI - Svajéiarsko, Raktsko,
Finsko, Francuzsko, Nemecko, Luxembursko,
Svédsko, UK).

Colen a Swan (2010) wvysvetlovali spotrebu
piva na obyvatel’a aj otvorenostou krajiny. Cim
otvorenejsia krajina, tym vyssi vplyv globalizacie
a vyssia spotreba piva na obyvatel'a. Otvorenost’
krajiny je vyjadreny ako podiel sictu exportu a
importu na HDP.

Prva Cast analyzy obsahuje identifikdciu
»pivnych® krajin. Model umoziiuje otestovat
hypotézu a potvrdit, ¢i sa v tychto krajinich
naozaj pije viac piva aj po zohl'adneni ostatnych
faktorov. Pre »pivné“ Kkrajiny bola taktiez
zavedena umela premenna.

Vysledky analyzy

Vztah medzi spotrebou piva a prijmom v
krajinich Eurépy mé tvar obratené¢ho U,
rovnako ako je to vo svete. Premenna HDP p.c. je
kladnd, pri nizkych trovniach HDP tak s rastom
HDP na obyvatel'a spotreba piva na obyvatel’a
rastie. Zaporny efekt stvorca HDP p.c. prevladne
az pri vysokych hodnotach HDP. Samotna vyska
HDP na obyvatel'a vSak vysvetl'uje len malt Cast’
celkovej variability zavislej premenne;j.

Obyvatelia Slovenska spotrebuji viac piva
ako je priemer v Eurdpe, stile vsak vyrazne
menej ako obyvatelia Ceska. V modeloch 2
a 3 sme pridali umelé premenné, reprezentujuce
Slovensko (model 2), Cesko (model 3). Model
4 obsahuje umelé premenné za obe krajiny. Z
vysledkov vyplyva, Ze aj po zohl'adneni prijmu
sa v oboch krajinach spotrebuje viac piva, ako je

Tabulka 1: Vysledky regresného modelu

priemer EU.

Modely 5 az 8 sme rozsirili o d’alsie vysvetl'ujice
premenné, pri ktorych ocakdvame vplyv na
spotrebu piva v krajine. Modely zohladnuju
nibozenské zlozenie (Moslim) a otvorenost
ekonomiky. Sledujeme aj efekt prinajvyspelejsich
krajindich (HI) a v modeli 7 testujeme aj
predpoklad o »pivinych* krajinach.

Moslimské a najvyspelejsie krajiny piju
menej, zatial’ ¢o globalizicia ma v Eur6pe len
maly vplyv na spotrebu. Vysledky rozsirenych
modelov st konzistentné s ocakdvaniami.
Moslimskékrajiny piju v priemere vyrazne menej.
Efekt je wvyraznejsi, ako pri najvyspelejsich
ekonomikach, kde je mozné pozorovat’ rovnako
zaporny koeficient. Vyssia otvorenost’ ekonomiky
ma relativne maly kladny efekt na spotrebu,
pricom v niektorych Specifikidciach modelov s
nizsou hladinou vyznamnosti.

V' rozsirenom modeli (6) je velkost' efektu
premennej reprezentujicej Slovensko mensia,
navyse nevyznamna. Vyssia priemernd spotreba v
Cesku je stabilna naprie¢ roznymi $pecifikdciami
modelov.

Vysledky nasho modelu  potvrdzuja
identifikované »pivné“ krajiny. Po zahrnuti
umelej premennej zodpovedajicej »pivnym®
krajindm vyznamne stipakoeficient determinécie
- model tak vysvetl'uje takmer 50 % variability
zavislej premennej. Kladny parameter sktimanej
premennej potvrdzuje hypotézu, Ze dané krajiny
(Nemecko, Pol’sko, Rakusko, Cesko, frsko, Litva)
piju v priemere vyrazne viac, aj po zohl'adneni
roznych charakteristik. Pozitivny efekt »piviych

HDP p.c. 0,001%** 0,001*** 0,001*** 0,001***
HDP p.c.A2 -0,0000001*** -0,0000001*** -0,0000001*** -0,0000001***
SK 15,389* 19,989***
Ccz 88,54*** 89,555%**
Const 59,509*** 58,418*** 54,546*** 53,073
R2 0,04 0,05 0,22 0,23
Pocet pozorovani 619 619 619 619

Pramen: vlastné vypocty.

Pozndmky: *** hladina vyznamnosti 1 %, ** hladina vyznamnosti 5 %, * hladina vyznamnosti 10 %
Ro¢né fixné efekty neuvedené pre lepsiu prehladnost tabulky
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Tabulka 2: Vysledky rozsireného regresného modelu

HDP p.c. (eur) 0,002 0,002%** 0,002*+*
HDP p.c.A2 (eur) -0,0000001*** -0,0000001*** -0,0000001***
SK 9,521 17,027**
CZ 79,091

Moslim -40,2130¢* -35,7340¢ -30,854***
High Income -27,807** 26,7930 -30,234**
Otvorenost ekonomiky 8,236*** 4,985** 3,502*
Pivné krajiny 50,266***
Const 59,235%** 55,392%** 50,762***
R2 0,18 0,33 0,48
Pocet pozorovani 559 559 559

Pramen: vlastné vypocty.

Pozndmky: ** hladina vyznamnosti 1 %, ** hladina vyznamnosti 5 %, * hladina vyznamnosti 10 %
Ro¢né fixné efekty neuvedené pre lepsiu prehladnost tabulky

krajin® je dokonca silnejsi, nez negativny efekt
moslimskych ¢i najrozvinutejsich krajin.

Spotreba piva od roku 2007 vyrazne klesala
aj po zohladneni prijmov, niboZenstva ¢i
otvorenosti ekonomiky. Potvrdzuje sa tak
trend identifikovany v grafe 3. Pre prehl’adnost
tabuliek s vysledkami regresie neuvadzame ro¢né
fixné efekty, ktoré zachytavaju vplyv dalsich
nepozorovanych faktorov, ktoré je mozné
pripisat’ danému roku. Hodnoty parametrov sa
naprie¢ modelmi vyznamne nelisili. Spolocnym
znakom bol klesajuci trend v spotrebe piva od
roku 2003, pricom vyraznejsi prepad nastiva
od roku 2007. Na grafe 7 zobrazujeme roc¢né
fixné efekty z modelu 7, ktory dosiahol najvyssi
koeficient determinacie. Aj po zohladneni
ostatnych faktorov (model rozsireny o HDP na
obyvatel'a, nabozenstvo, otvorenost’ ekonomiky

Graf 7: Rocné fixné efekty pri pouZiti modelu 7

Pramen: Vypocty autorov.

atd’.) spotreba piva na obyvatela vyznamne
klesala.

Zaver

V tomtoclanku smesaanalyzovalinadeterminanty
spotreby piva v Eurdpe. Jednoznacne najvyssiu
spotrebu piva je mozné pozorovat v Cesku.
Slovensko bolo v roku 2017 v konzumaAcii piva
na dospelého obyvatel'a okolo kym v Eurdpe
spotreba piva klesd, na Slovensku v poslednych
rokoch rastie. Najmenej sa pije v moslimskom
Turecku a v tradi¢nych vinarskych krajinach.
Na druhej strane, tradi¢né pivné krajiny vyrobia
dokonca viac piva ako spotrebuju.

Vyssiuspotrebu pivanaobyvatel'avCesku potvrdil
aj ekonometricky model, ktory zohladiuje
aj socialno-ekonomické faktory. Vieme teda
potvrdit, ze v Cesku sa pije vyrazne
viac aj po zohl'adneni vysky prijmov
obyvatelov, otvorenosti ekonomiky
¢i nabozenstva. Vysledky modelu
taktiez potvrdzuju hypotézu, zZe
moslimské a najvyspelejsie krajiny
piju menej ako je priemer. Na druhej
strane, globalizdcia ma sice kladny,
ale maly a malo vyznamny vplyv.

Modelom sme zarovenn potvrdili
existenciu  tradicnych  »pivnych®
krajin. 'V tychto krajinach je

vyssia spotreba piva na obyvatela
bez ohladu na ostatné pozorované
charakteristiky krajiny.
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Slnko - voda - pivo

Patrik Jankovi¢
KHP, NHF, EUBA

Zaujimali ste sa niekedy, sediac na jednom pive, pri kolkych to naozaj skonci? Zial, na
tento odveky rébus vam v prispevku uplne neodpovieme, ale pokiisime sa kvalifikovane
odhalit vplyv niektorych sezénnych Cinitelov na spotrebu piva. Literatiira mapuje
naturdlne, socidlne a emociondlne vplyvy na spotrebu piva. Z kategérie naturdlnych
vplyvov sa zameriame na to, o kolko percent stiipne pocet vypitych kriglov pri raste
priemernej teploty o 1 °C a zo socidalnych vplyvov poodhalime, ako rastie dopyt po pive

pocas sviatkov.

Na nasledujucich  strankach  objasnujeme
sezonnost’ v spotrebe piva poCas roka. Tato
tloha sa moéze zdat’ ako trividlna, kazdy predsa
vie, ze v lete sa piva vypije vela, a Ze v zimnych
mesiacoch je chut’ na jedno orosené minimalna.
Vedecké studie sezénnosti v spotrebe alkoholu
zistuju, ze konzumicia piva javi vyraznejsie
sezénne ¢rty ako je tomu pri vine, ¢i vodke
(Silm a Rahas, 2005). Podobné studie pristupuju
k zberu ddajov o piti pomocou telefonickych
¢i osobnych interview (Cho et al, 2001;
Uitenbroek, 1996) alebo sledujt predaj, import
a export alkoholickych napojov (Lemmens and
Knibbe, 1993). Na slovenskom trhu s pivom v
stcasnosti panuje vyostrend konkurencia a o
zverejilovanie podrobnych tdajov o sezénnych
predajoch piva nie je velky zaujem. V ¢lanku

sa s touto vyzvou popasujeme pomocou troch
zaloznych planov. V prvej ¢asti vyuzivame vol'ne
dostupnti maloobchodnu databdzu predajov pre
okolie mesta Chicago z rokov 1991 az 1995.
Pre vykreslenie situicie v nasich pomeroch v
druhej casti odhadujeme dopyt po pive pomocou
takzvanej »proxy“ premennej v podobe
vyhl'adavania klicového slova »,pivo™ v sluzbe
Google search. A v tretej Casti analyzujeme
vyvoj v prijmoch zo spotrebnej dane z piva na
Slovensku pocas rokov 2013 az 2018.

Analyza spotreby piva v Chicagu 1991 aZ
1995

Ak teplota v Chicagu medzi rokmi 1991 az
1995 stupla o 1°C, spotreba piva vzrastla o

Graf 1: Priemernd tyZdennd teplota vs. tyZdennd spotreba pivnych produktov (Chicago 1991 az 1995)

Pramen: Datab4za Dominick’s a NOAA
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1,15 az 1,21 percent a trzby z jeho predaja o
1,24 az 1,32 percenta. Signifikantne viac piva
sa vypilo pocas Vianoc, Dinia nezavislosti a
sviatku ,,Memorial day*“.

Cenné udaje o tyzdennej spotrebe pivnych
produktov sa nam podarilo objavit na stranke
Kilts centra University of Chicago. Databaza
obsahuje udaje o tyzdennych predajoch réznych
artiklov maloobchodnej siete Dominick’s Finer
Foods!. V kategorii »pivo” sledujeme 343 pivnych
produktov v 60 predajniach v oblasti mesta
Chicago medzi junom 1991 az augustom 1995
(220 tyzdiov). Dalsie potrebné tidaje o pocasi
sme spracovali z americkej National Oceanic and

! Databédza DominicKs je pre vedecké tcely volne dostupnd na
stranke Kilts Center for Marketing na University of Chicago, Booth
School of Business. Zo spoluprace s retazcom DominicKs Finer
Foods vznikla databaza o nie len predajoch 25 rdéznych typoch
produktov (3,500 unikatnych vyrobkoch) v 100 predajniach
retazca. V kategérii “pivo” databdza obsahuje priblizne 1,4 miliona
pozorovani s informaciami o tyzdennych predajoch 343 réznych
pivnych produktoch v 60 predajniach medzi rokmi 1991-1997.

Atmospheric Administration (NOAA), odkial
sme pouzili priemerné tyzdenné teploty pre oblast’
Chicaga v °C.

V  ckonometrickom  modeli  objasiiujeme
vplyv priemernej priemernd tyzdenna teplota
na percentudlnu zmenu v predaji pivnych
produktov (Model 1 a 2), respektive vplyvu
priemernej tyzdennej teploty na percentuilnu
zmenu Vv trzbach za predaj piva (Model 3 a 4).
Inymi slovami, snazime sa zistit’ o kol’ko percent
stupne predaj a trzby z piva, ak ndm stupne
medzi tyzdilami teplota o 1°C. Ako dodatocnu
vysvetlujucu premennd pridivame vyznamné
americké sviatky, pri ktorych je predpoklad, Ze by
mohli ovplyviiovat’ spotrebu zlatého moku. Ich
vplyv vyjadrujeme ako sviatky celkovo (Model 1
a 3), ale jednotlivo (Model 2 a 4).

In(mnozstvo  predaného  piva)=p +B,(priemernd
teplota za tyZden)+p (sviatky celkovo) alebo B, (kazdy
sviatok zvldst) M a@)

Tabulka 1: Vysledky modelov pomocou ¢asovych radov v Chicagu 1991 az 1995

Teplota 0.0121%%*
(0.00116)

4 Jul

Den prace

Halloween

Vdakyvzdanie

Vianoce

Novy rok

“Prezident day”

Velka noc

“Memorial day”

Sviatky ako celok 0.0976***
(0.0319)

Konstanta 10.75%**
(0.0182)

Observations 220

R-squared 0.342

0.0115%%* 0.0132%%* 0.0124*%*
(0.00123) (0.00131) (0.00140)
0.199** 0.233**
(0.0798) (0.0908)
0.123 0.100
(0.0880) (0.100)
-0.00139 -0.0560
(0.0877) (0.0999)
0.0608 0.0494
(0.0883) (0.101)
0.229** 0.216**
(0.0890) (0.101)
0.122 0.104
(0.0890) (0.101)
-0.0860 -0.0805
(0.0885) (0.101)
-0.0467 -0.0342
(0.0877) (0.0998)
0.229%** 0.245%*
(0.0875) (0.0996)
0.0935%*
(0.0362)

10.76%%* 12,5104+ 12.52%%*
(0.0186) (0.0206) (0.0212)
220 220 220
0.386 0.321 0.362

Pramen: Databaza Dominick’s, NOAA a vlastné spracovanie

Pozndmky: *** hladina vyznamnosti 1 %, ** hladina vyznamnosti 5 %, * hladina vyznamnosti 10 %.
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In(trzby z predaného piva)=p +B,(priemernd teplota
za tyzden)+p,(sviatky celkovo) alebo B,(kazdy sviatok
zvldst) (3)a(4)

Ak by ste si chceli v Amerike sadnut s
doméicim na jedno vychladené, najvyssiu
Sancu mate v letnych mesiacoch, pripadne
pocas Dnia nezivislosti, poCas Vianoc alebo
v »Memorial day“.Vysledky modelov dokazujd,
Ze teplotnd zmena a jednotlivé sviatky nam
vysvetluju 38,6% tyzdennych vykyvov v spotrebe
piva alebo 36,2% vykyvov v trzbach z jeho
predaja. Pomocou teploty a sviatkov teda vieme
uréit’ spotrebu piva so spol'ahlivostou 36,2 az
38,6%. Ak priemerna tyzdenna teplota stipne o
1 °C, spotreba piva vzrastie o 1,15 az 1,21 percent
a trzby z predaja piva o 1,24 az 1,32 percenta.
Vysvetl'ujuca premenna ,sviatky ako celok*
prezradza, ze ak Ameri¢ania v Chicagu oslavuju
I'ubovolny sviatok, spotreba piva je vyssia v
priemere o0 9,76% a trzby o 9,35% oproti normalu.
Ak sa chceme pozriet hlbsie, zaujimavy je
pohl’ad na jednotlivé sviatky oddelene. Analyzou
casovych radov totiz zistujeme, Ze Americania
Statisticky vyznamne viac piva vypiju iba v Den
nezavislosti (o 20% respektive trzby su o 23,3%
vyssie v porovnani s normalom), pocas Vianoc (o
22,9% respektive o 21,6% trzby) a v »Memorial
day* (0 22,9% respektive o 24,5% trzby).

Analyza dopytu po pive na Slovensku a v
susednych krajindch

Zvysenie priemernej teploty o 1°C zvysuje

dopyt po pive na Slovensku a v okolitych
krajinach o 1,52 az 1,62 percenta. V mesiaci,
kedy st Vianoce je dopyt po pive vyssi o
takmer 8% a v mesiaci na ktory vychidza
Velka noc sa ziujem o pivo zvysi o 5,57%
oproti priemeru.

KedZe ddaje o sezénnej spotrebe piva sa nam v
nasich koncinach nepodarilo ziskat, tdto velicinu
nahrddzame takzvanou .proxy*“ premennou
konkrétne vyhl'addvanim vyrazu »pivo™ v Google
search. Sluzba Goolge trends poskytuje verejnosti
udaje o mesacnom »googleni“ rdznych vyrazov
vo svojom prehliadaci a tym odzrkadl'uje zaujem
internet vyuzivajicej populdcie o rozne témy
alebo produkty. V nasom pripade sledujeme dopyt
po pive od juna 2014 do juna 2019 (66 mesiacov)
pre 5 krajin (Slovensko, Cesko, Madarsko,
Pol'sko a Rakusko). Na druhej strane, ddaje o
priemernych mesacnych teplotich sme ziskali z
archivu stranky rp5.ru, kde sledujeme teplotu na
meteorologickych staniciach letisk v hlavnych
mestach sledovanych krajin. V hlavnych mestach
predpokladdme najvyssiu koncentriciu trhu s
pivom a kudpyschopnost zakaznikov. Tymto
sposobom nam vznika priestor pre ekonometricki
analyzu takzvanych panelovych tdajov (berieme
do uvahy plynutie Casu a tiez rozdiely medzi
krajinami).

In(vyhladdvanie “pivo”)=PB +B,(priemernd mesacnd
teplota)+P,(vyhladdvanie “vino”)+p,(vianoce)+

B,(velkd noc) DHa@

Rovnako ako v predchiadzajucej casti, v analyze

Graf 2: Priemernd mesacnd teplota vs. vyhladdvanie vyrazu ,,pivo“ v Goolge trends (sledované krajiny

2014 aZ 2019)

Pramen: Google trends a rp5.ru, vlastné spracovanie
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Tabulka 2: Vysledky panelovych modelov v sledovanych
krajindch za roky

Teplota 0.0152*** 0.0162***
(0.000899) (0.000965)
Vyhladavanie vina 0.163*** 0.100
(0.0545) (0.0614)
Vianoce 0.0798***
(0.0310)
Velké noc 0.0557**
(0.0256)
Konstanta 3.255%*%* 3.495%*%*
(0.238) (0.262)
Pozorovania 305 305
Pocet krajin 5 5

Pramen: Google trends, rp5.ruavlastné spracovanie.

Pozndmky: *** hladina vyznamnosti 1 %, ** hladina
vyznamnosti 5 %, * hladina vyznamnosti 10 %.

pomocou nasledujucich modelov zistujeme,
o kolko percent zvysi medzimesaény nirast
priemernej teploty o 1°C dopyt po pive. Okrem
teploty berieme do tvahy aj potencialny substitut
dopyt po vine (Model 1 aj 2) a umelé premenné
pre obdobie Vianoc a Vel’kej noci (len Model 2).

Nas zjednoduseny pristup v tomto modeli
konstatuje, ze teplota ovplyviiuje dopyt po pive
Statisticky vyznamne. Ak teplota medzimesacne
vzrastie o 1°C, dopyt po pive narastie o 1,52
az 1,62 percenta. Aj ked v medzinirodnom
porovnani krajin v predoslom clanku sa javi, ze
so zvysujucou sa spotrebou vina apetit na pivo

kles4, sezénne trendy hovoria o opaku. Vykyvy
v ich mesacnej spotrebe st korelované pozitivne.
Znamena to, Ze v mesiacoch kedy je dopyt po vine
vyssi, je vyssi aj dopyt po pive. Vo sviatocnych
mesiacoch kedy st Vianoce (december) a Vel'ka
noc (premenlivo marec a april) je dopyt po pive
vyssi oproti priemernému obdobiu o takmer 8%,
respektive 5,57%.

Prognoza vyberu dani z piva funguje ako
S$vajciarske hodinky

Na zaver sme si pripravili analyzu zameranu
na vztfah medzi teplotou a daflovymi
prijmami z piva. Zistili sme, Ze medzi tymito
velic¢inami je silny vztah. Plati pri tom, Ze
ak sa priemerni mesacna teplota zvysi o 1°C,
vdaka spotrebe piva pribudne do Stitnej
kasy od 129 do 137 tisic EUR.

Jednou zo zloziek prijmov Statneho rozpoctu su
aj prijmy zo zdanenia alkoholu, 4no, zial’ aj z
piva. A prave prijmy zo spotreby tekutého zlata
su ako $vajciarske hodinky. Daju sa jednoducho
prognézovat’ pomocou kalendarneho mesiaca
alebo podla priemernej mesacnej teploty s
vynimkou decembra. Na Grafe 3 vidime, Ze
rovnako ako teplota aj prijmy zo zdanenia piva
kulminujd v letnych mesiacoch, najma v juli.

Podla samotnej priemernej teploty vieme

2 Pri vjpo¢toch sme brali do tvahy, e spotrebné dane z piva st
splatné az v nasledujiicom kalenddrnom mesiaci.

Graf 3: Porovnanie vyvoja priemernej mesacnej teploty a prijmov zo zdanenia piva

Pramen: Ministerstvo financii SR, http://kycera.eu/archivpocasia, vlastné spracovanie
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Tabulka 3: Vysledky regresnej analyzy casového radu
za Slovensko

Priemerna mesa¢na 0.129%** 0.137%**
teplota (0.00876) (0.00894)
December 0.686**
(0.272)
Konstanta 3.233%4% 3.097**
(0.124) (0.131)
Pozorovania 71 71
R-squared 0.759 0.780

Pramen: Ministerstvo financif SR, http://kycera.eu/
archivpocasia plus vlastné spracovanie

Pozndmky: *** hladina vyznamnosti 1 %, ** hladina
vyznamnosti 5 %, * hladina vyznamnosti 10 %.

odhadnut’ objem dani vybranych zo spotreby
piva na 75,9 percent. Po zapocitani umelej
premennej pre vianocné sviatky v decembri je
model schopny vysvetlit' az 78 percent celkove;j
variability danovych prijmov z piva. Zistujeme
pri tom, Ze narast priemernej mesacnej teploty
o 1°C zvysuje dane vybrané zo spotreby piva o
0,129 az 0,137 miliona EUR. Pocas viano¢ného
obdobia sa vdaka pitiu pivnych produktov
vyberie v priemere o 686 tisic EUR viac ako v iny
bezny mesiac.

Ci uz ide o spotrebu piva v Chicagu v 90tych
rokoch, o zaujem o toto kl'icové slovo v Goolge
vyhl'adavaci u nas a v okolitych krajinach, alebo
o dailovy prijem z piva na Slovensku uplynulych
rokoch, potvrdilo sa nam, ze ¢im je teplejsie,
tym sa piva vypije viac. Vysledky vychadzaju
robustne. Spotreba piva, trzby z jeho predaja
alebo vyhl'adavanie klicového slovicka v Google
vyhl'adavani sa zvysuju medzi jednym az dvomi
percentami pri naraste teploty o 1°C. Treba vsak
mat’ na pamiti, ze modelmi vysvetlujeme iba

18

sezonne vykyvy. Ak vam prave napadla spojitost’
s globalnym oteplovanim a potencial piva do
buducnosti, tak tato oblast’ este len ¢aka na svoje
preskdmanie.
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Kde, kedy a ako sa varilo pivo

Patrik Jankovi¢
KHP, NHF, EUBA

Podobne ako ekondmia aj varenie piva je velkd veda. Ide sice o zjavne jednoduchy
vzorec voda, slad, chmel a kvas, ale napokon sami viete, kolkymi prichutami vds
vie obsah kriglu prekvapit. Posledné roky pivovarnictva nie len na Slovensku priali
produkcii rozmanitych druhov piva. Pricinou je najmd renesancia malych remeselnych
pivovarov. Nasledujtice kapitoly nie len v skratke opisujui aktudlny stav pivovarnictva
na Slovensku a v Eurdpe, ale aj ozrejmujii vyvoj tohto odvetvia v uplynulom storoci.

Aktudlny stav pivovarov

Svajciarsko je eurépskou krajinou s
najvyssim poctom aktivnych pivovarov na
milién obyvatelov. Ide mozZno o prekvapivy
fakt, vzhladom k tomu, Ze je to nirod s
relativne nizkou spotrebou piva na hlavu.
Vo Svajéiarsku je 94% producentov piva v
kategorii malé pivovary. Ku Svajéiarskym 103
pivovarom na milién obyvatelov sa priblizuje
len Luxembursko s ich poctom takmer 76
na milion obyvatelov. Slovensko malo podla
eurépskej pivnej asociacie v roku 2017 na kazdy
jeden milion obyvatelov 12,5 pivovaru. Do
absolutneho poctu prehovira najmé vel'kostni

Mapa 1: Pocet aktivnych pivovarov na milion
obyvatelov v roku 2017

Pramen: The Brewers of Europe 2017, vlastné

spracovanie

struktura pivovarov a boom malych producentov
piva. Ciastkové tdaje o 16 eurdpskych krajinich
nam prezradzaju, Ze podiel malych pivovarov
vyssi ako 95% trhu je vo Svédsku (98,2%),
Spojenom kralovstve (97,8%), Slovinsku (97%)
a Spanielsku (96,3%). Na Slovensku je podiel
malych pivovarov 80%, ale ich prekvapivo nizky
podiel maju pivné narody akymi st Rakusko
(47,3 %) ¢i Nemecko (55,2%) (The Brewers of
Europe, 2018).

Na Slovensku mime podlPa portilu opive.
sk (2019) 69 malych pivovarov a dalsie 4
st zaradené do kategoérie stredné a velké.
Pivovary sa najviac koncentruju pri vel'kych
mestach. Najviac (konkrétne 10) ich
nijdeme v okrese Bratislava I. Na Mape 2
znazoriiujeme umiestnenie kazdého z pivovarov,
pri com zistujeme ich hustotu v okresoch.
Potvrdzuje sa nam ich koncentracia pri zvicsa
krajskych mestach. 6 pivovarov je umiestnenych
v Zilinskom a Banskobystrickom okrese a 5
kosickych pivovarov sa koncentruje v mestskej
casti Kosice I. Po 4 pivovary nidjdeme v okresoch
Bratislava II, Liptovsky Mikulds a Presov. Zvysné
okresy maju 3 a menej pivovarov (Mapa 2).

Historicky vyvoj pivovarnictva

Vyvoj pivovarnictva vo svete sa v uplynulom
storo¢i niesol v tvare pismena U. Na jeho
zaCiatku existoval velky pocet lokalnych
pivovarov. Ten sa najmia technologickym
rozvojom a nislednymi tsporami z rozsahu
koncentroval do niekolkych globalnych
znaCiek. Aktualne vo vicSine krajin
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Mapa 2: Mapa slovenskych pivovarov

Pramen: http://opive.sk/mapa-slovenskych-pivovarov-kde-vsade-varia-pivo/,

vlastné spracovanie

sveta opat sledujeme renesanciu malych
remeselnych pivovarov. Christian Garavaglia
a Johan Swinnen sa vo svojej publikécii z roku
2018 podrobne venuju histérii pivovarnictva
na celom svete. Obdobie od roku 1900 do
1980 nazyvaju obdobim homogenizacie a
koncentracie, kedy sa pocet pivovarov postupne
znizoval. Konsolidaciu odvetvia zapricinili
predovsetkym rasttice dspory z rozsahu, ktoré
boli vyvolané automatizaciou produkcie (balenie,
varenie a fermentdcia) a zjednodusenim prepravy
piva. Prechod k leziakovym prichutiam zvysil
fixné naklady kvoli dodatocnej potrebe chladenia
nevyhnutnému k predizeniu procesu zrenia. Od
druhej svetovej vojny navyse hral v neprospech
malych pivovarov rozmach televizie a ostatnych
masovych médii. Prehibili sa utopené naklady
v podobe ohromnych diastok, ktoré davali
vel'ké pivovary do marketingu. Tento proces sa
zavfsil akviziciami pocas 1990s a 2000s. Tie
viedli ku koncentracii »pivnej moci“ v rukach
nadnarodnych spolo¢nosti AB InBev, SABMiller,
Heineken a Carlsberg. Produkcia piva sa
standardizovala a jeho chut sa homogenizovala.
Vychodna Eurépa je unikatnym prikladom
krajin v ktorych bol pivny priemysel medzi
rokmi 1950 az 1990 pod statnou kontrolou a
kde hrali kl'dicovt rolu zahranicné investicie
nadnéarodnych spolo¢nosti hlavnt tlohu az pocas
90tych rokov (Garavaglia and Swinnen, 2018).

Od roku 1980 zacal v prvych krajinach
rozmach malych pivovarov zameranych
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na remeselné piva. Ten
vyvrcholil v uplynulych
rokoch. Medzi rokmi
2010-2015 v USA vznikol
novy pivovar priblizne
kazdy denn (346 rocne).
Christian Garavaglia and
Johan  Swinnen  (2017)
uvadzaju, zZe najlepSim
ukazovatel'om narastu
poctu remeselnych
pivovarov je samotny vyvoj
poctu pivovarov (Graf 1).
Tvar pismena U sa okolo
roku 1980 zacal dotvarat
v Spojenom kralovstve a
Spojenych statoch, neskor
aj v Holandsku a Taliansku.
V  Nemecku ¢i Belgicku
sa pocet pivovarov nezacal
zvySovat zavratnym
tempom, ked’Ze koncentracie z predchidzajtcich
rokov nepoznacili trh tak vyrazne ako v
ostatnych krajinach. V stcasnosti vznik novych
pivovarov akceleruje. Medzi rokmi 2010 az 2015
vznik novych pivovarov akceleroval kedy v
USA vzniklo rocne v priemere 346, v Spojenom
kralovstve 119, v Taliansku 71, v gpanielsku 72,
v Holandsku 53 ¢i na Slovensku 6,2 pivovaru, ¢o
je v prepocte na vel’kost’ ekonomiky vel'ké cislo
(Garavaglia and Swinnen 2017).

V sutcasnosti produkcii piva na Slovensku
dominuji  dve  spolo¢nosti  Heinken
a SABMiller. Spotreba piva u nis od
transformacie klesi, napriek tomu ziujem
o lokalne remeselné pivovary rastie. Histériu
slovenského pivovarnictva zhrnuli Pokrivcak et
al. v roku 2018. Na Zaciatku 20 storocia bolo na
Slovensku 40 pivovarov. Najvicsie z nich Stein
(Bratislava) a Bavernabel (Kosice) neprevysovali
20 percent produkcie Ceského pivovaru Pilsner
Urquell. Podruhej svetovej vojne ostalo pivovarov
12. Tie sa po znarodneni premenili na tri Statne
podniky. Ked’Ze spotreba piva postupne rastla, v
roku 1953 uz bolo pivovarov 8 a ich pocet d’alej
rastol. Pocas byvalého rezimu vznikali postupne
dalsie pivovary (napriklad Hurbanovo v 1969
¢i Velky Saris v 1967) zamerané na leziakové
prichute planované pre vymedzeny regionalny
trh. Po transformicii sa trh s pivom vstupom
zahrani¢ného kapitilu postupne koncentroval
do dvoch medzinarodnych korporacii. Heineken
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Graf 1: Polet aktivnych pivovarov, 1930 - 2015

Pramen: Christian Garavaglia and Johan Swinnen 2017

kupil najvicsi slovensky pivovar Zlaty Bazant
(1999), nasledne Corgont (2001), Martiner
(2003), a Gemer (2006). SABMiller pohltil
pivovary Topvar (2005) a Sari (2007). V roku
2016 bol trhovy podiel spolocnosti Heineken 40%
a podiel spolo¢nosti SABMiller 36% (Pokriv¢ak
et al., 2018).

Pre zhrnutie predoslych casti: na Slovensku v
stcasnosti zazivame boom malych remeselnych
pivovarov. Vzhl'adom k odlisnému historickému
vyvoju u nas zacali bujniet sice neskor ale o to je
razantnejsie. Jednym z dévodov preco sa malym
pivovarom na Slovensku tak dari méze byt ten,
ze remeselné piva st povazované za tovar vyssej
kvality a s rastucim prijmom v krajine dopyt
po nich prirodzene stupa (Gémez-Corona et al.
2016). Medzi dalsie pric¢iny rastu dopytu po
remeselnych prichutiach moéze byt aj preferencia
diverzity mladej generacie (Voight 2013). Po
obdobi homogénnych leziakovych prichuti

nadnarodnych pivnych
spolo¢nosti ide o pochopitelny

priestor pre diverzifikaciu.
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Hospodadrstvo Slovenska pod ,,ochranou™

nemeckej orlice

Agéta Sulikova
KET, NHF, EUBA

Vznikom Slovenského stdatu v roku 1939 sa opustalo od

liberdlne riadenej ceskoslovenskej ekonomiky a coraz vicsiu

ulohu v hospoddrskom ZzZivote zohrdval stdt a vlddne zdsahy. Krdtko

po vzniku republiky zacali vznikat institucie, ktoré upeviiovali Statom riadené
hospoddrstvo. O hospoddrsky rozvoj Slovenska malo najvicsi zaujem prdve nacistické
Nemecko, ktoré planovalo vyuZivat surovinové zdroje, polnohospoddrske produkty a
priemyselné vyrobky v silade so zdujmami Nemecka.

Tieto zaujmy si presadili podpisanim Ochrannej
zmluvy z marca 1939, v ktorej sa snazili o
kontrolu a rast pol'nohospodarskej vyroby,
zvicSenie kapacit drevarskeho priemyslu,
zvySenie tazby prirodnych zdrojov, zvicSenie
priemyselnej vyroby a to vsetko s ohl'adom
na nemecké zaujmy a odbytistia v Nemecku a
zabezpecenie ich vlastnych potrieb. Tymto aktom
ziskalo Nemecko pod kontrolu viaceré odvetvia
slovenského hospodarstva, ktoré boli potrebné
na dodavanie surovin pre vedenie vojny. (Liptak,
1960) Dalsim dévodom vyuzivania Slovenského
statu bolo to, Ze Nemecko nemalo koldénie na
krytie zdrojov potrebnych pre vedenie vojny ako
niektoré iné vyspelé eurdpske krajiny, preto si
to muselo kompenzovat' mimo kolénii. Dal$im
dévodom  vysokej previazanosti  Slovenska
a Nemecka bola predchidzajuca zavislost’
Slovenska od Ciech, od ktorého zaviselo dodanie
surovin do spracovatel'ského priemyslu a zaroven
export slovenskych hotovych vyrobkov do
Ciech. Nemecko rychlo ovladlo priemysel vd'aka
preberaniu ¢eského kapitalu, ktory v slovenskych
podnikoch tvoril vicsinu, ariziciou zidovského
majetku a kartelizaciou (Faltus-Prucha, 1967).

Zisahy $§tatu do hospodarskeho Zivota sa
prehibili lete 1939 kedy bol zriadeny Najvyssi
drad hospodarsky, ktory sa clenil na tri
odbory - pol'nohospodarsky, priemyselny
a  socialno-zasobovaci. Tieto jednotlivé
odbory riadili a regulovali obhospodarovanie
pozemkov, usmernovanie po'nohospodarskej aj
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priemyselnej vyroby, zdsobovanie obyvatel'stva
a regulovali obchod s pohonnymi hmotami. Stét
takisto reguloval trh prace a to cez Ustredny
urad prace, ktory vznikol v roku 1940. Tento
drad riadil mzdovd politiku a mal opravnenie
presuvat’ pracovnd silu nielen v ramci Slovenska
ale presundt ju podla potreby do Nemecka
(Prucha, 2004).

V  Case wvzniku S§titu krajina vykazovala
absolutny nedostatok deviz. Slovenskd narodna
banka sa snazila ziskat devizové zasoby cez
export slovenskych firiem do tzv. vol'nych krajin
(vojensky neutralne krajiny - napr. Svajéiarsko,
Svédsko). V marci 1939 stav volnych deviz a
zlata predstavoval 42 807,8 korun slovenskych
(Ks). V nasledujucom roku volné devizy boli
uz v hodnote 275 mil. Ks, avSak tento rasttci
trend pretrval len do roku 1941, kedy sa z
vojenskych dévodov znizoval pocet krajin, s
ktorymi mohlo mat Slovensko platobny styk
vo volnych devizach. Slovensko dalej muselo
¢elit’ problému neobmedzeného exportu tovarov
do zahrani¢ia a vidsina slovenskych vyrobkov
kon¢ila nie na domacom trhu ale na eurépskych
trhoch (najmid nemeckom). Pri zahrani¢nom
obchode s Nemeckom bolo Slovensko zna¢ne
znevyhodnené a to nepomerom medzi cenovymi
hladinami, ktory vznikol fiktivhym obsahom
zlata slovenskej koruny pretoze v Case vzniku
Statu este nebol presne uréeny. Kurz risskej
marky a slovenskej koruny sa stanovil na 1RM
= 11,628 Ks ale redlna kupna sila bola 1IRM = 7
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Graf 1: Vyvoz a dovoz slovenského Stdatu v mld. Ks

Pramen: Vlastné spracovanie, udaje z (Micko, 2010)

Ks (Petruf, 2011). V hospodarskom Zivote sa to
odzrkadlilo tym, Ze Slovensko draho nakupovalo
nemecké vyrobky a zaroveil Nemecko malo
vyhodnd nidkupnu poziciu na Slovensku kvoli
lacnym vyrobkom. Tento nevyhodny stav pre
Slovensko pretrval az do konca vojny. Vlada
prijala teda niekolko opatreni na podporu
importu a hospodarska politika slovenského
stitu  bola po cely ¢as zamerand prevazne
proimportne. Do pozoruhodnej situacie sa
dostal slovensky drevarsky priemysel. Podla
uzavretych obchodnych dohéd s Nemeckom
sa vicsina vytazeného nespracovaného dreva
musela vyvazat' do zahranic¢ia (vdcsinou do
Nemecka a Protektoratu Cechy a Morava) a na
druhej strane zase nedostatok nespracovaného
dreva na Slovensku (kvoli vysokému exportu)
brzdil vyrobu celulézok, papierni a chemického
priemyslu. Nadmerny vyvoz dreva coskoro
zapricinil hospodarske straty a problémy nastali
nielen v zasobovani priemyslu, ale
aj domdcnosti. Nemecko navyse
printtilo v roku 1940 prijat
zakon o zdkaze vyvozu surovin,
medziproduktov a hotovych
vyrobkov do krajin, ktoré boli vo
vojne s Nemeckom. (Micko, 2010).

Zaujimavostou je to, zZe Slovensky
stat pokryval exportom celt spotrebu
papiera vo Vatikdne. (Kamenec a
kol., 1992) Slovensky s$tat mal od
svojho vzniku zdujem o nadviazanie
obchodnych vztahov aj so ZSSR,
aby tak ziskal novy trh. Prebiehali
rokovania, aj boli  podpisané
obchodné dohody v roku 1940 ale

v realnom hospodarstve k tomu
neprislo z dévodu zaangazovanosti
slovenskej armady do vojny proti
ZSSR (Kamenec, 1992).

Slovenska bolo
vtedy prevazne agrarneho
charakteru, vicsina obyvatel'stva
sa zivila pol'nohospodarstvom. Prvé
sCitania obyvatel'stva obsahujuice
zamestnanost  obyvatelov  podla
sektorov zo zadiatku 20.storocia
uvadzaji, ze v roku 1900 az
okolo 65% obyvatelov pracovalo
v pol'nohospodarskom  sektore.
Postupom ¢asu sa tento vysoky
podiel  zmensoval avSak  nebol

kompenzovany  proporcionalnym  néarastom

priemyselného sektora. Dokonca po vzniku prvej

CSR, v sekundarnom sektore bolo zamestnanych

este menej I'udi ako pred desatrocim. Viedenskou

arbitrazou v roku 1938 prislo Slovensko o

rozsiahle pol'nohospodarske tizemia a mnozstvo

zavodov s polnohospodarskym zameranim. Ale
aj po tejto strate Slovensko stale zostalo krajinou

s najvyssim podielom pol'nohospodarskeho

sektora, ktory zamestnaval okolo 56%

obyvatel'stva, ¢o predstavovalo viac ako 1,5

milibna obyvatelov. Druhym najdélezitejsim

sektorom podl'a ddajov z roku 1940 bol sektor
priemyslu a Zzivnosti s viac ako pdl milidona
pracujucimi. Okolo 18% vsetkych pracovnikov
bolo zamestnanych v sektore, ktory pokryval
vyrobu vojenskych potrieb a len okolo 5% bolo
zamestnanych vo finanénom sektore (Sprocha-
Tisliar, 2016).

Hospodarstvo

Graf 2: Podiel pracovnikov v jednotlivych sektoroch (1940, v %)

Pramen: Vlastné spracovanie, udaje z (Micko, 2010)
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Graf 3: Vyvoj podielu pracovnikov v jednotlivych sektoroch

(1900 -1940, v %)

Pramen: Vlastné spracovanie, idaje z (Micko, 2010)

Pomocou statnych zasahov sa rastlinnd vyroba
rozSirovala viac na sever aj do podhorskych
oblasti,  kvoli  zabezpeeniu  dostatocnej
pol'nohospodarskej kapacity. Vdaka tymto
faktorom priemerné vynosy z rastlinnej produkcie
zaostavali za drovilou z 30.rokov 20.storocia.
Na Slovensku kvoli dostatku pasienkov boli
vhodné podmienky na pol'nohospodarsku
produkciu av$ak ani jej produktivita nebola
dostatocna, ked’ze Zivo¢isna vyroba sa realizovala
len na mensich hospodarstvach a absentovala
vel’kovyroba s modernejsimi technolégiami.
Vicsina zivocisnej vyroby nebola vsak uréeni
pre domici trh ale tvorili ju povinné dodavky
Nemecku.  Okliestenie  pol'nohospodarskej
poddy, plnenie nemecko-obchodnych vztahov
a zvySovanie dodavok surovin do Nemecka sa
podpisalo na zvysenom dopyte a nedostato¢nom
uspokojovani potrieb na domicom trhu. Z
tychto dovodov S$tit  postupom
Casu zacal ovladat domici trh s
pol'nohospodarskymi vyrobkami a
aj vyvoz a dovoz vicsiny tovarov
(Micko, 2010).

Od roku 1940 sa rozsirovali zasahy
Statu do oblasti pol'nohospodarstva
napr. zavedenim vladneho nariadenia
o zakaze hromadenia predmetov
dennej  spotreby a  nariadenie
urcovalo  maximalne  dovolené
mnozstvo vybranych komodit v
domacnostiach. Napriklad na jednu
domacnost  pripadalo maximalne
10kg muky, 5kg cukru alebo 6kg
masti. V zime 1940 sa zaviedol

24

pridelovy systém na chlieb. Stitne
vykupy, obmedzenia  obchodu
a regulicia trhu viedli k mensej
motivacii rol'nikov na zvysovanie a
skvalitiovanie produkcie a k vzniku
¢ierneho trhu. Aj napriek tomu, ze

zisobovanie  Slovenska  domécou
pol'nohospodarskou vyrobou nebolo
dostatocné, Nemci ich skupovali

za dost vyhodnych podmienok
(kvoli netmernému kurzu risskej
marky a slovenskej koruny). V Case
nedostatku surovin teda nemecki
vysoki predstavitelia chodievali na
nakupy do Bratislavy na statky, ktoré
boli nedostatkové nielen na Slovensku
ale aj v Nemecku.

Podl'a udajov scitania I'udu z roku 1940 na
Slovensku zilo 2 655 596 0s6b. Z toho produktivne
obyvatel'stvo tvorilo 1 670 370, deti do 15 rokov
boli zastipené poctom 815 268 a 0sdb nad 65 rokov
bolo 169 958. V pripade, ze by sme zaratali aj
Uzemia zabraté Viedenskou arbitrazou, celkovy
pocet obyvatel'stva by bol az 3 538 709 oséb
(Sprocha-Tisliar, 2017). Statistické tdaje nie st v
stulade s dnesnou metodologiou a nevieme presne
zistit’ mieru nezamestnanosti, ked’Zze nepozname
pocet dobrovolne nezamestnanych obyvatel'ov
(ti mohli byt podl'a vtedajsej metodiky zaratani
do viacerych sektorov). Vypocet miery
nezamestnanosti ndm teda jednak stazuje fakt,
ze v tomto séitani I'udu sa osoby bez povolania
ratali do sektora, v ktorom bola zamestnani
hlava rodiny. Dal$im problémom méze byt aj to,
ze nezamestnaného mohli priradit’ aj do triedy
povolania s ndzvom »,Doméca a osobni sluzba,

Graf 4: Struktiira ndrodného dochodku (1941, v %)

Pramen: Vlastné spracovanie, udaje z (Micko, 2010)



Monitor hospodarskej politiky

Zaujimavosti

iné povolania a osoby bez tdaju o povolani“. Téato
trieda bola vo velkosti 12,6% ¢o predstavovalo
viac ako 300 000 T'udi.

Pocet nezamestnanych medzi rokmi 1938-1943
mal klesajicu tendenciu avsak v ramci jedného
roka nezamestnanost v prvom polroku klesala
a v druhom réstla. Toto médze byt vysvetlené
tym, ze Slovensko bolo agrarnou krajinou,
kde vyse polovica obyvatel'stva pracovala v
pol'nohospodarstve. Preto pocet nezamestnanych
tak kolise s pol'nohospodarskou sezénou. Tento
klesajuci trend poCtu nezamestnanych nemusi
hned’ znamenat’ pokles miery nezamestnanosti v
percentudlnom vyjadreni, aj preto, Ze absentuju
data z ostatnych rokov (scitanie I'udu bolo len v
roku 1940), a aj preto, Ze pocet praceschopného
obyvatel'stvasbliziacim sa Slovensk ym narodnym
povstanim a prechodom frontu klesal. Z tychto
dévodov nemozno s urcitostou prist’ k zéaveru,
ze hospodarskopolitické opatrenia Slovenského
statu prispeli k poklesu miery nezamestnanosti.

Vyvrcholenie hospodarskeho rastu dosiahlo
Slovensko v roku 1943, kedy sa zvrétila situicia
vo vyvoji vojny. Predchddzajice obdobie
bolo z velkej casti ovplyviiované vojenskou
konjunkturou, investiciami do priemyslu a
vystavbou infrastruktiury. Priemyselna vyroba
na konci vojny predstavovala len jednu tretinu
objemu spred dvoch rokov ¢o bolo désledkom
nedostatku surovin, najmé uhlia, ktory zapricinil
zastavenie vyroby viacerych podnikov. V roku
1944 sa nedostatkovym stali aj pohonné latky,
ktorych pridel a predaj uz nebol umozneny

Graf 5: Pocet nezamestnanych v rokoch 1938 - 1943

Pramei: Vlastné spracovanie, udaje z (Sprocha-Tisliar, 2016)

civilnému obyvatel'stvu ale bol urceny len na
vojenské tcely. Navyse v roku 1944 z politickych
a vojenskych dévodov prerusilo Nemecko obchod
s Talianskom a chybajtce suroviny pozadovalo
dodato¢ne od Slovenska vo forme zvysenych
dodavok surovin. Nemeckd strana nebrala
do uvahy hospodarske obmedzenia krajin a
Coraz viac vyzadovala vyssie davky potrebnych
materidlov (Micko, 2005).

Aj navzdory nie celkom priaznivej hospodarske;j
a vojenskej situacii Slovensky stat kladol déraz
aj na socidlnu oblast. Slovensky s$tiat pocas
svojej existencie dosahoval podl'a Micka v ramci
regionu  strednej Eurépy najvyssiu  zivotnd
drovenl (Micko, 2010), Pocas 40.tych rokov 20.
storocia boli zavedené viaceré socidlne opatrenia.
Medzi nimi napriklad rodinné pridavky na deti,
krytie uritych nakladov na rekrea¢né rodinné
dovolenky, pomoc pri stavbe nového domu a pri
narodeni diet'at’a v robotnickej rodine aj ziskanie
vybavy pre novorodenca.

Niekol'ko tyzdnov pred vypuknutim povstania
sa guvernér Slovenskej banky vyjadril k stavu
hospodarstva. Uviedol, zZe v obchodnych
vztahoch s Nemeckom ma Slovensko manko
vyse 3mld. Ks. Statna spréava navyse vykazovala
deficit okolo 2mld. Ks, ktory sa ku koncu roka
vysplhal na takmer 5 mld. Zaroveii vo svojom
vyjadreni upozoriioval na hroziacu inflaciu po
zvyseni obeziva z 4,3 mld. z maja na 6 mld. v
septembri.

Slovensku sa zo zaciatku
aspon Ciastocne darilo
vykonavat nezavislu
hospodarsku politiku, avsak
kukoncu vojnyuzekonomika
podlichala len poziadavkiam
Nemcom. Ti sa pod vyvojom
vojenskych a  politickych
udalosti na jesenl 1944 snazili
o evakuaciu  vyrobného
zariadenia z vacsiny
priemyselnych podnikov a
ich novym umiestnenym
v Nemecku. Podniky sa
kvoli nedostatku vyrobnych
surovin a bliziacemu frontu
odstavovali z prevadzky. A
odsun zariadeni malo zaplatit’
vazalské Slovensko.
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Determinanty remitencii a ich vplyv na ekonomicky rast’

Daniel Dujava
KET, NHF, EUBA

Marek Kialovec
KET, NHF, EUBA

S rastom prepojenosti jednotlivych ekonomik svetového hospoddrstva stupajui objemy
penaznych tokov prekracujiicich hranice. Historicky najdoleZitejsim typom tychto tokov
boli prijmy z predaja tovarov a sluzieb do zahranicia, neskor zacali délezitii tilohu hrat
priame zahranicné a portfdliové investicie a k tymto tradicnym tokom sa v najmenej
rozvinutych krajindch dlhodobo pripdjala nezanedbatelnd oficidlna rozvojova pomoc
ndsobne prevysujiica najmd hodnoty sukromnych investicii plyniicich zo zahranicia.
V poslednych rokoch vsak pozornost zacina putat iny typ financného toku. Tym sii
remitencie, t.j. financné prostriedky plyniice zo zahranicia najmd rodindm migrantov

pracujucim mimo domdcu ekonomiku.

Oficidlny objem remitencii nie je jednoduché
zistit’, velka Cast’ prudi v hotovostnej podobe a
unikd tak pozornosti Statistikov, avsak odhady
Svetovej banky pre rok 2018 hovoria o takmer 626
mld. dolaroch rocne celosvetovo. Do najmene;j
rozvinutych krajin prudi z tohto balika 46 mld.
rocne, iba o 2 mld. menej, nez je aktualny objem
rozvojovej pomoci. Ako objem remitencif rastie,
stipa aj zaujem o to vediet, aky je ich vplyv na
prijimajuice ekonomiky.

! Clénok bol vypracovany v rémci projektov VEGA 1/0246/16
“Efektivnost fiskdlnej a monetdrnej politiky v priebehu
ekonomického cyklu” a VEGA 1/0393/16 “Eurdpska tnia v
pokrizovom obdobi - makroekonomické a mikroekonomické
aspekty*.

Graf 1: Remitencie/HDP celosvetovo (2018)

Pramen: World Bank
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Odkial, kam a kolko?

Je prirodzené, Ze remitencie prudia primarne z
ekonomicky rozvinutych krajin do hospodarsky
menej vyvinutej casti sveta. Najviacsia cast
celkového balika remitencii ma svoj pévod v
Spojenych Statoch. V tejto krajine prameni
sedem z desiatich najobjemnejsich remitenénych
kandlov sveta. Tym najdélezitejsim je kanal do
Mexika, kam v roku 2017 podl'a bilateralnych
udajov Svetovej banky smerovalo priblizne 30
mld. dolarov (novsie bilateralne data dostupné
nie su, pre porovnanie uved'me, ze v roku 2017
celosvetovy objem remitencii dosahoval 550

Graf 2: Toky do najmenej rozvinutych krajin
(mld. USD)

Pramen: World Bank
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Graf 3: Rem./HDP - top prijimatelia (2018)

Pramen: World Bank

mld. dolarov). Dalimi vyznamnymi zdrojmi
remitencii  sd rozvinuté eurépske ekonomiky,
ich objem medzi krajinami Eurépskej unie
dosiahol v roku 2017 viac nez 35 mld. dolarov.

O nieco menej zrejmym faktom je, Ze jednym
z kltcovych pramenov remitanénych tokov su
bohaté ekonomiky stredného vychodu, najmi
Saudskd Arabia a Spojené Arabské Emiraty.
Remitencie odtial’ pradia d’alej na vychod, napr.
do Indie, Pakistanu, Indonézie, Bangladésu, ale
tiez do Egypta. Tok medzi Spojenymi Arabskymi
Emirdtmi a Indiou je tretim najdoélezitejsim vo
svete.

Pohl'ad na pomer remitencii k HDP v
odosielatel'skej krajine este viac zvyraziuje
vyznam krajin vyvazajucich ropu. V prvej
desiatke sa nachidza Oman, Kuwait, Katar aj
Bahrajn, ¢islo jedna vsak patri Luxembursku.
Nie je prekvapenim, Ze jedna za najbohatsich
krajin sveta, v ktorej polovica zamestnanych
pochddza zo zahranidia, odosiela kazdorocne
remitencie v objeme 20 % HDP.

Na stranke prijimatel'ov kIi¢ovd dlohu hraju
velké rozvijajuce sa krajiny ako spominani
Cina, India & Mexiko. V pripade malych a
nedostato¢ne rozvinutych krajin (napr. Nepal,
Haiti, Tadzikistan) st prijmy z remintencii sice
v absolutnej hodnote nizke, avSak v pomere k
HDP dosahuju vel'mi vysoké hodnoty (radovo
20 % - 30 % HDP; rekordérom bolo v 80. rokoch
Lesotho - krajina umiestnena »vnutri“ Juznej
Afriky - kde remitencie dosahovali 230 % HDP).
V tychto krajinich nie je vynimkou, ak prijmy
z remitencii presahuju akykolvek iny zdroj

Graf 4: Remitencie — najobjemnejsie koridory
(2017; mld. USD)

Pramen: World Bank

financovania zo zahranidcia.

Ako sme uviedli vyssie, toky v ramci EU
predstavuju  vyznamnu céast’  celosvetovych
remitenénych tokov. Pri¢inou je najmé relativne
vysokd cezhranicnd mobilita pracovnikov
medzi c¢lenskymi krajinami, kombinovand so
vzajomnou blizkostou a stale nezanedbatel'nymi
rozdielmi v zZivotnej urovni.

Hlavnym epicentrom tychto tokov je Francuzsko,
toky do Belgicka, z a do Spanielska a do
Portugalska predstavuju spolu priblizne 9 mld.
dolarov. Medzi najvyznamnejsie toky tiez patri
kanal Nemecko - Pol'sko. Do najviésej krajiny
V4 roc¢ne takto smeruju remitencie o hodnote viac
nez 2 mld. dolarov (dvakrat viac nez z Velkej
Britanie). Nemecko je najvyznamnejsim zdrojom
aj pre dalsie krajiny V4, konkrétne Cesko a
Madarsko, kym pre Slovensko je najdélezitejsim
zdrojom Ceska republika. Je dolezité tiez
povedat’, ze v pomere k HDP sa na remitencie
najviac spolicha Mad’arsko. To je z velkej Casti
sposobené velkym objem emigracie hnanej
negativnou politickou situdciu v Madarsku.
Vo vietkych tychto krajinach remitencie zacali
hrat' dolezitd tlohu najmi po vstupe do EU, aj
ked’ Pol'sko aj predtym ziskavalo velky objem
prostriedkov zo Spojenych statov.

Co zenie remitencie?

Na mikroekonomickej trovni st troma hlavnymi
motivmi remiten¢nych tokov (1) altruizmus, t.j.
snaha pomdct rodinnym prislusnikom vnidzi, (2)
poistenie, t.j. snaha poskytnut blizkym financny
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Graf 5: Determinanty remitencii na bilaterdlnej
tirovni 1 (rok 2017)

Graf 6: Determinanty remitencii na bilaterdlnej
tirovni 2 (rok 2017)

Pramen: vlastné vypocty na zaklade tidajov z The World Bank a CEPIL.

vankus pre pripad neocakivanych negativnych
udalosti a (3) investicie, t.j. snaha akumulovat
bohatstvo v domAcej krajine. Kombinacia tychto
troch motivov umoziiuje vysvetlit, pre¢o st
prijimatel'mi remitencii ¢asto sice chudobné, ale
rychlo rastiice ekonomiky. Nizka droven rozvoja
sa spaja s prvymi dvoma motivmi, rychly rast ale
vytvara priaznivé podmienky pre investicie.

Z makroekonomického hladiska je zaujimavé,
ze vel'mi velku Cast’ bilateralnych tokov medzi
krajinami je mozné pripisat na vrub trom
faktorom - rozdielom vo vyspelosti, velkosti a
vzdialenosti dvoch krajin. Takito analyza ma
blizko k tzv. gravitaénym modelom vyuzivanych
primarne v oblasti medzinirodného obchodu.
Tieto modely in$pirované newtonovskou
fyzikou vysvetluju objem obchodu medzi
dvoma ckonomikami ako funkciu ich velkosti
a vzdialenosti medzi nimi. Je potrebné tiez
zdo6raznit, Ze ,vzdialenost“ v tomto kontexte
nezahfna iba geograficki vzdialenost, ale tiez
spolo¢né kulturne a historické prvky, napr.
fakt, ¢i medzi krajinami existoval v minulosti
kolonialny vztah, ¢i hovoria rovnakym jazykom
alebo ¢i boli v minulosti sucastou jedného
politického celku.

Bilaterdlne matice remitencii Svetovej banky,
jej databdza World Development Indicators a
matica premennych popisujucich ekonomicku
vzdialenost medzi krajinami z francizskeho
institatu CEPII umoziiuju odhadnit model,
kde je tok remitencii medzi dvoma krajinami
vysvetleny priave uvedenymi premennymi
(uvddzame iba vysledky analyzy, podrobné
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odhady sd u autorov k dispozicii). Za obdobie
rokov 2010-2017 je dostupnych viac nez 76
tis. udajov na bilateralnej urovni. Vyuzitie iba
geografickych premennych (t.j. informaécii o
populicii a rozlohe dvoch krajin a ich vzijomne;j
vzdialenosti) umoziuje vysvetlit 36 % celkovej
variability dat a pridanie informacie o vyspelosti
dvoch ekonomik umozni zvysit tuto hodnotu
az na 50%, co je pri tak velkej vzorke pomerne
nezvyklé (vid’ grafy 5 a 6 - na horizontéalnej osi
su vyrovnané hodnoty, na vertikalnej skutocny
objem remitencii medzi dvojicami krajin).

Odhady potvrdzuji zdkladnd ekonomicku
intuiciu. Remitencie tect z velkych vyspelych
do malych rozvinutych ekonomik. Ako sa
prijimajuca ekonomika zvicsuje, absolutne
objem remitencii sice rastie, ale ich pomer k
HDP klesa. Vzajomna blizkost, spolocna hranica
¢i spolo¢na historia tieto toky iba zintenziviuju.

Model je samozrejmé mozné rozsirit o dalsie
vysvetlujuce  premenné.  Spomedzi takto
ziskanych vysledkov spomefime, Ze remitencie
maju tendenciu smerovat najmi do krajin s
vyssou infliciou. Moznym vysvetlenim je, Ze
migranti su motivovany posielat domov menu,
ktord nestraca na hodnote.

Remitencie tiez zaznamendvame skoér v
krajinach s lepsou kvalitou institticii (meranej
indexom vlady zékona - rule of law - databazy
World Government Indicators). Tento, mozno
na prvy pohlad paradoxny vysledok, mozno
vysvetlit' ako tym, ze nekvalitné instittcie casto
neumoznuju emigrovat a zarovenl motivuju
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zatajovanie remitenénych tokov a ich realiziciu
neformalnymi kanalmi.

Poslednym ekonomicky zaujimavym javom je,
Ze remitencie su intenzivnejsie medzi krajinami,
ktoré sui uzatvorenejsie voci zahrani¢nému
obchodu. Aj to ma v ekonomickej tedrii logické
vysvetlenie. Ak nemézu medzi krajinami pruadit
tovary a sluzby, o to viac medzi nimi prudi to, ¢o
tovary a sluzby produkuje, t.j. pracovna sila. A
pracovna migracia so sebou prindsa remitencie.

Co znamenaju remitencie pre ekonomicky
rast?

Skdmanie vztahu remitencii a ekonomického
rastu je nemalou vyzvou, kedze je to prave v
malo rozvinutych krajindch, kde maju obyvatelia
tendenciu emigrovat’ a nasledne posielat’ cast
zarobku rodinnym prislusnikom do domovskej
krajiny. Tento fakt mdze nasledne zahmlit
pozitivny vplyv remitencii na ekonomicku
vykonnost'  krajiny. Uvedeny problém je
mozné riesit metddou tzv. instrumentalnych
premennych a prive toto je cesta, ktorou sa
v empirickej literatire podarilo identifikovat
niekol’ko stylizovanych faktov.

Tym prvym je fakt, Ze remitencie napomahaju
ekonomickému rastu, kedZze su dodato¢nym
zdrojom investicii. Samozrejme, je potrebné
uvazovat aj s alternativhym  scenarom
predpokladajticim, Ze pracovnici by z domovske;j
krajiny neemigrovali a namiesto toho by
vytvarali zdroje v domicej ekonomike. Avsak
ak su zarobky v zahrani¢i dostatocne vyssie a
ak remitencie tvoria ich vyrazny podiel (vyraznu
Cast zarobku domov posielaji najmi nizko
kvalifikovani pracovnici), tak remitencie mézu
aj v distom vyjadreni zvysit objem zdrojov
dostupnych na investovanie.

Okrem toho, remitencie nete¢d nahodne,
pracovnici ich posielaju najmé rodinam, ktoré
to potrebuju a prave vtedy, ked to potrebuju.
Tento zdroj prijmov takto pomaha vyhladit

vykyvy v disponibilnom déchodku, znizuje
riziko a umoznuje planovat’ na dlhsie obdobie,
¢im  podporuje tspory. Okrem toho, kedZe
remitencie typicky plynd do mélo rozvinutych
krajin  trpiacich  nedostatocne  vyvinutym
finanénym trhom, remitencie pomahaju vyriesit
problém nelikvidity a umoziiuju investovat
tym rodindm a rodinnym podnikom, ktoré by
na to kvoli bariéram na finan¢nom trhu inak
nemali hotovost  aj napriek perspektiviym
podnikatel'skym prilezitostiam.

V  neposlednom rade remitencie pomahaji
znizovat' chudobu, zmiernuju tlak na rodicov
posielat’ deti do prace namiesto skoly a takto
napomahaju akumulacii 'udského kapitalu.

Jednou z nezodpovedanych otizok o vztahu
remitencii a ekonomického rastu je to, nakol'ko
remitencie pomdahaju  zmierfiovat  dosledky
vysokej inflacie. Ako sme uviedli vyssie, tieto
finan¢né toky st intenzivnejsie prave v inflacnych
krajinach. To, Ze remitencie prudia v stabilnych
menach potencidlne umoziiuje domécnostiam
chranit’ sa pred negativnymi dosledkami inflacie,
opiat’ podporuje uspory a s nimi aj ekonomicky
rast. Toto je jedna z tém, ktorou sa autori ¢lanku
planuju zaoberat’ vo svojom d’alsom vyskume.

Zaver

Narast remitencii v ostatnom obdobi vedie k
tomu, ze krajiny zacinaju byt poprepajané aj
inymi finan¢ymi tokmi, nez bolo este doneddvna
typické. Remitencie sud sice podobne ako
zahrani¢ny obchod ovplyvilované geografickymi
faktormi, avsak ich hlavnym motorom nie je
to ziskovy, ale altruizmus. To vedie k tomu,
ze remitencie maju ovela adresnej$i charakter,
umoziiuju  stabilizovat  prijmy, redukovat
chudobu a ekonomicky rast vie podporit’ aj inak,
nez len tym, ze s zdrojom financovania. To
moze byt pozitivnou sprdvou najmi pre malo
rozvinuté krajiny, v ktorych st v sdcasnosti
remitencie  najddlezitejsSim  zo  zahranicia
plynucim zdrojom penazi.
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Ma zmysel zavedenie dane z cukru?

Samuel Hrnciar
student NHF, EUBA

S myslienkou zdatiovania cukru na Slovensku prisiel ako prvy Institiut financnej
politiky (IFP), na ¢o ndsledne reagoval aj Institiit ekonomickych a spolocenskych analyz
(INESS), ktory danému navrhu vycita jeho nekomplexnost. Otvdra sa otdzka, i za
pricinou rastu obezity mozZe byt zvysend spotreba kalorii, alebo md cukor v tomto

aspekte osobitné postavenie. A (i je selektivne zdanenie cukru rieSenim problému.

Najprv sa vysporiadame so Statistickym
sledovanim komodity cukor. Statisticky trad
SR (dalej uz len SU SR) poskytuje od roku
1990 udaje o vyvoji spotreby cukru v kg na
obyvatel'a a pod pojmom »cukor* rozumie repny
a trstinovy cukor. V praxi slovenskej reality to
bude predovsetkym stolovy cukor - sachardza.
Statistiku ~ komodity  »Sugar®  poskytuju
medzinirodné organizacie, OSN (FAO) a OECD.
Z grafu 1 je zrejmé, ze FAO vykazuje pre
Slovensko vyssiu spotrebu ako SU SR, aviak s
podobnym priebehom.

Zlozitejsiasituacianastava prizaradent »sladidiel”.
Statistické vymedzenie FAO »sweeteners other
obsahuje mnozstvo kalorickych sladidiel ako
fruktoéza ¢i glukoza. V danej statistike figuruje
aj polozka nealkoholickych napojov. Na
druhej strane vsak neobsahuje umelé sladidla
(aspartam...). Z grafu 2 vyplyva, Ze spotreba
sladidiel medzi rokmi 2002 - 2009 vzrastla

Graf 1: Spotreba cukru v kg na obyvatela v SR

Prameni: SU SR, FAO.
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az 38-nasobne ( pociatoéna spotreba 0,37 kg/
osoba za rok). Spotreba kalorickych sladidiel sa
behom nasledujucich 2 rokov prepadla o viac ako
tretinu, nasledne vsak prudko narastla na nové
maximum.

Délezitym zistenim je nepochybne, aku cast’
spotreby cukru tvoria sladené napoje. IFP tvrdi,
ze vysoku spotrebu cukru ovplyviluje najmi
konzumacia sladenych napojov. Spotrebitel'ska
prax nam ukazuje, ze podiel cukru v sladenych
napojoch v poslednych rokoch klesd. Vo velkej
miere je cukor nahradzany umelymi a prirodnymi
sladidlami. ZniZovanie obsahu cukru v sladenych
napojoch  konstatuje  Asocidcia  vyrobcov
nealkoholickych napojov a minerdlnych vod
(AVNM)!. Podl'a ich stanoviska sa vyrobcom
medzi rokmi 2000 - 2015 podaril znizit
priemerny obsah kalérii na 100 ml ndpoja o 12 %.

Z grafu 3 vidime rastucu tendenciu podielu
cukru v nipojoch na celkovom
spotrebovanom  cukre do  roku
2007, resp. 2008, kedy tento podiel
presiahol hranicu 50%. Od daného
okamihu sa podiel cukrov v ndpojoch
ku celkovej spotrebe cukrov zacal
znizovat a7 na urovenn 43% (SU),
resp. 32% (FAO) v roku 2017. Je
nutné podotknuit, ze dané Statistiky
pracuju len so stolovym cukrom a
kalorickymi sladidlami. Konzumenti
vsak prijimaju vacsinu kalorii cez iné
tuky, sacharidy a bielkoviny.

! https://nealkonapoje.sk/2019/02/13/dan-na-
sladene-napoje-nevyriesi-obezitu/
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Graf 2: Spotreba kalorickych sladidiel v SR

Pramen: FAO.

Efekty zavedenia dane z cukru na trh

Stanovenie dane na rézne zlozky potravin (napr.
cukor, sol’, lich) ovplyviiuje réznymi spdsobmi
trh. Tieto efekty mézu a nemusia nastat, v
znacnej miere to zavisi od elasticity:

1. cena daného produktu narastie,

2. vyrobcovi a predajcovi poklesne marza,

3. poklesne dopyt spotrebitel'a po produkte
a vyrobkoch obsahujicich dand zlozku
potravin,

4. narastd vydavky spotrebitela na dany
produkt,

5. nastane zmena zloZenia produktu (ndhrada
zdanenej zlozky),

6. substiticia produktu za lacnejsi alebo
pribuzny produkt.

Dané efekty sa moézu prejavit’ v roznej miere,
Case a s odlisnymi dopadmi na jednotlivé skupiny
obyvatel'stva. Odlisnosti mozu nastat’ aj v ramci
znaciek (napr. urcité znacky si udrzia
zdkaznikov aj pri zvyseni cien).

Dani na sladené ndpoje a
obezita

O dopadoch zavedenia dane na
sladené napoje existuje bohatd
zdkladna studif. V  roku 2010
Fletcher, Frisvold a Tefft? prisli
k zaveru, ze 1 percentudlny bod
dane na sladené napoje znizuje

2 https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/

PMC2908024/

Body Mass Index (BMI) o 0,003. Z
danej stddie vyplyva znizenie BMI
obézneho jedinca z 30 len na 29,97,
pri 10% sadzbe dane na sladené
napoje. Pre lepsie pochopenie, 100
kg vaziaci a 182 cm vysoky ¢lovek
zazhamend ubytok priblizne 100
gramov zo svojej hmotnosti. Podl'a
autorov® casopisu BMC  Public
Health by zavedenie dane na sladené
napoje viedlo k poklesu obezity, ale
zvysila by sa konzumacia dzdsov
a plnotu¢ného mlicka. Akademik
Briggs a jeho kolegovia* odhadli
vplyv 20 % dane na pokles obéznych
I'udi vo Velkej Britanii o 1,3 %. V
frsku by dany efekt predstavovala 10% da.

Dané stadie sd  zalozené na predpoklade
odhadnutia cenovej elasticity dopytu. K nizsej
spotrebe napojov priradia pokles kaldrii a ten
sa premietne do teoretického poklesu BMI. Ak
sa blizsie pozrieme na nasledujicu tabulku, tak
detailne vidime ako sa v krajinach zmenila cena
a uroven spotreby v désledku zdanenia urcitého
druhu produktu.

Vidime, Ze vo vicSine pripadoch nastava
koreldcia narastu ceny a zniZenia dopytu po
produkte. Z danych prikladov spolo¢nosti Ecorys
tvori vynimku olivovy olej v Dansku, kde sa
po jeho zdaneni zvysil dopyt, a to vo vicsej
miere. Treba vSak poznamenat, Ze korelicia
automaticky nemusi predstavovat’ kauzalitu

3 https://bmcpublichealth biomedcentral.com/
articles/10.1186/1471-2458-13-1072

*https://www.bmj.com/content/347/bmj.f6189.full.pdf+html

Graf 3: Podiel cukru v ndpojoch k celkovej spotrebe cukru

Pramei: SU SR, FAO

31



Monitor hospodarskej politiky

Zaujimavosti

Tabulka 1: Redlne priklady zavedenia dane na potraviny

DK - maslo

2012: +13,1%, 2013: -9.5%

2012: -5,5%, 2013: +1,9%

DK - olivovy olej

2012: +4,3%, 2013: -0,3%

2012: +6,3%, 2013: +3,8%

FI - zmrzlina

2011: +14,8%, 2012: +4.9%

2011: -1,6%, 2012: -0,9%

FR - dzdsy 2012: +5,3%, 2013: 3,.9% 2012: -2,1%, 2013: -1,1%
HU - slané obcerstvenie 2011: +6,3%, 2012: +5,4% 2011: -7,6%, 2012: -6,2%
HU - cola 2011: +3.4, 2012: +1,.2% 2011: -2,7%, 2012: -7,5%

Pramen: Ecorys, vlastné spracovanie.

(teda pric¢innd suvislost’) - napriklad v Mad’arsku
klesala spotreba po sladenych napojoch uz pred
zavedenim dane.

Porovnanie vysledkov zavedenia dane na sladené
napoje poskytol v roku 2017 irsky portal The
Journal’. Studia analyzovala aj vplyv dane na
hodnotu BMI obyvatel'stva. Ukazovatel Body
Mass Index sa stabilizoval v Dansku, Francuzsku,
v Mad’arsku nad’alej rastol. Dopad na medianova
hodnotu BMI je zatial' nepozorovatel'ny. Otazkou
ostava, ¢i sa pokles spotreby sladenych napojov
realne prejavi na poklese BMI. V podstate 4no,
v pripade celkového poklesu prijatych kaldrii.
Na druhej strane existuji ndzory, Ze zmenu
treba posudzovat’ v dlhsom casovom horizonte.
V takomto pripade vSak mdze nastat problém
oddelenia ostatnych faktorov. NemoézZeme teda
s urcitostou vyhlasit, Ze za pripadny pokles
BMI populacie moze zavedenie dane na sladené
napoje.

Nedostatky zdariovania potravin

Okrem nejasného dopadu na nadvahu populacie
(presnejsie na hodnotu BMI), je tu rad dalsich
problémov, ¢i spornych momentov zavedenia
podobnej dane. Dail moéze odradit’ pohybovo
aktivnejsich l'udi, ktori maju vyssi kaloricky
prijem od vicsinou zdraviu prospesného
stravovania.  Elasticita  dopytu  obéznych
I'udi a s nadvdhou je otazna. Ak silnych
faj¢iarov a alkoholikov nemotivuje vedomost
zdravotnych nasledkov ich spravania, je vel'mi

3 FactCheck: Do taxes on sugary drinks actually work? Oct 10th
2017, https://www.thejournal.ie/sugarsoft-
drinks-tax-does-it-work-health-benefits-facts-2918363-

Oct2017/
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nepravdepodobné, Ze ich od tohto spravania odradi
vyssia cena. Vyrubovanie dane z cukru by viedlo
k hladaniu réznych aditiv, ktoré v kone¢nom
doésledku nemusia byt zdraviu prospesné (IFP
navrhuje zdanit' aj tie). V neposlednom rade
selektivna dail na cukor by bola byrokraticky
velmi zlozito realizovatel'na. Bolo by potrebné
zodpovedat otdzky, ako zdailovat prirodny
cukor (musty), ovocné dzusy vyrobené priamo
na mieste z ovocia, Sportové napoje (izotonické,
proteiny a pod.), nutricné napoje alebo ochutené
druhy piva.

Individudlna zodpovednost a spolocenské
naklady

Konstatovali sme narocnost’ tejto selektivnej
dane aj sporny ucinok pri obmedzovani
obezity. K tomu treba pridat, Ze Zzivotny styl
je v kompetencii kazdého obcana. Ak na
obezitu nazerame ako na negativnu externalitu
sposobujucu spolocenské naklady, je potrebné
zvazit moznosti presunu aspoil casti tychto
nakladov do rozpoctov jednotlivcov. Dan na
cukor nie je jedinou a zda sa Ze ani idedlnou
moznostou. Nebyt obézny predstavuje tiez
néklady pre jednotlivca (aktivity, Sport s rizikom
zraneni, kvalitnejsie potraviny...) Byt obézny
by takisto malo predstavovat naklady pre
jednotlivca. Alternativou pre takdto dan moze
byt cena zdravotného poistenia prispdsobena
osobam s nezdravym zivotnym $tylom (vratane
obezity).



Monitor hospodarskej politiky

Zaujimavosti

Cislo, ktoré nds zaujalo

By = kit

Rozsiahlejsi je problém nedostatku pracovnej
sily v Cesku v porovnani so Slovenskom. Ako
je to vypocitané? V prvom Stvrtroku 2019 bolo
v Cesku evidovanych 309 330 neobsadenych
pracovnych miest. Na Slovensku ich bolo 24 754
(zdroj: Eurostat). V Cesku ich teda bolo 12,5-
krat viac. Lenze slovenskd ekonomika je mensia
(podl'a pomeru poctov obsadenych pracovnych
miest odhadujeme, Ze slovensky trh prace
ma rozsah asi 44,5 % Ceského). Ak zoberieme
do uvahy tento velkostny pomer, potom 12,5-
nasobok korigujeme na 5,6- nasobok.

Karol Morvay
KHP, NHF, EUBA

A ¢o je este zaujimavé, za posledny rok (od
prvého stvrtroka 2018 po prvy sStvrtrok 2019)
pribudlo v Cesku 78 325 neobsadenych miest, v
SR ich naopak ubudlo 21.

Hoci aj na Slovensku je nedostatok pracovnych
miest a problém s obsadzovanim vol'nych miest
top — témou poslednych dvoch rokov, problém
je podstatne miernejsi ako v Cesku. Treba
viak podotknut, Ze v Cesku je tento problém
najvyraznejsi v celej skupine V4.

Graf 1: Polty neobsadenych pracovnych miest na Slovensku a v Cesku (v prvych stvrtrokoch jednotlivych rokov)

Pramen: vlastné vypoctu podla tdajov Eurostat-u.

Pozndmky: Kedze posledny dostupny tidaj bol za prvy stvrtrok 2019, porovndvame ho s tidajmi za prvé stvrtroky
predchddzajiicich rokov (aby sme sa vyhli nekorektnosti pri sezonnych vykyvoch).
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