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Abstrakt
SOLONINKOVA, Frederika: Stresové testovanie bankového sektora na

urovni EU. — Ekonomicka univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta;
Katedra bankovnictva a medzinarodnych financii. — Ing. Zuzana Kostalova. —
Bratislava: NHF EU, 2019, 48s.

Cielom bakalarskej prace je predstavit' stresové testovanie bankového
sektora realizovanym Europskym organom pre bankovnictvo a zhodnotit’ posledné
vysledky stresovych testov z roku 2018. Praca je rozdelena do Siestich kapitol.
Obsahuje 8 grafov a 2 tabulky. V prvej kapitole je charakterizované stresové
testovanie a jeho historicky vyvoj. Druha kapitola sa venuje samotnému procesu
stresového testovania a jeho jednotlivym fazam. Tretia a taktiez posledna kapitola
teoretickej Casti prace je sustredend na vykonavané stresové testy v Europskej nii
a institaciam, ktoré ich koordinujii a zabezpeduju. Dalej sa praca venuje stresovym
testom, ktoré sa uskuto¢nili v roku 2018 a komparaciou testov s vysledkami v roku
2016 a nasledne hodnoti vysledky testov bank na izemi Slovenskej republiky.

Krucové slova: stresové testy, Europsky organ pre bankovnictvo, kapital

banky, riziko, makroekonomicky Sok



Abstract

SOLONINKOVA, Frederika: Stress testing of the banking sector at EU
level. - University of Economics in Bratislava. Faculty of National Economy;
Department of Banking and International Finance.— Ing. Zuzana Kostalova. —
Bratislava: NHF EU, 2019, 48s.

The aim of the bachelor thesis is to present the stress testing of the banking
sector carried out by the European Banking Authority and to evaluate the latest
results of stress tests from 2018. The work is divided into six chapters. It contains 8
graphs and 2 tables. The first chapter characterizes stress testing and its historical
development. The second chapter deals with the process of stress testing and its
individual phases. The third and also the last chapter of the theoretical part of the
work is focused on the stress tests performed in the European Union and the
institutions that coordinate and provide them. Furthermore, the work deals with
stress tests, which took place in 2018 and a comparison of tests with the results in
2016 and then evaluates the results of tests of banks in the Slovak Republic.

Key words: stress test, European banking authority, bank capital, risk,

macroeconomic shock
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Uvod

V reakcii na zvySenu finan¢nu nestabilitu v mnohych krajinach v 90. rokoch
20. storocia sa tvorcovia politiky zacali zaujimat’ o lepSie pochopenie slabych miest
vo finan¢nych systémoch a opatreniach, ktoré by mohli pomodct predchadzat
finanénym krizam. Jednou z klGcovych technik na vycislenie zranitelnosti
finanéného sektora je stresové testovanie. Stresové testovanie bolo pdvodne
nastrojom, ktory pouzivaji samotné banky ako sucast’ svojho vnutorného riadenia
rizik. VSeobecne povedané, toto stresové testovanie bolo svojou povahou
mikroprudencidlne, pretoZze sa zameriavalo na odolnost’ jednotlivych inStitdcii,
scenare nepredpokladali celosystémové vedl'ajie G¢inky a proces sa zameriaval
najmd na ochranu investorov a vkladatelov. Finan¢na kriza poukédzala na
nedostatky v postupoch mikroprudencidlneho stresového testovania. V dosledku
finan¢nej krizy si tvorcovia politik uvedomili potrebu zamerat’ sa zaroven na
systémové Soky, ktoré ovplyviiuji cely finanny systém sucasne. Od krizy sa
vyvijal spdsob, akym sa pouzivaju zatazové testy, v Eurdpe aj v zahranici.
Eurépsky organ pre bankovnictvo (EBA), ktory bola zaloZeny v roku 2010, ziskal v
spolupraci s Europskym vyborom pre systémové rizikd2 (ESRB) pravomoc
iniciovat’ a koordinovat’ zatazové testy v celej Unii. EBA inicioval a koordinoval
zatazové testy pre banky v celej EU v rokoch 2011, 2014, 2016 a 2018. Ciefom
stresového testu v celej Eurépskej unii (EU) je poskytnit organom dohladu,
bankdm a inym ucastnikom trhu spolo¢ny analyticky rdmec na dosledné
porovnavanie a hodnotenie odolnosti bank EU a bankového systému EU voci
otrasom.

Doévodom zvolenej témy je jej aktudlnost, kedZe Stresové testy sa
V poslednom desatro¢i povazuju za velmi ddlezity ndstroj na posudzovanie
financnej stability. Su pomerne novym ndastrojom a neustale sa vyvijaju, aby

dokézali ¢o najlepsie zhodnotit’ odolnost’ bankového sektora.



1 SucCasny stav rieSenej problematiky doma a v

zahranici

1.1  Definicia stresovych testov

Existuje viacero definicii stresovych testov, ktoré priamo zavisia od
inStitacie, ktord ich vyuziva, jej zaujmov a cielov.

Vybor eurdpskych organov bankového dohladu (CEBS) definuje stresové
testovanie ako kl'iCovy ndstroj riadenia rizika v rdmci finanénych institicii, ktoré
ho vyuzivajii na zhodnotenie ich zranitel'nosti.t

Podl'a Medzinarodného menového fondu (IMF) stresové testovanie je
cvicenie, ktoré meria odolnost’ portfélia, institicie alebo financného systému voci
mimoriadnym, ale pravdepodobnym 3okom. Ulohou tychto testov je posudit
odolnost’ finan¢nych institucii vo¢i nepriaznivému vyvoju na trhu a prispiet’ k
celkovému hodnoteniu systémového rizika vo finanénom systéme EU.?

Cielom stresovych testov podla Eurdpskeho organu pre bankovnictvo
(EBA) je poskytnut’ organom dohladu, bankdm a ostatnym ucastnikom trhu
spolo¢ny analyticky rdmec na konzistentné porovndvanie a hodnotenie odolnosti
bank Eurdpskej Unie a bankového systému Eurdpskej unie vo&i otrasom a
spochybnit’ kapitadlové postavenie bank. Cvifenia su zaloZené na spolocnej
metodologii, vnltorne konzistentnych a relevantnych scendroch a subore Sablon,
ktoré zachytdvaji udaje v pociatocnom bode a vysledky stresovych testov, ¢im
umoziuju dokladné zhodnotenie bank vo vzorke.?

Stresové testy st dolezitym nastrojom na hodnotenie zranitelnosti a
odolnosti bankového sektora. Z dovodu komplexnosti stivah finanénych institacii a
rozmanitosti ich obchodnych modelov je naroné spravne identifikovat’ citlivost
bank. Stresové testy ilustruji, ako by mal bankovy systém fungovat za

nepriaznivych okolnosti, a poskytuju informacie o potencidlnych kapitalovych

1 COMMITTEE OF EUROPEAN BANKING SUPERVISORS. CEBS Guidelines on Stress
Testing, 2010

ZINTERNATIONAL MONETARY FUND. What is stress testing, 2019

3 EUROPEAN BANKING AUTHORIY. 2018 EU wide stress test results, 2018
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potrebach institacii. Ako také maji vysokt hodnotu pri informovani regulatorov a

ticastnikov trhu o slabych miestach vo fungovani finanéného sprostredkovania.?
Zjednodusene by sme mohli povedat’, Ze stresové testy su sustavou technik

zameranych na kvantifikaciu citlivosti skimaného subjektu alebo systému na

nepriaznivé podmienky.

1.2 Vyvoj stresovych testov

Prvé pouzitie stresovych testov sa datuje do zaciatku 90-tych rokov, ked’
boli riadené hlavne jednotlivymi bankami na ucely riadenia vnutornych rizik.
Dizajn a funkcie stresovych testov sa asom vyznamne vyvijali.

. Celosystémové stresové testy boli zavedené pred globalnou finan¢nou
krizou, Medzindrodnym menovym fondom a Svetovou bankou. Zriadenim
Programu hodnotenia finan¢ného sektora (FSAP) v roku 1999 sa uznal vplyv
finan¢nej stability na hospodarsky rast a financné trhy. Stresové testy st sucastou
FSAP a vykonavaju sa pre kazdu zucastnenu krajinu od zavedenia programu.

Prax pouzivania stresovych testov na hodnotenie obchodnych portfolii bola
formalizovana v dodatku o trhovom riziku z roku 1996 v Bazilejskej kapitalovej
dohode. V roku 2004 boli banky poziadané, aby v ramci Basel II uplatiiovali prisne
interné stresové testy v 1. aj 2. pilieri. Basel II vSak nebol implementovany
univerzalne a zistilo sa, ze vac¢Sina internych modelov stresového testovania je stale
vo vyvojovej faze.

ZvySena pozornost’ bola venovand stresovému testovaniu pocas globalnej
finan¢nej krizy. Finan¢na kriza poukézala na to, ako by sa mohlo hospodarstvo
vazne poskodit, ked sa banky ocitni v nidzi a obmedzia poskytovanie uverov,
a poukazala na nedostatky v riadeni rizika v celom finan¢nom systéme. V reakcii na
to v Spojenych Statoch Federdlny rezervny program pre hodnotenie kapitalu
(SCAP) v roku 2009 hodnotil, ¢i najvacSie domace banky mali dostato¢né
kapitalové zdroje na absorbovanie strat a pokracovanie v ¢innosti. Vysledky boli
zverejnené a ministerstvo financii USA poskytlo zaruku spdtného chodu. Toto

hodnotenie pomohlo obnovit’ $irSiu doveru trhu a stabilizovat’ finanény systém. V

4 EUROPEAN CENTRAL BANK. Ecbh occasional paper series: Macroprudential stress

test of the euro area banking system, 2019
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Eurdpskej tnii (EU) vykonaval stresové testy Vybor eurépskych organov
bankového dohl'adu (CEBS) od roku 2009.

Od globalnej finan¢nej krizy doslo k vyznamnému pokroku v implementacii
a vyuzivani stresového testovania vykonavaného narodnymi alebo regiondlnymi
organmi, do ktorého si zapojené medzindrodné organizicie, narodné organy,
akademicki pracovnici a odvetvie bankovnictva. Bazilejsky vybor pre bankovy
dohl'ad (BCBS) preskiimal postupy a vydal zésady pre riadne stresové testovanie uz
v roku 20009.

Stresové testy sa V sucasnosti vykonavaji pravidelne pre cely systém. Od
roku 2011 zriadil Eurdpsky orgén pre bankovnictvo pravidelné stresové testy.
Zameranie sa vo vSeobecnosti posunulo od okamzitej potreby rekapitalizicie
jednotlivych bank smerom k pravidelnému dohladu nad primeranostou

kapitalovych zdrojov bank a ir$ej informovanosti.’

2 Fazy procesu stresového testovania

Proces stresového testovania pozostava zo Siestich zdkladnych faz:
¢ l|dentifikacia zranitel'nosti
e Zostavenie scenarov
e Implementacia
o Sekundarne efekty
e Interpretacia
e Uverejnovanie vysledkov
Kazda faza procesu je dblezita na pochopenie citlivosti finanéného systému
na konkrétnu zranitelnu situdciu alebo Sok. Tieto $tddid nemusia byt nevyhnutne
Vv tomto poradi, nakol’ko v priebehu testov mdézu byt potrebné urcité modifikacie

alebo preskiimanie kazdej zlozky procesu. °

> BANK FOR INTERNATIONAL SETTELMENTS. FSI insights on policy
implementation, 2018

6 JONES, M. T., HILBERS, P. a SLACK, G. JONES, Stress Testing Financial Systems:
What to Do When the Governor Calls, 2004
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2.1 ldentifikacia zranitel’nosti

Prvou fazou procesu stresového testovania je faza identifikacie, kde analytik
identifikuje hlavné zranitelné miesta, ktorym ma zaujem porozumiet. Je
nerealistické pokusat’ sa o preskiumanie kazdého mozného rizikového faktora, preto
je potrebné zlzenie zamerania cvicenia, ktoré umoziuje domyselnejSiu analyzu.
Zameranie sa na slabé stranky finan¢ného systému umoziuje vyskumnému
pracovnikovi zefektivnit zatazové testovanie a lepSie porozumiet’ prirodzenym
slabinam a ucinnejsie vyuzivat’ ¢as a zdroje.

Systémovo zamerané stresové testy mozu vyuZzivat cely rad ciselnych
ukazovatel'ov, ktoré pomahajt izolovat’ potencialne nedostatky. Patria sem:

e Makro ukazovatele
e Strukturalne ukazovatele

e Ukazovatele finan¢ného zdravia’

2.1.1 Makro ukazovatele

Poznatky o SirSom makroekonomickom prostredi nam poskytuju celkovy
kontext pre vykon finanéného systému a dokdzu naznacit’ potencialne zdroje Sokov.
Po preskimani makroekonomického obrazu dokaZzeme jednoduchSie porozumiet
tomu, ¢o je pre hospodarstvo ,,normélne, s ohl'adom na jeho vlastnu historiu a v
porovnani s inymi krajinami. Makro analyza modze vyuZzit' udaje o tychto
odvetviach hospodarstva:

e Reédlny sektor - rastovd vykonnost ekonomiky vo vztahu
K potencialu; miera rastu spotreby, investicii a prijmov; miera
nezamestnanosti; inflacné tlaky na spotrebitel'ské, velkoobchodné a
majetkové ceny, atd’.

e Vladny sektor — relativna vel'kost’ deficitu verejnych financii, stav
dlhu a udrzatel'nost’ dlhu, atd’.

e Vonkajsi sektor - spdsob financovania deficitu; relativna velkost’,

Struktiira splatnosti a menové zloZenie zahrani¢ného dlhu, atd’.

" JONES, M. T., HILBERS, P. a SLACK, G. JONES, Stress Testing Financial Systems:
What to Do When the Governor Calls, 2004

8 JONES, M. T., HILBERS, P. a SLACK, G. JONES, Stress Testing Financial Systems:
What to Do When the Governor Calls, 2004
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2.1.2 Strukturilne ukazovatele

Ukazovatele Struktiry finanéného systému mozu poskytovat dolezité

informdcie o umiestneni rizik vo finanénom systéme. MozZeme sem zaradit’:
e Vlastnicke a trhové podiely
e Bilanc¢né Struktary
e Utty peitaznych tokov

Vlastnicke a trhové podiely identifikuji prepojenia medzi r6znymi zlozkami
finanéného systému a pomahaji identifikovat' systémovo dolezité inStiticie a
sektory. Tieto udaje mézu zahfiiat’ celkové aktiva alebo zisky, rozdelené podla
bank alebo inych institucii, ako aj podl'a sektorov.

Bilan¢né Struktiry odvodené zo suhrnnych finanénych vykazov sa mozu
pouzit’ na analyzu mier rastu uverov v spojeni s roznymi ukazovatelmi finan¢ne;j
spolahlivosti.

Utty penaznych tokov poskytuji informéacie o hlavnych zmenach v
Struktare sprostredkovania v ekonomike a trendoch ziskavania finan¢nych

prostriedkov v rdznych odvetviach.®

2.1.3 Ukazovatele finanéného zdravia

Analyza ukazovatelov finanéného zdravia sa moZe opierat o informécie
ziskané z makroekonomickych a Strukturalnych ukazovatel'ov. Tieto ukazovatele st
viac ,,mikrotrovilové®, pretoze su zvycajne odvodené z udajov o jednotlivych
indtitaciach alebo sektoroch. Zdravie finan¢ného sektora mozno analyzovat’ na
zéaklade kapitalovej primeranosti, kvality aktiv, ziskovosti, likvidity a vystaveniu sa

trhovym rizikdm.

9 JONES, M. T., HILBERS, P. a SLACK, G. JONES, Stress Testing Financial Systems:
What to Do When the Governor Calls, 2004

10 JONES, M. T., HILBERS, P. a SLACK, G. JONES, Stress Testing Financial Systems:
What to Do When the Governor Calls, 2004
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2.2 Zostavenie scenarov

Dalsou fazou je vytvorenie scendra, ktory bude tvorit zaklad stresového
testu. Stresové testy analyzuju vyvoj kapitalovych pozicii bank podla zakladného
a nepriaznivého scenara.'!

Zakladny scendr odraza najlep$i odhad buducich makroekonomickych
podmienok, zatial Co nepriaznivy scenar odraza negativny odhad
makroekonomickych podmienok s cielom zdoéraznit' finanénii vykonnost. Stres
mdzeme merat’ absolutnou zmenou od pociatocného bodu alebo odchylkou od
zakladnej linie.!?

Pri zostavovani scenarov sa pouzivaju dva odli$né pristupy: pristup tsudku
a modelovo konzistentny pristup. Pristup usudku urcuje prislusné ekonomické
premenné podla usudkov odbornikov. Modelovo konzistentny pristup vytvara
makro scendr na zdklade modelu, ktory zodpovedd za prepojenia medzi
makroekonomickymi premennymi a pripadne premennymi finanénych sektorov.

Pokial’ ide o zdkladny scenar, musi byt v sulade s makroekonomickymi
progndézami uverejnenymi prisluSnou centralnou bankou a pouzitymi na analyzu
menovej politiky. Vypracované progndzy pre jednotlivé krajiny st k dispozicii aj
od medzinarodnych finan¢nych institacii alebo by mohli vychadzat' z konsenzu
trhu. Zostavenie nepriaznivého scendra nie je jednoducha uloha. Pristupy tisudku sa
ukdzali byt’ prili§ optimistické. Makroekonomické modely, spoliehajiice sa na cely
cyklus, maji zaroven linedrne vztahy s obmedzenou schopnostou vytvarat
stresové scendre. Napriek tomu dokazy z viacerych krajin z globélnej financnej
krizy priniesli dostato€né varovania, aby usudkové krizové scenare neboli v
buducich zatazovych testoch prili§ optimistické.'®

Tato faza procesu zahfiia preskimanie dostupnych udajov a modelov s

cielom urcit, o mozno pouzit’ na pochopenie spravania systému vzhladom na

11 CIHAK, M. CNB INTERNAL RESEARCH AND POLICY NOTE: Stress Testing: A
Review of key Concepts, 2004

12 EUROPEAN COURT OF AUDITORS. Stresové testy bank v ramci celej EU: poskytujii
nevidané mnozstvo informdcii o bankach, je vsak potrebna vdcsia koordindcia a zameranie na
rizika, 2018

13 CIHAK, M. CNB INTERNAL RESEARCH AND POLICY NOTE: Stress Testing: A
Review of key Concepts, 2004
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hlavné zraniteI'né miesta. Na zdklade tychto udajov je mozné scenar zostavit' v
kontexte ur¢itého celkového makroekonomického ramca alebo modelu v zavislosti

od zloZitosti systému a dostupnosti vhodného modelu.**

2.3 Implementacia

Existuju dva hlavné pristupy na zobrazenie scenarov do suvah: pristup
,zdola nahor®, pri ktorom sa odhady zakladaji na udajoch za jednotlivé portfolia,
ktoré sa potom daju agregovat, a pristup ,,zhora nadol®, ktory pouziva na odhad
vplyvu agregované tdaje alebo udaje na makrotrovni.

Podra pristupu zdola nahor sa reakcia na rozne otrasy v scenari odhaduje na
urovni portfolia s pouzitim vysoko ¢lenenych tdajov od jednotlivych finanénych
institacii. Vysledky pristupu zdola nahor potom mozno zhrnut' alebo porovnat’ s
cielom analyzovat' citlivost’ celého sektora alebo skupiny institacii. Vyhodou
pristupu zdola nahor je to, Ze lepSie vyuziva individualne tdaje o portfdliu, ale ak
jednotlivé institucie poskytuju svoje vlastné odhady, potom tento pristup modze
sposobit’ ur¢ité nezrovnalosti.

Pristup zhora nadol sa pouZiva na odhad schopnosti skupiny inStitacii
reagovat’ na konkrétny scenar. Pri tomto pristupe je spolocny parameter odvodeny
od vSetkych inStitacii v subore udajov, aby sa dospelo k odhadu celkového vplyvu.
Implementécia pristupu zhora nadol je Casto jednoduchSia, pretoze vyzaduje iba
agregované Udaje a je to konzistentnd a jednotnd metdda. V idedlnom pripade by sa
mali pouZit' obe metddy, ale v mnohych krajinach to moze zabranit’ obmedzeniam
udajov.

Prvy krok potrebny pri implementacii systémovo zamerané¢ho stresového
testu je zvazit, kto vykond empirickll analyzu: orgédn dohl'adu, centrdlna banka
alebo samotné institacie? V idealnom pripade by sa do tohto procesu mali ¢o
najviac zapojit’ jednotlivé institucie bez ohl'adu na to, ¢i sa pouziva pristup zhora
nadol alebo zdola nahor. D6vodom je, Ze jednotlivé institlicie budii mat’ zvycajne
najlepsi pristup k tdajom a znalostiam svojich vlastnych portfolii. Moze byt
potrebné, aby centrdlna banka alebo dozornd agentira poskytovali usmernenie

alebo dokonca vykonavali Casti empirickej analyzy, ale malo by sa to v najvacsej

14 JONES, M. T., HILBERS, P. a SLACK, G. JONES, Stress Testing Financial Systems:
What to Do When the Governor Calls, 2004
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moznej miere tykat’ jednotlivych institacii. Pristup zhora nadol najlepSie vykonava
agentira s najlepsim pristupom k tdajom a odbornym znalostiam potrebnym na
vykonanie cvicenia.

Dal$ou ¢astou implementécie stresového testovanie je o jeho pokryti, ktoré
by malo byt dostato¢ne Siroké, aby predstavovalo zmysluplné kritické mnozstvo
finan¢ného systému, pricom by sa pocet inStiticii, na ktoré sa vzt'ahuje, mal
udrziavat’ na uskutocnitel'nej urovni. Celkovy trhovy podiel zucastnenych institucii
(bud’ z hl'adiska aktiv, vkladov alebo niektorych d’alSich kritérii, ako je dolezitost’ v
platobnom systéme) sa moze pouzit’ na urc¢enie medzného bodu, pretoze vykon sa
moze stat’ nepraktickym, ak je zapojenych prili§ vela institacii. V krajinach s
vel'kym poctom malych institucii by sa mohlo zvazit’ zli¢enie mensSich institicii do
jednej stvahy alebo odobratie reprezentativnej vzorky institacii, alebo ich
ignorovanie, ak nie su systémovo dolezité.

Dostupnost’ a kvalita tdajov kladi velké obmedzenia na charakter
stresovych testov. Na prekonanie tychto t'azkosti je mozné spolupracovat’ s vac¢Simi
a sofistikovanej$imi inStiticiami pri ziskavani lepSich tdajov alebo kalibrovani
niektorych Casti cvicenia. Ak sa vyskytnu problémy s dovernostou, je mozné, ze
inStitucia s pristupom k udajom moéze vykonat stresové testovanie na zaklade
dohodnutych predpokladov a metodik, a zdielat vysledky vo forme, ktora je
dostato¢ne informacna, ale nesmie porusit’ zakony alebo protokoly o dévernosti.

Stresové  testovanie zahfiia odhalenie dopadu extrémnych, ale
pravdepodobnych udalosti, takze zvazované scendre by mali byt nad ramec
bezného rozsahu sktsenosti. Pri posudzovani zranitelnosti finanénych systémov je
dolezité zvazit' cely rad pohybov, ktoré st dostato¢ne rozsiahle na to, aby zachytili
¢o najpresnejsie vysledky. Je dolezité mat’ na pamiti, Ze relevantnym empirickym
opatrenim pre scenare je pravdepodobnost’, Ze vSetky faktory sa budu pohybovat’
suCasne, ¢o moze byt tazké empiricky posudit. Scendre mézu byt zalozené na
historickych tdajoch alebo mozu byt hypotetické. Historické scendre mozu byt
intuitivnejsie, pretoze sa skutone pozorovali, ale hypotetické scenare moézu byt
realistickejSie, naymd ak sa financna Struktira vyrazne zmenila. UZito¢nym

sprievodcom mozu byt aj skiisenosti z inych krajin.®®

15 JONES, M. T., HILBERS, P. a SLACK, G. JONES, Stress Testing Financial Systems:
What to Do When the Governor Calls, 2004
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2.4  Sekundarne efekty

Za prejav sekundarnych efektov povazujeme priame uverové straty
sposobené zlyhanim protistrany, zvySené naklady na financovanie oslabenych bank
a upravy portfolia ovplyviiujice celkovy dopyt. Vsetky tieto ucinky sa mozu
vyskytnut’ pocas stresovych obdobi. Dédlezité je pochopenie komplexnosti a
zlozitosti vztahov medzi institiciami.

Jednym z pristupov, ktory sa Casto pouziva na zvaZenie sekundarnych
efektov a prepojeni medzi inStiticiami, je pouzitie modelov nakazy. Tieto modely
sa snazia odhadnut’ vplyv zlyhania klI'aiCovych institlicii na iné instit(icie, a tym aj na
celkovy finan¢ny systém. Preskiimanim vplyvu tazkosti v jednej inStiticii na
zdravie ostatnych institicii je mozné posudzovat sekunddrne ucinky relativne

jednoduchym a intuitivnym spdsobom.!®

2.5 Interpretacia

Stresové testy mdézu byt uzZitocné najmad vtedy, ked’ sa vykonavaju
pravidelne, pretoZze to moézZe poskytnut’ informacie o zmenach rizikového profilu
systétmu v priebehu Casu. Aj ked’ st vysledky testov uZitocné na vyhodnotenie
ucinkov vel'kych pohybov v kI'aiCovych premennych, je potrebné dbat’ na to, aby sa
nezobrazovali ako presna miera velkosti strat. Mdze nastat’ situacia, Ze zavery
stresového testu buda neplatné, ak je ,,stresovany“ zdkladny model vymedzeny
alebo odhadnuty nespravne. Stresové testy tiez pravdepodobne nezachytia cely
rozsah a interakciu vplyvu rizika a mézu poskytnat’ iba ¢iastocny obraz o skutocne;j
povahe podstupovania rizika ziCastnenymi inStiticiami. Napokon, stresové testy
zvycCajne zohladiuju iba Cast’ operacii vytvarajucich prijmy banky, a teda banky
modzu mat’ vyznamné toky prijmov, ktoré podl'a analyzovanych scendrov stresovych
testov nemaju vplyv na vykonnost’ ani hodnotu.

Analyza a diskusia o vysledkoch stresového testovania sa mézu ulahcit
jasnou prezentadciou vystupov generovanych stresovymi testami a zakladnych

predpokladov a usudkov pouzitych na ziskanie vysledkov. V pripade pristupov

16 JONES, M. T., HILBERS, P. a SLACK, G. JONES, Stress Testing Financial Systems:
What to Do When the Governor Calls, 2004
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zdola nahor mozno pouzit' deskriptivnu Statistiku a skupinovll analyzu na
vyjadrenie toho, ako je vplyv na agregovanej urovni rozdeleny medzi jednotlivé
institacie. Ak su suhrnné vysledky zalozené na zatazovych testoch jednotlivych
bankovych portfolii v ramci pristupu zdola nahor, moézu existovat’ tazkosti s
porovnatelnostou, pretoze kazdd institicia moze pouzivat rézne modely a
predpoklady modelovania. Nechat’ dozornu agentiru vykonavat’ niektoré zatazové
testy udajov v suvahe, ktoré¢ jej boli oznamené finanénymi institiciami pomocou
spolo¢ného ramca a metodiky, moze zohravat’ uzito¢nt tlohu pri kontrole presnosti

a konzistentnosti vysledkov poskytnutych jednotlivymi institiciami.’

2.6 Uverejnovanie vysledkov

Verejné Sirenie vysledkov stresovych testov moéze predstavovat’ urcité
tazkosti, pokial’ ide o dovernost’ a interpretaciu vysledkov. Zverejnenie niektorych
suhrnnych informécii o vysledkoch méze byt informativne pre finanéné trhy a
jednotlivé institucie, ktoré chcii porovnavat svoje vlastné vysledky so svojimi
konkurentmi bez toho, aby odhalili totoznost’ jednotlivych inStitacii. Zverejnenie
uskuto¢nenych scendrov moéze tieZ zvysit informovanost’ inStiticii o roéznych
rizikach, ktoré mozu institlicie zvazit' a zaclenit’ do svojich programov stresového

testovania.!®

3  Europska unia a stresové testovanie bankového
sektora

Po poslednej finan¢nej krize s medzindrodnym rozmerom sa v Europe
prejavili velké nadeje na stresové testovanie pre celt oblast. V roku 2010, na

zéklade nariadenia vznikol Eur6psky organ pre bankovnictvo (EBA), aby inicioval

17 JONES, M. T., HILBERS, P. a SLACK, G. JONES, Stress Testing Financial Systems:
What to Do When the Governor Calls, 2004

18 JONES, M. T., HILBERS, P. a SLACK, G. JONES, Stress Testing Financial Systems:
What to Do When the Governor Calls, 2004
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a koordinoval zatazové testy v celej EU v spolupraci s Eurépskym vyborom pre
systémové rizika (ESRB).®

Od roku 2011 vykonava Europsky organ pre bankovnictvo (EBA) v
spolupraci s Eurdpskym vyborom pre systémové rizika (ESRB) a Europskou
centralnou bankou (ECB) stresové testovanie bankového systému v celej Eurdpske;j
tnii (EU). Toto cvi¢enie tazi z koordinicie makroekonomickych scenarov,
metodik, referencnych hodnot a Sirokého cezhrani¢ného pokrytia vSetkych vel'kych

bankovych institacii EU.2°

3.1 Europsky organ pre bankovnictvo

Jednou z povinnosti Eurdpskeho orgdnu pre bankovnictvo (EBA) je
zabezpecit’ riadne fungovanie a integritu finanénych trhov a stabilitu finanéného
systtmu v EU. Hlavnou tlohou EBA je prostrednictvom prijatia zaviznych
technickych noriem a usmerneni prispiet k vytvoreniu eurdpskeho jednotného
suboru pravidiel v bankovnictve. Jeho cielom je poskytnit jednotny subor
harmonizovanych pravidiel obozretného podnikania pre finan¢né institacie v celej
EU, pomoct vytvorit rovnaké podmienky a poskytnut’ vkladatelom, investorom a
spotrebitelom vysoku ochranu. EBA je taktieZ povereny hodnotenim rizik a
slabych miest v bankovom sektore EU.

Jednym z hlavnych néstrojov dohl'adu na vykonanie takejto analyzy je
vykonanie stresovych testov v celej EU. Nariadenim o EBA sa tradu udeluju
pravomoci na za&atie a koordinaciu zat'azovych testov v celej EU.

EBA podporuje proces zabezpe€ovania kvality poskytovanim minimalnych
usmerneni a opisnych $tatistik celej EU o hlavnych rizikovych parametroch, ktoré
umoziuju prisluSnym organom vykonéavat' kontroly konzistentnosti a dosledne
posudzovat’” vysledky béank. ZabezpecCuje taktiez konecné Sirenie vysledkov
cvicenia, ¢im zabezpecuje transparentné a porovnatelné zverejiiovanie vysledkov

bank. EBA napokon =zohrava kliCovii tulohu pri zabezpeCovani 1Ucinnej

19 EUROPEAN COURT OF AUDITORS. Stresové testy bank v ramci celej EU: poskytujii
nevidané mnozstvo informdacii o bankach, je vsak potrebna vicsia koordindcia a zameranie na
rizika, 2018

20 EUROPEAN CENTRAL BANK. Ech occasional paper series: Macroprudential stress

test of the euro area banking system, 2019
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komunikacie a koordinacie medzi domdcimi a hostiteI'skymi orgdnmi v ramci

kolégii organov dohl'adu.?

3.2  Europsky vybor pre systémové rizika

Eurdpsky vybor pre systémové rizikd (ESRB) bol zalozeny v roku 2010 a je
zodpovedny za makroprudencialny dohlad nad finanénym systémom EU a za
prevenciu a zmierfiovanie systémového rizika. ESRB ma preto Siroké pravomoci,
ktoré sa vztahuji na banky, poistovne, spravcov aktiv, tienové banky,
infraStruktiry finanéného trhu a d’alSie finan¢né institucie a trhy. Pri vykonavani
svojho makroprudencialneho mandatu ESRB monitoruje a posudzuje systémové

rizikd a podl'a potreby vydava varovania a odporucania.??

3.3 Sucasna metodika zatazovych testov v Europe

Od roku 2011, teda EBA zacala vykonavat stresové testy. VSetky testy boli
doposial’ uskutoénené podla pristupu zdola nahor, teda podl'a metodiky schvélenej
Eurépskym organom pre bankovnictvo banky produkovali vysledky ziskané
pomocou $okového scenara.?®

V ramci pristupu zdola nahor vytvaraju banky svoje projekcie zatazovych
testov pomocou svojich vlastnych modelov. Tieto prognézy st zaloZené na
makrofinannom scenari, ktory je rovnaky pre vSetky banky a podlieha
preddefinovane] metodike predpisanej EBA. Tento pristup ma niekolko vyhod.
Rovnakym zaobchadzanim so vSetkymi zGfastnenymi bankami sa zabezpecuju
rovnaké podmienky a poskytuju vysledky porovnatené medzi bankami. Je to
dolezity prvok pri podpore transparentnosti a trhovej discipliny.

V idedlnom pripade by pristup zdola nahor mal podporovat’ aj vlastné
kapacity bank na riadenie rizika tym, Ze ich nuti, aby zvazili, ako méZu nepriaznivé

okolnosti ovplyvnit’ ich solventnost’. Tento pristup by mal posilnit’ ich schopnost’

2L EUROPEAN BANKING AUTHORITY, About us
2 EUROPEAN SYSTEMATIC RISK BOARD, About us
28 EUROPEAN COURT OF AUDITORS. Stresové testy bank v ramci celej EU: poskytujii

nevidané mnozstvo informdcii o bankdach, je vsak potrebna vdcsia koordindcia a zameranie na

rizika, 2018
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odhalit’ zranitené miesta a nabadat’ ich, aby vyvijali svoje vlastné interné modely
stresového testovania.

Obmedzeny pristup zdola nahor ma aj svoje nevyhody. Predpoklad statickej
suvahy spdsobuje odklon od skuto¢nosti, pretoze nezohladiuje, ako by banky
reagovali v stresovych situaciach. Ur¢ité horné aspodné limity v metodike
zatazovych testov mozu ohrozit’ realitu vysledku zatazovych testov.

Aby sa zabezpecilo, ze metddy, postupy a vysledky predpokladané bankami
su porovnatel'né a spol'ahlivé, v nariadeni sa osobitne uvadza, ze EBA je opravneny
pozadovat’ informécie priamo od bank a prislusnych orgdnov na vykondvanie
konkrétnych kontrol a inSpekcii na mieste, priCom sa EBA zucastiiuje na tychto
¢innostiach. Overovanie kvality ziskanych informacii sa vo velkej miere zverilo
prislugnym organom (vniitro§tatnym organom alebo Eurépskej centralnej banke).?

Dopad zatazového testu v celej EU sa uvadza z hladiska kapitalu CET]1
(Common Equity Tier 1), ktory je zlozkou kapitalu zakladného (vlastného) kapitalu
- Tier 1. CETI je vlastny kapital najvyssej kvality, pretoze absorbuje straty
okamzite, ked” k nim do6jde. Zédkladnym ukazovatel'om pouZivanym na zhodnotenie
finan¢nej stability bank pri stresovom testovani je kapitdlovy pomer CET1, ktory
meria kapital banky oproti jej aktivam. PretoZe nie vSetky aktiva maji rovnaké
riziko, aktiva nadobudnuté bankou sa vazia na zaklade averového rizika a trhového

rizika, priradenému kazdému aktivu. 2

2 GUINDOS, L. The evolution of stress-testing in Europe, 2019
ZBANK FOR INTERNATIONAL SETTELMENTS. FSI insights on policy
implementation, 2018
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4  Ciel prace, metodika prace a metody skumania

Cielom prace je predstavit stresové testovanie bankového sektora
realizovanym Eurdpskym orgdnom pre bankovnictvo a zhodnotit' posledné
vysledky stresovych testov z roku 2018. Praca ma za ciel' zhodnotit' odolnost
bankového sektora a vybranych bank pdsobiacich na tzemi Slovenskej republiky
proti otrasom na zaklade vysledkov stresového testu v roku 2018 v komparacii so
stresovym testom v roku 2016.

Pri spracovani danej problematiky sme pouzili metdody analyzy, syntézy
a komparacie.

V uvode prace je priblizeny vyznam stresového testovania a dovod zvolenia
témy prace. Praca pokraCuje teoretickou castou, ktora bola zostavena pouzitim
analyzy dat zroznych odbornych publikacii —a elektronickych zdrojov aich
naslednej syntézy. V prvej kapitole je charakterizované stresové testovanie a jeho
historicky vyvoj. Druha kapitola sa venuje samotnému procesu stresového
testovania a jeho jednotlivym fazam. Tretia a taktieZ posledna kapitola teoretickej
Casti prace je sustredend na vykonavané stresové testy v Eurdpskej unii
a inStittciam, ktoré ich koordinuju a zabezpecuj.

Prakticka Cast’ bakalarskej prace pozostava z dvoch kapitol, v ktorych sa
venuje stresovym testom, ktoré sa uskutocnili v roku 2018. Je tu popisany priebeh
testu vroku 2018 ajeho zhodnotenie finanénej stability bankového sektora na
zéklade vysledkov dosiahnutych v testovani. Dalej sa praca zaobera komparaciou
testov s vysledkami v roku 2016 a nasledne hodnoti vysledky testov bank na uzemi
Slovenskej republiky ato Erste Group, Raiffeisen Bank International, Intesa
Sanpaolo, KBC a UniCredit Bank. Data vyuzité v praktickej Casti su ¢erpané najma
z dokumentov zverejnenych Europskym organom pre bankovnictvo a inymi
eurdpskymi institiciami.

V diskusnej Casti st zhrnuté vysledky testovania v roku 2018, jeho prinosy

a limity a nazor autorky na zvolent problematiku.
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5  Vysledky prace

Kapitola sa podrobnejSie venuje stresovému testovaniu, ktoré prebehlo
vroku 2018, jeho priebehu ajeho celkovym vysledkom ako aj vysledkom
jednotlivych bank na tzemi Slovenskej republiky V porovnani s vysledkami

predchadzajiceho stresového testu.

5.1 Stresové testovanie 2018

Stresovy test v celej EU analyzoval, ako sa vyvijali kapitalové pozicie bank
podl'a zakladného a nepriaznivého scendra na zaklade tidajov z konca roka 2017
pocas troch rokov do konca roku 2020.

Cvicenie poskytlo orgdnom dohladu, bankdm a inym ucastnikom trhu
spolo¢ny analyticky rdmec na porovnavanie a hodnotenie odolnosti bank EU voéi
hospodarskym Sokom $pecifickym pre danu krajinu.

Stresovy test zahriial 48 bank, ¢o predstavuje 70% celkovych bankovych
aktiv v Europskej unii. Eurdpsky organ pre bankovnictvo (EBA) mal celkovi
zodpovednost’ za toto cviCenie - vypracoval metodiku, rozhodol o scenaroch a
akychkol'vek jednorazovych upravach a na konci cviCenia zverejnil vysledky
zadtazovych testov.

ECB zaroven v tomto roku uskutoc¢nila test Styroch gréckych bank, nad
ktorymi vykonava priamy dohl'ad. Napriek rovnakej metodike a pristupu ako
V celounijnom zataZzovom teste EBA vSak uplatnila skrateny harmonogram, aby
test uzavrela pred skoncenim tretieho programu finanénej pomoci Europskeho
mechanizmu pre stabilitu pre Grécko.?

Kedze sa cvicenie vykonava na najvyssej urovni konsolidacie, nezahfnaju
sa dcérske spolocnosti materskej banky, ktord uz je vo vzorke. Eurozona sa okrem
toho povazuje za jedinu jurisdikciu, ¢o znamena, Ze relativne malé banky v
niektorych krajinach eurozony nie su zahrnuté, ale stale podliehaju stresovému
testu, ktory vykonava bankovy dohl'ad ECB.

Hlavné zmeny metodiky 2018 oproti predchadzajicim stresovym testom

stvisia s rdmcom uverového rizika, ktory bol uplne pozmeneny s cielom

% EUROPSKA CENTRALNA BANKA. Zatazovy test EBA potvrdil viicsiu odolnost bank

v eurozone voci financnym Sokom, 2018
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implementovat’ IFRS 9. Metodika NII bola taktiez aktualizovana, aby bola v sulade
s IFRS 9. Metodika uplatiiovana na trhové riziko bola aktualizované a banky boli
poziadané, aby uplatnili aplné precenenie na vsetky finan¢né nastroje ocefiované v
realnej hodnote podl'a IFRS 9 na zéklade jedného nepriaznivého scenara.

IFRS 9 je prognosticky model zalozeny na vykazovani ocakavanych
uverovych strat (ECL). Model IFRS 9 je perspektivny a vyzaduje, aby banky
aktualizovali sumu ECL vykazanu k datumu vykazovania nielen vtedy, ked je
zrejmy dokaz o strate, ale aby sa zohladnili vSetky minulé, sucasné a
predpokladané dostupné informacie.

Pre banky, ktoré uplatiiuji IFRS 9 vo financnom roku 2018, boli poc¢iatocné
hodnoty prepocitané na 2017 podl'a IFRS 9. Dopad prehodnotenia, ktoré je
nezavislé od zatazového testu, je uvedeny v suhrnnej sprave, ako aj v Sablonach
transparentnosti. Tento vplyv sa mdze lisit’ od prepocitania vykazaného v uctovnej
zavierke bank (alebo v spravach o prechode podla IFRS 9), pretoze metodika
zatazovych testov obsahuje urcité zjednoduSenia z dovodu konzistentnosti.

Dopad zat'azového testu sa meria ako rozdiel medzi upravenym pomerom
CET1 (Common Equity Tier 1 — Jadrovy kapital) a pomerom v roku 2020 podl'a
nepriaznivého scenara. KedZe implementacia IFRS 9 podlieha prechodnym
opatreniam, poskytuju sa prechodné aj plne zatazené ukazovatele. Zatial' ¢o
posledné uvedené su porovnatelnejsie, prvé poziadavky su relevantnymi
poziadavkami a metrikami pre opatrenia dohl'adu.

Zatazové testy v ramci celej EU v roku 2018 boli zamerané na hodnotenie
vplyvu rizikovych faktorov na solventnost’ bank. Od bank sa vyzadovalo, aby
vykonali zat'azové testy tohto spolo¢ného suboru rizik:

e Uverové riziko vratane sekuritizacii;

e trhové riziko, kreditné riziko protistrany (CCR) a uprava ocenenia
uveru (CVA);

e operacné riziko vratane rizika spravania.

Rizika vyplyvajiice zo Statnych expozicii st kryté tverovym a trhovym
rizikom v zavislosti od ich uctovného zaobchddzania. Okrem vysSie uvedenych
rizik sa od bank pozadovalo, aby premietli aj vplyv scendrov na cisty urokovy
vynos a aby zdoraznili polozky so ziskom a stratou, na ktoré sa nevztahuju iné typy

rizik.
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Zakladny scenar bol stanoveny v sulade s decembrovou progndézou
uverejnenou Eurdpskou centralnou bankou (ECB), ktord predpoklada stabilny rast
realneho HDP vo vécsine krajin EHP v rokoch 2018 az 2020 vo vyske 1,5 - 2,0
percenta.

Nepriaznivy scendr zatazového testu pre cela EU v roku 2018 je zavaznejsi
ako akékol'vek predchadzajice celoeurdpske cvicenie. Scenar predpoklada
odchylku HDP EU od zakladnej trovne v roku 2020 o 8,3%, zvysenie
nezamestnanosti o priblizne 3,3 percentudlneho bodu do roku 2020, pokles inflacie
o 1,9% pod vychodiskovi hodnotu a pokles rezidenénych a komerénych
nehnutel'nosti ceny nehnutelnosti o 27,7% a 27,1% pod vychodiskovou troviiou do
roku 2020.

Najdolezitejsie otrasy nepriaznivého scenara EU by viedli k:

e kumulativny pokles HDP za 3 roky o 2,7%;

e nezamestnanost’ dosiahne v roku 2020 9,7%;

e Kumulativna inflacia za 3 roky dosahuje 1,7%;

e Kumulativny pokles cien nehnutelnosti na byvanie o 19,1% a
komerénych nehnutel'nosti o 20%

Scenar odraza Styri systémové rizikd, ktoré identifikovala Generalna rada
ESRB ako najvyznamnejsie hrozby pre stabilitu finanéného sektora EU v ¢ase, ked’
sa scendr vypracoval. Tie obsahuju:

e nahle a znacné precenovanie rizikovych prémii na svetovych
finan¢nych trhoch;

e nepriazniva spitnd vizba medzi slabou ziskovostou bank a nizkym
nominalnym rastom pri Strukturdlnych vyzvach v bankovom sektore
EU;

e obavy o udrzatelnost’ verejného a sukromného dlhu v dosledku
mozného preceiiovania rizikovych prémii a zvysSenej politickej
fragmentacie; a

e rizikd likvidity v nebankovom finan¢nom sektore s potencidlnymi

presahmi do SirSieho finan¢ného systému.

Pouzity nepriaznivy scenar bol vyrazne negativnej$i nez prognozy

analytikov tykajuce sa nepriaznivého vplyvu Brexitu na ekonomiku eurozony.
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Scenar nezahfiial Ziadnu d’alSiu jednorazovl udalost’ na trovni Brexitu. Projekcie
HDP eurozény v rdmci nepriaznivého scenara vSak boli na kazdy rok horizontu
zatazoveho testu negativnejSie nez nepriaznivy vplyv Brexitu na rast HDP podla
progndz analytikov. Jeden z hlavnych faktorov nepriaznivého scenara suvisel s
politickou neistotou (vratane vyvoja v spojitosti s Brexitom). Scenar zahfnal
predpoklad, Ze tato politicka neistota okrem in¢ho na zaciatku sledovaného obdobia
povedie k naruSeniu dovery vo vyspelych ekonomikéch. Dosledky alternativy
,hedosiahnutia dohody* sice neboli vyslovne zohl'adnené, no potencialne uc¢inky na
hospodarsky rast boli vo vSeobecnosti zahrnuté v nepriaznivom scendri, ktory
pocital so vSeobecnym vyraznym zhorSenim vsetkych hlavnych ekonomickych a
finan¢nych premennych v Spojenom kralovstve. Brexit by vSak mohol mat
zéasadny vplyv na jednotlivé banky.

Kalibracia scenara EBA bola zalozena na hlavnych rizikach financnej
stability, ktoré sa povazovali za relevantné pri zacati stresového testu. Scenar
odrazal pravdepodobnt konfiguraciu udalosti, hoci takéato konstelacia negativnych

Sokov by bola zriedkava.?’
5.2  Vplyv stresového testu na kapitalové pomery

52.1 VplyvnaCET1

48 bank vo vzorke stresového testu v roku 2018 vykazalo k decembru 2017
vazeny priemer kapitalového pomeru CET1 s hodnotou 14,5%, 14,4% vzhl'adom na
prepracované udaje podl'a IFRS 9.

Vplyv prvého zavedenia IFRS 9 na celkovy kapitadl bank CETI1
s prechodnymi upravami je pokles o 10 bazickych bodov a pokles 0 20 bazickych
bodov na plne zatazenom kapitale CET1. Vazeny priemer kapitalového pomeru
CET1 sa ku koncu roka 2017 pohybuje zo 14,5% prechodného a 14,2% plne
zatazené¢ho na 14,4%, resp. 14% vzhl'adom na preformulované udaje k IFRS 9 k
rovnakému datumu.

Dopad zatazového testu na kapitalové ukazovatele bank sa kvantifikuje
pomocou prepocitanych udajov z roku 2017, aby sa oddelil od vplyvu prvej
implementacie IFRS 9.

2T EUROPEAN BANKING AUTHORIY. 2018 EU wide stress test results, 2018
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Vazeny priemer prechodného kapitalového pomeru CET1 pod vplyvom
nepriaznivého scendra poklesol 0 4,1% Vv porovnani s vychodiskovym bodom na
konci roku 2017 avazeny priemer plne zatazeného kapitalového pomeru CET1
poklesol 0 3,9%, ako nam zndzoriuju grafy ¢islo 1 a 3.

Graf ¢islo 2 a graf ¢islo 4 ndm znézoriuja, Ze v ramci nepriaznivého scenara
vykazuji banky celkovy pokles svojho prechodného kapitalu CET1 v roku 2020 o
410 bazickych bodov v porovnani s tidajmi z vychodiskového bodu v prepocte na

395 bazickych bodov na plne zat'aZzenom kapitale.

Graf 1 Vyvoj celkového prechodného kapitalového pomeru CET1 (%)
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a EBA
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Graf 2 Zmena prechodného CET1 kapitalového pomeru od pociato¢ného
bodu v roku 2017 (v bazickych bodoch)
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a EBA

Graf 3 Vyvoj celkového plne zat'azeného kapitalového pomeru CET1 (%)
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a EBA
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Graf 4 Zmena plne zatazeného CET1 kapitadlového pomeru od
pociato¢ného bodu v roku 2017 (v bazickych bodoch)
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a EBA

Obrazok c¢islo 1 ukazuje kapitadlové pomery jednotlivych bank CET1 na
zaciatku a na konci cvicenia. Kapitdlové ukazovatele uvedené na zaciatku nie st
upravené, ale st skuto¢né, aby odrazali regula¢ny kapitalovy pomer bank ku koncu
roka 2017. Obrazok ¢islo 1 ukazuje velky rozdiel medzi kapitalovymi poziciami
bank, a to tak na zaciatku, ako aj na konci. Kapitalové ukazovatele CET1 sa
pohybuji od 11,6% do 41,7% na prechodnom zaklade (10,8% az 41,6% pri plnom
zatazeni) na konci roku 2017 (Gdaje bez Gpravy) a od 7,1% do 34% na prechodnom
zéklade (6.4 % az 34% v plnom rozsahu) na konci roku 2020 podl'a nepriaznivého
scenara. VSetky banky vykazuji minimalnu prechodni turoven kapitalu nad
kapitalovymi poziadavkami v 1. pilieri, pricom ukazovatel' kapitalu CET1 je nad

4,5%, pomer kapitalu Tier 1 nad 6% a celkovy kapital nad 8%.
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Obrazok 1 Kapitdl CET1 v nepriaznivom scenari u bank v abecednom

poradi
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5.2.2 Vplyv na pakovy pomer

Pékovy pomer predstavuje jednoduchy nastroj na posudenie stability banky,
ktory vznikol ako reakcia na vytvaranie nadmerne velkej financnej paky, teda
nadmerny rast suvahovych a podstvahovych poloziek banky. Vypocita sa ako
podiel vlastného kapitdlu banky ku jej celkovym suvahovym a podsuvahovym
aktivam.

Vplyv prvej implementacie IFRS 9 na vaZeny priemer pakového pomeru
bank je prechodne 5 bazickych bodov, pri plnom zatazeni 10 bazickych bodov.
Ako moézeme vidiet' na grafe ¢islo 5, vaZeny priemer ukazovatel'a finan¢nej paky
S prechodnymi upravami sa okrem toho znizuje o 95 bazickych bodov (pri plnom
zatazeni 90 bazickych bodov) z 5,4% v roku 2017 na 4,4% v roku 2020 v ramci

nepriaznivého scendra z 5,1% na 4,2% pri plnom zat'aZeni.

Graf 5 Vyvoj pomeru prechodného agregatneho pakového efektu (%)
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a EBA

5.3 Hlavné faktory dopadu na CET1 kapital

Ked’Ze stresové testy v ramci celej EU v roku 2018 boli zamerané na
hodnotenie vplyvu rizikovych faktorov na solventnost bank, od bank sa

vyzadovalo, aby vykonali zatazové testy tohto spolocného stiboru rizik:
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e vplyv scenarov na Cisty urokovy vynos

e Uverové riziko

trhové riziko,
e operacné riziko
Tato podkapitola sa venuje dopadu jednotlivych rizikovych faktorov na
CET1 kapital, teda do akej mieri prispeli k poklesu CET1 kapitalu po zavedeni

nepriaznivého scendra.

5.3.1 Vplyv ¢istého vynosu z urokov

Metodika Cist¢ého vynosu ztrokov (NII) predpisuje asymetrické
obmedzenia prenosu pre efektivnu urokova sadzbu (EIR) preceniovanych (alebo
nahradenych) nastrojov vratane minimalnej marze Gro¢enych zavidzkov a hornej
hranice pre marzu vynosovych aktiv. Dalsie obmedzenia sa tykaji zaobchadzania s
vkladmi na beznych uctoch, ktoré sa musia okamzite opitovne preceiiovat’ podl'a
spolo¢nej definicie pre vklady s pevnou urokovou sadzbou a pre vklady s
pohyblivou trokovou sadzbou. Nakoniec metodika predpisuje strop uplatnitelny na
EIR ¢istych NPE a limit na celkovy objem NII.

Agregovany NII klesne od roku 2020 o 55 miliard EUR v nepriaznivom
scenari v porovnani s vychodiskovym bodom, ¢o predstavuje pokles o 18% z 306
miliard EUR na 251 miliard EUR ako vidime na obrazku ¢islo 2. Tento pokles je
sposobeny niekolkymi komponentmi. Rastiice urokové sadzby definované v
scenari mozu mat’ pozitivny vplyv na stranu prijmov. EIR v aktivach sa v
nepriaznivom scenari zvysi o 110 bps (zo 75 bps v roku 2017 na 185 bps v roku
2020), zatial’ ¢o EIR na pasivach sa zvySuje o 115 bps (zo 40 bps v roku 2017 na
155 bps v roku 2020). Preto sa rozdiel medzi EIR v aktivach a nakladmi na
financovanie zniZzuje z povodnych 35 bazickych bodov na 30 bazickych bodov na
konci roku 2020.
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Obrazok 2 Vyvoj agregovaného NII (mld. EUR)

® Zikladny scenir = Nepriaznivy scendr
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Zdroj: EBA

5.3.2 Vplyv iverového rizika

Uverové straty pocas troch rokov vykonavania nepriaznivého scenara st
358 miliard EUR, z ¢oho 354 miliard EUR pochadza z finan¢nych aktiv v
amortizovanej cene, ¢o sposobilo pokles kapitalového pomeru CET1 o 425
bazickych bodov. Na obrazku ¢islo 3 vidime, Ze straty maji najvacsi vplyv v prvom
roku scenara, a to vd’aka dokonalému metodologickému predpokladu predvidania a
celozivotnému pristupu v 2. a 3. etape vykazovania ofakévanych uverovych strat.

Dopad na tverové straty vsak odraza aj zavaznost’ scenara v danej krajine.
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Obrazok 3 Vyvoj absoltatnych uverovych strat (mld. EUR)
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5.3.3 Vplyv trhového rizika

Metodika trhového rizika sa uplatiuje na vSetky zlozky cistého zisku
z obchodovania (NTI), uverového rizika protistrany (CCR), zaistovacie uctovné
pozicie, ostatné komplexné zisky (OCI), neobchodné finan¢né aktiva povinne
vykazované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat a financné aktiva a pasivam
uréené v redlnej hodnote. Su zdoraziované okamzitymi Sokmi uvedenymi v scenari
trhového rizika, ktoré vedu k stratam v roku 2018, po ktorych nasleduju dva roky
zniZzeného prijmu z obchodovania. V porovnani s rokom 2016 metodika obsahuje
dva d’alSie prvky: Sok v oblasti likvidity a modelu neistoty pri nastrojoch L2 a L3 a
projekcie klientskych vynosov, ktoré st modelované bankami, ale podliehaju
hornej hranici, ako je opisané v metodickej poznamke. Dopad na kapitalové
ukazovatele pochadzajici z metodiky trhového rizika v prvom roku nepriaznivého
scenara je pokles o 94 mld. EUR (110 bazickych bodov), z ¢oho pokles o 63 mld.
EUR (75 bazickych bodov) je vykazanych v ziskoch a stratach. Hlavnymi hnacimi
silami vplyvu na trhové riziko v roku 2018 st ostatné suhrnné prijmy (33%
celkového vplyvu na trhové riziko), ktoré zahfnaju niektoré straty pochadzajuce z
uplatnovania pristupu uplného precenenia na expozicie voci Staitnym dlhopisom;
NTI (36% z celkového vplyvu na trhové riziko); a CCR (20% z celkového vplyvu
na trhové riziko), zatial' o pozicie zaistovacieho Uctovnictva maji zanedbatelny
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vplyv. Rozptyl celkového dopadu vyplyvajuceho z trhového rizika je dost’ vyrazny
a pohybuje sa od -35 do -190 bazickych bodov.
Obrazok 4 Vyvoj vplyvu trhového rizika na zisky a straty (mld. EUR)
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Pri pohl'ade na vyvoj dopadu v oblasti prijmov a vydavkov na obrazku ¢islo
4 su straty v prvom roku Cciastone kompenzované kladnym prijmom v
nasledujucich rokoch, ¢o ma za nasledok ¢istti kumulativnu stratu -14 mld. EUR ku
koncu roka 2020. Vplyv vSak zostdva v porovnani s zvySenie kapitalu, ktoré by sa

dosiahlo udrzanim pociatocnej hodnoty konStantnou pocas 3 rokov (129 milidrd
EUR, 155 bps).

5.3.4 Vplyv opera¢ného rizika

Na tucely prognozovania strat z operacnych rizik sa v rdmci metodiky
zatazovych testov na trovni EU v roku 2018 vyzadovalo, aby banky pouzivali
svoje interné modely. Projekcie vSak podliehali dolnej hranici na zaklade ich
sktisenosti so stratami. Rovnako ako v pripade zatazového testu pre cela EU v roku
2016 boli stanovené dalSie poziadavky tykajuce sa vedenia a vykazovania v
pripade udalosti s vyznamnym rizikom spravania, ktoré¢ st urcené predovsetkym
interakciou medzi organmi dohladu a bankami a ktoré zahfiiaji napriklad

nespravny predaj, manipulaciu s trhom a pranie Spinavych penazi. Okrem toho sa v
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cviceni podrobili dolnej hranici aj materialne straty rizika spravania, ktoré by
organy dohl'adu mali pouzivat’ pocas procesu zabezpecovania kvality.

Sthrnné kumulativne straty operacného rizika v nepriaznivom scenari st 82
miliard EUR s negativnym dopadom na kapitdl 100 bazickych bodov. Straty v
dosledku rizika predstavuji 54 mld. EUR s negativnym dopadom na kapital 65
bazickych bodov. Zostavajuca suma sa skladd z projektovanych strat
klasifikovanych ako ostatné straty z operacného rizika. Celkovo 17 bank odhadlo
negativny vplyv rizika spravania nad 1 mld. EUR.

Na obrazku ¢islo 5 vidime, ze banky predpokladali najvicsie objemy strat v
roku 2018, ked’ sa straty z operacného rizika zvysili o 75% z 18 miliard EUR v
roku 2017 na 32 miliard EUR v roku 2018 v nepriaznivom scendri. Rizikové straty
sa zvySuju priblizne o 80%, z 13 miliard EUR v roku 2017 na 23 miliard EUR v
roku 2018.

Obrazok 5 Straty z opera¢ného rizika (mld. EUR)

® Zikladny scenar Nepriaznivy scendr
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5.3.5 Celkova hodnota vystavenia riziku

Podl'a nepriaznivého scenara sa celkova hodnota vystavenia riziku (REA)
ku koncu roku 2020 zvy$i o 12% v porovnani s vychodiskovym bodom, ¢o ma
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vplyv na kapitalovy pomer CET1 pokles o 160 bazickych bodov. Na obrazku ¢islo
6 vidime, ze tento ndarast je spdsobeny najmé zvySenim REA pre uverové riziko, a
najma pristup zalozeny na internych ratingoch REA. REA pre Standardizovany
pristup (STA) pristup zostdva v ¢asovom horizonte cvienia zhruba konS$tantny.
Zvysok zvysenia sa vysvetluje zvySenim REA pre sekuritizacné pozicie, trhové
riziko a operacné riziko. Predpisany metodicky Sok pre sekuritizaciu REA vedie k
pociatocnej hodnote viac ako zdvojnasobeniu, aj ked s malym absolutnym
dopadom.

Obrazok 6 Vyvoj hodnoty vystavenia sa riziku podla typu rizika v

nepriaznivom scenari (aktualna hodnota 2017 = 100)
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5.4 Porovnanie vysledkov stresového testu v roku 2018
s vysledkami stresového testu v roku 2016

Je tazké a do istej miery nepresné porovnavat’ cvicenia v priebehu cCasu,
kedze sa meni vzorka bank, ukazovatele pociatocného kapitalu, scenare a
metodologické aspekty.

Napriek tomu, ze nepriaznivy scenar bol oproti zdtazovému testu z roku

2016 naroc¢nejsi, priemerny kapitalovy koeficient CET1 bol na konci trojro¢ného
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obdobia nepriaznivého scenara vyssi (10,10 %) ako pred dvoma rokmi (9,2 %).
Potvrdzuje sa tak zvySena odolnost’ testovanych bank voci makroekonomickym
Sokom. V jednotlivych bankéach vSak test zaroven odhalil urcité nedostatky,
ktorymi sa buda organy dohl'adu d’alej zaoberat’.

Priemerny ubytok kapitdlu v nepriaznivom scenari predstavoval 4,1
percentualneho bodu, pricom v roku 2016 to bolo 3,4 percentudlneho bodu, ¢o
moézeme vidiet' na grafe Cislo 6. Scenar, ktory zostavil Eurdpsky vybor pre
systémové rizikd (European Systemic Risk Board — ESRB) v spolupraci s ECB a
EBA, sa vztahoval na obdobie troch rokov. Zameriaval sa na precefiovanie
globélnych rizikovych prémii, nepriaznivé spidtné vizby medzi slabym rastom a
nizkou ziskovost'ou bank a obavami spojenymi s udrzatelnost'ou dlhu stkromného

a verejného sektora.

Graf 6 Vplyv stresovych testov v rokoch 2016 a 2018 na kapital CET1 (%)
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a EBA

Vyssi  ubytok kapitalu nie je len odrazom negativnejSieho
makroekonomického scenara, ale aj zavedenia medzinarodného Standardu
finanéného vykaznictva IFRS 9. Tento novy Standard vyzaduje skorSiu tvorbu
opravnych poloziek na krytie ofakdvanych strat zo znehodnocovania uverov v
ramci tverového cyklu, prinajmenSom zo strany bank, ktoré nevyuzili prechodné

obdobie. Vplyv scendra bol vyraznejsi aj v désledku zmien metodiky zatazového
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testu. Pozitivom vSak je, ze vdaka zniZeniu objemu problémovych tiverov banky
profitovali zo zlepSenia kvality aktiv.

Medzi hlavné faktory, ktoré ovplyvnili kapitdlovy pomer CET1 patria straty
z uverového rizika, straty z opera¢ného rizika a straty z trhového rizika. Graf ¢islo 7
a graf ¢islo 8 nam znazornuju, aky pokles kapitalu sposobili jednotlivé faktory.
Pocas oboch stresovych testov mali najvacsi vplyv na pokles kapitalu CET]1 straty z
uverovych rizik.

Graf 7 Vplyv jednotlivych rizik na kapital CET1 (mld €)
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a EBA

Straty z opera¢ného rizika sposobili pokles kapitalu CET1 v roku 2016
pokles 0110 bazickych bodov, pricom vroku 2018 bol pokles spdsobeny
operaénym rizikom niz§i. Banky v oboch rokoch pouzivali vlastné modely na
uréenie strat z operacného rizika. Vplyv trhového rizika bol vyssi v roku 2018 ¢o
mohlo byt spospbenétym, ze v porovnani s rokom 2016 metodika obsahovala dva
dalsie prvky: sok v oblasti likvidity a modelu neistoty a projekcie klientskych

vynosov, ktoré si modelované bankami.

39



Graf 8 Vplyv jednotlivych rizik na kapital CET1 (bazickych bodov)
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Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a EBA

5.4.1 Stresové testy bank v Slovenskej republike

Stresové testovanie sa vykonavalo na najvyssej urovni konsolidacie, teda

slovenské banky priamo zapojené neboli. Za materské spolocnosti slovenskych

bank boli v rdmci testovania zapojené Erste Group, Raiffeisen Bank International,

Intesa Sanpaolo, KBC a UniCredit Bank. Vsetky z uvedenych bank boli testované
v roku 2016 aj v roku 2018.

Dcérske spoloc¢nosti tychto bank posobiace na Slovensku su:

Erste Group — Slovenska sporitelta

Raiffeisen Bank International — Raiffeisen banka
Intesa Sanpaolo — VUB banka

KBC - CSOB

UniCredit Bank — UniCredit banka

Ako vidime v tabul’ke ¢islo 1, najlepSie z uvedenych bank dopadla KBC

Group NV, teda materska spolo¢nost’ banky CSOB na Slovensku, ktord nielen

vykazala najvyssiu hodnotu CET1 13,60% po aplikovani nepriaznivého scenara, ale

taktiez vykazala najmensSiu zmenu od pociato¢ného bodu v roku 2017 ato o 254

bazickych bodov.
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Tabul’ka 1 Vplyv scenarov z roku 2018 na CET1 vybranych bank

Pociatocny Podiatotny | Zakladny Nepriaznivy | Zmena Zmena
Banka bod 2017 | P0d 2017 | scendr | 2020 | 2020 | 2920
upraveny 2020 upraveny
Raiffeisen
Bank 12.89% |  12550% | 13.61% 0.73% | S| 282 bps
International bps
AG
Erste Group 0 0 0 0 -481 |
Bl AG 13.37% |  13.43% | 13.31% 8.56% bps | ~486.bps
KBC Group 16.46% 16.14% | 18.56% 13.60% | 298| 54 bps
NV bps
Intesa 287
Sanpaolo 13.27% 13.24% 13.04% 10.40% b -284 bps
S.p.A. ps
UniCredit 13.73% | 12.80% | 13.76% 0.34% | 4381 346 ps
S.p.A. bps

Zdroj: Vlastné spracovanie podl'a EBA

Aby sme lepsie vedeli porovnat' vysledky zroku 2018 s vysledkami
z predchadzajticeho testovania v roku 2016, pouZijeme vstupné hodnoty kapitalu
CET1, ktoré neboli upravené implementaciou IFRS 9, kedze tento model nebol
v predchadzajucich cvi¢eniach uplatiovany.

Udaje vtabulke ¢islo 2 nam ukazuji, Ze kazda zuvedenych bank
vstupovala do stresového testu v roku 2018 s vyssim koeficientom kapitalu CET1
nez mali pri testovani v roku 2016, to znamen4, ze banky posilnili svoju kapitalova
poziciu. Priemerné kapitadlové rezervy bank su vysSie, hoci bol ubytok kapitalu v
naro¢nejSom nepriaznivom scendri vyraznejs$i nez v zatazovom teste z roku 2016.
Napriek vyssej zdvaznosti nepriaznivého scendra pouZzitého v roku 2018, preukazali
banky Raiffeisen Bank International AG a KBC Group NV vyssiu odolnost, ked’ze
pokles kapitalu CET1 bol nizsi nez v roku 2016. Erste Group, Intesa Sanpaolo, a
UniCredit Bank zaznamenali vyss$i Ubytok kapitalu nez pri predchadzajucom
testovani. Vys§i ubytok kapitdlu nie je len odrazom negativnejSieho

makroekonomického scendra, ale aj zavedenia medzinarodného Standardu
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finan¢ného vykaznictva IFRS 9, ktory vyzaduje skorSiu tvorbu opravnych poloziek

na krytie oakavanych strat zo znehodnocovania uverov v ramci tverového cyklu,

prinajmensom zo strany bank, ktoré nevyuzili prechodné obdobie.

Tabul’ka 2 Vplyv nepriaznivého scenara na CET1 v rokoch 2016 a 2018 na

vybrané banky
Banka Pocdiatocny | Nepriaznivy | Zmena | Pociato¢ny | Nepriaznivy | Zmena
bod 2015 | scenar 2018 | 2018 bod 2017 | scenar 2020 | 2020
Raiffeisen
Bank 10.47% 6.14% | 432 12.89% 90.730% | S
International bps bps
AG
Erste Group 0 0 -416 0 0 -481
Bank AG 12.35% 8.19% bps 13.37% 8.56% bps
KBC Group 15.17% 11.27% | 3391 16.46% 13600% | 26
NV bps bps
Intesa
Sanpaolo 12.89% 1024% | 274 1327% 10.40% | 287
bps bps
S.p.A.
UniCredit 10.59% 712% | 4| 1373% 0.34% | 438
S.p.A. bps bps
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6 Diskusia

Celkovy zaver EBA z roku 2016 bol, Ze bankovy systétm EU je odolny.
EBA vo svojej sprave z roku 2018 neurobil to isté vyhlasenie, ale niekolko
prislusnych organov tvrdilo, ze vysledky preukdzali odolnost’ bank, na ktorymi
vykonavali dohl'ad. Europska centralna banka vo svojej tlacovej sprave zhodnotila
stresovy test 2018 pozitivne a tvrdi Ze bankovy sektor ako aj jednotlivé banky su
odolnejsie vo¢i makroekonomickym Sokom nez pred dvoma rokmi.

Na zaklade udajov z roku 2018, ktoré mal EBA k dispozicii st priemerné
kapitalové rezervy bank vyssie, hoci bol ubytok kapitdlu v nepriaznivom scendri
vyraznej$i nez v zatazovom teste z roku 2016. Ziadna banka by neporusila
minimalne kapitalové poziadavky (pilier 1 a pilier 2 na baze CET 1). Rovnako ako
v predchadzajucich rokoch plati, ze ucelom zatazového testu nie je urcit’, ktoré
banky v teste uspeli a ktoré nie. Vysledky testu pomahaju orgdnu dohladu uréit
vysku kapitdlu druhého piliera v ramci kazdoro€ného procesu preskimania a
hodnotenia organmi dohl'adu (Supervisory Review and Evaluation Process —
SREP).

Pred a po zverejneni vysledkov sa medzi r6znymi odbornikmi viedlo vel'a
diskusii, ¢i stresové scenare boli dostatocne zavazné alebo prili§ prisne.

Sam Theodore, veduci timu pre financné institicie v Scope Ratings,
spochybiiuje relevantnost’ stresovych testov a tvrdi, ze vysledky su ovplyvnené ich
koordinatormi aj na ziklade zvolenej vzorky bank.?® Je pravdou, ze podet
zucastnenych bank sa od prvého kola stresovych testov znizil. V roku 2011 bolo do
testu zahrnutych 90 bank v 21 krajinach, kym v roku 2018 to bolo uz len 48 bank.
Do konecnej vzorky neboli zahrnuté vsetky banky presahujiuce prahovi hodnotu 30
mld. EUR: postupovalo sa od najvicsich bank az do dosiahnutia podielu priblizne
70 % bank v eurozone z hladiska celkovych konsolidovanych aktiv a rovnako
priblizne 70 % bank mimo eurozény. To znamend, Ze skuto¢na prahova hodnota
pre banky v eurozéne bola 100 mld. EUR, ¢o viedlo k vyluc¢eniu niektorych krajin
so slabSimi bankovymi systémami. Rada organov dohladu napokon zo vzorky

vylucila sedem bank s aktivami v hodnote viac ako 30 mld. EUR, ktor¢ bud’

2BEE, P. EBA stress test are past their sell by date. Euromoney, 2018
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prechadzali restrukturalizaciou alebo fuziou s inou bankou, alebo sa suma ich
konsolidovanych aktiv do ¢asu potvrdenia vzorky znizila pod minimalnu stanovent
uroven. Banky, ktoré prechadzaju reStrukturalizaciou, a tie, ktoré prijali Statnu
pomoc, vSak patria medzi najzranitelnejSie. A napokon, medzi vylucenymi
bankami sa ocitli aj banky, v ktorych sa napokon prejavili kapitalové medzery.

Eurdpsky dvor auditorov (ECA) taktiez spochybnil hodnotu stresového testu
EU v bankach. Podl'a jeho nazoru by sa stresovy test mal byt’ prisnejsi a mal by sa
uplatiovat’ konzistentnejsie. Podl'a spravy ECA bol scenar simulovany Eurépskym
organom pre bankovnictvo, ktory je najvyssim regulacnym orgdnom v oblasti
bankovnictva v EU, miernejii ako finanéna kriza v roku 2008 a jeho intenzita sa
tiez vyrazne liSila v zavislosti od krajiny. ,,Eurdpske banky by mali byt’ testované
proti zavaznej$im finanénym otrasom,* uviedol vo vyhlaseni Neven Mates, ktory je
zodpovedny za spravu. EBA podla spravy povedal auditorom, ze zvazi ich
odporucania, v ramci prebichajicej diskusie o moznych dlhodobych zmenach
zatazového testu pre cela EU.2°

Napriek vSetkym existujucim problémom so zdtaZzovymi testami nemdzeme
popriet’ ich prinos. Organy dohladu ich pouzivaju, aby prinutili urcité banky, k
dodrziavaniu prisnejSich kapitdlovych poziadaviek. A je tiez pravda, ze v
poslednych rokoch eurdpske banky po takychto stresovych testoch zlepSili svoj
pomer kapitalu ku kapitalu.

V buducnosti by EBA mohol zlepsit’ proces stresového testovania pridanim
zatazového testu zhora nadol zaloZzeného na rovnakom spolo¢nom scendri
poskytnutom bankam a uverejiiovat’ suhrnné vysledky, ako aj rozptyl vysledkov,
ktoré by sluzili ako referencny bod pre zabezpecenie kvality. Model zhora nadol by
bol flexibilnejsi: umoznil by sa testovanie statickych aj dynamickych pristupov a
posudenie vplyvu alternativnych Sokov. Vzhl'adom na porovnavaciu tlohu modelu
zhora nadol by sa poziadavky na udaje, aj ked’ st intenzivne, mohli obmedzit’ na to,
¢o uz dostavame na ucely podévania sprav orgdnom dohladu. To by malo d’alSiu
vyhodu v tom, ze by bankdm nevznikli ziadne d’alSie néklady ani ndklady na
vykazovanie, odhady by sa v pripade potreby mohli Stvrtrocne aktualizovat’ a

vzorka bank by mohla byt SirSia.

2 LAPPIN, J. EU auditors say 2018 bank stress test not stressful enough. Expert Investor,
2019
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Zaver

Od financnej krizy sa stresové testy stali dolezitym nastrojom organov
bankového dohladu. Su vsak tiez komplexnym nastrojom. Zakladné metddy
stresovych testov su zlozité a ich riadenie, politika a komunikacia su tiez zlozité.
Ciel'om stresového testu v celej EU je poskytnit’ organom dohl'adu, bankdm a inym
ucastnikom trhu spolo¢ny analyticky ramec na désledné porovnavanie a hodnotenie
odolnosti bank EU a bankového systému EU vo¢i otrasom a napadnutie kapitalovej
pozicie EU. banky. Od béank, ktoré sa podrobuji stresovym testom, sa vyzaduje,
aby zverejnili svoje vysledky. Tieto vysledky sa potom zverejiiuji, aby ukazali, ako
by banka zvladla zdvaznu hospodarsku krizu alebo finan¢nu katastrofu.

Jednym z cielov prace bolo predstavit' stresové testovanie bankového
sektora realizovanym Eurdpskym organom pre bankovnictvo. Praca v prvej Casti
charakterizuje stresové testovanie a jeho historicky vyvoj a taktiez detailnejSie
popisuje proces stresového testovania a jeho jednotlivé fazy. Hlavné zameranie
prace je vSak na testy vykonavané Eurdpskym orgdnom pre bankovnictvo.

Hlavnym cielom prace bolo zhodnotit’ vysledky stresového testu
uskuto¢neného Europskym organom pre bankovnictvo v roku 2018 so zameranim
na cely bankovy sektor ako aj na banky, ktorych dcérske spolo¢nosti posobia na
uzemi Slovenskej republiky. Stresové testy sme hodnotili pomocou analyzy
vysledkov aich néslednej komparacie s vysledkami predchadzajucich testov. Na
zéklade vysledkov by sme mohli indikovat’, Ze bankovy sektor ako aj jednotlivé
banky s odolnejSie nez v pred dvoma rokmi. Otazkou vSak ostava, €i je stresové
testovanie dostatone prepracované na posudenie realnej financnej stability
bankového sektora, ked’Ze nezahfia vSetky banky a nepriaznivé scenare pouzité pri

testovani nemaji vZdy dostatocne nepriaznivé podmienky.
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