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Vyvoj vysky Statnej prémie na stavebné sporenie

Ako sme v predchadzajicej Casti spominali, ¢o sa tyka stavebného sporenia,
najsilnejs$i faktor, ktory ovplyviiuje klientov stavebného sporenia, je Statna prémia.
Statna prémia na stavebné sporenie sa od roka 2014 okresala. To znamen4, e pokial
chceme ziskat maximalnu S$tatnu prémiu, budeme musiet’ sporit’ viac. Jej vysku
kazdoro¢ne urCuje zakon o Statnom rozpocte. Zatial, ¢o vyska vroku 2013 bola
maximalne 11,5 % z ro¢ného vkladu, rezort financii znizil vySku $tatnej prémie v roku
2014 na 8,5 % zro¢ného vkladu. Maximalna mozna odmena vSak zostava stale
v rovnakej vyske, teda 66,39 €. Pre sporitel'ov to znamend, ze ak budu chciet’ ziskat’
maximalnu vysku Statnej prémie, v danom roku je potrebné si na ucet stavebného
sporenia vlozit'® financné prostriedky vo vySke minimalne 780,96 €, zatial, Co
v minulom roku sta¢ilo len 577,30 €. Vplyv na §tatny rozpocet to bude mat’ az v roku
2015, kedy budi vyplatené klientom 3tatne prémie za rok 2014.2

Vykyvy trhu, ako aj hospodarska kriza nezasahuje do stavebného sporenia,
ked'Ze sa stavebné sporenie skoro vobec nerefinancuje na finanénom trhu. Preto 'udia
volia tato alternativu. Ich peniaze su zhodnocované, nepodliehaju vonkaj$im vplyvom

a pri dostatocnom nasporenti, ich §tat za to odmeni.

Hodnota $tatnej prémie na stavebnom sporeni na Slovensku sa neustdle meni.
Neustale ma klesajicu tendenciu. Napriek postupnému zniZovaniu percentudlnej vysky

Statnej prémie zo 40% na sucasnych 8,5% sa od roku 2005 zastabilizoval pocet

!Prispevok vznikol v rAmci rieSeného projektu ,, Teoretické a praktické otazky ohodnocovania bank
a finanénych institicii v podmienkach Slovenska“. Evidenéné ¢islo projektu: 1/0648/12
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uzavretych zmluv stavebného sporenia. No najnovsie sa meni aj vklad potrebny na jej
ziskanie, tiez finan¢na situacia obyvatel'stva, o sa odzrkadluje aj vo zvySujacich
mzdach.

Na grafe ¢. 2 moZeme vidiet’ ako sa menila Statna prémia na stavebnom sporeni
od jej zavedenia na priemernej mzde avyvoj ukazovatelov, ako maximalna vySka
ro¢ného vkladu aroény vklad pre maximalnu vysku Statnej prémie Vv slovenskom
hospodarstve. Z grafu vyplyva, ze v zaciatkoch, kedy bolo zavedené stavebné sporenie
na Slovensku, bol tento produkt zaujimavy, av§ak nemohli si ho dovolit’ vSetci, nakol’ko
priemerna mzda nedosahovala dostatocnu vysku pre kipu tohto produktu. Na grafe tiez
moézeme vidiet, ako rast priemerného prijmu a pokles Statnej prémie vytvaraju krivku
s prudkym klesanim, zatial' co rocny vklad pre maximalnu vysku S$tatnej prémie ma

kolisavy trend.?

Graf ¢. 2 Vyvoj Statnej prémie na stavebnom sporeni a ukazovatel'ov v slovenskom

hospodarstve v rokoch 1993 — 2014
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Zdroj: spracované podla <http://finweb.hnonline.sk/statna-premia-362198>,
<http://portal.statistics.sk/showdoc.do?docid=187>
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Vyvoj hypotekarnych tverov a zmeny v mnozstve poskytnutych uverov

Pri hypotekarnych uveroch je uz viac veli¢in , ktoré ovplyviiuju ich vyvoj.
Medzi ne mozZeme zaradit’ vyvoj priemernej nominalnej mzdy, vyvoj urokovych
sadzieb, ceny nehnutelnosti, inflaciu a mnoho inych. No pocet poskytnutych tiverov sa
za posledné roky neustale zvysuje. Aj ked’ mnozstvo poskytovanych uverov je
ovplyvnené viacerymi faktormi, ktoré po prepuknuti krizy zasiahli do mnozstva uverov.
Bankovy sektor na Slovensku, vd’aka obozretnej politike komerénych bank, nebol
vyznamne zasiahnuty prvou vinou finané¢nej krizy, ktora v roku 2008 prerastla do krizy
hospodarskej. Recesia je vo vSeobecnosti spajanad s poklesom ekonomickej vykonnosti
a aktivity, rastom nezamestnanosti, zastavenim investi¢nej c¢innosti, zvySovanim
platobnej neschopnosti ekonomickych subjektov.

Oslabenie dopytu a nezaujem subjektov o Gvery a suasne neschopnost’ splacat’
zavizky, bolo spdsobené zhorSenou situdciou v podnikatel'skom sektore, rastom miery
nezamestnanosti a spomal’ovanim rastu priemernych miezd. Komeréné banky reagovali
na vzniknuté okolnosti sprisnovanim tiverovych standardov.

Vyvoj celkového objemu poskytnutych uverov mal zvéacsa rastici charakter. Tento rast
vyvrcholil v decembri 2008. Najvacsi prepad zaznamenal tverovy trh uz po troch
mesiacoch. Pri¢inou rastucej tendencie objemu poskytnutych uverov do decembra 2008
bol vysoky ekonomicky rast Slovenska, rastiica kupyschopnost’ obyvatel'stva, atd’. Za
hlavné dovody nésledného ochladzovania a stagnacie iverovej aktivity mozno pokladat’
pokles dopytu podnikatel'skych subjektov a domacnosti po tiveroch, sprisnenie kritérii
na poskytnutie Uverovych produktov a stabilitu miezd domadacnosti. S postupnym
prehlbovanim nepriaznivého ekonomického vyvoja, bankovy sektor zaznamenal rastice

iverové riziko a s nim spojeny narast objemu zlyhanych tverov.”

Makroekonomické faktory, ovplyviiujice mnoZstvo poskytnutych tverov
Vyvoj objemu uverov ovplyviiuji viaceré faktory. Pomerne bezne sa tieto

faktory €lenia na tie, ktoré ovplyvituju dopyt po tiveroch zo strany domdcnosti, ¢i firiem

* Portal NBS: Statistické tidaje. [online]. [cit. 2014. 01.11]. Dostupné na internete:
<http://www.nbs.sk/sk/statisticke-udaje/menova-a-bankova-statistika/zdrojovestatisticke-udaje-
penaznych-financnych-institucii/uvery>
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a tie, ktoré ovplyviiuji ponuku uverov zo strany bank. Medzi dopytové faktory mozno
zaradit’ napriklad ekonomicku aktivitu, ceny byvania, ¢i inflaciu.

Ekonomické aktivita je najCastejSie vyjadrena hrubym domacim produktom
(HDP). V praxi sa oCakava, ze ekonomicky rast by mal mat pozitivny vplyv na
finan¢n1 situaciu, ¢o znamena, ze aj prijmy a zisky firiem a domacnosti.

Dalsim faktorom, ktory ovplyviiuje objem tverov je inflacia. Nérast inflacie by
mal viest’ k znizeniu readlnych ndkladov na uvery ateda zo strany domadcnosti viest
k zvySenému dopytu.

Tiez vysSie ceny byvania si vyzaduju viac finan¢nych prostriedkov na kipu
nehnutel'nosti, ¢o sa odzrkadluje na vySSom dopyte po uveroch. Rastice ceny
nehnutel'nosti podporujii o¢akavania o pokracujucom raste tychto cien. Tieto o¢akavania
zvy$uju dopyt po nehnutelnostiach aj z toho dévodu, ze domacnosti sa obavaju, Ze

V budutcnosti si uz nebudi moct’ dovolit’ kiipu nehnutelnosti.

Na Slovensku sa negativny globalny vyvoj prejavil v roku 2009.V nasledujice;
Casti sa budeme venovat odhadu vyvoja objemu uverov na byvanie, konkrétne
hypotekarnym uverom na Slovensku, pomocou vybranych makroekonomickych
ukazovatel'ov. Kym v roku 2008 domace hospodarstvo rastlo tempom 6,2 %, v roku
2009 bol zaznamenany vyrazny prepad na Urovni 4,7 %. Negativny vyvoj sa s ur¢itym
oneskorenim zacal prejavovat’ na odvetviach hospodarstva zameranych na doméacu
spotrebu, najmd v pripade trhu nehnutelnosti, stavebnictva a vybranych sluzieb.
Ekonomicky prepad sa pomerne rychlo prejavil aj na raste nezamestnanosti, ktory patril
medzi najvysSie v eurozone. Spravanie bank vroku 2009 moéZeme oznacit' ako
konzervativne. Prejavilo sa to najmé na aktivnych operaciach. V oblasti uverovania sa
banky sustredili najmd na 0very s vys$Sou pravdepodobnostou ndvratnosti, pricom
V porovnani s predkrizovym vyvojom sa zmenil pohl'ad bank na samotni navratnost’
uveru.’

V tejto Casti sa budeme venovat’ odhadu objemu tiverov na byvanie, konkrétne
hypotekarnych uverov, poskytnutym domécnostiam na Slovensku pomocou vybranych

makroekonomickych ukazovatelov.

>portal STATISTICKY URAD: Jadrovd a Cistd inflacia v roku 2013. [online]. [cit. 2014, 01.11].
Dostupné na internete: <http://portal.statistics.sk/showdoc.do?docid=60775>
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Na zaklade dostupnej literatiry, ako aj ekonomickej teodrie, sme zvolili nasledujice
makroekonomické pramene:

¢ Inflacia merand ako index spotrebitel'skych cien (CPI)

e Miera nezamestnanosti

e Hypotekarne tivery v mil. €

Déta sme prevazne Gerpali z databazy Narodnej banky Slovenska a Statistického

uradu SR. Kvoli restrukturalizéacii bankového sektora, problémom so zlyhanymi tvermi
ako aj kvoli dostupnosti dat sme pracovali s datami od roku 2006. Udaje spred roka
2009, uvadzané v slovenskych korunach, boli prepocitané na eurd konverznym kurzom
1€ =30,126 SKK,
Cielom tejto Casti bolo zistit' vplyv jednotlivych makroekonomickych faktorov na

zmeny vV mnozstve poskytovanych uverov pred a pocas krizy.

Graf ¢. 3 Vyvoj hypotekarnych tverov a makroekonomické faktory ovplyviiujiice
tento vyvoj v predkrizovom a pokrizovom obdobi
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Zdroj: viastné spracovanie podla NBS a SU SR

Ako prvé je potrebné poznamenat’, Ze hypotekarne tvery mali stale rasticu

tendenciu, ¢o mdézeme vidiet’ aj na grafe. AvSak vyvoj zamestnanosti mal opacny vyvoj
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na Slovensku, ked’ miera nezamestnanosti podl'a vyberového zistovania pracovnych sil
vzrastla v priebehu roka 2009 z 9,7 % na 13,6 % a nad’alej rastla.®
V tejto suvislosti poukazeme na korelaciu vyvoja objemu hypotekarnych uverov
arasticou mierou nezamestnanosti, ¢o spdsobilo domacnostiam komplikacie
Spociatku bola korelacia tychto dvoch ukazovatel'ov negativna, ¢ize ¢im menSia
bola nezamestnanost’, hypotekarne uvery od bank rastli vysokym tempom. Domacnosti
sa mohli viac zadlzovat' kvoli pomerne stabilnému trhu prace. Avsak po vypuknuti
krizy miera nezamestnanosti prudko vzrastla ajej rast, aj ked s mensimi vykyvmi
pokracuje dodnes. Objem hypotekarnych uverov rastol nad’alej, aj ked’ pomal$im tepom

a korelécia tychto dvoch ukazovatel'ov je pozitivna.

Pokradovanie.

®portal NBS : Vybrané makroekonomické ukazovatele. [online]. [cit. 2014. 01.11]. Dostupné na
internete:<ttp://www.nbs.sk/_img/Documents/_Statistika/\VVybrMakroUkaz/ZaklMakroUkaz/protected/uk
azovatele_092014.pdf>
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