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ziskali vedomosti a zru¢nosti aktivnym sposobom na
zéaklade vlastnej ¢innosti. Vysokoskolska ucebnica ob-
sahuje mnohé podnety, ktoré pomé6zu budicemu udite-

Tovi, ale aj ucitel'ovi v praxi najst’ d’alSie originalne pos-
tupy, umoziujice ziakom aktivne si osvojovat nové
poznatky.
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Cielom tejto publikacie je poskytnut' Studentom
i odbornej verejnosti vedomosti z oblasti dochodkového
poistenia zakladajuce sa na aktuarskej matematike. Roz-
ne matematické modely sa tu vyuzivaju na aktuarske vy-
pocty pouzivané v uvedenej oblasti. Ako je zname, od
roku 2004 existuje okrem priebezného systému aj tzv.
kapitaliza¢ny, pricom sa zvysila tloha zamestnaneckého
a osobného poistenia na Gkor poistenia poskytovaného
Statom. Novy systém je postaveny na troch pilieroch.
Prvy — povinny predstavuje zékladné dochodkové pois-
tenie a upravuje ho zakon o socidlnom poisteni. Druhy
pilier déchodkového zabezpecenia upravuje zakon o sta-
robnom dochodkovom sporeni. Treti pilier predstavuje
doplnkové déchodkové sporenie.

Monografia je rozdelena po formalnej stranke na 3
kapitoly. Prva kapitola sa vo svojich troch podkapito-
lach venuje dochodkovému poisteniu z roznych hla-
disk. V kapitole 1.1 Zdkladné pojmy déchodkového
systému su rozobrané rézne systémy financovania, od
priebezného systému (znameho pod nazvom pay-as-
you-go) po fondovy systém. Zakladom fungovania do-
chodkového poistenia je zabezpecenie finanénych zdro-
jov. Bezpe¢nost', vyhodnost’ a vyska dochodkov st ob-
lasti, ktoré najviac zaujimaju obcanov v kazdej krajine.
Preto sa tato kapitola zamerala najmé na nasledujuce
otazky: efektivna Cinnost’ organizacie, monitorovanie
aktivit dochodkovych fondov, flexibilita reakcii na bu-
duce poziadavky a rozvoj a v neposlednom rade socidlna
satisfakcia vSetkych ¢lenov penzijnych fondov.

Kapitola 1.2 Reformy déchodkového systému sa ve-
nuje dochodkovému poisteniu v sucasnosti, pricom si
vsima reformy doéchodkovych systémov vo viacerych
europskych krajinach, ale aj napr. v Chile, pretoze od-
bornici sa domnievaju, ze je aplikovatend aj u nas.
Doéraz kladie na vyvoj dochodkového poistenia na Slo-
vensku a v zavere sa dotyka aj progndz nasho vyvoja.

Druha kapitola sa zaobera stratégiou a manazmen-
tom penzijnych fondov, kde si autorky v§imaju tak pa-
sivny, ako aj aktivny a rizikovy manazment. Tu st cha-
rakterizované zakladné principy manazmentu penzij-
nych fondov podl'a poziadaviek kladenych v zahraniéi
na toto posobenie. Tato kapitola sa zaobera identifika-
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ciou jednotlivych moznych komponentov investi¢ného
portfdlia v penzijnych fondoch a naértava tradi¢né tech-
niky oceflovania tychto jednotlivych zloziek. Analyzuje
najmé moderné techniky oceflovania v kontexte aktuar-
skeho modelovania.

Jadrom monografie je kapitola 3 Aktudrske metody
v déchodkovom poisteni, uvadzajuca zakladné aktudrs-
ke vypocdty, ktoré sa v sGicasnosti pouzivaju bezne vo
svete a prenikaju i do nasich poistovni. Vypocty vo fi-
remnych a odvetvovych penzijnych schémach vykona-
vaju aktuari. Z hl'adiska postupného vytvarania spolog¢-
ného trhu v ramci Eurdpskej tnie a odstrafiovania prek-
4zok v slobodnom pohybe o0sob a kapitalu a slobode
poskytovanych sluzieb maji kI'i¢ovu tlohu legislativne
predpisy Rady Eurdpy pre systémy dochodkového za-
bezpecenia. Z pohl'adu ekondéma je najvyznamnejsia ka-
pitola 3.8 Metédy fondovania. V nej Citatel ziska
poznatky, ktoré sa tykaju vypoctu Standardnej miery
prispevkov a tzv. aktudrskych zavizkov. V tejto Casti sa
nachadza §iroké spektrum aktuarskych predpokladov
a metod, ktoré sa aplikuju, a v kazdej krajine st rozne.
Tieto rozdiely v metodach a predpokladoch nevyplyvaja
len z réznych aktuarskych pristupov, ale odrazaju aj
rozne typy a metddy zabezpeCenia dochodkovych da-
vok, stupeii ich vyvoja a rozsah obmedzenia zo strany
datiovych a dozornych organov na metody, resp. bazu
vypoctov.

Monografia tymto obsahom pokryva ¢ast ucebnej
latky predmetu Penzijné a nemocenské poistenie, ktory
sa vyucuje ako povinny predmet v §tudijnom programe
Aktuarstvo na Fakulte hospodarskej informatiky Ekono-
mickej univerzity v Bratislave. Venuje sa problematike
dochodkového poistenia z pohladu legislativy, prace
manazéra penzijného fondu, ako aj aktuara.

Mozno konstatovat, ze taito monografia je meto-
dicky vel'mi dobre spracovana, jednotlivé Casti na seba
logicky nadvézuju, preto zodpoveda narokom a krité-
riam kladenym na vedeckl monografiu.

Frantisek Peller
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