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ABSTRAKT

BUZEK, Adam: Transferové ocenovanie a dokumentdcia ako ndstroj obmedzenia
presuvania ziskov a znizovania zakladu dane. — Ekonomicka univerzita v Bratislave.
Nérodohospodarska fakulta; Katedra financii. — Vedtci/veduca zéverecnej prace: doc. Ing.

Mgr. Jana Kubicova, PhD., MBA. — Bratislava: NHF, 2024, pocet stran 76

Cielom zaverecnej prace je pochopenie problematiky transferového ocefiovania a jeho
vplyv na zéklad dane. Snazili sme sa o definovanie klicovych pojmov transferového
ocenovania. Snazili sme sa o opis a odévodnenie cien transferov, ktoré boli aplikované na
jednotlivé transakcie. Dalej sa zameriavame na pochopenie ekonomickej podstaty tvorby
transferovych cien avyber prislusSnych metdd transferového oceniovania. Na zaklade
fiktivnej spolo¢nosti si ukazeme ako sa pristupuje k ocenovaniu sluzieb a tovarov, opiSeme
si rozdiely v pristupe a dosledky, ktorym subjekt moze Celit’ pri ich nespravnom posudeni.
Poukdzeme na to ako nejednoznacné a subjektivne je ur€ovanie vysky moznej obchodnej
prirdzky. Teoretické poznatky nadobudnuté v Givode prace nasledne pouzijeme na ukézku
toho ¢i transferové ocenovanie skutocne sluzi ako néstroj na zamedzenie presunu ziskov.
Ako takéto presuny vplyvaji na tuzemské zavislé osoby aako by vplyvali v pripade
zahrani¢nych zéavislych osob. Nésledne sa pozrieme na stanoviskd finan¢nej spravy na
konkrétne pripady z praxe a postidime ¢i v naSom pripade existuje riziko zvysenia zékladu

dane daniovym tiradom alebo ¢i ceny splnaju princip nezavislého vzt'ahu.

Kruadové slova: Transferové ocenovanie, princip nezavislého vztahu, zavislé osoby, cena

transferu, metddy ocenovania transferov, nastroj na zamedzenie presuvania ziskov.



ABSTRACT

BUZEK, Adam: Transfer pricing and documentation as a tool to limit profit shifting and tax
base reduction - University of Economics in Bratislava. Faculty of National Economy;
Department of Finance. - Thesis supervisor: doc. Ing. Mgr. Jana Kubicova, PhD., MBA. -
Bratislava: NHF, 2024, number of pages 76

The aim of the thesis is to understand the transfer pricing and its impact on the tax base. We
have tried to define the key concepts of transfer pricing, We have tried to describe and justify
the cient of transfers that have been applied to individual transactions. Further, we have
focused on understanding the economic substance of transfer pricing and the selection of
appropriate transfer pricing methods. Using a fictitious company as a case study, we
illustrate how services and goods are approached for transfer pricing, describing the
differences in approach and the consequences an entity may face if they are incorrectly
assessed. We will point out how ambiguous and subjective the determination of the amount
of a possible trade mark-up is. We will then use the theoretical insights gained in the
introduction to demonstrate whether transfer pricing actually serves as a tool to prevent profit
shifting. How such transfers affect domestic dependents and how they would affect foreign
dependents. We will then look at the views of the tax authorities on specific cases from
practice and assess whether in our case there is a risk of an increase in the tax base by the

tax authorities or whether the prices meet the arm's length principle.

Keywords: transfer pricing, arm's length principle, dependants, transfer pricing, transfer

pricing methods, profit shifting avoidance tool
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Uvod

,» I ransferové oceilovanie, tzv. transfer pricing je v sucasnosti oblast'ou, ktorej sa
priklada ¢oraz vacsi doraz. Rozvojom ekonomik a globalizaciou dochédza k prepojovaniu
spolo¢nosti, ktoré vytvaraji nadnarodné entity. Nadnarodné spolo¢nosti realizuju svoje
aktivity v roznych krajinach sveta, resp. tieto aktivity alokuju tak, aby to pre skupinu bolo
vyhodné z pohl'adu nékladov, efektivity, pripadne za i¢elom danovej optimalizacie. Zamery
tohto charakteru sme mohli pozorovat' uz v obdobi 1. svetovej vojny, kedy obcania
prevadzali svoj majetok do zahrani€ia so snahou vyhnut sa tak vys$iemu zdaneniu. Verejna

moc v tychto obdobiach &asto siahala po vysokom zdaneni aby naplnila $tatny rozpocet.*!

Podobne konajt aj obchodné spolo¢nosti, ktorych primarnym ciel'om je dosahovanie
zisku. Tento zisk vSak podlieha zdaneniu a preto je pre podnik vyhodné aby skupina mala
¢o najvicsie zisky v krajine, kde podliecha najmensej danovej povinnosti. Takyto presun
ziskov z jednej krajiny do druhej sa realizuje prostrednictvom vnutropodnikovych
transakcii. Transakcie vo vnutri podniku by vSak mali prebiehat’ za rovnakych podmienok
ako transakcie s nezavislymi osobami, resp. podnikmi. Krajiny sa vSak snazia takymto
presunom zabranit’, pretoze to pre krajinu znamena, ze ten zisk nemoze zdanit’ a pride tak
o Ciastku do Statneho rozpoctu. Legislativna Gprava sa v ramci jednotlivych krajin liSi. Na
medzindrodnej Urovni vznikaji principy, postupy ako posudzovat’ transakcie medzi
zavislymi osobami, ktoré su vSeobecne akceptované. Medzi najvacsich a najvplyvnejSich
zastupcov v tejto oblasti zarad'ujeme Organizaciu pre hospodarsku a ekonomickt

spolupracu.

Témou inzinierskej prace je urCovanie cien transferov a tvorba transferovej
dokumentécie k Specifickym transakcidm. V praci sa zameriavame na definovanie
klucovych pojmov transferového oceniovania, stanovenie transferovych cien, ich podrobny
opis a odovodnenie. Posudzujeme vhodnost’ vyberu metédy transferového ocenovania
a porovnavame mozné dosledky, ktoré by mohli nastat’, pokial’ by ceny tychto transferov
neboli stanovené spravne a aky vplyv bude mat’ ich spravne stanovenie na zaklad dane.
Kvantifikujeme moZnosti, ktorymi mozu subjekty argumentovat’ pri dailovej kontrole akym

sposobom dochadza k Uprave zakladu dane po zisteni zlé¢ho stanovenia ceny transferu.

' KOCIS, Michal: Uvod do prava transferového ocefiovania. Wolters Kluwer, Bratislava 2015, ISBN 978-80-
8168-226-1, str. 19



V uvode prace sa zameriavame na teoretické vychodiska transferového ocenovania.
Tieto znalosti pouzivame na vysvetlenie moznosti prestivania ziskov a odovodnenie vyberu
jednotlivych metdd transferového oceniovania. Nésledne tieto znalosti aplikujeme vo
vysledkoch prace na konkrétne transakcie realizované fiktivnou spolocnostou. Transakcie
su namodelované tak, aby sme dokazali uchopit’ kazdy aspekt ocenovania transferov
a zaroven poukazali na subjektivitu tohto procesu. Snazili sme sa o odévodnenie vyberu
metody pre prislusna transakciu, moznosti argumentacie pri pripadnej danovej kontrole,
ukéazku upravy zakladu dane v pripade, Ze by ceny neboli stanovené v principe nezavislého
vzt'ahu. Pri naSich zdveroch a tvrdeniach sa v zavere opierame o rozhodnutia financnej
spravy. Praca smeruje k zaveru, ktorym je odpoved na otazku ¢i transferové ocenovanie
sluzi ako néstroj na zamedzenie presuvania ziskov. Ako mozno subjektivne tento nastroj
ohybat” ac¢i jeho aplikdcia pri vnutroStitnych transakcidch nespdsobuje len zbytocnu

ekonomicku zat'az a povinnost’ pre mensie subjekty.

10



1. Sucasny stav rieSeny doma a v zahranici

Oblast’ transferového ocenovania sa v poslednom obdobi vyznacne zmenil. Ako jednu
z hlavnych pri¢in mézeme povazovat zvysenu aktivitu organov financnej spravy v oblasti
transferovych cien a to najmé na rozsahu a frekvencii danovych kontrol. Praktiky a snaha
o kratenie dani spolo¢nostami vedu Staty a medzinarodné organizacie k zavadzaniu novych
a komplexnejSich opatreni, ktorych cielom je zamedzit’ Spekulativnemu prelievaniu ziskov

nadnarodnych spolo¢nosti

,»Organizacia pre hospodarsku spoluprdcu a rozvoj (dalej ,,OECD®) rozvinula
najkomplexnejSiu upravu v oblasti prevodnych cien, ktora sa neustale aktualizuje. Smernica
k transferovym cendm pre medzinarodné spolo¢nosti a dafiové spravy.“?, tento dokument je
medzinarodnym Standardom vztahujicim sa k finan¢nej sprave, ktord monitoruje aktivity
nadnarodnych spolo¢nosti. Jej poslednd aktualizacia prebehla vroku 2022. Tuto
»aktualizaciu“ povazujeme skor ako konsolidaciu uz existujucich dokumentov ¢ize nejde
0 zmenu, ktord by diametralne zmenila sposob transferového ocenovania. OECD Transfer
Pricing Guidelines nie je pre ¢lenské krajiny OECD zavizny dokument, ale jeho pouzitie sa

odporutca.

Na Slovensku je problematika transferového ocenovania relativne cerstvou témou . Do
roku 2015, zékonom ¢. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov, transferové ocenovanie sa v SR
uplatnilo iba na cezhrani¢né transakcie. Od roku 2015 sa uvedend problematika tyka
vSetkych podnikatel'skych subjektov, ktoré vykonavaju obchodné transakcie aj na izemi SR
s ekonomicky alebo personalne prepojenymi osobami, s osobami blizkymi, v pribuzenskom
alebo rodinnom vztahu, teda pokial’ hovorime o obchodoch s tzv. zavislymi osobami. ,,To
znamena, ze zisky nadobudnuté z takychto obchodov, ktoré vzniknu v désledku rozdielnych
podmienok v rdmci obchodnych alebo finan¢nych vzt'ahov medzi nezévislymi aj zavislymi
osobami, ale aj zisky, ktoré neboli dosiahnuté v dosledku tychto rozdielov, je potrebné

zahrnat do ziskov spolo¢nosti a zdanit’ ich.*

2 Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations, [online], [cit. 2023-11-
10] Dostupné na: https://read.oecd-ilibrary.org/taxation/oecd-transfer-pricing-guidelines-for-multinational-
enterprises-and-tax-administrations-2022_0e655865-en

3 BANOCIOVA, Anna; MARTINKOVA, Slavomira. VPLYV TRANSFEROVEHO OCENOVANIA V
CINNOSTI PODNIKOV. Aktudine otazky trvalo udrzatelného rozvoja miest a obci, 2017, 21 s., [online], [cit.
2024-03-10], Dostupné na: https://unibook.upjs.sk/img/cms/2017/fvs/aktualne-otazky-2017-final.pdf
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V nasledujucich ¢astiach sa zameriame na detailny opis a zadefinovanie jednotlivych
pojmov z oblasti transferového ocenovania. Nasledne sa budeme venovat pravnym

predpisom na narodnej ale aj medzindrodnej Urovni, ktoré tuto problematiku riesia.

1.1. Definicia transferového ocenovania

Pod pojmom transferové oceniovanie chapeme ocetiovanie kontrolovanych transakcii
medzi zavislymi osobami za podmienok dodrzania principu nezavislého vztahu. ,,Jeho
ulohou je urcit’ spravnost’ stanovenia transferovych cien, vykazanie objektivneho vysledku
hospodarenia v zédvislosti od redlnych ekonomickych prinosov a zabezpecenie
spravodlivého rozdelenia ziskov medzi jednotlivych ¢lenov skupiny a do prislusnej danove;j
4

jurisdikcie.*" Cielom kazdého podnikatela je generovat’ zisk. Z pohl'adu nadnarodnych

spolo¢nosti je teda najvyhodnejSie generovat’ zisk v krajindch s najniz§im danovym
zatazenim. Dovodom je Casto to, ze Cim menej musi spolo¢nost’ zaplatit’ na dani, tym viac
moze reinvestovat’, rozvijat’ svoje podnikanie a zostane im viac pefiazi na prerozdelenie.
Takuto daniovi vyhodu mézu nadnarodné spolo¢nosti dosiahnut’ pomocou presuvania ziskov
medzi zavislymi osobami v ramci jurisdikcie jedného Statu, pripadne presunom ziskov
medzi dvoma S§tatmi. Presun (transfer) zisku sa spravidla realizuje cez cielené ocenovanie

vyrobkov, tovarov, sluzieb a inych plneni, napr. Grokov. Z tohto je odvodeny aj nazov

,, Transferové ocetiovanie.’> Uvedené priklady ilustruje nasledujiica schéma:

4 BASTINCOVA, Anna. Datiové dosledky transferového ocenovania zahrani¢nych zavislych os6b. Economics
And Informatics, 2015, 13.2.c, [online], [cit.2023-11-10], Dostupné na:
https://ei.fhi.sk/index.php/EAl/article/view/15

> Transferové ocefiovanie premium. InAktudlne zmeny v transferovom oceniovani pre rok 2023 [online], [cit.
2023-11-10], Vydanie Bratislava, 2023. dostupné na https://transferoveocenovanie.uad.sk/
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Schéma 1- Priebeh presunu ziskov u zavislych osob

Skupina zavislych Skupina zavislych

0s6b so sidlom v
réznych Statoch

0sOb v ramci
jedného statu - SR

( ) ( )
|| 1.spolo¢nost so sidlom v SR, || 1. spolo¢nost s vysokym
ktord vykazuje vysoky zisk dafiovym zataZenim
. J . J
( 2 l Presun zisku l r 2
2. spolo¢nost, so sidlom v SR, 2. spolo¢nost so sidlom v 3tate
— ktord dosahuje stratu, alebo — s nizkym dafiovym zataZzenim,
Cerpd darovd ulavu ktord vykazuje zisk/stratu
. J . J
1. spoloc¢nost si znizi zaklad 1. spoloc¢nost si znizi zaklad
dane a dan, Z ’v g d v g dane a dan,
| 2. spolo¢nost si znizi nizenie da noveJ | 2.spolo¢nost si zvysi zaklad
akumulovand stratu, resp. H H dane, ale zaplati nizsiu dan,
Cerpa dariovu Ulavu a neplati pOV| n nOStI resp. znizi naakumulovanu
dar stratu a neplati dan

\. J

Zdroj: Vlastné spracovanie

Hlavnym c¢elom transferového oceniovania je zabezpeCit ocenovanie
kontrolovanych transakcii tak, aby boli spravodlivé a odrazali skuto¢né ekonomické prinosy
oboch ucastnikov danej transakcie. Tento stav mozno dosiahnut’ len v pripade dodrzania
nezavislého vzt'ahu. ,,Na ekonomické ucely transferové ocetiovanie mozno vyjadrit’ ako
hodnotu uc¢tovanu jednym segmentom za dodanu sluzbu alebo tovar inému segmentu toho
istého podniku.“® Je to metodika sluziaca na zdokumentovanie, stanovenie alebo preverenie

cien tak, aby zodpovedali principu nezavislému vztahu.

Princip nezavislého vzt’ahu (Arm’s lenght principle) je medzinarodne uznévanou
normou, dohodnutou clenskymi S$tatmi OECD. Povazuje sa za teoreticky zaklad
transferového oceilovania. ,,Dava finanénym institicidm moznost’ upravovat’ zdklad dane,
resp. navySovat’ zaklad dane o rozdiel, ktory by spolo¢nosti vznikol ak sa ceny, resp. zisky
pouzité v kontrolovanych transakciach liSia od cien aziskov, ktoré¢ by dosiahla

v porovnatelnych nekontrolovanych transakciach za porovnatelnych okolnosti.*’

6 CENIGOVA, A.: Podvojné uétovnictvo podnikatelov 2022 [Double-entry bookkeeping of entrepreneurs
2022], Bratislava: Ceniga, 2022. ISBN: 9788097327422

TBALAZIL, Filip, LAZORIKOVA, Elena. (2022). Transfer Pricing of Domestic Controlled Transactions in the
Conditions of the Slovak Republic. Financial Law Review., str. 18,19,
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Transakciou rozumieme akykol'vek obchodny alebo finanény vztah medzi zmluvnymi
stranami. Mo0Ze ist’ o nakup alebo predaj produktov, poskytovanie sluzieb, tverov alebo
osoby. Kazda z transakcii méa vplyv na to aké postupy budu pouzivané pri transferovom

ocenovani.

Kontrolovanou transakciou je transakcia uskutocnend medzi ekonomicky,
persondlne alebo inak prepojenymi osobami. Tato prepojenost’ medzi zmluvnymi stranami
by mohla vyznamne ovplyviiovat’ vysku transferovych cien. Na daiiové tcely by tak tieto
ceny mali zodpovedat’ principu nezavislého vzt'ahu, kedy predavajici a kupujici konaji
v ramci vlastného uZzitku a vo svojom konani nepodliehajt instrukciam alebo prikazom inej

osoby.?

Cena transferu je cena transakcii dohodnutd medzi zavislymi osobami. Beznym
prikladom st napriklad transakcie vo vnutri nadndrodnej skupiny. Ide o skupinu minimalne
dvoch kapitalovo prepojenych, ale pravne samostatnych podnikov. Kazdy z tychto podnikov
ma sidlo v inom $tate. Pri beznych obchodoch medzi nezavislymi osobami sa predavajici
snazi o maximalizaciu predajnej ceny za ucelom vysokého vynosu. Naopak kupujuci sa
vSak v pripade zavislych osdb nefunguje, pretoZze obaja maju rovnaky zamer atym je
prospech skupiny. Maximalizacia zisku skupiny ako celku je primarnym cielom a skupina

moze obetovat’ zisky jednotlivych ¢lenov skupiny.

Ceny transferu mozu bezprostredne ovplyvitovat’ vysku zisku vytvorent ¢lenom
skupiny v State, v ktorom posobi. Ak ¢lenovia konkrétnej nadnarodnej skupiny obchoduji
za ceny, ktoré nie su v sulade s principom nezavislého vzt'ahu, potom prijem, resp. vynos
v konkrétnom S§tate nezodpoveda skutocnym ekonomickym vynosom podniku, ktory
realizuje tieto transakcie. To vedie k deformécii ziskov — v jednom S$tate neprimerane nizke
zisky a v inom $tate neprimerane velky zisk. Na odstranenie podobnych deformacii sluzi
Modelova zmluva OECD o zamedzeni dvojitého zdanenia. Tvori vychodiskovl bazu pre
bilateralne zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia uzatvarané nielen medzi ¢lenskymi
Statmi OECD navzajom, ale aj medzi ¢lenskymi a neclenskymi Statmi. Princip nezavislého

vzt'ahu je sti¢ast'ou aj Modelovej zmluvy OSN o zamedzeni dvojitého zdanenia. Jednotlivé

8 Z&kon o dani z prijmov &. 595/2003 Z.z. v zneni neskor$ich predpisov, par. 6 ods. 3
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Staty vacsinou tento princip implementuju vo svojich vnutrostatnych danovych predpisoch,

ide teda o celosvetovo akceptovany princip.

Postup pri uplatiiovani principu nezavislého vztahu je podrobne spracovany v
Smernici OECD o transferovom ocefiovani pre nadnirodné spolo¢nosti a datiové spravy.’
Smernica je tvorend 3 castami. Prva Cast’ obsahuje definiciu nezavislého vztahu ako
medzinarodne uznavaného konsenzu, navod, ako tento princip aplikovat’, akym spdsobom
vykonavat’ analyzu porovnatel'nosti a popis jednotlivych metdd na urcenie, €i su jednotlivé
podmienky stanovené v obchodnych vzt'ahoch urcené v stilade s principom nezavislého
vztahu. Takisto obsahuje pristupy na rieSenie a eliminaciu sporov v oblasti transferového
ocefiovania a zdkladné poziadavky na dokumentéaciu predkladanu na posudenie, €i su alebo
nie su realizované transakcie v stilade s principom nezéavislého vztahu. Druhé ¢ast’ obsahuje
osobitné podmienky pri transfere nehmotného majetku a poskytovani sluzieb v ramci
skupiny nadndrodnych spolo¢nosti, ako aj postup pri uplatiovani principu nezavislého
vztahu v pripade dohdd o prispevkoch na naklady uzatvaranych v ramci skupiny. Obsahom
tretej Casti je postup pre vypracovanie opatreni predchadzajtcich oceneniu podla procediry
vzajomnych dohod. Aj napriek tomu ze tato smernica nie je pre Slovensko zaviazna, obsahuje
navody a odporucania, akym spdsobom preverit, ¢i podmienky transakcie realizovanej
medzi zavislymi osobami st v sulade s principom nezavislého vzt'ahu. Je povaZzovana za

,,priru¢ku® pri uplatiiovani vnutro§tatnych predpisov v ramci transferového ocetiovania.'”

1.2. Medzinarodna pravna uprava transferového ocenovania

Napriek tomu Ze hlavné slovo v rdmci nastavenia politiky transferového oceniovania
majui konkrétne Staty, je neredlne aby nebol zohl'adneny prvok medzinarodnych Standardov
v suvislosti s nadnarodnymi spolo¢nostami. Vplyvom Standardizovania medzinarodného
zdafiovania a rozSirovanim globalizdcie, a tym mnoZenie zmliv o zamedzeni dvojitého
zdanenia sa zjednocuje aj nastavenie prevodnych cien. V ramci medzindrodnej spoluprace

vznikli viaceré dokumenty, z ktorych ¢erpaji narodné legislativy. Patri sem napriklad:

- Smernica o prevodnych cenam pre medzinarodné spolo¢nosti a daflové spravy
(Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax

Administrations, OECD)

® angl. OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax administrations

10 SOJKA, Vlastimil;, BARTOSOVA, Monika; FEKAR, Pavel; MASEK, Jan; NESLEHA, Matgj;
VANOUSOVA, Ivana. Mezinarodni zdanéni pi{jmii. Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni a zikon o danich
z ptijmi. 4. vydani. Praha: Wolters Kluwer, 2017. 360 s. ISBN 978-80-7552-688-5. Kapitola 5, s. 203-215.

15



- Uznesenie Rady EU ¢.2006/C 176/01 (Code of Conduct on Transfer Pricing
Documentation for Associated Enterprises in the European Union)
- Arbitrazny dohovor na zamedzenie dvojitého zdanenia ziskov nadnarodnych

spolo¢nosti v ramci EU (Arbitration Convention, EU)

Za ucCelom zjednotenia postupov vramci transferového ocefiovania su
v medzinarodnom rozmere pouzivané principy apostupy upravené v OECD TP!'!
guidelines. Té4to smernica sa stala kI'aCovym prameniom pre organy finan¢nej spravy, tak pre
dafiovnikov pri rieSeni problémov v oblasti transferového ocenovania. Za ucelom
prekonania bariér na urovni EU vzniklo - Spolo¢né Europske Forum prevodnych cien (EU

Joint Transfer Pricing Forum).'?

1.2.1. Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax
Administrations, OECD

,Hlavnym organom OECD pre danovu politiku je komisia pre fiSkalne zélezitosti.
Pociatky transferového ocefiovania za¢inaji v koncom 70-tych rokov 20. storocia. Zasadny
vplyv na tuto oblast’ mala sprava ,,Prevodné ceny a nadnarodné podniky* z roku 1979, ktora
sa zaoberala principom ,nezdvisleho vztahu“. Z pohladu jeho uplatinovania sa ako
najzlozitejSie javi ohodnotenie tovarov a sluzieb nehmotného majetku medzi
spolocnostami. K tomuto ucelu vysla vroku 1995 publikovand smernica, ktord sa
zameriavala prave na to, ¢i je princip nezavislého vztahu pri transakcidch medzi zavislymi
osobami dodrzany. Dal3ie rozsirenie smernice sa uskutoénilo v roku 1996, kedy pribudli dve
kapitoly VI. a VIIL. pod ndzvom ,,Ocerniovanie nehmotného majetku a Specifickych sluzieb
poskytovanych v ramci skupiny “, VIII. kapitola ,,Spolocné zdielanie ndkladov spolocnosti
v skupine* zas rozvinula smernicu v roku 1997. Ako priloha bola v roku 1999 publikovana
Cast’ nazvand ,,Predbezné odsuhlasenie cenotvorby spravcom dane*. Komisia pre fiskalne
zalezitosti v roku 2010 schvalila a zverejnila prepracovanie kapitol I.-II1. smernice a zaroven
vydala novu kapitolu IX. tykajucu sa aspektov transferovych cien pri resStrukturalizacii
podniku. Zrevidovany text méa dopad na aplikaciu analyz a metdd uplatiiovanych v rdmci
prevodnych cien.“!® Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD) koncom

januara 2022 zverejnila nové vydanie Smernice pre transferové oceflovanie uréenu pre

!l Skratka pre — transfer pricing

12 Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations, OECD

13 FEINSCHREIBER, Robert. KENT, Margaret. Transfer pricing handbook : Guidance on the OECD
regulations. Hoboken : Wiley, 2012. 429 s. ISBN: 97811183476147, str.3,4
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nadnarodné spolo¢nosti a danové spravy, ktora aktualizuje znenie Smernice z roku 2017. Ide
tak o prva aktualiziciu po takmer 5 rokoch. Nové vydanie Smernice konsoliduje
predchadzajtiice publikicie a je rozSirené o zmeny, ktoré boli schvéalené a diskutované v
priebehu poslednych rokov od vydania Smernice z roku 2017. Kazda krajina mdéze mat’
odlisny pristup k implementovaniu Smernice do lokalnej dainovej legislativy. Niektoré
krajiny sa v domacej legislative priamo odvolavaju na Smernicu tak, Ze su automaticky
zahrnuté aj novsie vydania, zatial' ¢o v ostatnych krajinéch nie je mozné Smernicu zahrnut’
do domaécej legislativy bez predchadzajuceho administrativneho alebo iného kroku. Napriek
absentujucej pravnej zaviaznosti Smernice v ramci slovenskej legislativy, spravcovia dane
stale frekventovanejSie pouzivaji Smernicu ako hlavny vykladovy prostriedok pri
uplatnovani pravidiel transferového ocenovania. Nadnarodné spolo¢nosti by mali chépat’,
aké dopady mdze mat’ tento vyvoj na ich aktivity nie len vdomécom prostredi, ale aj v inych

jurisdikciach, kde posobia.'*

1.3. Pravna uprava transferového ocenovania v SR

Pravny ramec transferového oceniovania v SR je tvoreny:

- Zakonom o dani z prijmov,'®

- Medzinarodné zmluvy o zamedzeni dvojit¢ho zdanenia v odbore dane z prijmov
a majetku , ktorymi je SR viazana,

- OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax
administrations (Smernica OECD o transferovom ocefiovani)

- Zakon o dani z prijmov v nadvéznosti na transferové oceniovanie obsahuje tieto
Casti:

a) Identifikaciu/definiciu zavislych oséb

b) Princip nezdvislého vzt'ahu

c) Metddy ocenovania transferov

d) Povinnost’ viest’ dokumentaciu o transferovom ocenovani v prislusSnom rozsahu

,»Iransferové ocenovanie sa stdva vyznamnejSim predmetom danovych kontrol
a sudnych sporov. Prax ukazuje, Ze v priebehu poslednych rokov suma nalezov z
ukoncenych danovych kontrol zameranych na transferové oceniovanie exponencialne

narastala. NajvysSie nalezy z danovych kontrol zameranych na transferové ocenovanie

4 RONNES, s.r.o. Histéria a vznik transferového ocefiovania [online], [cit. 2023-11-12] Dostupné na:
https://profitransferoveocenovanie.sk/historia-a-vznik-transferoveho-ocenovania/
15 zdkon ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov
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predstavovali za rok 2023 sumu 105 430 tis. € (predmetom bola nespravna aplikécia pouzitej
metody ocenovania transferov, ocenenie vzajomnych transakcii, nakladové uroky z uverov,
nepreukdzanie opravnenosti uplatnenych ndkladov). Na zdklade tidajov od finan¢ného
riaditel'stva je mozné konstatovat’, Ze sice pocet ukoncenych danovych kontrol zameranych
na transferové ocenovanie v porovnani s predoslymi rokmi klesol, suma nalezov ma rastici
trend. Tento trend moZze svedCit’ aj o skutocnosti, ze financna sprava systematicky odborne
vzdelava svojich danovych kontrolérov a zlepSuje praktické vedomosti svojich
zamestnancov, pri¢om vyuZziva ¢oraz sofistikovanejSie metddy a procesy pre vhodny vyber
datiovych subjektov, u ktorych je najvyssia pravdepodobnost’ nalezu.!¢ Z rozhodnuti stidov
moézeme pozorovat, ze krajské stidy sa s touto agendou zacinajii oboznamovat’ a maju skor

tendenciu reagovat’ jednostranne v prospech FR SR (financného riaditel’stva SR).<"
Graf I - Pocet danovych kontrol zameranych na transferové ocenovanie v ramci medzinarodného zdanovania
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Zdroj: Vlastné spracovanie podla udajov zo stranky - opendata.financnasprava.sk

Na Grafe nizSie mézeme pozorovat ze aj napriek mensiemu poctu ukoncenych
kontrol s nélezom (26) oproti minulym dvom rokom (35 a 38), je vyska ndlezu vicsia ako
v oboch predoslych rokoch. D4 sa teda predpokladat’, Ze pocet kontrol bude vzhl'adom na
vysku nalezu z roku 2023 rast. FS SR aj preto dlhodobo spolupracuje na medzinarodnych
projektoch ako napriklad ,,Improving the use of Internationally Exchanged Tax Data in

Poland and Slovakia“ (,,ZlepSenie vyuZivania medzinarodne vymienanych danovych

16 MYDLAR, G.: Sudasné trendy v transferovom ocefiovani ajeho pravna tprava. [Rigorézna pracal.
Univerzita Komenského v Bratislave. Pravnicka fakulta. Katedra finanéného prava. Bratislava: UK, 2021, s.
82 a nasl.

7 VYROCNA SPRAVA o ¢&innosti finanénej spravy za rok 2023, [online] [cit. 2024-04-10], Dostupna na:
https://www.financnasprava.sk// img/pfsedit/Dokumenty PFS/Zverejnovanie dok/Vyrocne spravy/FS/2024
/2024.04.04_VSFS 2023.pdf
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informécii v Pol'skej republike a v SR*), ktorého cielom je zlepsit’ spracovanie a vyuZzivanie
danovych informécii ziskanych na zaklade automatickej vymeny informacii, konkrétne
sprav DAC 2 a DAC 4, a to najmé v suvislosti s transferovym oceflovanim, rizikovymi

analyzami, IT moznostami, kvalitou dat, ako aj organiza¢nym nastavenim.

Graf 2 - Suma danovych nalezov z dainovych kontrol zameranych na transferové oceriovanie
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,Priamym a vlastne jedinym zdrojom prava na Slovensku je zakon o dani z prijmov,
resp. jedinymi normativnymi vetami so vSeobecnou zaviznostou, ktoré¢ su vo vztahu
k domacim aj cezhrani¢énym kontrolovanym transakciam st pravidla obsiahnuté v § 17 ods.
5 a § 18 zékona €. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v zneni neskor$ich predpisov (,,ZDP*).
Ustanovenie § 17 ods. 5 prva veta ZDP zakotvuje princip nezdvislého vzt'ahu ako nosny
princip, ktorym sa ma riadit’ pripadnd uprava zakladu dane a v druhej vete odkazuje na § 18
ZDP, ktory ramcovo vymedzuje metodologické a procesné aspekty uplatnovania principu
nezavislého vztahu. Pravidld transferového ocenovania su sice upravené v zmluvach
o zamedzeni dvojitého zdanenia, tieto zmluvy vy sa vSak mali aplikovat’ az vtedy ak ich
aplikacia vyplyva z vnutroStatneho préva, ktoré medzinarodna zmluva obmedzuje alebo
vylucuje. V sutlade s podstatou medzinarodnych zmliuv o zamedzeni dvojitého zdanenia
teda pravidld v nich obsiahnuté nenahrddzaji pravidla zakotvené a uplatiiované podla
vnutro$tatneho prava. Z toho potom tiez vyplyva, Ze zmluva o zamedzeni dvojitého zdanenia
(ani ked” ma prednost’ pred pravidlami vnutroStitneho prava) a jej pripadné doplnkové
prostriedky vykladu by v zasade nemali slizit na vypliianie medzier vo vnutrotatnej

pravnej Uprave transferového ocefiovania.*!®

18 BERAN, TOSKO; KACALJAK, Matej.: Bulletin Slovenskej komory danovych poradcov, ro¢nik 2021,
Datum vydania 20.9.2021
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Smernica OECD ma vtomto pripade Specifické postavenie. Nema rolu ako
vSeobecne zavdzného pramena na Slovensku, pretoZze najvys$i sad SR takyto navrh
odmietol. Stale by jej vSak mala byt priznana relevancia na urovni odbornej, znaleckej
literatry, pricom jej odporacania budi posudzované individudlne pre kazdy Specificky
pripad. Ak by sme sa riadili podla tychto tvrdeni, spravny postup a aplikacia pravnych

pramenov pri transferovom ocenovani by vyzerala nasledovne:

1) Aplikdcia vnutroStatnych zadkonnych pravidiel transferového ocenovania
zakotvenych v§ 17 ods. 5 a § 18 ZDP; a az nasledne ak z vnutrostatnych
pravidiel vyplynie potreba tpravy ziskov,

2) Subsididrne aplikovat’ prislusni zmluvu o zamedzeni dvojitého zdanenia. Tato
spolu so smernicou OECD bude sluzit' ako prostriedok na iba taka upravu

zakladu dane, ktora bude v stlade s principom nezavislého vzt'ahu

1.4. Definicia zavislej osoby

Zavislou osobou rozumieme blizku, ekonomicky, personalne alebo inak prepojent
osobu. Je definovana v zdkone ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich
predpisov (d’alej len zdkon o dani z prijmov) a to v § 2 pism. n). Ekonomické alebo
personalne prepojenie znamend Ucast’ osoby na majetku, kontrole alebo vedeni inej osoby
alebo vzajomny vzt'ah medzi osobami, ktoré su pod kontrolou alebo vedenim tej istej osoby
alebo v ktorych ma tato osoba priamy alebo nepriamy majetkovy podiel, pricom ucast'ou

na:'’

a) majetku alebo kontrole sa rozumie viac ako 25 % priamy alebo nepriamy podiel
alebo nepriamy odvodeny podiel na zdkladnom imani alebo na hlasovacich pravach,
b) vedeni sa rozumie vztah Clenov Statutarnych organov alebo ¢lenov dozornych
organov obchodnej spolocnosti alebo druzstva k tejto obchodnej spolo¢nosti alebo

druzstvu.

Inym prepojenim sa chape vzt'ah vytvoreny za ucelom znizenia zakladu dane alebo

zvySenia danovej straty.

Zahranicna zavisla osoba je taktiez definovana v zadkone o dani z prijmov a to v § 2 pism.

r) ako vzajomne prepojend tuzemska fyzicka alebo pravnicka osoba so zahrani¢nou fyzickou

19 Z&kon ¢&. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov, § 2 pism. o)
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alebo pravnickou osobou. Prepojenie méze byt ekonomické, personalne alebo iné resp.

moze ist’ o blizke osoby.

1.5. Princip nezavislého vzt'ahu

Princip nezéavislého vzt'ahuje je vymedzeny v zakone €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov
v zneni neskorS$ich predpisov, je zalozeny na porovnavani dohodnutych obchodnych
podmienok medzi zahraniénymi zavislymi osobami s podmienkami, ktoré si medzi sebou
dohodli dva nezavislé subjekty v porovnatelnych vztahoch a za porovnatel'nych okolnosti.
Pri porovnavani sa zohladiiuji rézne faktory — cCinnosti vykonavané porovnavanymi
osobami, ato ndkup apredaj, vyskum a vyvoj, montdZne prace, vyroba, rozsah
podnikatel'skych rizik, vlastnosti predavaného majetku alebo sluzby, dohodnuté zmluvné
podmienky, obchodna stratégia, ekonomické prostredie trhu. Jednotlivé podmienky mozeme
povazovat za vzajomne porovnatelné v pripade, Zze medzi nimi neexistuje Ziadny

signifikantny rozdiel, alebo ak moZzno tento rozdiel odstranit’.

,»Cena predavaného tovaru medzi nezavislymi osobami bezne zévisi od objektivnych
faktorov akymi su napriklad: kvalita, poskytovand zaruka, existencia substitu¢ného tovaru
alebo sluzby, konkuren¢né prostredie a nasytenie trhu a pod. V pripade obchodovania dvoch
zéavislych spolo¢nosti pozorujeme Ze tieto faktory cenu neovplyvituju. Vo vicsine pripadov
ide o snahu zniZenia danovej povinnosti presunom ziskov do krajin s niz§im danovym
zatazenim alebo pripadné prestivanie ziskov do stratovych spolo¢nosti skupiny. V takychto
pripadoch cezhrani¢nych transakcii nestaci tito problematiku posudzovat’ len z hl'adiska

vnutrostatnej legislativy, ale je potrebné ju riesit’ v medzinarodnom kontexte. ‘>

Porovnévanie transakcii vyzaduje podrobne preskimant podstatu kontrolovanych aj
nekontrolovanych transakcii. KI'icovou je najmé preverenie samotnej transferovej ceny,
ktord bola pouzitd v kontrolovanej transakcii, pretoze nezavislé trhové ceny ovplyviiuju
rozne faktory a st ovplyvnené mnohymi CiniteI'mi. VSeobecne plati tovar s montazou
a dopravou by mal byt logicky vyssi ako samotny tovar bez tychto doplnkovych sluzieb.
Cena viac kvalitnych tovarov bude vyssia ako cena stredne/nizko kvalitnych tovarov a cenu

do velkej miery ovplyviuje ,,brand*.

20 OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax administrations 2022, [online],
[cit. 2023-11-12], Dostupné na: https://read.oecd-ilibrary.org/taxation/oecd-transfer-pricing-guidelines-for-

multinational-enterprises-and-tax-administrations-2022_0e655865-en
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1.6. Analyza porovnatel’'nosti

Po identifikécii vysky transferovej ceny pouzitej v kontrolovanej transakcii, je potrebné
vykonat' analyzu porovnatelnosti, ohodnotit’ jej jednotlivé a kombinované transakcie
s pouzitim za viac rokov, je potrebné identifikovat’ jej podstatu, osobitne posudzovat’
kontrolované stratové transakcie, pripadne zistit’, aky vplyv na ceny ma alebo mala Statna

politika.

Analyza porovnatel'nosti vychadza z faktorov, akymi su napriklad — charakter majetku
alebo sluzieb, znaSané rizikd, zmluvné podmienky, vykonavané funkcie, obchodna stratégie
a pod. Uskuto¢nenie analyzy by malo viest’ k ziskaniu relevantnych dat a idajov, ktoré st
potrebné na urcenie najvhodnejsej metddy transferového ocenovania. Na vysledky nemaju
vplyv iba interné data ale aj externé, ktoré su ziskané z externych zdrojov, ako napriklad
rozne databazy. Medzi externé databazy, ktorych sluzby moézeme pri analyze pouZzivat’ patri
europska databdza AMADEUS, ktord je vSeobecne uzndvany nastroj na komparaciu.
Obsahuje informdcie finanéného ale aj nefinanéného charakteru o eurdpskych
spolo¢nostiach, ktoré spinaji urité velkostné parametre. Medzi finanéné tidaje mozeme
zaradit’ napriklad udaje z finan¢nej zavierky a medzi nefinancné udaje patri predovsetkym
organiza¢na §truktira, zamestnancoch, odvetvi spolo¢nosti a pod. Dal§im zdrojom mozu byt
aj lokalne databazy, napr. DIANE vo Francuzksu, MARKUS v Nemecku, JADE

v Japonsku.?!

Cielom nadnarodnych spolo¢nosti by malo byt udrzanie konStantného vztahu medzi

krokmi pri uskuto¢fiovani analyzy porovnatel'nosti, ktora zahfia:>>
yzy s

- Predbeznt analyzu podmienok kontrolovanej transakcie
- VoI'bu metody tvorby transferovych cien
- Identifikaciu porovnatel'nych udajov

- Zaver, o tom ¢i transakcia a ceny su v sulade s principom nezavislého vzt'ahu

Smernica OECD poskytuje niekol'ko kI'i¢ovych bodov, ktorymi je mozné uskutocnit’
analyzu porovnatelnosti. V nasom pripade sa jedna len o odporucanie, nejedna sa o Ziadne

zavizné kritérium. Ma vSak viest’ k relevantnym a spolahlivym udajom, ktoré nam umoznia

2 PUTRA, Agung Laksana; SAPTONO, Halim Widi. Comparability Analysis in Transfer Pricing: Problem
and Guideline in Selecting the Most Appropriate Method. Journal of Research in Business and Management,
2021, 9.1: 18-25., [online], [cit. 2023-11-12] Dostupné na: https://www.questjournals.org/jrbm/papers/vol9-
issuel/3/D0901031825.pdf

22 FEINSCHREIBER, Robert. KENT, Margaret. Transfer pricing handbook : Guidance on the OECD
regulations. Hoboken : Wiley, 2012. 429 s. ISBN: 97811183476147. str.178
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vykonanie analyzy. Hlavnym kritériom spol'ahlivosti je dodrzanie Struktary odporucania,

ktoré spociva z tychto bodov:

1) Urcenie rokov, ktorych sa analyza tyka

2) Analyza okolnosti daniovnika

3) Pochopenie skimanych kontrolovanych okolnosti

4) Zhodnotenie internych porovnatel'nych tdajov

5) Urcenie dostupnych externych udajov, podmienkou je ich spolahlivost

6) Volba vhodnej metody, urCenie jej zavislosti na urCitom ekonomickom
ukazovateli

7) ldentifikacia potencidlnych porovnatelnych tidajov

8) Urcenie a vykonanie Uprav pre porovnatelnost’

9) Vystup zo zistenych udajov, uréenie ceny podl'a principu nezavislého vzt'ahu.

Smernica OECD v praxi hovori o tom, Ze niektoré body, ktoré sme si vymenovali sa
mozu opakovat’ az do momentu kedy sa nepride k relevantnému, vyhovujucemu vysledku.
Kazdy z bodov mé svoje Specifika podla ktorych k nim mézeme pristupovat’. Jednotlivé

dodlezité body vysvetlime a rozvedieme v nasledujucich podkapitolach.

1.6.1. Analyza okolnosti platitela dane

Jednd sa predovSetkym o analyzu ekonomickych aregulacnych faktorov,
konkurencie alebo odvetvia v ktorom sa poplatnik nachddza. Podstatou tohto kroku je
porovnanie podmienok, za ktorych dochddza k uskuto¢novaniu kontrolovanych
a nezavislych transakcii. Kladie déraz najméd na porovnanie ekonomickych podmienok

subjektu.

1.6.2. Klasifikacia kontrolovanej transakcie a vyber skumanej strany

Tento krok obsahuje identifikdciu relevantnych faktorov, ktoré ovplyviiuju volbu
skimanej strany, vyber metddy pre stanovenie prevodnych cien v zavislosti od finan¢ného
ukazovatela, ktory bude testovany a volbu porovnatelnych udajov. Zavisi taktiez od
okolnosti kontrolovaného subjektu. V identifikatnom procese mdézeme zvolit’ nasledujice

pristupy:?*

23 PACCES AM. Procedural and Substantive Review of Related Party Transactions: The Case for
Noncontrolling Shareholder-Dependent Directors. In: Enriques L, Troger TH, eds. The Law and Finance of
Related Party Tramsactions. International Corporate Law and Financial Market Regulation. Cambridge
University Press; 2019:181-217, [online], [cit. 2023-11-14] Dostupné na: https://ssrn.com/abstract=3167519
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Portfolio pristup

Pri pouzivani portfolio pristupu danovnikom je dolezité prihliadat, aby pri
posudzovani nim vykonanych transakcii bolo prihliadnuté na celé portfélio jeho transakcii.
Dovodom je Ze posudzovanim jednotlivych transakcii by mohlo déjst’ k nespravnemu
zaveru. Danovy subjekt moze preto predavat svoje produkty pod cenu a tym dosahovat’
stratu. Takato stratégia moze byt podnikom zaujata v pripade, ked’ sa zameriava na velky
objem produkcie a s tym stvisiaci predaj komplementarneho tovaru. Prikladom moze byt

spolocnost’, ktord predava herné konzoly a hry zaroven.

Balicky

V pripade tohto pristupu sa vSetky transakcie zahrnt do jedného ,bali¢ka®, ktorého
cena ako celku je nésledne podrobené principu nezavislého vzt'ahu. V praxi sa stava, Ze
balicek moze alebo obsahuje aj transakcie, ktoré podliehaji réznym rezimom zdanenia.
Stava sa to v momente, ak niektora z poloziek je zdanovana zraZkovou danou a niektoré
podliehaju Cistému zdaneniu. V takejto situdcii sa cena stanovi na trovni celého balicka, ale

spravca dane modze pre lepSie urcenie ceny tento bali¢ek delit’ na jednotlivé polozky.
Zapocet

Pristup zapoctu je Specificky tym, Ze medzi zavislymi osobami dochadza
k vzajomnému poskytovaniu uzitkov. To znamen4, Ze podniky si medzi sebou kompenzuju
uzitky, ktoré si vzajomne zapocitavaju. V praxi tato kompenzéacia modze vyzerat ako
poskytnutie licencie jednou spolocnostou za poskytnutie stroja alebo technoldgie druhou
stranou. Podstatnym krokom je postdenie zisku alebo straty plynicej z tohto zapocitania

uzitkov, aby bol dodrzany princip nezavislého vztahu.

Pokial' chceme aplikovat’ niektort z jednostrannych metdd tvorby transferovych
cien, je dolezité urcit, ktora zo stran bude testovana. Zvycajne to byva strana, ktorej

informéacie su dostupné a spol'ahlivejsie.

1.6.3. Funkcna analyza

Stcastou analyzy porovnatelnosti je aj analyza funkcii vykonavanych podnikom
(analyzovanym/testovacim subjektom) a takisto analyza rizik. Tvori vychodisko pre uréenie
charakterového profilu, resp. kl'icu kontrolovanej spolo¢nosti. Na zaklade tohto profilu sa

nasledne posudzuje vhodnost’ jednotlivych uplatnitelnych metdd tvorby transferovych cien.
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Cielom analyzy je identifikdcia a porovnanie ekonomicky vyznamnych cinnosti
a zodpovednosti, ktoré preberd, resp. by mala preberat nezavisld alebo prepojena
spolo¢nost’. Cena transakcie medzi dvoma nezavislymi spolo¢nostami spravidla berie do
uvahy funkcie, ktoré spoloc¢nost’ vykonava. Zaroven je rozhodujice, aky majetok v tychto
transakciach pouziva a rizika, ktoré znasa. Na vol'nom trhu sa predpokladd, ze ¢im vicsie je
riziko a ¢im viac funkcii spolocnost’ vykonava, tym sa to prejavi na vySSom zisku. Pre
nadnarodné spoloc¢nosti tieto predpoklady platit’ nemusia a to prave kvoli tomu, ze realizuji

vnutroskupinové transakcie.?*

Podstata funkcnej analyzy spociva v zbere udajov a dat, vyhodnocovani ziskanych
informacii potrebnych na overenie ceny kontrolovanych transakcii. Jej pomocou dokaZeme
rozdelit' transakcie na relevantné pre kontrolovanu transakciu a irelevantné, ktoré
kontrolovant transakciu nijako neovplyvnuju. Jej tlohou je identifikacia vSetkych ¢innosti,
ktoré sa spajaji s kontrolovanou transakciou. Ohodnocuje, kde a ktora zo zmluvnych stran
vytvara vyssiu hodnotu v procese vyroby, ndkupu alebo predaja. Medzi typické funkcie
v ktorych je potrebné vykonavat funkénu analyzu patria — nakup, vyroba, sluzby,

distribucia, know-how, vyskum a vyvoj, marketing a reklama.

1.6.4. Rizikova analyza

Pri analyze rizik plati zasada, ze zmluvna strana, ktora znasa vacsie riziko, o¢akava vacsi
vynos. Ak by jeden Clen skupiny znasal vacsinu rizik a z celkového zisku by mal iny Clen
mal vacsi podiel na zisku, nebolo by to v stilade s principom nezavislého vzt'ahu. Je potrebné
aby sa rizika posudzovali v kazdej realizovanej transakcii, zaroven musia byt reédlne

a meratel'né. Medzi typické rizika, ktor¢ je potrebné brat pri analyze do uvahy patria:

- Riziko vyplyvajuce z pouzivaného majetku (zasoby, nehnutel'nosti a pod.)

- Investi¢né riziko a v ramci neho aj riziko straty investicie, investicie do vyvoja
a vyskumu, brandingu, marketingu

- Trhové riziko, ktoré zahffia kolisanie vstupnych néakladov a vstupnej ceny,
kolisanie ponuky a dopytu

- Finanéné riziko, spdsobené kolisanim vymenného kurzu, uverové riziko a zmeny

urokovej sadzby

2 MUZYCHUK, M.; FOMINA, O. Functions, Assets and Risk Analysis in the Preparation of Transfer Pricing
Documentation. Universal Journal of Accounting and Finance, 2021, 9: 5., [online], [cit. 2023-11-14],
Dostupné na: https://www.hrpub.org/download/20210930/UJAF5-12224472.pdf
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- Politické riziko

Relevantnd a adekvatna analyza rizik si vyZaduje porovnanie a vyhodnotenie idajov
za dlhSie Casové obdobie. Bavime sa o horizonte piatich rokov. V poslednej dobe bolo toto
porovnanie relativne narocné a aj to z dovodu nepredvidatelnych situécii, ktoré sa vo svete
udiali. Covid-19 a vojna na Ukrajine vyrazne ovplyvnila to, ako podniky fungovali a odrazili
sa aj na ich ziskovosti. Pri porovnani dvoch subjektov je dolezité sa uistit’, ¢i su rizika
porovnatelné, alebo ¢i ich mozno upravit’ tak, aby boli. Z uvedenych informacii teda
vyplyva, ze spoloc¢nosti, ktoré znasaji vyssiu mieru rizika maji narok na vyssi zisk. Naopak
spolo¢nosti, ktoré¢ znasaji obmedzené riziko maji narok na nizsi zisk. Funk¢nd analyza
a analyza rizik su kI'aiové pre urcenie porovnatelnych transakcii, podl'a ktorych sa bude
urCovat’ rozpitie vynosov pri tychto transakciach medzi zavislymi osobami a zabezpecenie

primeraného zisku prislugne;j jurisdikeii.?®

1.6.5. Zmluvné podmienky

Zmluvné podmienky by mali jasne upravovat’ a rozdel'ovat’ zodpovednosti a rizika,
pripadne vynosy z jednotlivych transakcii. V pripade kontrolovanych transakcii je obzvlast
dolezité prihliadat’ na podmienky dohodnuté medzi zavislymi osobami. Nezdvislé osoby
nastavuju podmienky tak, aby to vyhovovalo a upeviiovalo ich postavenie, ale zavislé osoby
modzu sledovat’ ciele v ramci skupiny. Tento fakt mdézeme pozorovat’ pri poplatkoch ¢i
pokutach za omeskanie, ktoré mézu byt nastavené odlisSne ak sa jednd o zavisli osobu.
Zaujem o vyplatenie urokov z omeskania, pripadne pokut by malo byt dodrzané aj v pripade
zéavislych osob, avsak toto sa Casto nedeje. V pripade poskodeného alebo chybného tovaru
by nezavislé osoby mohli trvat’ na zlave alebo vymene tovaru, zatial ¢o zavisla osoba

(spolo¢nost’) to v ramci zdujmu skupiny pozadovat’ nebude.

1.6.6. Ekonomickeé okolnosti

St okolnosti, ktoré sposobujit Ze rovnaky tovar alebo sluZzbu, ma na trhu odlisna
cenu. Vzhll'adom na to Ze subjekty realizuju svoje obchody na rozdielnych trhoch, aj ich cena
mdze byt rozdielna. Medzi tieto okolnosti radime vel'’ké mnozstvo faktorov ako napriklad —

geografické umiestnenie, konkurencia, velkost’ trhu, dopyt po konkrétnom produkte, kipna

2 DE MOOI1J, Ruud; LIU, Li. At a cost: The real effects of transfer pricing regulations. IMF Economic Review,
2020,68:268-306. [online], [cit.2023-11-15] Dostupné na:
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2018/03/23/At-A-Cost-the-Real-Effects-of-Transfer-Pricing-
Regulations-45734
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sila spotrebitel'ov a pod. Vel’ky vplyv na trhy a odli$nosti v cenach maju Statne zasahy, ktoré

okrem iné¢ho ovplyviiuja aj menové kurzy.

1.6.7. Podnikatelské stratégie

Podnikatel'ské stratégie beru do tivahy viacero aspektov podniku. Patria sem inovacie
(R&D — research and development), miera rozsirite'nosti podniku, averzia k riziku, pravne
predpisy upravujice naroky zamestnancov a d’alSie faktory, ktoré ovplyviuji chod
podniku.?® Pri analyze a porovnavani podnikov je ddlezité brat’ do uvahy aj povahu tychto
stratégii. V pripade transakcii je dolezité sa podrobne pozriet’ na funkcie a stratégie oboch
stran zmluvného vztahu. Napriklad distribu¢nd spolocnost, ktord sa snazi o Cerstvé
prerazenie na trhu tak z kratkodobého hl'adiska nemusi dosahovat zisk, ¢o pre fiu nemusi
byt prekvapenim. Ak vSak tento trend pokracuje aj z dlhodobého hl'adiska, tak by tato
spolo¢nost’ mala prehodnotit’ nastavenie svojej stratégie. Podnikatel'ska stratégia vSak
nemusi byt podmienend ziskovostou. Vysvetlenim moze byt zamerne nastavend vysoka

cena produktov na ucely intraskupinovych transakcii.

1.7. Porovnatel’né nezavislé transakcie
Rozumieme tou transakciu medzi dvomi nezdvislymi stranami, ktora je

porovnatel'na so sledovanou transakciou. Pozname 2 druhy porovnateI'nych transakcii:

- Interné porovnatené transakcie — Mozno si ich predstavit na priklade
spoloc¢nosti, ktord realizuje transakcie v ramci skupiny ale aj s tretimi osobami.
Cenu, ktort uplatiiuje voci tretim osobam tak moézeme povazovat’ za spolahliva
a porovnatelnu s cenou, za ktoru by mala obchodovat’ so zavislymi osobami.
V pripade, Ze tuto cenu nepovazujeme za spolahlivi, musi prist’ k jej korekcii.
Moze tak nastat’ v pripade, Ze podnik vaésinu svojej produkcie predava v ramei
skupiny a zvy$nu ,,malu* Cast’ predava tretim osobam.

- Externé porovnatel'né transakcie — pouzivaju sa v pripade, zZe neexistuju interné
porovnatelné transakcie. Zdrojom ich informacii su najmé komeréné databazy.
Tie akumuluju informécie a idaje o spolo¢nostiach v elektronickej podobe. Su

vhodné na analyzu a jednoduché vyhl'addvanie podl'a zvolenych kritérii.

26 SOJKA Vlastimil, BARTOSOVA Monika, FEKAR Pavel, MASEK Jan, NESLEHA Matgj, VANOUSOVA
Ivana. Mezinarodni zdaneni pfijmu. Smlouvy o zamezeni dvojiho zdaneni a zdkon o danich z pfijmu. 4. vidani,
Wolters Kluwer 2017, str. 315- 325, ISBN: 978-80-7552-689-2
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1.7.1. Prijatie alebo odmietnutie porovnatelnych udajov
Patri k najdolezitejSim krokom v rdmci analyzy porovnatelnosti. Smernica nam

odportca dva spdsoby, ktorymi je mozné najst’ porovnatelné transakcie. Su to:

- Aditivny sposob
- Deduktivny spdsob

Aditivny sposob

,Jej zakladom je, ze urcitd osoba vyhladava a zostavuje zoznam tretich stran, ktoré
s vel'kou pravdepodobnostou realizuju porovnatelné transakcie. Znalost tychto stran je
podmienena znalostami osoby, ktord vykonava vyhladavanie. Predpokladom je, ze tato
osoba pozna trhové podmienky a najmé konkurentov na trhu. Na zéklade uzkych kritérii sa
nasledne tieto vysledky vyhodnocuji a vyberaju sa porovnatel'né transakcie. Pocas celého

procesu musi byt zachovana transparentnost, overitelnost’ a objektivita.*?’

Deduktivny sposob

»Deduktivny alebo ,,zuzujuci sposob vychadza z velkého mnozstva spolocnosti,
ktoré vykonavaji svoje podnikatel'ské aktivity v rovnakom obore, maju podobné funkcie
a su si vel'mi podobné aj po ekonomickej stranke. K datam tychto spolo¢nosti sa mozno
dostat’ prostrednictvom komercnych databaz. Jedna z najznamejsich a najviac vyuzivanych
je napriklad AMADEUS. Podobne ako pri adaptivnom spdsobe aj tu prichadza k filtrovaniu
spolo¢nosti podla vopred stanovenych kritérii. Tymito kritériami moézu byt napriklad
odvetvie posobenia (NACE kod), geografickd poloha (vychodna/zdpadna Eurodpa),
zamestnanci, finanéné parametre, rok vzniku spolo¢nosti a iné. Je mozné nimi aj vylacit’
spolocnosti, ktoré si neaktivne alebo sa nachadzaju v insolvencii. Tieto kritéria je mozné
upravovat’ a modifikovat’ pre kazdu testovant spolo¢nosti. Ich vyber je kIiCovy pre spravnu
analyzu. Pri tomto spdsobe sa musime spolahnit’ na doveryhodnost’ databazy z ktorej

gerpame informacie.*?8

1.7.2. Upravy z hl'adiska porovnatelnosti
Z hladiska presnosti a spolahlivosti je dolezité vykonat upravy porovnatelnych
udajov. NajcCastejSie sa stretavame s Upravami v ramci uCtovnictva. Upravuje sa najmi

zdovodu aby bola dodrzana konzistentnost’ a boli odstranené rozdiely vo vybranych

27 OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations 2022, page. 139
2 OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administrations 2022, page. 140
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polozkach. Nasledne sa vykonavaju zmeny kvoli rozdielom v pracovnom kapitale,
podstupovanych rizikach alebo realizovanych funkcidch. V praxi je skoro nemozné
dosiahnut’ 2 dokonale porovnatel'né transakcie. Existuji vSak pripady kedy upravy nie su
potrebné. To nastdva vtedy, kedy by tieto zmeny, resp. tieto rozdiely nemali ziadny zasadny
vplyv na porovnatel'nost’. VSetky realizované pravy musia byt zdokumentované, musi byt
dolozeny dovod preCo k upravam priSlo. Prispieva sa tym k transparentnosti celého

postupu.?’

1.7.3. Trhové rozpdtie

Vysledkom analyzy porovnatelnosti pri aplikacii principu nezavislého vzt'ahu by
mala byt cena transferu, za ktorti by porovnatel'nd transakcia prebiehala medzi zavislymi
osobami. V praxi sa stretdvame vSak stym, Ze neexistuje jedna spravna cena, ale
pohybujeme sa v cenovom rozpéti. To je sposobné tym, Ze principom nezavislého vztahu sa
k podmienkam zjednanym medzi nezavislymi osobami iba priblizime. To, Ze subjekty
vykonévaju porovnatel'né transakcie za porovnatel'nych podmienok este neznamena, Ze cena
musi byt rovnaka. V oblastiach s niz§ou mierou porovnatel'nosti pouzivame rdzne Statistické
nastroje na odstranenie rozdielov. Medzi najpouzivanejSie patri napr. medzikvartalne
rozpitie, ktoré berie do uvahy strednti hodnotu za i¢elom zmenSenia rozpitia. Pokial’ cena
zodpoveda tomuto rozpétiu, nie st potrebné ziadne dodatocné upravy. Naopak, ak cena
tomuto rozpdtiu nezodpovedd, danovy subjekt ma 2 moznosti. Bud’ cenu upravit' alebo
dokazat’ a podlozit’ tvrdenie, Ze podl'a iného vypoctu do tohto rozpétia spada. Ak svojou

argumentaciou u spravcu dane neuspeje, spravca ma moznost’ tuto cenu upravit’.>

1.8. Metédy oceniovania transferov

Na zaklade realizovanych analyz funkcii a rizika sa vykona funkény profil
preverovane]j spolo¢nosti, ktory je zédkladnym pilierom pre vyber relevantnej a vhodnej
metody transferového oceiniovania. Pozname niekol’ko metdd transferového ocenovania
a mnozstvo kritérii, ktoré ndm pomahaju urcit, ¢i cena kontrolovanej transakcie je stanovena
v stlade s principom nezéavislého vztahu. Podla zékona ¢. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov

v zneni neskorSich predpisov, sa pri opodstatnenosti rozdielu v cenadch pouzije niektora

2 CHOI, Jay Pil; FURUSAWA, Taiji; ISHIKAWA, Jota. Transfer pricing regulation and tax competition.
Journal of International Economics, 2020, 127: 103367., [online], [cit. 2023-11-12], Dostupné na:
www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0022199620300829

30 ROGERS, Helen; OATS, Lynne. Transfer pricing: changing views in changing times. In: Accounting Forum.
Routledge, 2022. p. 83-107., [online], [cit. 2023-11-12]. Dostupné na:
www.researchgate.net/publication/352929698 Transfer pricing changing views_in_changing times
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z metdd vychadzajucich z porovnania ceny alebo zisku, pripadne ich kombindcia, resp. iné

metody:

- Metddy vychadzajlce z porovnania ceny, medzi ktoré patria:
a) Metoda nezavislej trhovej ceny
b) Metdda zvySenych nakladov
c) Metdda nasledného predaja

- Metddy vychadzajlce z porovnania zisku, medzi ktoré patria:
a) Metdda delenia zisku

b) Metdda Cistého obchodného rozpitia
Metoda transferového ocenovania vychadzajica z porovnavania ceny

Metdda, ktora vychddza z porovnania ceny transakcii sa inak nazyva aj tradicna
metdda. Je to metdoda nezavislej trhovej ceny, metdda nasledného predaja a metdda

zvySenych nakladov.

1.6.1 Metoda nezavislej trhovej ceny (comparable uncontrolled price method
— CUP)

Metoda nezavislej trhovej ceny je opisand v § 18 ods. 2 pism. a) zdkona o dani
z prijmov. Funguje na zdklade porovnani ceny majetku alebo sluzby dohodnutej medzi
zavislymi osobami s porovnatelnou nezavislou trhovou cenou dohodnutou medzi
nezavislymi osobami. Ak je medzi tymito cenami rozdiel, cena medzi zavislymi osobami
musi byt upravena takym sposobom aby bola rovnaka, resp. podobnd ako nezavisla trhova
cena, ktoru by pouzili nezavislého osoby v obdobnom obchodnom vztahu aza
porovnatelnych podmienok.?! Rozdiel v cenach medzi kontrolovanymi a nekontrolovanymi
transakciami mdze byt signalom toho, ze tieto ceny nie su v stlade s principom nezéavislého
vzt'ahu a musia byt’ upravené. Jej uplatnenie je podmienené vysokou mierou porovnatel’nosti
konkrétneho predmetu a podmienok, za ktorych sa transakcia uskutociiuje. Slovenska
legislativa vSak explicitne tieto faktory neopisuje a tak je vyuzitie tejto metddy v praxi je

zloZité, resp. je vel'mi subjektivne uréit porovnatelnost predmetov.>?

3 Metodicky pokyn k aplikacii metdd transferového ocenovania
32 Smernica OECD, vydanie 2017, odsek 2.15
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1.6.2. Metdoda nasledného predaja (The Resale Price Method — RPM)

Pri metode ndsledného predaja sa predajnd cena majetku, nakupeného zévislou
osobou prepocitava na nezdvisli trhovl cenu z ceny, za ktora tato zavisla osoba majetok
nasledné preddva nezavislej osobe. Tato cena je znizena o beznii obchodni marzu
porovnatel'nych nezavislych predavajucich. Metodu mozno pouzit’ len za okolnosti kedy
predavajuci nezmenil, resp. nijakym spoésobom nezasiahol do podoby predmetu alebo
neurobil akékol'vek upravy. RPM sa vyuziva najmé v spolo¢nostiach orientujucich sa na

distribuciu produktov. Nezavisla nakupna cena sa zo zavislej vypoé&ita podl'a vzorca:*?

NNC = PC — (ORn x PC)

Obchodna marza pri porovnatel'nych transakcidch sa nad’alej vypocita podla vzorca:

__PCn—-NCn
PCn

ORn

Kde:

NNC - nezavisld nakupna cena, CiZe cena, za ktort by bol tovar nakiupeny od nezavislej

osoby

PC - predajna, teda cena, pri predaji nezavislej osobe

ORn - obchodna marza, pripadne obchodné rozpétie, v porovnatenom nezavislom vzt'ahu
PCn - nezévisla predajna cena uplatiiovana pri porovnatel'nych nezavislych transakciach

NCn - nezavisla nakupna cena uplatiiovana pri porovnatel'nych nezavislych transakciach

1.6.3. Metoda zvysSenych nakladov (The Cost Plus Method — CPM)

Cena transferu sa stanovuje na zéklade skuto¢nych priamych a nepriamych nakladov
na majetok alebo sluzby, ktoré stvisia s predmetom prevodu medzi zavislymi osobami.
Aplikaciou tejto metddy sa nezavisld trhova cena transakcie medzi zavislymi osobami
vypocita ako sucet skutocnych priamych a nepriamych nakladov zvysSenych o obchodnt
marzu uplatiiovanu voci nezavislym osobdm. Rovnako sa méze uplatnit’ o0 marzu, ktora by
uplatiiovala nezdvisla osoba v obdobnom, porovnatelnom obchode za porovnatelnych

podmienok. CPM sa uplatiiuje najma pri transakciach, ktorych predmetom st jednoduché

33 Smernica OECD, vydanie 2022, odsek 2.30
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polotovary, vyrobky, sluzby, ktoré neobsahuju pridani hodnotu. Vypocitame ju podla

vzorca:>*

PCu=N + (CPn x N)

Obchodna marza, ktora sa uplatituje v porovnatel'nych nezavislych transakciach sa vypocita

podla vzorca :

__PCn—-Nn
Nn

CPn

Kde:

PCu - je predajné cena na zéklade nezavislého vztahu N su naklady zavislej osoby
CPn - je obchodna marZa pri porovnatel'nych nezavislych transakciach

PCn - je nezavislé predajna cena uplatiiovana v porovnateI'nom nezavislom vztahu
Nn - st néklady uplatiiované v porovnatel'nych nezdvislych vzt'ahoch

Metody ocenovania transferov vychadzajice z porovnavania zisku

Medzi metddy transferového oceniovania, ktoré vychadzaja z porovnania zisku patria
metoda delenia zisku a metdda Cistého obchodného rozpétia. Tieto metddy sa povazuji ako
metody, ktorych pouzitie je odporacané len v pripade ze nemozno pouzit ,,tradicné metody*,

teda metody vychddzajlce z porovnania ceny.

1.6.4. Metdda delenia zisku (Profit split method — PSM)

Metoda delenia zisku vychddza zdelenia predpokladané zisku dosiahnutého
zavislymi osobami, aké by bolo mozné predpokladat’ alebo ocakéavat’ v pripade spolo¢ného
podnikania, za dodrzania principu nezavislého vztahu. Delenie sumdarneho zisku
dosiahnutého zavislymi osobami mdze prebiehat’ na zdklade Specifického kI'ica alebo na
zaklade premennej, napriklad podl'a ndkladov, ktoré boli vynalozené na urcity druh ¢innosti.
Tato metdda je vyuzitena v pripadoch ked’ k hodnote predmetu prispievaju obe strany
unikatnym sposobom alebo vlastnia hodnotny nehmotny majetok (know-how a pod.).
»Existuju 2 pristupy k metdde delenia zisku — na zaklade kontribu¢nej analyzy a na zaklade

rezidualnej analyzy.“>* Rovnako ako v pripade rozdelenia zisku, by sme mali pristupovat’ aj

3* Smernica OECD, vydanie 2022, odsek 2.45
35 NURAINI Sari; RIRIN Susanti Hunar: Analysis method of transfer pricing used by multinational companies

related to tax avoidance and itr consistencies to the arm’s length pdrinciple. Binus business review, November
2015,341-355s.,[online],[cit.2023-11-12], Dostupné na: journal.binus.ac.id/index.php/JBSE/article/view/1903
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ku stratim. Tie by podla metdédy delenia zisku mali byt rozdelené podla principu
nezavislého vztahu. PSM sa od ostatnych metdd 1isi najma pouzitelnost'ou a uplatnenim na
komplexnejsie pripady. Mo6zu sa vyznacovat’ hlavne originalnym a Specifickym prinosom
jednotlivych zavislych osdb. Tato metdda zohl'adiiuje jedinecné okolnosti posudzovanych
transakcii za stladu principu nezavislého vztahu. ,Negativum tejto metddy spociva
v moznosti rozdielnych uctovnych postupov pouzivanych zavislymi osobami, ktoré¢ mozu
pochadzat’ zroéznych Statov. Zaroven je velmi zlozité ziskat' dostatocné mnozstvo
relevantnych informaécii o transakcii. PSM je vyhodnd najméi z toho pohladu Ze berie na

vedomie prinos oboch t¢astnikov transakcie.*®

1.6.5. Metoda cisteho obchodného rozpdtia (Transactional Net Margin Method
— TNMM)

Podstatou  TNMM je porovnanie vySky ziskovej prirazky z obchodného ¢i
finan¢ného vztahu medzi zavislymi osobami, vo vztahu k trzbam, ndkladom alebo inej
veliine pouzivanej vo vzt'ahu k nezdvislym osobam. Uplatiiuje sa najmi v pripadoch kedy
sa jedna o jednotlivll transakciu alebo skupinu rovnakych transakcii. Pokial' skimame
viacero roznorodych transakcii, je potrebné kazdu skiimat’ osobitne. Pri uplatneni metody
¢istého obchodného rozpitia sa pouzivaju rézne ukazovatele ziskovosti ako napriklad — Cisty

zisk k nakladom, k trzbam alebo k majetku a pod.

TNMM je vel'mi podobnd RPM (Resale Price Method)a CPM (Cost Plus Method).
Je vhodna v pripade jedinecnych prispevkov zéavislych osob atiez ak je mozné tento
prispevok pripisat’ len jednej zo zavislych osob. Vyhodami tejto metddy je jednostrannost’
a zaklad na ekonomickych ukazovatel'och zaloZenych najmi na Cistom zisku hodnotene;j
spolo¢nosti. ,,Jednostrannost’ tejto metdody moze byt v niektorych pripadoch vnimana ako
ulahCenie analyzy porovnatelnosti. Za predpokladu ze skimame ekonomické ukazovatele
jednej zavislej osoby.**’ Pri vyuZivani tejto metody najcastejSie pouzivame ukazovatele —
pomer Cistého zisku a celkovych nékladov, Cistého zisku a obratu, indikatory navratnosti vo
vztahu k aktivam alebo vlastnému imaniu a pod. V urcitych pripadoch mézeme vychadzat’
aj z hrubého zisku. ,,Mdzeme pritom pouzit’ Berryho ukazovatel’, ktory dokazeme vyjadrit’

ako pomer hrubého zisku a prevadzkovych ndkladov zavislej osoby. Je to vhodny néstroj na

36 KOCIS, Michal: Transferové ocefiovanie v roku 2020: Porovnavanie v transferovom ocefiovani a vyber
metody - praktické aspekty 2017. [online], [cit.2023-11-14] Dostupné na:
https://www.danovecentrum.sk/odborny-clanok/porovnavanie-v-transferovom-ocenovani-a-vyber-metody-
prakticke-aspekty.htm

37 OECD Transfer Pricing Guidelines for Multinational Enterprises and Tax administrations
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komparéciu v pripade vykonavania distribu¢nych aktivit zavislou osobou, ak nie je mozné
uplatnit’ ,tradi¢né metddy* — RPM alebo CPM.,;*® Medzi nevyhody TNMM  patri
napriklad nedostupnost’ porovnatelnych spolo¢nosti v ¢ase uskutocniovania transakcie. Pri
analyze porovnatelnosti je nutnost’ klast' doraz na komplexnost' otazok, ich mnoZstvo

a spravne dokumentovanie jednotlivych transakcii.

1.9. Vyber vhodnej metody

Vyber metody transferového oceniovania ovplyviiuje uroven priblizenia sa nezavislej
nekontrolovanej cene, ale aj do vysokej miery zasahuje danovnikov a ich moznosti, ktoré
maju pri vybere transferovej politiky. V kazdej krajine je hierarchia metdd rozdielna. Moze
preto nastat’ situdcia, ze porovnatelné transakcie budi vykazovat' rozdielnu vysku zakladu
dane. Moznost’ vzniku danovych tnikov preto tizko suvisi so sposobom hierarchie metod
v jednotlivych krajindch. Spravny vyber metddy transferového ocefiovania tak nezavisi od
medzinarodnej Grovne regulacie, ale aj od vnutrostatnej legislativy. Do roku 2010 sa na
medzinarodnej Urovni reguldcie prava transferového oceniovania pouzivali najmad metody
zalozené na porovnani ceny. Stcasny vyklad vSak hovori o tom, Ze vyber metody je zavisi
na konkrétnom pripade, avSak finan¢né inStitGicie maju tuto pomyselni hierarchiu stale
zakorenenu a preferuju pouzitie prave ,tradicnych metdd*. Pri vybere je potrebné zhodnotit’
silné a slabé stranky jednotlivych metdd, ich nasledni moznost’ aplikovatelnosti a vylucenie
aplikovatel'nosti inych, ktoré by za normalnych okolnosti mali mat’ prednost’. Legislativa
kazdého Statu ma na vyber svoj vlastny pohlad a preferenciu. Jedina moznost, ako
zabezpecCit’ spravnost’ vyberu metddy je kontaktovat’ sprdvcu dane. Podanie ziadosti aj
nasledné odsthlasenie spravcom dane by malo eliminovat riziko vyberu nespravnej metody.
Takto odsuhlasena metdda je platnd na 5 nasledujtcich zdanovacich obdobi. Spravca dane
moze svoje rozhodnutie zmenit,, pokial’ by priSiel na to, ze danovnik poskytol nepravdivé
alebo nepresné udaje, ktoré pouzil pri rozhodovani o vybere metddy transferového

oceniovania.

1.10. Dokumentacia transferového ocenovania

Ucelom dokumentacie je preukdzat a zachytit' proces ocenenia vzajomnych

obchodnych vzt'ahov zavislych osdb vratane cien za poskytnuté sluzby, pozicky a tvery. To

3% KOCIS, Michal: Transferové ocefiovanie v roku 2020: Porovnavanie v transferovom ocefiovani a vyber
metody - praktické aspekty 2017. [online], [cit.2023-11-14], Dostupné na:
https://www.danovecentrum.sk/odborny-clanok/porovnavanie-v-transferovom-ocenovani-a-vyber-metody-
prakticke-aspekty.htm
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znamena, ze dokumentuje kontrolované transakcie a iné skuto¢nosti, ktoré maji vplyv na
ocenovanie tychto transakcii. Predstavuje stbor informdcii a relevantnych udajov, ktoré
vysvetl'uju, preukazuji a dokladaju sposoby tvorby cien medzi zavislymi osobami. Povazuje
sa za dokazny prostriedok Ze ceny, ktoré boli stanovené na zaklade vybranej metody st
v stlade s principom nezavislého vztahu. Kazdy subjekt, ktory realizuje intraskupinové
transakcie by mal byt schopny spravcovi dane tieto skutocnosti preukéazat’. Podl'a zakona ¢.
595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov je danovnik povinny viest
dokumentaciu, ktorej obsahovii stranku ur¢ilo MF SR formou usmernenia.*®. Aktualizované
usmernenie o ureni obsahu dokumentacie o metéde ocenenia pouzivanej danovnikom s
ucinnost’ou od 1.1.2023 urcuje tri druhy dokumentécie, jej obsah a danovnikov, ktori su

povinny ju viest’ a v akom rozsahu. Jedna sa o tieto tri druhy:

Tabulka 1 - Typy a povinnosti v ramci transferovej dokumentacie

Typ: Povinnost’ viest’ dokumentaciu maji:

Danovnici ktory:
- Zostavuju uctovnu zavierku
IFRS
- Uskutoc¢iiuju transakcie so
zavislymi osobami
z neclenskych Statov
, - Cezhrani¢nych kontrolovanych
Uplna dokumentacia
transakciach, ktorych suma za
posledné z.o0. presiahla sumu 10
mil. eur
- Ziadaju o odsuhlasenie metody
spravcom dane

- Ziadaju o upravu zékladu dane

- Uplatiyje si tlavu na dani

39 Usmernenie Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. MF/020061/2022-724
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- Cezhrani¢né vyznamné
kontrolované transakcie, ktorych
suma presiahla za posledné z.o.
sumu 1 mil. eur

- Celkové vynosy z hospodarske;j
¢innosti a z financnej ¢innosti za

Zakladna dokumentacia
prislu$né zdanovacie obdobie
presiahli 8 000 000 eur,

- Uplatiuje si ulavu na dani

- Uskutoc¢iuju transakcie so
zavislymi osobami

z neclenskych statov

. - Fyzické osoby
Skratena dokumentacia

- Mikro uctovné jednotky

Zdroj: Vlastné spracovanie

Pri kontrolovanych transakciach, pri ktorych danovnik nevypracovava ani jeden
z druhov transferovej dokumentacie je podla § 18 ods. 1 zdkona o dani z prijmov jeho
povinnost’ splnend podanim riadne vyplneného daniového priznania k dani z prijmov za
prislusné zdanovacie obdobie. Inak je danovnik povinny vypracovat’ a pripravit’ skratent
formu transferovej dokumentacie. Taktiez dokumentéciu nepripravuje v pripade, Ze sa jedna

o transakciu, ktord nema zasadny vplyv na zdklad dane z prijmov danovnika v prisluSnom

vvvvv

1.10.1. Obsah transferovej dokumentacie

Smernica OECD obsahuje odporucania ako by mala dokumenticia vyzerat po
formalnej ale aj obsahovej stranke. Konkrétne odporucania st uvedené Usmerneni
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. MF/020061/2022-724, ktoré v ¢l. 5 hovori

o tom, Ze dokumenticiu mozno rozdelit’ do dvoch hlavnych blokov a to:*

A) Zakladnu dokumentaciu — tzv. Master file, ktora obsahuje informacie o celej
skupine. Tieto informacie by mali poskytnit uceleny prehl'ad o nadnarodnej

spolo¢nosti. Sucastou zakladnej dokumentacie je:

40 Usmernenie Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. MF/020061/2022-724
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- Identifikacia a pravnu forma jednotlivych ¢lenov skupiny, popis organizacnej a
vlastnickej Struktury skupiny,

- Stru¢ny popis funkeit, rizik a aktiv jednotlivych ¢lenov skupiny,

- Vseobecny popis spdsobu financovania skupiny.

- Politika pri tvorbe transferovych cien

- Zoznam predbeznych cenovych dohdd

B) Specifickia dokumentaciu — tzv. Local file, obsahuje informacie o konkrétnom
danovnikovi a konkrétnych realizovanych transakciach aich podrobny opis.
Vznika v nadvéznosti na zakladnu dokumentaciu a mala by obsahovat”:

- identifikaciu a pravnu formu danovnika, popis jeho organiza¢nej a vlastnickej
Struktury, popis organiza¢nych jednotiek v rdmci skupiny, ktorym s ¢lenovia
vedenia danovnika podriadeni v rdmci organizacnej Struktury skupiny,

- popis podnikatel'skej ¢innosti a obchodne;j stratégie danovnika,

- zajednotlivl kontrolovanu transakciu alebo skupinu kontrolovanych transakcii:
1. popis kontrolovanej transakcie alebo skupiny kontrolovanych transakcii a
okolnosti, za ktorych sa uskutociiyje,

2. finan¢né vyjadrenie hodnoty kontrolovanej transakcie alebo skupiny
kontrolovanych transakcii za prislusné zdanovacie obdobie v ¢leneni podla
jednotlivych zavislych osob,

3. kopia zmluvy k prislusnej kontrolovanej transakcii alebo skupine
kontrolovanych transakcii, ak je k dispozicii v pisomnej podobe,

4. analyza funkcii, rizik a aktiv dafiovnika a prislusnych zavislych oséb v
suvislosti s kontrolovanou transakciou,

5. popis systému transferového oceniovania danovnika obsahujtci informécie
tykajuce sa vyberu, sposobu uplatiovania metdd(y) transferového

ocenovania a urcenia ceny kontrolovanych transakecii.

Kazdy podnik rozhoduje sam otom vakej forme dokumentdciu vyhotovi.
V niektorych krajinach je vyhotovenie zédkladnej dokumentacie len dobrovolné a tak sa
podnik méze rozhodnut’ ¢i chee aj dokumentéciu s opisom aktivit celej skupiny alebo chce
dokumentéaciu len s opisom svojich prevodnych cien. Na Slovensku mame povinnost’
zhotovit’ obe Casti dokumentacie. Spolocnosti nemaju obligatérne nariadené vyhotovovanie

transferovej dokumentacie vopred. Su vSak povinny tento dokument poskytnut’ v pripade
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danovej kontroly, d’alej pri podani Ziadosti o vydanie zavdzného posudenia alebo pri
zahajeni konania o vylaceni dvojitého zdanenia. Z hl'adiska ¢asového odstupu a Casovej
narocnosti niektorych pripadov by sa tak vystavovali riziku, a preto vel'ké spoloc¢nosti zvacsa

aktualizuju transferova dokumentéciu pravidelne.

1.11. Schémy danovych tunikov

Problematika medzinarodného danového planovania uz nie je len doménou
nadnarodnych spolocnosti. S rasticou globalizaciou a liberalizdciou obchodu a sluzieb
dochadza k ndrastu obchodnych transakcii, aregiondlnemu ¢i dokonca celosvetovému
posobeniu mensich spolo¢nosti. Medzindrodné prostredie umoziuje pouzivat rozne
nastroje, Struktiry a formy danového planovania, ktoré subjektom umoziuju legédlnym
spdsobom znizovat' danova povinnost alebo sa jej vyhnut uplne. Celosvetovy trend
zakladania spoloc¢nosti v krajinach s niz§im danovym zataZzenim je mozno pozorovat aj
v podnikatel'skom prostredi Slovenskej republiky. V sGi¢asnosti teda maju stredné a malé
podniky moznosti ako optimalizovat’ svoje daflové povinnosti. VSeobecne rozliSujeme 5

schém:*!

- Oslobodenie — (,,excemption®), rozumieme nim zniZenie dafiovej povinnosti
prostrednictvom oslobodenia niektorych kategoérii prijmov,

- Odklad - (,,defferal), ktorym je odklad danovej povinnosti prostrednictvom
presuvania prijmu do buducich zdanovacich obdobi, napriklad v podobe
realizacie investicie proti daflovym vydavkom, ktord sa vrati az v budicnosti,

- Konverzia — (,,conversion®), ktorou je premena zdaniteného prijmu na prijem
danovo zvyhodneny

- ZadlZzovanie — (,,leverage®), ktorym je finanovanie investicii z cudzich zdrojov,

¢o umoznuje zvySenie danovych vydavkov.

Pre nase ucely sa ale zamierame na poslednu z piatich schém a tou bude prestuvanie
ziskov. Podl'a OECD je najbeznejSim spdsobom znizenie zakladu dane (,,tax base erosion®)
a presunutie ziskov (,,profit shifting*) datovnikov. Ide o zlozité pravne konstrukcie a ukony,
ktorych cielom je presunut’ zisk zo Stdtu kde bol vygenerovany, do $tatu s nizkou alebo
nulovou danovou sadzbou. Dafovnici vyuzivaju najméd pravom nepokryté situacie, ktoré

vznikaju v doésledku vzajomného pdsobenia danovo-pravnych predpisov dvoch alebo

4 KORB, Donlad, L., 2008. volume 3, SHELTERS, SCHEMES, AND ABUSIVE TRANSACTIONS: WHY
TODAY’S THOUGHTFUL U.S. TAX ADVISORS SHOULD TELL THEIR CLIENTS TO “JUST SAY NO”
In: Tax and Corporate Governance Berlin: Springer Berlin Heidelberg, p. 291. ISBN : 978-3-540-77275-0
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viacerych $tatov.*? Takisto vyuZivaju medzery, ktoré vyplyvaji z interakcie zmliv o

zamedzeni dvojitého zdanenia s vnatrosStatnym pravom.

- Presuvanie prijmov — (,,income shifting®), ktorym je usporiadanie transakcii
tak, aby priSlo k presunu alebo rozmiestneniu zdanitelnych prijmov medzi
subjekty skupiny tak aby im vznikla ¢o najmensSia danova povinnost’. Priklad
zobrazeny na schémach niZsie:

Schéma 2 - Vysledok hospodarenia a danové zatazenie zavislych osob pred presunom ziskov, resp. pred vvkonanim fiktivnej

transakcie

Materska spolo¢nost Dcérska Spolocnost

(SR) (Krajina s nizSou sadzbou

dane)
| Zisk =1000 € | Strata=500¢€
4 4
Dafi z prijmov = 210 € Dari z prijmov = 0 €
—1 (za predpokladu 21% | (za predpokladu 15%
sadzby dane) sadzby dane)
.

.

Zdroj: Vlastné spracovanie

Schéma 3 - Vysledok hospodarenia a danové zatazenie po presune ziskov, resp. po vykonani fiktivnej transakcie

Materska spolo¢nost Dcérska Spolocnost

(krajina s nizSou

(SR) sadzbou dane)

Fiktivha transakcia
- Presun 1000 € zisku do

— Zisk = ; : y . ick =
isk=0¢ - dcérskej spoloénosti Zisk = 500 €
) - Pride ku zniZeniu
' dariového zatazenia
Dan z prijmov=0€ materskej spolo¢nosti a Dan z prijmov =75 €
— (za predpokladu 21% zniZeniu straty dcérskej (za predpokladu 15%

sadzby dane) spoloCnosti sadzby dane)

.

Zdroj: vlastné spracovanie

2 OECD - Ending offshore profit shifting — [Online], [cit.2024-03-14], Dostupné na:
https://www.oecd.org/about/impact/ending-offshore-profit-shifting.htm,
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Celkové danové zatazenie skupiny by sa v tomto pripade znizilo z 210 € na 75 €.
Z pohl'adu materskej spolo¢nosti by to samozrejme mohlo vyzerat' ako nevyhodné, ale je
potrebné si uvedomit’ Ze pre skupinu je ddlezity prospech a hospodérenie ako celku.
V prvom pripade by mala skupina zisk 1000 € z ktorych by musela zaplatit’ daii 210 € a stratu
500 €, ktora ma dcérska spolo¢nost. V tomto pripade by skupine ostalo 790 € na
prerozdelenie. V druhom pripade, v ktorom by spolo¢nost’ realizovala fiktivnu transakciu by
spoloc¢nosti ostalo viac prostriedkov na reinvestovanie. Ma to hned’ niekol’ko vyhod — zaplati
menej na dani z prijmu, mdze si ponechat’ vicsi objem peniaznych prostriedkov, ktoré moze
reinvestovat’, pripadne rozsirit’ podnikanie a navySe dorovna stratu v dcérskej spolocnosti.
Z pohl'adu §tatu, v ktorom sidli materska spolo¢nost’ to ma negativa a tym je ze pride o dan,
ktort by spolocnost’ zaplatila pokial’ by sa takato transakcia neuskutocnila, a preto Staty

vytvaraji ochranné prostriedky, aby tymto presunom zabranili.

40



2. Ciel’ prace, metodika prace a metody skiimania

Cielom prace je preukazat Ci transferové oceniovanie a dokumentécia su skutocne
vhodny néstroj na zamedzenie presivania ziskov. To znamenad, ze transferova dokumentacia
sluzi ako néstroj na to, aby Staty neprichadzali o financie do rozpoctu, resp. aby sme sa vyhli
agresivnemu dailovému planovaniu. Praca je z hl'adiska metodologie rozdelena na 2 Casti:
teoreticku a prakticku. V teoretickej Casti sme si vymedzili najddlezitejSie pojmy, ktoré su
spojené s transferovym ocenovanim, dokumentaciou, metédami transferového oceiovania
a moznosti presuvania ziskov. Vd’aka tymto poznatkom z tedrie vieme nasledne vyhodnotit’
¢1 konkrétne transakcie boli v stlade s principom nezavislého vztahu, ako sa postupovalo
pri vybere metddy, aka argumentacia bude pouzita pri kontrole. Ako prvému podcielu sa
budeme venovat dostatonému pochopeniu najddlezitejSich pojmov a suvislosti. Na
zaCiatok sme potrebovali ziskat’ zdkladné poznatky ztedrie o transferovom ocenovani,
dokumentécii a metodach. Aby sme vedeli tento ciel’ adekvatne zvladnut’ potrebovali by sme
preskiimat’ zékladny dokument, ktorym je smernica OECD Transfer Pricing Guidelines for
Multinational Enterprises and Tax Administrations a jej vplyv na narodnt legislativu, ktorou
je zakon €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov v zneni neskorSich predpisov (dalej aj ako ,,zakon
o dani z prijmov*"). Dal§im délezitym krokom bude komparacia smernice OECD a jej vplyv
na narodnu legislativu. Ako d’al§i krok by sme mohli zadefinovat’ pojem zavisla osoba
a kontrolovana transakcia. Zamerali sme sa aj na analyzu porovnatel'nosti a porovnate'nym
transakcidm. V tomto pod cieli ide o vysvetlenie toho, ako analyza porovnatelnosti
prebieha, ktoré okolnosti na fiu vplyvaju a na o vSetko sa prihliada pri vybere prislusnej
metddy transferového ocenovania. Z pohladu porovnatelnosti transakcii sa v praci
venujeme tomu ako smernica takéto transakcie definuje a tomu, aké odporucania dava pri
rozhodovani o prijati, pripadne odmietnuti porovnatelnych tidajov. Opisujeme tu aj to, aké
upravy z hladiska porovnatelnosti moézu prebehnut’ ale aj to, v akom rozmedzi stile
povazujeme transakcie za porovnatelné. Nasledne sme sa venovali opisu metod
transferového ocefiovania. Definovanie si jednotlivych metdod a moznosti ich pouzitia je
kl'aiCové pre spravne urCenie transferovej ceny. Tomuto pod cielu sa v praci venujeme
hlavne z toho ddévodu, Ze smernica explicitne neuvadza, ktord metodu preferuje a teda vyber
metody je vyslovene v rukéch subjektu. Nie vSetky metédy mozu byt pouzité na rozne druhy
Specifickych transakcii a preto v praci opisujeme ich vyhody, nevyhody a vyuzitie. Na zaver
teoretickej Casti sme vysvetlili pojem transferovej dokumentacie. Opisali sme druhy,

nalezitosti a kedy vznika subjektu povinnost’ vyhotovovat’ prislusny druh dokumentécie.
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Ako posledny okruh opisujeme metédy danovych unikov, ktoré sme doplnili o schémy
znazoriiujuce to, ako by transakcie mohli vyzerat pokial’ by neboli regulované a akym

spdsobom by mohlo prist’ k zniZzeniu zdkladu dane v ramci skupiny spolo¢nosti.

Na splnenie ciela pouzijeme simuldciu na spoloc¢nosti CJS, ktord predstavuje
Specificky a adekvatny priklad na vysvetlenie rieSenej problematiky. Tato spolo¢nost’ patri
do nadnérodnej skupiny a realizuje kontrolované transakcie, ktoré¢ podliehaji povinnosti
vyhotovovat’ transferovi dokumentaciu. Ako prvy krok rieSime analyzu porovnatel'nosti. Do
tejto Casti sme zakomponovali identifikaciu danovnika, opis vybranej metody a opis preco
sme si zvolili tuto metddu, pouziti databazu, postup analyzy, kvantitativnu a kvalitativnu
analyzu, naslednt interpretaciu vysledkov a vyuZitia rozpéti. V d’alSom kroku sme sa
venovali tomu ako naSe vypocty ovplyvnili realizované transakcie. Tento vplyv je v praci
zobrazeny na Castiach transferovej dokumentacie a na zaver si vyhodnotime postavenie
subjektu vocCi organu finan¢nej spravy. Rozoberieme si postavenie danovnika a organu
finan¢nej spravy, kto nesie dokazné bremeno pri daitovych sporoch, vysledok a stanovisko,
ktoré tento organ financnej spravy zaujal voc¢i danovnikovej interpretacii. V zavere sa
snazime poukazat na subjektivitu benchmarku (teda porovnavacej analyzy) ale aj celého

transferového ocenovania.

K vypracovaniu prace bolo potrebné definovat’ ciel’ a potrebné informécie pre zber
idajov, tykajucich sa problematiky transferového ocefiovania. Dal§im krokom bol zber
spolahlivych domécich ale aj zahrani¢nych zdrojov a ich nésledné stidium. Medzi pouzité
zdroje patri domdca a zahrani¢nd literattra, t.j. knihy, vedecké ¢lanky, Casopisy, zdkony,
usmernenia a ich novely. Informacie boli taktiez Cerpané z internetovych zdrojov finan¢nej

spravy SR a Ministerstva financii SR.

Ku praktickému uchopeniu a analyzovaniu problematiky sme sa dopracovali
odbornymi konzultaciami so Skolitelom prace ale aj stretnutiami s odbornikmi, ktori
s transferovym ocenovanim v praxi pracuju. Proces konzultacii ndm umoznil sa na
problematiku pozriet’” podrobnejSie s redlnymi ekonomickymi skuto¢nostami a procesmi,

ktoré v praxi stoja za vyhotovenim dokumentacie. Tie sme nésledne klasifikovali a opisali.

Ciel'om prace bolo opisat’ a vysvetlit’ postup transferovej dokumentacie ako néstroja

proti zamedzeniu presuvania ziskov a nasledne tuto dokumentaciu zostavit’.

Pre potreby vypracovania ciel'ov prace sme pouzili niekol’ko metod skiimania:
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Metdda analyzy — tito metddu sme v praci pouzili na rozloZenie pojmu transferového
oceflovania na mensie prvky, ktoré s problematikou stivisia. Snazili sme sa pochopit’
ich podstatu a vyznam pre proces transferového oceiovania.

Metoda komparacie - sluzi na porovnanie jednotlivych udajov a faktov a jej hlavny
prinos mézeme pozorovat v zistovani zhody a odliSnosti predmetu vyskumu.
Dal§im, menej ddleZitym vyznamom je objasiiovanie zmien, uréovanie vyvoja
a dynamiky vztahov. Pri transferovom ocenovani sa s touto metédou stretneme pri
porovnavacej analyze kedy je kI'i¢ové pri vybere vhodnej vyhl'addvacej stratégie
porovnat’ ¢i st jednotlivé spolo¢nosti, produkty alebo sluzby podobné a tym padom
porovnatelné. V praci sa smnou stretheme pri vybere metddy transferového
ocefiovania alebo benchmarku.

Metoda logiky — v praci sa s lou stretneme pri vyhotovovani jednotlivych casti
transferove] dokumentacie. Cely proces je zaloZeny na ucelenej logickej
nadvéznosti, ktory zaroven slizi ako argument na podporu nasho rozhodovanie
v pripadnych danovych sporoch. Organy finan¢nej spravy sa pri kontrole neorientuju
len na Cisté¢ data ale vyzaduji dokumenty, podklady a dévody preco sa danovnik
rozhodol takymto spdsobom oceniovat’ svoje transakcie.

Metoda abstrakcie — metoda sluzi najmé na definiciu kIicovych prvkov rieSene;j
problematiky. Transferové oceniovanie je do urcitej miery subjektivna zalezitost. Ak
by dokumentaciu pre jeden subjekt robili dve rozdielne spolo¢nosti, s velkou
pravdepodobnost'ou by prisli s réznymi zavermi. Preto je dolezité aby sme sa vyhli
skreslenému usudku a postupovali v sulade s odporuc¢aniami smernice OECD.
Metoda syntézy — pomocou tejto metdody sme dokazali spojit’ dolezité data
a Ciastkové informécie v jeden celok a pochopit’ problematiku transferového
oceflovania v medzinarodnom ponimani.

Metoda dedukcie — tuto metddu sme pouzili pri odvodeni ¢iastkovych ciel'ov a urceni
celkového ciel’a prace.

Grafické metody — tato metdda ndm napomaha najjednoduchSim spé6sobom nazorne
zobrazit' a vysvetlit na prvy pohlad zlozity proces. Pri skiimani problematiky
transferového oceniovania sme tito metddu pouzili na zndzornenie procesu
presuvania ziskov, pochopenia pojmu zavislej osoby alebo kontrolovanej transakcie.

Tieto pojmy sme zachytili v schémach, tabul’kach, grafoch, resp. obrazkoch.
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3. Vysledky prace a diskusia

3.1. Charakteristika spolo¢nosti CJS Slovensko, spotrebné druzstvo

Uétovna jednotka CJS Slovensko, spotrebné druzstvo (dalej len ,,CJS*) vznikla
v roku 2002. Skupinu CJS v sucasnosti tvori 30 spotrebnych druzstiev. Hlavnym poslanim
spolo¢nosti CJS je zabezpecit spolocensku a ekonomickll prosperitu druzstva a jeho ¢lenov.
Vytvéra a poskytuje ¢lenom néstroje a rieSenia na udrzanie si trhového podielu, chrani prava
a zaujmy clenov a zastupuje ¢lenov voci organom a institiiciam v Slovenskej republike ako
i v zahranic¢i. Spolo¢nost’ dosiahla v roku 2021 celkové vynosy vo vyske 64 388 922 eur
a celkové naklady 63 054 978 eur.

Viziou spolo¢nosti je zabezpecenie pozicie najvacSicho doméceho obchodného
retazca na trhu a poziciu kI'icového predajcu potravin na Slovensku s najvyssim podielom

slovenskych potravin na pultoch predajni CJS.

3.1.1. Clenovia CJS a clenskd zdkladiia

K 31.12.2021 mala CJS, spotrebné druzstvo 30 ¢lenov, ktorymi st vyluéne pravnické
osoby — regionalne spotrebné druzstva pdsobiace na Slovensku. Prevazna Cast, v pocte 25
spotrebnych druzstiev, vykondva obchodnu ¢innost’. Int ako obchodnu ¢innost’ vykonava 5
CJS. Kazdé spotrebné druzstvo systému CJS je samostatnou pravnickou osobou, ktora
vramci svojej Clenskej zdkladne zdruzuje svojich Elenov, spravidla fyzické osoby.
K 31.12.2021 CJS evidovali celkom 109 960 ¢lenov, fyzickych osdb, pdsobiacich v 1 156
&lenskych zékladniach. Clenmi niektorych spotrebnych druZstiev su aj pravnické osoby.
Miestnymi organmi spotrebnych druzstiev je Schodza Clenskej zdkladne a Vybor ¢lenskej
zakladne, tzv. Dozorny vybor. Dozorny vybor, ako vykonny uzemny organ druzstva,
zameriava svoju ¢innost’ hlavne na rozvoj druzstva a zarovei pre svojich ¢lenov organizuje

rozne kultirno-spolocenské podujatia.

3.1.2. Struktira skupiny

Materskou/riadiacou spolo¢nost'ou skupiny CJS je CJS Slovensko, spotrebné

druZstvo. Struktara spoloc¢nosti je uvedena na schéme nizsie:

44



Schéma 4 - Struktiira skupiny CJS

CJS Slovensko

(Materska/vedica
spolo¢nost)

/

Vsetkych 30 spolo¢nosti patri do
Spotrebné druzstva skupiny CJS, takéto zobrazenie je Logisktické centra
skupiny CJS iba ilustraéné pre tcel prace skupiny CJS
(25 entit) (5 entit)

Zdroj: Vlastné spracovanie pre ucely prace
3.1.3. Organizacna Struktura

Schéma 5 - Organizacna Struktira spolocnosti

Jan B.

Gen. riaditel’

Martin K. Peter S.

Branislav L.

Vrchny Vrchy riaditel
riaditel’ Vrchny ekonomickej

druzstevnych riaditel’ sekcie
Zauimov obchodnej

sekcie

Zdroj: Vlastné spracovanie

3.1.4. Podnikatel'ska cinnost skupiny

V roku 2021 dosiahli regionalne CJS prevadzkujuce predajne pod znackou CJS
celkovy maloobchodny obrat vo vyske 1,620 mld. eur. V porovnani s rokom 2020 to bolo
viac 0 3 %. Trzby CJS z predaja tovaru a vlastnych vyrobkov boli vo vyske 1,371 mld. eur,

¢o predstavuje medzirocny narast o 2,9 %.

Logistické centra skupiny CJS dosiahli trzby v celkovej vyske 0,619 mld. eur, ¢o
bolo 00,6 % menej ako vroku 2020. Sthrnné trzby skupiny CJS z maloobchodne;j
a vel’koobchodnej ¢innosti v roku 2021 boli vo vyske 1,990 mld. eur a v porovnani s rokom

2020 vzrastli o 1,8 %.
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Spotrebné druzstva v roku 2021 otvorili pre zdkaznikov celkom 16 predajni po celom
Slovensku. Skupina CJS si udrzala trhova poziciu lidra v predaji potravin medzi
maloobchodnymi retazcami aj napriek tomu, Ze expanzia konkurencie nebola pandémiou
vyznamne poznacend. Tak, ako aj v predchadzajucich rokoch, ani v roku 2021 skupina CJS
nepolavila z dlhodobého trendu pontkat svojim zdkaznikom najviac potravin
od slovenskych vyrobcov. Ich podiel na pultoch predajni CJS je 63 — 71 % a je jednoznacne

najvyssi v porovnani s ostatnymi maloobchodnymi retazcami.

3.2. Popis transakcii medzi zavislymi spolo¢nost’ami

Tato Cast’ obsahuje popis kontrolovanych transakcii alebo skupin kontrolovanych
transakcii so zavislymi osobami. Spolo¢nost’ uskuto¢nila v roku 2021 kontrolované
transakcie s nasledujicimi zavislymi osobami (pre ucely prace sme vybrali 3 druhy

transakcii):
- CJS Senica — predaj tovaru, manazérske sluzby
- CJS Logistické centrum — sluzby (logistika)

Rozsah spracovania kontrolovanych transakcii je uvedeny v tabul’ke nizsie.

Tabulka 2 - Kontrolované transakcie so zavislymi osobami

Rozsah
Naklad/ Objem
Zavisla osoba Popis transakcie spracovania
Vynos (EUR)
transakcie
Predaj tovaru Vynos 20 000 000 Uplny
CJS Senica Predaj sluZieb — Manazérske .
Vynos 5000 000 Uplny
sluzby
CIJS Logistické o ,
Logistika Néklad 10 000 000 Uplny
centrum

Zdroj: Vlastné spracovanie

3.2.1. Hladina vyznamnosti

CJS vykonala vypocet hladiny vyznamnosti. Hladina vyznamnosti bola stanovena

nasledovne:

- Vynosy =z transakcii alebo akékol'vek vystupné transakcie v objeme
presahujucom 0,5% z vynosov (321 944,61 EUR);
- Naklady =z transakcii alebo akékol'vek vstupné transakcie v objeme

presahujucom 0,5% z nakladov (315 274,89 EUR).
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Prislusné hladina vyznamnosti bola vypocitana len za i¢elom pripravy dokumentacie
transferového ocenovania za rok 2021. Téato hladina vyznamnosti nepredstavuje hladinu
vyznamnosti pouZitll pre audit a u€tovnictvo spolo€nosti CJS. Z vypoctu vyplyva, Ze vysSie
uvedené transakcie vyrazne prekracuji hranicu vyznamnosti a tak by vyznamnym spésobom
ovplyvnili vysledok hospodarenia spolo¢nosti. O takychto transakcidch je spolo¢nost

povinna viest’ transferovi dokumentéciu.

3.3. Analyza porovnatel’'nosti v praxi

3.3.1. Identifikacia danovnika

Analyza porovnatel'nosti za¢ina identifikaciou danovnika. Fiktivny danovnik, ktory
bude sluzit’ pre naSe ucely je spolocnost’,,CJS.“. Logistické centra skupiny CJS vykonavaji
vel'’koobchodnu ¢innost’ a poskytujt svoje sluzby jednotlivym spolo¢nostiam skupiny CJS —

ich jednotlivym predajniam. Zoznam logistickych centier CJS je nasledovny:

- CIJS logistické centrum
- CISLC

- CJS Kracany

- CJS Trebisov

- CJS Presov

Cielom analyzy je identifikovat prevadzkovii marzu na celkovych nakladoch
porovnatel'nych nezavislych spolocnosti vykondvajicich porovnatel'né CcCinnosti ako

logistické centra skupiny CJS.

3.3.2. Pouzitie vybranej metody ocenovania transferov — metoda Ccistého

obchodného rozpdtia a metoda zvysenych nakladov

Pre tcely analyzy bola zvolend metdda Cistého obchodného rozpitia (dalej ako
»TNMM*®) a metoda zvySenych nakladov. Dovodom bolo priblizit’ vplyv a spdsob ocenenia
jednotlivych transakcii. Pri aplikdcii TNMM sme v analyze porovnatelnosti identifikovali
¢ista prevadzkovu ziskova marzu v pomere k celkovym nakladom, ktora by sa oakavala od
nezavislej spolo¢nosti, ktord vykonava obdobné funkcie, pouziva podobné zlozky majetku
a znaSa podobné rizika ako logistické centra, ktoré boli zvolené ako testovand strana. Pri
CPM sa cena transferu sa stanovuje na zéklade skuto¢nych priamych a nepriamych nakladov

na majetok alebo sluzby, ktoré suvisia s predmetom prevodu medzi zavislymi osobami.
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3.3.3. Databdza pouzitd pri vyhladavani

Pre ucely overenia ziskovosti boli vyuzité informdcie a udaje z eurdpskej databazy
TP Catalyst. Obsahuje detailné informécie o viac ako 23 miliénoch spolo¢nostiach v
stkromnom a $tatnom vlastnictve z 44 eurdpskych krajin. TP Catalyst poskytuje detailné
informacie za 12 rokov, vratane konsolidovanych uctovnych vykazov (ak st dostupné),
suvah, vykazov ziskov a strat, vlastnickej a pravnej formy, kodov klasifikécie ekonomicke;j
¢innosti, popisu podnikania v miestnom jazyku a anglitine, pocte zamestnancov a i.

Databéza sluzila ako zdroj informadcii o akcionarskej Struktare a popise ¢innosti.

3.3.4. Postup analyzy
S cielom vybrat porovnatelné spolocnosti bol vykonany detailny proces
vyhl'addvania subjektov porovnatel'nych s logistickymi centrami, ktory prebiehal v

nasledujucich krokoch:

. Etapa I. — Kvantitativna analyza: Vyhl'addvaci proces, ktoré¢ho vysledkom je

zoznam potenciondlne porovnatel'nych spolocnosti.

. Etapa II. — Kvalitativna analyza: Manudlna previerka prvotného suboru

potencialne porovnatel'nych spolo¢nosti.

. Etapa III. — Finan¢nd analyza: Vypocet rozpitia aplikovanej prevadzkovej

marze k celkovym nakladom, medzikvartilové rozpitie a median.

3.3.5. I Etapa — Kvantitativna analyza

Vyber potencidlne porovnatelnych spolocnosti bol vykonany pouzitim TP Catalyst.
Vyhl'adavanie pomocou TP Catalyst je zaloZené na aplikacii niekol’kych kritérii s cielom
ziskat' vzorku spolo¢nosti, ktoré st potencidlne porovnatelné s testovanou stranou.
Vysledok tejto etapy predstavuje prvotny subor porovnatelnych spoloc¢nosti, ktory je v
d’alSom kroku predmetom manualnej previerky. Nasledujica tabul’ka zobrazuje celkovi

vyhl'adavaciu stratégiu v TP Catalyst:

Tabulka 3 - Vyhladavanie pomocou databdzy TP Catalyst

Vysledok kroku Vysledok

Popis kritéria
vyhladavania vyhladavania
Kategoria Velmi  velke, velké astredne velké
1. 6651 672 6651 672
spolocnosti spolocnosti
2. Status Aktivne spolocnosti 3395172 3395172
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Vyhladavacie Vysledok kroku Vysledok
Popis kritéria
kritéria vyhladavania vyhladavania
3. Rok vzniku Do a vratane 2013 2867179 2406 778
Eurépska Unia [27] + Svajciarsko, Norsko,
4. Region 3185790 2 008 668
Velka Britania
NACE Rev. 2 (primarne kody):
4631 - Velkoobchod s ovocim a zeleninou,
4632 - Velkoobchod s mdsom a mdsovymi
vyrobkami, 4633 - Velkoobchod s mliecnymi
vyrobkami, vajcami a jedlymi olejmi a tukmi,
5. | NACE kody 4634 - Velkoobchod s ndpojmi, 4636 - 63 658 31804
Velkoobchod s cukrom a cokoladou a
cukrovinkami, 4637 - Velkoobchod s kavou,
Cajom, kakaom a koremim, 4639 -
Nespecializovany velkoobchod s
potravinami, napojmi a tabakom
Indikator nezavislosti BvD: A+, A, A-,
vrdtane spolocnosti, ktorych vietci akciondri
6. Nezavislost 1 846 236 19 200
alebo vsetci akciondri s podielom vyssim ako
25 % su jednotlivci alebo zamestnanci
Pocet  dcérskych |
7. Ziadna 3144 735 15 654
spolocnosti
Roky s dostupnymi
8. 2019, 2020, 2021 2614 586 12 348
udajmi
min=0, 2021, 2020, 2019, pre vSetky vybrané
Prevadzkovy
obdobia,  vylucenie  spolocnosti  bez
9. vynos/strata  (tis. 1252 561 8206
EUR) aktualnych financnych udajov a organov
verejnej moci/Statov/vilady
min=14 000, 2021, 2020, 2019, pre vsetky
vybrané obdobia, vylucenie spolocnosti bez
10. | Obrat (tis. EUR) 157 387 576
aktualnych financnych udajov a organov
verejnej moci/Statov/vlady
min=43, 2021, 2020, 2019, pre vsetky
vybrané obdobia, vylucenie spolocnosti bez
11. | Pocet zamestnancov 293 703 246
aktualnych financnych udajov a organov
verejnej moci/Statov/vlady
T uctovnej | Ul (spolocnosti bez konsolidovanej uctovnej
12. P / op / / 3796 723 235
zavierky zavierky)
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Vyhladavacie Vysledok kroku Vysledok
Popis kritéria

kritéria vyhladavania vyhladavania

max=2, 2021, 2020, 2019, pre vsetky
Dlhodoby nehmotny

vybrané obdobia, vylucenie spolocnosti bez
13. | majetok / Celkové 2141 019 202
aktudlnych financnych udajov a organov

aktiva (%)

verejnej moci/Statov/vlady

Boolean vyhl'addvanie: 1a2a3a4aS5Sa6a7a8a9allallal2al3

Zostavajuci pocet spolo¢nosti po kvantitativnom vyhl'adavani 202

Zdroj. Vlastné spracovanie prostrednictvom TP Catalyst

Po zadefinovani vysSie uvedenych kritérii, sme v zavere¢nom stbore identifikovali
202 potencialnych spolo¢nosti. Kazdé z kritérii je prispdsobené naSim potrebam. Detailny

opis toho ako sme kazdé z kritérii nastavili pre tento pripad je uvedeny nizsie:
1. Kategoria spolo¢nosti

V prvom kroku boli vybrané vel'mi vel'ké, velké a stredne vel'ké spolocnosti.
2. Status

V druhom kroku boli vybrané iba spolo¢nosti, ktoré st v sti¢asnosti aktivne (t.j. spolo¢nosti

v konkurznom konani alebo likvidacnej faze boli zamietnuté).

3. Rok vzniku

V d’alSom kroku boli vybraté iba spoloc¢nosti s rokom vzniku do a vratane roku 2013.
4. Region

Vyber spolo¢nosti, ktoré pdsobia v rovnakych alebo obdobnych odvetviach zvysuje
spolahlivost’ potenciondlne porovnatelnych spolocnosti, pretoze spolo¢nosti pdsobiace
v roznych odvetviach mézu mat’ r6zne prevadzkové poziadavky alebo podmienky na trhu,
ktoré ovplyviuju ich ziskovost’. Region bol obmedzeny na vietkych 27 krajin EU, Nérsko,
Svajéiarsko a Vel’ka Britania.

5. NACE kédy

NACE je Statistickd klasifikdcia ekonomickych ¢&innosti vyvinutd v Eurdpskom
spolocenstve. Existuje rad roznych verzii kodov NACE, ked’ze povodna verzia NACE 70
bola zavedena v roku 1970. Posledna revizia NACE Rev 2 bola zriadend Nariadenim (ES)

¢. 1893/2006 Eurdopskeho parlamentu a Rady z 20. decembra 2006.
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Za ucelom identifikacie porovnatelnych spolocnosti, ktoré vykondvaji podobné funkcie,
znaSaju podobné rizika a pouzivaji podobné zlozky majetku ako CJS, sme vyhladali

spolo¢nosti podnikajuce pod aspoil jednym z nasledovnych NACE Rev 2 kédov:
4631 - Velkoobchod s ovocim a zeleninou,

4632 - Velkoobchod s mdsom a mdsovymi vyrobkami,

4633 - Velkoobchod s mliecnymi vyrobkami, vajcami a jedlymi olejmi a tukmi,
4634 - Velkoobchod s napojmi,

4636 - Velkoobchod s cukrom a cokoladou a cukrovinkami,

4637 - Velkoobchod s kavou, cajom, kakaom a korenim,

4639 - Nespecializovany velkoobchod s potravinami, ndpojmi a tabakom.

6. Nezavislost’

Vybrali sme iba tie spoloc¢nosti, ktoré st nezavislé na zdklade databazy TP Catalyst — vyber
A+, A a A- vratane spolocnosti, ktorych vSetci akcionari alebo vSetci akcionari s podielom

vys§im ako 25% st jednotlivcei alebo zamestnanci.

Zévislé spolocnosti mézu mat’ vlastné problémy v oblasti transferového oceniovania, ¢o by
znamenalo, ze finan¢né Udaje a vysledné vypocitané finan¢né ukazovatele nemusia presne

odrazat’ vysledky v sulade s principom nezavislosti.
7. Typ uctovnej zavierky a dcérske spolocnosti

Dalej boli vybrané iba spolo¢nosti s nekonsolidovanou uétovnou zavierkou (iba Ul) a bez

evidovanych dcérskych spolo¢nosti.
8. Dostupnost’ udajov

Vybrali sme iba tie spolo¢nosti, ktoré maju dostupné relevantné finanéné tidaje (Obrat

a EBIT) za obdobie rokov 2019 — 2021.
9. Prevadzkovy vynos / strata

Eliminovali sme tie spolo¢nosti, ktoré pocas obdobia rokov 2019 — 2021 nedosiahli kladnt

hodnotu EBIT.

Spolo¢nosti nevykazujice zisk by nemuseli spolahlivo odrazat’ vysledky dosahované

logistickymi centrami. Pokial’ spolo¢nost’ nevykazuje zisk pocas vybranych obdobi,
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porovnanie by vyzadovalo detailnej$iu analyzu a potencidlne vyznamné upravy, aby bola

dosiahnuta porovnatelnost’.
10. Obrat

Eliminovali sme tie spolo¢nosti, ktoré poc¢as vybraného obdobia nedosiahli obrat vo vyske
asponl 14 000 tis. EUR. Spolo¢nosti s niz§im ako zvolenym obratom by nemuseli spol'ahlivo

odrazat’ vysledky dosahované logistickymi centrami.
11. Pocet zamestnancov

Eliminovali sme tie spolo¢nosti, ktoré pocas vybrané¢ho obdobia zamestndvali menej ako 43

zamestnancov.
13. Dlhodoby nehmotny majetok / Celkové aktiva

Eliminovali sme tie spoloc¢nosti, ktoré pocas vybraného obdobia dosiahli ukazovatel

dlhodobého nehmotného majetku na celkovych aktivach viac ako 2%.
3.3.6. Etapa Il — Kvantitativna analyza

Potenciadlne porovnatelné spolo¢nosti, ktoré presli kvantitativnou analyzou sa
nasledne stali predmetom kvalitativnej analyzy; t.j. manualneho preverovania jednotlivych
spolo¢nosti. Preskimané boli aj podrobné popisy podnikania, prehlady a vlastnicke
Struktary poskytnuté databazou TP Catalyst. Navyse, informdcie boli overené na internete

(oficidlne webové stranky spolo¢nosti, informécie z médii atd’.).
Vysledkom analyzy 202 potencialne porovnatelnych spolocnosti bolo vylucenie niektorych
spolo¢nosti z nasledujticich dovodov:

e Neporovnatel’na ¢innost’

Preskiimali sme charakteristiku podnikania spolo¢nosti, ktoré¢ boli vystupom z
databazy TP Catalyst a prostrednictvom webu (a ak to bolo nevyhnutné aj
prostrednictvom udajov vo vyro¢nych spravach). Spolocnosti, ktoré vykonavaju
rozliéné a odlisné Cinnosti alebo vykonavaju svoju Cinnost’ v znacne odliSnom
podnikatel'skom prostredi boli zo vzorky vylucené. Vysledkom tejto analyzy bolo

vylucenie 36 spolocnosti.
e Nezavislost’

K spolo¢nostiam, ktoré spiniali kritérium porovnatelnosti sme hladali doplitujice

informéacie k vlastnickej Struktire prostrednictvom databdzy TP Catalyst a
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prostrednictvom verejne dostupnych zdrojov informacii (napr. vypisy z obchodného
registra a vyrocné spravy) prisluSnych spolo¢nosti. Vysledkom tejto analyzy bolo

vylucenie 94 spolo¢nosti.
e Nedostupnost’ udajov

Spolo¢nosti, pri ktorych neboli verejné dostupné informacie o predmete ¢innosti,
resp. ktorych informécie boli nedostatocné alebo nespolahlivé boli vylucené. V

dosledku tohto kritéria bolo vyluc¢enych 36 spolo¢nosti.

Vysledkom vyssie uvedenych krokov bolo vylicenie 166 spolo¢nosti vo faze kvalitativnej
analyzy. V zavereCnom subore ostalo 36 nezavislych porovnatel’nych spoloc¢nosti.
Vylucené spolocnosti sa najcastejSie uvadzaju v samostatnej prilohe, ktora obsahuje zoznam

spolo¢nosti vylucenych v tejto faze spolu s dovodom ich vylucenia.
3.3.7. Zaverecny sibor porovnatel’nych spolo¢nosti

ZavereCny subor porovnatelnych spolocnosti, ktory presSiel kvantitativnou a
kvalitativnou analyzou spolu s opisom podnikatel'skej ¢innosti spolo¢nosti je zobrazeny v
nasledujucej tabulke. (Pre nase ucely sme vybrali iba 5 z 36, aby sme si vedeli predstavit’
ako takyto zaverecny subor vyzerd)

Tabulka 4 - Zaverecny siubor porovnatelnych transakcii

133%)]

Nazov spolo¢nosti identifika¢né Krajina Primarny predmet podnikania

Cislo

Spolo¢nost’ pontika Siroky sortiment
produktov ako ovocie a zelenina, méso

a misové vyrobky, mlie¢ne vyrobky,
FREGA  FREJOWSKI, o
1. PL290500060 Pol’sko vajcia, mrazeny a konzervovany tovar,
GARBOL SP.J. o i
Cistiace prostriedky pre domadcnost,

farmaceutické vyrobky a potreby pre

zvierata.
Spolo¢nost’ zaoberajlica sa
predovsetkym vel'kodistribuciou mésa
ROLF NAGEL
a misovych vyrobkov. Pontka
GESELLSCHAFT MIT
2. DE4010001998 Nemecko predovsetkym klobasy a Sunku,
BESCHRAENKTER
bravéové maidso, hoviddzie maiso,
HAFTUNG .
hydinu, syry, Salaty, ryby a kolace a
kolace; Cerstvé a chladené vyrobky.
Spolo¢nost’ sa zaobera distribticiou
3. MILKY GROUP BIO. BG202809846 Bulharsko

mlicka, rastlinnych olejov,
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133%)]

Nazov spolo¢nosti identifika¢né Krajina Primarny predmet podnikania
cislo
obalovacich  tukov,  kakaovych
produktov, aditiv. a dovazaného
tovaru.
BARTON AND Spojené Spolo¢nost’ sa zaobera predovsetky
4. GB00819463 pes P P ) v
REDMAN LIMITED kralovstvo velkoobchodom s ovocim a zeleninou.
Spolo¢nost’ sa zaobera
PRZEDSIEBIORSTWO )
maloobchodnym predajom prirodnych
PRODUKCYJNO-
a ekologickych produktov vratane
5. HANDLOWO- PL550736293 Pol'sko
produktov, morskych plodov, mésa a
USLUGOWE  MLEKS hvdi ] h b iedil
iny, peciva, hotovych jedal a
SP.Z 0.0. Y ‘y p. e
cateringu, piva, vina, syrov.

Zdroj: vlastné spracovanie
3.3.8. Financ¢na analyza (Indikatory ziskovosti)

Ukazovatele ziskovosti (,,Profit Level Indicators®, d’alej ako ,,PLI*) su pomerové
ukazovatele, ktoré merajii vzt'ah medzi ziskom na jednej strane a trzbami, nadkladmi alebo
pouzitymi zdrojmi na strane druhej. Transakénid metdda Cistého rozpitia sa opiera o
porovnanie vhodného ukazovatel’a ¢istého zisku na riadent transakciu s rovnakym druhom

ukazovatel’a Cist¢ho zisku v porovnatel'nej nezéavislej transakcii.

Pouzitie konkrétneho indikatora primarne zavisi od charakteru Ccinnosti testovanej

spoloc¢nosti a relevancii kapitdlovych investicii ako determinantu prevadzkového zisku.

Finanéné pomerové ukazovatele, ktoré¢ su pouzitelné pri metode TNMM zahfnaju

nasledovné:

* rentabilita majetku (return on assets) — pouziva sa pri takych ¢innostiach, kde je

majetok kIicovym determinantom podnikania;

* rentabilita trzieb (refurn on sales) — pouziva sa tam, kde je predaj kIi¢ovym

determinantom podnikania;

» rentabilita nakladov (return on costs) — pouziva sa tam, kde su naklady kIi¢ovym

determinantom podnikania.

Zisk vypocitany na kI'i¢ovy determinant podnikania je prevadzkova marza spolo¢nosti (t.j.

zisk pred zahrnutim dopadu finan¢nych rozhodnuti a daniovych dopadov).
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Prevadzkova marza vo vzt'ahu k celkovym prevadzkovym nakladom (,,Operating Margin
on Total Costs“, d’alej ako ,,OMTC“) sa pouZziva na analyzu beznych trhovych operacii
vyrobcov a poskytovatelov sluzieb, pretoze takéto spolocnosti bezne ocakavaju, Ze pokryju
svoje naklady zo svojich ziskov atento indikdtor ukazuje prevadzkova vykonnost
spolo¢nosti. Ako uz bolo vyssie uvedené, CJS posobi ako poskytovatel’ sluzieb, a preto je

nalezité pouzit OMTC ako indikator ziskovosti ¢innosti logistickych centier.

Navyse udaje potrebné na analyzu tychto Cisel st relativne 'ahko dostupné a st vSeobecne
uznavané ako spolahlivy finan¢ny indikator v praxi. Ukazovatel OMTC je definovany ako

pomer prevadzkového zisku k celkovym prevadzkovym ndkladom.

Vypocet ukazovate’a OMTC bol vypocitany nasledovne:

prevadzkovy zisk (EBIT)
*
Obrat — prevadzkovy zisk (EBIT)

Prevadzkova maria (OMTC) = 100

Spolo¢nost’ nahradila ukazovatel' prevadzkovych nékladov ukazovatel'om prevadzkovych
vynosov ocistenych o prevadzkovy zisk (EBIT). Spolo¢nost’ pristupila k vyuzitiu tohto
ukazovatel'a z dovodu, ze v databaze TP Catalyst vo vdcSine pripadov chybaju jednotlivé
Ciastkové udaje pre urcenie kumulativu prevadzkovych nakladov (napr. ,,Cost of Goods
Sold“, ,,Material Costs*, ,,Cost of Employees®, ,,Depreciation and Amortization* atd’.).
Tymto spdsobom bol nasimulovany ukazovatel' prevadzkovych ndkladov (t.j. opacnym

postupom, ked’ bol od obratu odpocitany prevadzkovy zisk).
3.3.9. Pouzitie udajov za viacero rokov a priemeru viacerych rokov

Podl'a Smernice OECD (Kapitola B.5) mo6ézu byt pri poskytovani informacii o
vyznamnom zivotnom cykle podnikania alebo produktu porovnatelnych spolo¢nosti
uzito¢né udaje za viacero rokov. Rozdiely v Zivotnom cykle podnikania alebo produktu
moézu podstatne ovplyvnit podmienky transferového oceniovania, ktoré treba zvazit' pri
stanovovani porovnatel'nosti. V tejto analyze sme vypocitali OMTC pre 36 porovnatel'nych
spolo¢nosti zo zdverecnej vzorky za obdobie rokov 2019 — 2021. Ukazovatel OMTC

vypocitany za kazdi porovnatel'nti nezavisla spolo¢nost’ je uvedeny v tabul’ke nizsie.
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Tabulka 5 - OMTC porovnatelnych nezavislych spolocnosti za obdobie rokov 2019 -2021

Nazov spoloc¢nosti

OMTC 2019

OMTC 2020

OMTC 2021

FREGA FREJOWSKI, GARBOL SP.J. 0,39% 0,41% 0,42%
ROLF NAGEL GESELLSCHAFT MIT

1,84% 6.32% 3.97%
BESCHRAENKTER HAFTUNG
MILKY GROUP BIO 1,37% 0,83% 3,16%
BARTON AND REDMAN LIMITED 1,95% 1,56% 2,52%
PRZEDSIEBIORSTWO PRODUKCYJNO-HANDLOWO-

1,69% 2,26% 1,58%
USLUGOWE MLEKS SP. Z 0.0.
NITELA IMPEX SRL 1,48% 2,80% 3,02%
PPHU WIGO J.BRZEZICKI M.GLUSZKIEWICZ SP.J. 2,32% 3,15% 3,23%
PRZEDSIEBIORSTWO PRODUKCYINO-USLUGOWO-

11,47% 16,52% 10,23%
HANDLOWE AWEX SP. Z 0.0.
JANNEC S.A. 4,79% 3,63% 5,77%
DIBS DISTRIBUTION LIMITED 2,16% 2,36% 1,71%
LAKOC SP.Z 0.0. 3,61% 4,12% 4,33%
UAB SAKALAS 3,40% 3,70% 2,80%
EXFLOR SRL 4,84% 4,03% 4,88%
AGRIMUR SA 3,14% 2,59% 3,48%
SMAK SERWIS SP. Z 0.0. 1,29% 1,30% 1,18%
FORMAGGI SGROI SALVATORE S.R.L. 2,58% 3,30% 5,60%
FIRMA HANDLOWA DOMICELA SP. Z 0.0. 3,03% 3,45% 2,23%
ANTONY GROSS EXIM SRL 3,66% 3,35% 3,58%
MASTERFRUITS - COMERCIO DE FRUTAS, LDA 0,98% 0,94% 1,03%
SPIRIT & BRANDS SL 9,36% 1,50% 9.97%
DISTRIBUCIONES O'DONNELL-ELIPA SL. 2,74% 1,29% 1,97%
PROVECAEX SL 3,04% 1,38% 0,77%
BETA FRESH KORLATOLT  FELELOSSEGU
TARSASAG 0,48% 5,23% 426%
HATZISALATAS S.A. 6,81% 15,57% 12,54%
FRUTAS LOS CURSOS SOCIEDAD LIMITADA 2,01% 2,55% 1,09%
NEA STAR FRUIT L. KOKONOZI - J. KARAJ LTD 7,17% 13,62% 6,83%
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Nazov spolo¢nosti OMTC 2019 OMTC 2020 OMTC 2021

MAINARDI NICOLA S.R.L. 5,01% 8,00% 3,32%
SPAR D.0.0. 4,74% 3,45% 5,55%
FAREL IMPEX SRL 4,41% 3,14% 3,21%
HENRIQUE FIEL LOURENCO, LDA 2,91% 5,02% 3,52%
RENEX REGINA JEDRYCH, TOMASZ JEDRYCH I

WSPOLNICY - S 8,88% 8,46% 10,81%
PHUP POLDROB SP. Z 0.0. 0,24% 0,23% 0,23%
FLORADI PROD COM SRL 4,74% 2,99% 3,47%
HURTOWNIA SPOZYWCZA R-R SP.J. R. MLYNARSKI,

R BERNAT 4,48% 4,36% 5,93%
AGELOPOULOS, GEORGE, - DIONYSIA

AGELOPOULOU S.A 6.73% 6:30% 8.01%
ATEST - JOANNA I DARIUSZ KOBIERSCY - SP.J. 4,15% 5,38% 1,24%

Zdroj: Vlastné spracovanie pomocou TP Catalyst

3.3.10. Vysledky

Za ucCelom ziskania najspolahlivejSich  a najreprezentativnejSich  vysledkov
spifajucich princip nezavislého vztahu bol subor indikatorov ziskovosti ziskanych
za vybrané spolo¢nosti podrobeny analyze aplikaciou Statistickych metod. Boli vypocitané
Statistické ukazovatele ako maximum, minimum, median, horny a dolny kvartil
prevadzkovej ziskovej prirazky z celkovych prevadzkovych nékladov porovnatelnych

spoloc¢nosti za obdobie rokov 2019 — 2021.

* Prvy (dolny) kvartil — predstavuje hodnotu, ktord rozdel'uje subor pozorovani na dve
Casti tak, Ze 25 % pozorovani méa hodnotu niz$iu alebo rovnajucu sa prvému kvartilu (a

75 % pozorovani md hodnotu rovnajucu sa alebo vyssiu ako je hodnota kvartilu),

=  Median —zodpoveda strednej hodnote. To znamen4, Ze presne polovica hodndt je vyssia
ako median a druha polovica je niz$ia ako median. Median na rozdiel od aritmetického
priemeru nie je ovplyvneny extrémnymi (nereprezentativnymi) vysledkami, Cize ani
vel'ké zmeny v extrémnych pozorovaniach neovplyvnia hodnotu medidnu, ale m6zu

podstatne zmenit’ hodnotu priemeru,

» Treti (horny) kvartil — predstavuje hodnotu, ktora rozdel'uje stibor pozorovani na dve

Casti tak, ze 75 % pozorovani méa hodnotu niz8iu alebo rovnajicu sa hodnote treticho
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kvartilu (a 25 % pozorovani ma hodnotu rovnajucu sa alebo vyssiu ako je hodnota

kvartilu).

3.3.11. Vyuzitie rozpditi

Smernica OECD pocita so situaciami, ked’ uplatnenie zvolenej metddy transferového
ocefiovania vyusti do rozsahu (rozpdtia) vysledkov, ktorého pouzitie mdze prispiet
k zmierneniu dopadov zrozdielov v charaktere podnikania spriaznenych a nezavislych
spolo¢nosti zapojenych do porovnatelnych nekontrolovanych transakcii. A to preto, lebo
rozsah c¢isel umoznuje dosiahnut' vysledky, ktoré¢ by nastali pri ré6znych obchodnych
a finanénych podmienkach. Nakolko okolnosti, ktoré nemusia stvisiet' s transferovym
oceflovanim moézu vytvorit' kratkodobé vykyvy v dajoch porovnatelnych spolo¢nosti,
odportca sa vytvorit’ rozsah Cisel zo spriemerovanych vysledkov za viacro¢né obdobie.
Smernica OECD (clanok 3.62) odporuca pouzit kompletny rozsah vysledkov. Pre ucely
analyzy sme vypocitali trojroCny vazeny aritmeticky priemer za kazdi spolo¢nost
z0 zAvereénej vzorky za obdobie rokov 2019 — 2021. Statistické ukazovatele vypoéitané pre
stanovené indikatory ziskovosti (zj. v tomto pripade OMTC) stanovené pre subjekty

porovnatelné s CJS st uvedené v nasledujuce;j tabul’ke.

Tabulka 6 - Statistické rozdelenie ukazovatela OMTC porovnatelnych nezavislych spolocnost

Statisticky Vazeny priemer OMTC
OMTC 2019 OMTC 2020 OMTC 2021

ukazovatel’ 2019 — 2021

Maximum 11,47% 16,52% 12,54% 12,58%
Horny kvartil 4,78% 5,18% 5,59% 4,78%
Median 3,09% 3,33% 3,40% 3,57%
Dolny kvartil 1,86% 1,74% 1,78% 2,02%
minimum 0,24% 0,23% 0,23% 0,23%

Zdroj: Vlastné spracovanie s pouzitim udajov z TP Catalyst

Ako je uvedené v tabul’ke vyssie, rozsah ukazovatel'a OMTC za obdobie rokov 2019 —
2021 sanachadza v rozmedzi od 0,23% do 12,58%. NajtypickejSie porovnatel'né spolo¢nosti
vykazuji median OMTC vo vyske 3,57% s dolnym kvartilom 2,02% a hornym kvartilom
4,78%. Rozsah medzikvartilového rozpitia, t.j. medzi 2,02% a 4,78% ukazovatel’a
OMTC by mal byt vS§eobecne akceptovany a povaZovany za ukazovatel’ ziskovosti

nezavislych spolo¢nosti, ktoré¢ maju predmet podnikania porovnatel'ny s CJS.
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3.4. Zhrnutie vykonavanych funkcii spolo¢nosti CJS

Na zaklade popisanych funkcii nizSie uvadzame prehl'adné zhrnutie a rozsah vykonavanych
funkcii (X — XXX, od najmenSieho rozsahu vykondvania funkcie po najvicsi rozsah

vykonavania funkcie) jednotlivych spolo¢nosti zapojenych do nasledujicej transakcie:

e Nakup a predaj tovaru, poskytovanie manazérskych sluzieb a poskytovanie logistickych
sluzieb.

Tabulka 7 - Tabulka vykonavanych funkcii CJS

CJS Logistické

Centrum Druzstva CJS

Funkcia / spolo¢nost’ (CIS)

Skupinové strategické rozhodovanie XXX

Lokalne strategické rozhodovanie XXX XXX
Obstaranie tovaru od dodavatel'a XXX X

Objednanie tovaru od dodéavatela XXX

Preprava tovaru XXX

Vlastnicke pravo k tovaru XXX XXX
Skladovanie a logistika XXX X
Kontrola kvality XXX XXX
Stanovenie ceny XXX X XX
Predaj tovaru XXX XXX
Skupinovy marketing a reklama XXX

Lokalny marketing a reklama XXX
Reklamadcie XXX XXX
Popredajné sluzby X

Fakturacia a sprava pohl'adavok XXX
Administrativne aktivity XXX XXX XXX

Zdroj: Vlastné spracovanie

3.5. Vysvetlenie dovodov pre zaver, Ze kontrolované transakcie su

v sulade s principom nezavislého vzt’ahu
Nakol'ko v suvislosti stovarmi a sluzbami, ktor¢ CJS predava, sa tieto tovary

a sluzby povazuju za uzko prepojené, analyzovana nebola ziskovost’ z predaja jednotlivych
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tovarov, ale ziskovost, ktoru CJS dosiahla stthrnne zo vsetkych svojich predajnych ¢innosti

(t. J. predaj tovaru, logistika, atd’.).

Na ucely posudenia konzistentnosti testovanej transakcie CJS s principom nezéavislého
vzt'ahu sa testovalo, ¢i OM dosiahnuty CJS (pred upravami o polozky pripocitatelné /
odpocitatelné od zakladu dane v zmysle ustanoveni ZDP) je v rozsahu medzikvartilového

rozpétia vysledkov OM nezavislych porovnatel'nych spolo¢nosti.

Nepriamo sa tymto zaroven sekundarne testoval sulad vSetkych transakcii CJS so
spriaznenymi stranami s principom nezavislého vztahu, ked'Zze vSetky sluzby/ vstupy,
ktoré CJS nakupuje/preddva, su potrebné na distribu¢né aktivity, a preto su tieto

transakcie navzajom uzko spojené. Nizsie su uvedené financné vysledky CJS za rok 2021:

Tabulka 8 - Financné vysledky CJS za rok 2021 (v eur.)

Popis / Rok 2021

Predaje (obrat) 64 388 922
Prevadzkové naklady 63 054 978
Prevadzkovy zisk 1333944
OMTC [%] 2,07%

Zdroj: vlastné spracovanie

Na zéklade skutoc¢nosti uvedenych v tabulke a z pohl'adu slovenskej danovej legislativy
je preto mozné konStatovat’, ze ocenenie testovanej transakcie CJS bolo v roku 2021 v
sulade s principom nezavislého vztahu. OMTC 2,07% sa nachadza v ramci

medzikvartilového rozpétia, t.j. medzi 2,02% a 4,78% ukazovatela OMTC.

3.6. Predaj tovaru — Hotové vyrobky

Spolo¢nost” CJS bola zapojena do vnutropodnikovej transakcie — predaj tovaru
spolo¢nosti CJS Senica v roku 2021. Spolo¢nost’ CJS je vyhradnym vyrobcom pre
spolo¢nost’ CJS Senica, ktord vykonava cinnost' predajcu tohto tovaru tretim osobdm.
Vyrobky sa vyrabaju na zaklade dizajnu a Specifikécii spolo¢nosti CJS pod jej prisnym
dohl'adom a vedenim. Ako kompenzaciu za svoje vyrobné ¢innosti ma spolocnost’ CJS narok
na poplatok vypocitany ako sucet vyrobnych nakladov plus trhova prirazka, ktord sa urcuje
podl'a zdsad OECD transfer pricing principov. Avsak, spolo¢nost’ CJS si takuto prirazku

nenarokuje. Vypocet ceny transferu — predaj tovaru je uvedeny v nasledujucej tabul’ke:
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Tabulka 9 - Predaj tovaru
Predaj tovaru

Naklad CJS Senica CJS

Spravne ocenenie  Nespravne ocenenie

A | Naklady vyroby (komponenty, 19 500 000 € 19 500 000
suroviny atd’.)

B Marza (v %) 2,564%* 11,111 %*

C Kone&ni cena (A*(100+B)) 20 000 000 € 21 666 450 €

S Marza (v eur) 414 000 € 2 000 000 €

Zdroj: vlastné spracovanie

Stanovenie ceny

Cena transferu bola zmluvnymi stranami stanovena podla metddy zvySenych
nakladov. Pri vypocte predpokladame, Zze obchodn4 marza v porovnatelnych nezavislych
transakciach sa pohybuje v rovnakom romedzi ako nami vypocitany OMTC. (t.j. 2,02 —

4,78%)

3.6.1. Danové dosledky zleho urcenia ceny transferu — predaj tovaru

Z vyssie uvedenej tabulky vyplyva ze pri nespravnom oceneni transferu, nie len ze
prichadza k poruseniu ALP (,,arm’s lenght principle®), ale taktiez ma takéto ocenenie vplyv
na dan z prijmov. V nasom pripade by spolo¢nost’ navysila svoj zisk o 1 666 450 €, ¢o by
malo za dosledok zvySenie dafovej povinnosti o 349 954,5 €. Tento transfer prebiehal medzi
dvoma tuzemskymi spolo¢nost’ami a tak tento zdanite'ny prijem ostdva na tizemi slovenske;j
republiky. Logicky by sa tak dalo predpokladat’, Ze je jedno ¢i tento zisk zdani jedna alebo
druha entita zo skupiny CJS, avSak opak je pravdou. V ramci transakcii realizovanych
v ramci jedného Statu taktiez moze prist ku zdmernému znizovaniu zdkladu dane. Nasich
spolocnosti sa tento pripad netyka, ale dosledok, ktory by tato transakcia mohla mat’ pokial’

by sa spolo¢nosti nachadzali v inej ekonomickej situécii je zobrazeny na schémach nizsie:

- VnaSom pripade (prva schéma) su obe spoloc¢nosti ziskové, tym padom to

danovy dosledok nebude mat’ v podstate Ziaden a dan bude zaplatena ¢i uz jednou

43 I:Jdaj je zaokrtihleny na 3 des. miesta
4 Udaj je zaokrtihleny na 3 des. miesta
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alebo druhou spolo¢nostou. Kumulativny zisk oboch spolo¢nosti by bol
1 710 774 €. Co by predstavovalo datiovii povinnost’ vo vyske 359 262,52 €.

- Vopripade Ze by CJS bola stratovou spolocnostou (druha schéma) by takato
transakcia mohla mat’ vplyv na dan zaplatent jednotlivymi spolo¢nost’ami ale aj
skupiny ako celku. Kumulativny zisk skupiny za predpokladu ze CJS by bola
stratovou spolo¢nostou by bol 300 000€, ¢o by predstavovalo daiiovu povinnost’

vo vySke 63 000 €.

Schéma 6 - Redlna situacia CJS

[ CJS —Zisk: 1333 944 € ]
Predaj tovaru Transfer (20 000 000 €)
[ CJS Senica- Zisk: 376 830 € }

Zdroj: Vlastné spracovanie

Schéma 7 - Situdcia v pripade straty CJS

CIJS — Zisk (resp. strata): - 1 500 000 €
-1 500 000 + 1 666 450 = 166 450 €

Predaj tovaru Transfer (21 666 450 € )

CJS Senica- Zisk: 1 800 000 €
(1 800 000 — 1 666 450) = 133 550 €

Zdroj: Vlastné spracovanie

Zo schém modzeme vidiet’, Ze nespravne urcenie ceny transferu méze mat’ vyrazny
vplyv na dailovl povinnost. Pokial by neexistovali pravidla transferového oceiiovania,

b144

spolo¢nosti by mohli takymto sposobom ,,optimalizovat™ svoj zisk, resp. daiiovli povinnost’
na minimum. Na druht stranu tieto pravidld vytvaraji ndklady spojené s pripravou
dokumentécie externymi spolo¢nostami, pripadne vytvaraji ndklady na ludsky kapital

v pripade, Ze si chce spolo¢nost’ vyhotovit’ dokumentaciu a jej ndlezitosti sama.
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3.7. Predaj sluzby - manazérske sluzby

Spolo¢nost” bola zapojena do vnutropodnikovej transakcie — predaj manazérskych
sluzieb spolo¢nosti CJS Senica v roku 2021. support). ManaZzérskou sluzbou je poskytnutie
sluzieb zamestnancov Spolocnosti zavislej osobe. Ked'Ze spolo¢nosti skupiny CJS si medzi
sebou poskytuju tieto sluzby bez zmluvne upravenych podmienok, obchody prebehli na

zaklade konkrétnych objednévok.
Stanovenie ceny

Cena transferu bola zmluvnymi stranami stanovena podl'a metody zvySenych nakladov. Pri
vypocte predpokladame, Ze obchodna marza v porovnatel'nych nezavislych transakciach sa

pohybuje v rovnakom romedzi ako nami vypocitany OMTC. (t.j. 2,02 —4,78%)

Pre objednavky uskutocnené v tomto obdobi sa suma urcovala nasledovne:

Tabulka 10 - Ocenenie miezd CJS — pre ucely predaja manazérskych sluzieb

Polozka Cena (EUR / %)

Consulting 100 €/hod
Mzdové naklady - -

Compliance interné 150 €/hod
Cestovné nahrady Skuto¢né naklady

Zdroj: Vlastné spracovanie

Tabulka 11 - Predaj manazérskych sluzieb

Naklad CJS Senica

Spravne ocenenie

A Mzdové naklady 4 800 000 €
B Cestovné naklady 150 000 €
C Marza (v %) 1,010%*
D Konecna cena 5000 000 €
S Marza (v eur) 50 000 €

Zdroj: Vlastné spracovanie

45 Udaj je zaokrtthleny na 3 des. miesta
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V pripade urcenia ceny transferu vidime, ze marza, ktord bola pouzitd pri tejto
transakcii sa nenachadza v rdmci medzikvartilového rozpatia. Pokial’ sa chce CJS vyhnut

pokute a dorubeniu dane, musi marzu upravit’ tak, aby spliiala podmienky rozpitia.

3.7.1. Danové dosledky zlého urcenia ceny transferu — predaj manazérskych

sluzieb

V pripade zle stanovej ceny transferu by mohli nastat’ dve situacie. V prvej situacii
by subjektu mohlo byt’ poradcom, pripadne i¢tovnym oddelenim doporucené aby cenu, resp.
marzu upravil tak, aby spiiiala podmienky nezavislého vztahu. Druha situacia, ktora
prichadza do tivahy je Gprava zdkladu dane v daniovom priznani. Takato uprava zakladu dane
sposobi, ze subjekt si zvysi zaklad dane o hodnotu, ktord zodpovedd rozdielu medzi
skutonou cenou transakcie acenou transferu, ktory zodpovedd principu nezavislého
vztahu. Takéto prava sa vykonava nasledovne - pri vyplhani dafiového priznania k dani z
prijmov pravnickej osoby je hned’ ako druha polozka po vysledku hospodarenia pred
zdanenim hodnota rozdielu medzi uctovnou cenou a zistenou cenou obvyklou pri
transakciach so zavislymi osobami. Tento rozdiel sa uvadza medzi polozkami zvySujicimi
zaklad dane na riadku 110 danového priznania. Aj napriek tomu, Ze nazov riadku hovori o
sumach, ktoré neopravnene znizili prijmy, podl'a Poucenia k vyplneniu dafiového priznania
sa na riadku 110 uvadza rozdiel zvysujlci zéklad dane o ktory sa ceny pri zavislych
transakcidch liSia od cien, ktoré by boli pouzité v nezavislych transakciach, v pripade, ze nie
su sucast’ou vysledku hospodérenia uvedenom na riadku 100. Tento rozdiel nemusi vzniknut’
len zniZzenim prijmov, ale aj zvySenim vydavkov nad hodnotu nezavislej ceny. Dopad na

zaklad dane je uvedeny na schéme nizsie:

Schéma 8 - Zvysenie zakladu dane CJS

4950 000 +1,010% = 4950 000 + 3,57% =
5000 000 € 5126715€

Rozdiel v cene
transferu: 125 714 €

Zdroj: Vlastné spracovanie
Na vyssie uvedenom priklade sme ilustrovali akym spdsobom by mohlo dojst

k uprave ceny transferu. Takato Uiprava by mala za dosledok, ze cena by bola vyssia. Tento
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rozdiel bude pre spolo¢nost’ CJS polozka zvySujuca zaklad dane a bude uvedena v danovom

priznani nasledovne.

Obrdazok I - Riadok 110 danového priznania

Polozky zvysujiice vysledok hospodarenia alebo rozdiel medzi prijmami a vydavkami g

Sumy, ktoré neopravnene zniZili prijmy vratane rozdielu podfa § 17 ods. 5 zakona a sumy nepefiaznych 110 125714.00

plneni, ak nie st su¢astou sumy v r. 100

Zdroj: Vlastné spracovanie
Takéto zvySenie zédkladu dane pri v konecnom ddsledku mohlo mat’ pre spolo¢nost’

CJS zvysenie danovej povinnosti o 26 399,94 €.

3.7.2. Problémy s dokazovanim vykonania sluzby

Dokazovanie v ramci vykonania sluzieb méze byt’ v niektorych pripadoch problém.
Spravca dane, resp. suidy maji na takéto transakcie osobitny pohlad. Na jednej strane je
pochopitel'né, Ze vzhl'adom na svoju nehmotnu povahu mézu byt takéto sluzby zneuzivané
na presuvanie ziskov. Je tazké takéto sluzby ocenit’ anasledne dokazat' ze uzitok
z vykonanej sluzby ma takt pridanti hodnotu, ktora bola fakturovana. V pripade sluzieb sa
sprava dane pozerd na viacero aspektov a v suvislosti s nimi si pyta dodato¢né doklady.
Spolo¢nost’, ktora realizuje takato signifikantnu transakciu v rdmci predaja manazérskych
sluzieb by mala o vykonavani tejto sluzby viest potrebni dokumenticiu. Pod

dokumentaciou mozeme rozumiet’:

1) BeZné:

- Zmluvy (zamestnancov, ktory tieto sluzby vykonavaju)

Rozpis hodin
- Rozpis sadzieb za vykonavané sluzby
2) Specifické:

- Nahravky/zapisnice z meetingov a pod.

Dokladna dokumentacia moze ul'ahCit’ priebeh konania a preukézat’ ¢i transakcia bola

relevantna. Autority v tomto pripade budu sledovat’ ¢i konkrétna transakcia bola:

a) Skutocne vykonana (¢i sa nejednd o fiktivnu sluZzbu len na ucel znizenia dane)

b) Potrebna (napr. pokial’ by sa jednalo o transakciu, ktora stvisi s HR a zavisla osoba
uz HR oddelenie ma a toto oddelenie je schopné a kompetentné vykondvat’ tie isté
funkcie, ktoré by boli vykonané na zéklade tejto transakcie, tak takato transakcia by

mohla byt’ z pohl'adu spravcu dane zbytocna.)
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¢) Odberatel znej ma uzitok (takyto pripad by mohol nastat’ v pripade predaja
marketingovych sluzieb v skupine. Pokial’ marketing zastresuje materska spolo¢nost’
bola by takato transakcia taktieZ zbytocna a v podstate by z nej odberatel’ nemal

ziadnu pridant hodnotu.)

V ramci posudzovania odovodnenosti predaja jednotlivych sluzieb je dblezité poznat
funkéntl, rizikovl a majetkovll Struktiru spolo€nosti. Na zdklade tychto faktov je potom

mozné ur€it’, ktora entita skupiny znasa riziko a do akej miery.

3.7.3. Rozsudok sudu SR v suvislosti s fakturdciou manazérskych sluZieb
,Podporujicim dokumentom pri naSom tvrdeni o komplexnosti a zlozitosti
dokazovania, ¢i bola skutocne sluzba vykonand je rozsudok najvysSieho sidu SR -
8S2f/15/2015. Zalobcovi (Coca-Cola HBC Slovenska republika, s.r.0.) bol vyrubeny rozdiel
dane z prijmov pravnickej osoby z dovodu, ze spravca dane subjektu neuznal vydavky na
manazérske sluzby. Subjekt v ramci konania argumentoval Ze ceny transferu boli stanovené
na zaklade dokumentov (zmluvy, faktiry a nejasna kalkulacia), ktoré poskytol spravcovi.
Podl'a spravcu dane vSak neboli poskytnuté dostatocné dokazy o redlnom uskuto¢neni
manazérskych sluzieb a preto nemohli byt uznané v ich plnej vySke. Subjekt neposkytol
dodato¢né dokazy preukazujuce redlne poskytovanie fakturovanych sluzieb. Napriklad
elektronickil komunikéciu, zdznamy z rokovani, atd’. Zaroven subjekt nepreukazal ze by
vznikol uzitok z poskytovanych sluzieb atym teda spochybnil Ze stanovena cena bola
v stlade s principom nezavislého vzt'ahu. Sud tento rozsudok uzavrel tak Ze subjektu uznal
iba 50% vydavkov na manazérske sluzby. S odovodnenim ze subjektom nebola preukdzana
ani uhrnna vyska ndkladov vynalozenych na manazérske sluzby. Zaroven nebolo
preukéazané, ¢i zalobcovi boli poskytnuté sluzby aj v oblastiach, ktoré si zabezpecoval sim
prostrednictvom svojich oddeleni, ¢i sluzby skupiny boli skuto¢ne vyuzivané aj zalobcom,

ked’Ze zalobca nepredlozil ziadny konkrétny vystup tychto sluzieb.“

3.8. Nakup sluzby — Logistické sluzby

Spolocnost’ CJS bola zapojena do vnutropodnikovej transakcie — nakup logistickych
sluzieb (d’alej len ,,LC*) od spolo¢nosti CJS Logistické centrum v roku 2021. Logistické
centrd vznikli za i¢elom zabezpecenia komplexného velkoobchodného zasobovania celym
sortimentom potravinarskeho a zakladnym sortimentom drogistického tovaru, teda

integraciou vel'’koobchodnej ¢innosti doslo k vytvoreniu LC, ktorych akciondrom je CJS. LC

46 Rozsudok najvyssieho sudu SR - 8Sz{/67/2014
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sa nachadzaju v danych geografickych lokalitach podl'a predajni jednotlivych druzstiev CJS.
LC zabezpecuju skladovanie a logistiku pre CJS ajednotlivé druzstvd, vyhladavaju

lokdlnych dodévatel'ov a dohaduji zmluvné podmienky ndkupu a predaja lokélneho tovaru.
Stanovenie ceny

Skupina druZstiev CJS je jedinym odberatelom logistickych sluzieb od CJS
Logistickych centier a preto transferova cena transakcie bola zmluvnymi stranami stanovena
podl'a metody cCistého obchodného rozpitia - TNMM. Dévodom pre¢o nebola vybrana
metoda zvySenych nakladov je ten, ze v rdmci spoloc¢nosti CJS LC neexistuji porovnatel'né

transakcie voci tretim osobam.

Tabulka 12 - Logistické sluzby

Naklad CJS Log. centrum

Spravne ocenenie

A Logistika 9 550 000 €
B Mariza (v %) 4,7112%%
C Kone¢na cena 10 000 000 €
S Marza (v eur) 450 000 €

Zdroj: Vlastné spracovanie
Tabul’ka vysSie zobrazuje sposob ocenenia logistickych sluzieb poskytnutych CJS
logistickym centom. Ziskova prirazka, resp. marza je v sulade s principom nezavislého

vzt'ahu a tak by mala byt’ vo vSeobecnosti akceptovana spravcom dane.

3.8.1. Danové dosledky zlého urcenia ceny transferu — ndkup logistickych

sluzieb

V podkapitole 3.7.1. (Darnové dosledky zlého urcenia ceny transferu — predaj
manazérskych sluzieb) sme opisali ako nizka, resp. nizsia cena transferu vplyva na zaklad
dane. V tomto pripade sa pozrieme na opacny pripad kedy by sa mohlo stat, ze spravca dane
bude mat’ zaujem na tom aby sa cena transferu upravila na nizs$iu. Moze tak urobit’ z dovodu,
ze marza, ktort si subjekt stanovil pri tychto sluzbach je sice v ramci medzikvartilového
rozpitia, ale nachddza sa blizko jeho vrchnej hranice. Spravca dane by tak mohol
nadobudnit’ domnienku, Ze transakcia poskytnutad CJS Logistické centrum bola zdmerne

precenena na ucely zniZenia danovej povinnosti CJS. V nasom pripade je vSak takato

47 Udaj je zaokrtthleny na 3 des. miesta
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argumentacia irelevantna ato aj vzhl'adom na to, ze obe spolo¢nosti su ziskové. Obe
spolo¢nosti sa nachadzaju na izemi SR a tak nemdze prist’ ku krateniu, resp. ucelovému
presunu ziskov. Signifikantny vplyv by mala tato transakcia v pripade, Ze by sa CJS

logistické centrum nachddzalo v zahrani¢i. Tato situdcia je zobrazena na schéme nizsie:

Schéma 9 - Vplyv transakcie na vysku dane v SR a zahranici

K \ / CISLC \

CISLC

: 1942 000 x 0,21=
CJS (SR) 1 942 000 € Zisk

(SR - 21% DS) DP — 407 820 €

\ J \ (SR - 21% DS) j

Néklad pre CJS (Vynos pre CJS LC)

( CISLC \

1 942 000 x 0,19=

CIS LC

CJS (SR) 1 942 000 € Zisk
DP - 368 980 €

(HU - 19% DS)

(HU - 19% DS)

N /

Zdroj: Vlastné spracovanie

Schéma vyssie evokuje, ze rovnaka transakcia moze mat’ rézne dopady na vysledna
danovu povinnost’ v pripade, Ze sa jednd o cezhranicnu transakciu. Skupina CJS by v tomto
pripade vytvorila usporu na dani 38 840 €. Takato optimalizacia by vSak bola pre spolocnost’
CIJS zbytocnou, pretoze Logistické centra su geograficky alokované na miestach, kde sa
nachadzaju jednotlivé predajne druzstiev CJS. Preto naklady, ktoré by museli byt dodatoc¢ne

vynalozené na logistiku by neboli vykompenzované usporou na dani.

3.9. Vysledky a odporucania

Sposob urcovania ceny transferu moze byt efektivnym spésobom zniZovania zakladu
dane nadnarodnych spolocnosti, ale aj tuzemskych skupin. Na druhti stranu mozu transakcie
medzi zavislymi osobami vytvarat’ nadbytocné ndklady spojené s tvorbou dokumentécie,
pripadnymi sudnymi spormi o tom, ¢i cena bola alebo nebola urcend v sulade s principom

nezavislého vzt'ahu.

Problematika transferového ocenovania znasho subjektivneho pohladu straca

vyznam v pripade, Ze sa transakcia realizuje medzi dvoma ziskovymi a tuzemskymi
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spolo¢nostami. V takomto pripade je irelevantné ktory zo subjektov dan zaplati, pretoze
finalne zatazenie bude rovnaké. Pozitivnym krokom vramci upravy legislativy
transferového ocefiovania by mohla byt moznost dokumentovat’ len signifikantné
transakcie, medzi zavislymi osobami pricom jedna z nich vykazuje, resp. vykazovala stratu

v minulych obdobiach.

Transferova dokumentacia a analyzy snou spojené moézu byt pre spolocnosti
efektivny nastroj v ramci cenotvorby alebo konkurencieschopnosti na trhu. Umoziuje
monitorovat’ trh, sledovat’ vyvoj cien alebo ziskovych prirazok, ktoré maju porovnatelné
spolo¢nosti. Pri dokladnej analyze dokdzu podniky zistit' aké produkty alebo sluzby
poskytuje konkurenéné prostredie. Dokumentéicia tak nemusi byt iba obligatornou

zalezitostou na dokazovanie opodstatnenosti cien transferov realizovanych v zdanovacom

obdobi.

Odport¢anim voci subjektom je hlavne doslednd dokumenticia prisluSnych
transakcii so zavislymi osobami. Nadnarodné spolocnosti takéto transakcie najCastejSie
rieSia generalizovanymi zmluvami, ktoré podpisuje kazda entita zo skupiny (aj tie, ktoré
predmetné transakcie nerealizujn). Tieto zmluvy obsahuju detailny opis ceny transferu, jeho
tvorbu a opis funkcii jednotlivych zmluvnych stran. Takéto zmluvy sa uvadzaji ako prilohy
ku transferovej dokumentacii atvoria jej nedielnu sucast. Dalsim odporadanim je
vyvarovanie sa hrani¢nym hodnotdm medzikvartilového rozpdtia. Aj napriek tomu, Ze
benchmark analyza sa povazuje sa smerodajny ukazovatel’ v rdmci tvorby cien transferu, je
to vel'mi subjektivny nastroj. Pokial’ by sa analyza realizovala dvomi nezdvislymi dailovymi
poradcami, vysledky tejto analyzy by mohli byt relativne vel'mi odliSné. Pokial' vSak
daniovnik ma k dispozicii vysledok benchmarku a jeho marza sa nachadza na vrchnej alebo
spodnej hranici medzikvartilového rozpétia, méze mu spravca dane dorubit’ dan, resp. zvysit

zaklad dane.

Dalsie odporu¢anie sa tyka stratovych spolo¢nosti. Pokial' je vramci skupiny
spolo¢nost’, ktora neznaSa ziadne rizikd, teda funguje ako tzv. ,,zmluvny vyrobca®, takato
spolo¢nost’ by nemala vykazovat’ stratu za zdaitovacie obdobie. Dévodom toho je, Ze pokial’
spolo¢nost’ ma odberatela iba v rdmci skupiny a vSetky rozhodnutia (o vyrobe, marketing,
R&D, etc.) sa realizuji na centralnej Urovni, tak spolo¢nost’ by mala byt ziskova,
samozrejme za predpokladu, ze nenastanu ziadne neocakavané udalosti (napr. COVID-19,

konflikt na Ukrajine). V takomto pripade moZe spravca dane dorubit’ daii do takej vysky,
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aku spravca identifikuje ako adekvatnu mieru ziskovosti pre konkrétnu spolocnost’.

Subjektom je v takomto pripade dorubena dai a navyse udelena pokuta.

Poslednym odportacanim v stvislosti s transferovym ocefiovanim je priprava na
sudne spory. Subjekty v konani znasaju ,,dokazné bremeno. To znamena, ze spravca dane
kladie otazky, pozaduje dokumenty a danovnik sa snazi preukazat’ ze vSetky tkony, ktoré
boli vykonané su legitimne a podlozené. Tento proces mdze pdsobit’ velmi jednostranne
pretoZze nadnarodné spolocnosti, ktoré pdsobia na iizemi Slovenskej republiky su vacSinou
»zmluvnymi vyrobcami®. To znamena, ze jediné rizikd, ktoré znasaju tak je riziko vyroby.
Ostatné rizika su centralizované na irovni materskej spolocnosti, pripadne inej spravcovskej
spolocnosti. Niektoré spoloc¢nosti vSak znasaju viac rizik a aj napriek tomu im podl'a spravcu
dane ostava Statut ,,zmluvného vyrobcu®. Takéto spolo¢nosti sa v rdmci sporov nedokazu
efektivne branit’ a preto cielom nie je sudny spor vyhrat’ a tym padom nemusiet’ platit
pokutu, pripadne dorubent dan. Hlavnym cielom pre takto ,,nesprdvne posudené*
spoloc¢nosti je zmiernenie dopadov a vysky dorubenej dane. Mohli by sme povedat, ze
subjekty v sporoch tykajtcich sa transferového oceniovania st v ,,podradenej* pozicii a tato
pozicia nevyplyva obligatorne zo zakona, ale zo samotnej subjektivnej povahy transferového

ocenovania.
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4. Zaver

Na zaciatku sme definovali a vymedzili pojem transferové oceniovanie z teoretického
hl'adiska. Definovali sme si ekonomickt podstatu tohto pojmu a kvantifikovali nalezitosti
s nim suvisiace. Poskytuje ndm podrobny opis transakcii realizovanych medzi zavislymi
osobami, vysvetluje spdsob ocenia jednotlivych transferov pri¢om sa opiera o tuzemsku ale
aj medzindrodnu legislativu. Mdze mat signifikantny vplyv na vysku zékladu dane.
V suvislosti so znizovanim zakladu dane moze byt pouzité ako nastroj na presuvanie ziskov
¢1 uz v ramci jedného Statu alebo v rdmci medzindrodnej Struktiry. Predstavuje obligatornu
zalezitost” pre spoloCnosti realizujice transakcie so zavislymi osobami arozsah
dokumentécie je Specificky legislativne upraveny pre krajinu v ktorej sa dokumentacia

vyhotovuje.

Blizsie sme sa pozreli na modelovanie cien transferov a to ako je kreovana transferova
dokumentécia fiktivnej spolo¢nosti CJS. Na zaklade Specifikdcie pojmu transferové
ocenovanie sme dokazali blizsie pochopit’ podstatu a fungovanie tohto procesu. Globalizacia
predstavuje pre podnikatel'ské subjekty moznost’ expandovat’ svoje pdsobenie po celom
svete. Takato expanzia prindSa moznosti aspdsoby ako minimalizovat pripadne
modifikovat’ zdklad dane podla potrieb danovnikov. Takéto presuvanie ziskov
a neopravnené znizovanie zakladu dane je pre Staty stratou prijmov do Statneho rozpoctu.
Preto vznikli pravidla, ktoré odportacaju staitom aby do svojich legislativ implementovali
nastroje na zamedzenie agresivneho danového pldnovania alebo neopravneného znizovania
zakladu dane. Krajiny nie st viazané tymito odporuc¢aniami ale v rdmci svojich vlastnych
zaujmov sa OECD guidelines stala kl'icovym dokumentom, ktory je pouzivany ¢i uz
spravcami dane alebo samotnymi subjektmi. Spolo¢nost’ CJS realizovala v roku 2021
viacero transakcii so zavislymi osobami. Sposob a odovodnenie postupu pri stanovovani
ceny transferov je vysvetleny na prikladoch. V praci poukazujeme aké st dosledky
nespravneho stanovenia ceny transferov, aké dosledky z toho vyplyvaju a akym spdsobom

sa im spolo¢nosti moézu vyhnut'.

Spolo¢nost” CJS vo svojich transakcidch nevyuzila ceny transferov na neopravnené
znizovanie dane alebo presuvanie ziskov. Tuto spolo¢nost’ sme pouzili ako porovnavaci
prvok na to ako by sa situdcia menila pokial’ by jej transakcie neboli ocenené spravne, resp.
aky vplyv by takdto nesprdvne ocenend transakcia mala na danova povinnost’ spolo¢nosti.
Na prikladoch mézeme pozorovat’ ze transferové ocenovanie je prostriedok na presivanie

ziskov alebo znizovanie zakladu dane, ale urCite nie efektivhym. V ramci neustdle sa
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vyvijajucej legislativy v oblasti medzinarodného zdanovania, nemozeme transferové
ocenovanie povazovat’ za efektivny sposob. V rdmci tejto problematiky je stale priestor na
manévrovanie a v zavislosti od jej subjektivnej povahy je asto vel'mi naro¢né preukazat’, ze
ceny transferu boli stanovené spravne. Zneuzivanie transferovych cien moze viest’ nie len
k naslednému zvyseniu spravcom ale aj dodatoénym pokutdm, ¢i ndkladom. To naopak
znamena, ze Stat ma k dispozicii kontrolny prostriedok, ktory bude minimalizovat
presuvanie ziskov do inych krajin. Problematika transferového oceiiovania je komplexnou
témou a zéver prace sme venovali nas§im postrehom a odporucaniam, ktoré subjektom moézu

pomdct’ v ramci pripravy dokumentécie, pripadne pripravy na daitovi kontrolu.

Transferové oceflovanie sa ukazalo byt ako uspeSny ndstroj na zamedzenie presuvania
ziskov alebo zniZzovania zékladu dane. Tento efekt mdéze byt posilneny aj zjednocovanim
danového prava alebo vyvojom medzinarodného zdanovania. V poslednom obdobi mézeme
pozorovat’ rastuci trend dane, ktord bola dodato¢ne vybrand na zaklade transferovej
dokumentéicie. Rovnako moézeme pozorovat zjednoduSovanie organiza¢nych Struktar
vel’kych nadnarodnych spolocnosti, ktoré vyuzivali holdingové Struktiry na ucely daove;j
optimalizacie. Zaverom nasho skimania je, ze vyvojom a zjednocovanim danovej
legislativy sa vyznam a efektivita transferové ocefiovania bude neustidle zvySovat.
KIacovym pre zlepSenie efektivity transferového oceniovania by mohlo byt zjednotenie
pravidiel tvorby dokumentacie a posudzovania transakcii, ked’ze tieto pravidla si urcuje

kazda krajina samostatne.
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