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Bubliny na finanénych trhoch
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Vznik bublin a méanii a umoaiovanie ,boomu“

Ako sme uz spomenuli, pta Kindlebergera a Alibera vznik bublin podnecujk. So
Minsky tento nazor v podstate zihe Tvrdi, Ze finatna kriza sa Zdna ,,exogénnym Sokom
makroekonomického systémb.

Pod’a Rappa vznik finamych bublin taktieZ? podnecuiju externé fakfokitoré zoradil do

nasledujucich bodov:

1. Nové technolégie

2. Domino efekt

3. Zasoba p&azi a urokové miery

4. Rozvoj novych oblasti s priaznivymi znakmi

5. Finargné inovacie

Nové technolégie

Uz Galbraith tvrdil, Ze objav nieho nového mdéze vyvalampulz na vznik bubliny.
Kindleberger a Aliber tvrdili, Ze Soky spésobujbliny. Tieto dva vyroky tvrdia v podstate
tU istd vec a historia potvrdzuje ich sprawhddublina z 20. rokov v USA bola spésobena
rozvojom automobilového priemyslu, elekrifikAcioucavojom infrastruktdry.

,,Dot.com bublina“ bola spésobena vynajdenim irgrn
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Domino efekt

Kindleberger a Aliber tvrdili, Ze existuje fenoméaory nazvali ,bublinova nakaza“
Tvrdia, Ze za poslednych 15 rokov 20. stwapStyri bubliny réznych krajin na seba
systematicky nadvazovali. depraskla bublina v jednej krajine, zostavajucegimé

prostriedky sa premiestnili do inej bublinydialSej krajine.

PaiaZzna zasoba a urokové miery

Centralna banka regulujei@nu zasobu v obehu prostrednictvom arokovej migkyzniZzi
urokovu mieru, zvySuje objem fi@zi v obehu, ale taktiez zvySuje mozhodlacie. Banky
zniZzuju urokovu mieru, aby podporili rast ekonomiyabranili jej stagnacii. Toto méze
podniett’ vznik boomu.

Avsak, centralna banka nerada zalja vzniku boomu prostrednictvom zvySovania urokove
miery kvéli potencidlnym negativnym désledkom —hmechy t4, ktord zastavi prosperitu

investorov.

Rozvoj novych oblasti s priaznivymi podmienkami

Pod’a Donalda Rappa, vyhliadka otvarania novych obtestiyvanie s priaznivymi
klimatickymi podmienkami méze poésalako stimul pre invesiné bubliny. Naprikld boom s

pozemkami na Floride alebo v Kalifornii.

Finanéné inovécie

Galbraith vo svojej publikacii tvrdi, Ze niektoraldiny su zaloZzené na finamych
inovéaciach.Ako priklady finagnych inovacii uvadza Rapp vo svojej publikaibbles,
Booms and Busts prichod holdingovych spotoosti v 30. rokoch 20. stafia alebo vydanie
rizikovych obligacii s pomerne vysokou urokovouzaal v 90. rokoch 20. statia.

Co podporuje rast boomu?
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Pod’a Kindlebergera a Alibera ide predovSetkym o tfatdory: knihy,casopisy, spravy a
celkovo média zosiuju entuziazmus boomu. Galbraith dokonca zaznanpiak boomu v
USA v 20. rokocklanky, ktoré podporovali rast bubliny. Naprikléddnok vLadies Home
Journal s nazvom ,Everybody Ought to be Rich*.

Pod’a Rappa podpatirast boomu a nasledne bublin moze aj inflacidadid je prejavom
ekonomickej nerovnovéhy v krajine. MéZeme ju defisroako znehodnotenie pazi a
prejavuje sa znizovanim kupnej silyipei a rastom cenovej hladiny.

Bohatstvaii uz krajiny alebo jednotlivca sa vytvori, ak sgzvproduktivita a zefektivni
vyroba. Toto je jedno zo zakladych ekonomickychvjafi@l®. Tym Ze zvySime hodnotu
cennych papierov, nevytvorime bohatstvo. Ak saizwytoZstvo p&azi v obehu, ale
mnozstvo produktov sa nezmeni, skiome so snahou ziskaovnaké mnozstvo produktov

s

v&Sim objemom pigazi a takto mézeme skad s inflaciou.

»Inflacia m6ze citéne prispi€ k podpore rastu bublin, lebatasoch vysokej inflacie sa
investori snazia nedrZdnotovos, ale investovaju do podnikov pretoze to im pba nich

zabezp&i ochranu pred inflaciou’
Ked’ bublina praskne..?

Kindleberger a Aliber polozili vo svojej publika@itazku i ma vliada zasiahmyuked bublina
praskne a ak ano, tak ako, aleibby to bolo zbytoné.

Odpovel’ na tato otazku nie je jednozma. Neexistuju Ziadne dékazy z minulosti o tom, ze
vlada zastavila vzrast cien nehruntesti alebo cien akcii predtym ako nabrali nelimernu
vySku. Naopak, v kazdom pripade bubliny, centréimeky a viady skér podporovali rast
bubliny a tak podporovali @asnu eufériu, pretoZze sa bali, Zze by mohli stgadipularitu a
podporu obyvatkstva. Aj FED systematicky podporoval rast bubliobdobi od roku 1990 a
to neprestajnym zvySovanim ponukyipei a znizovanim arokovych mier. Nazorom
Kindlebergera a Alibera je, Ze najlepSou napravepypknutej paniky, ktora vznikla
prasknutim bubliny, je necti@rebehné prasknutie a necki&konomiku prispésobisa

tomuto stavu. Pd tohto nazoru, zasahy vlady by podporili formoeatalSej bubliny,
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pretoze niektori &€astnici trhu by sa mohli spahnd’, Ze ich mozné straty vykryje vliada

svojimi prostriedkami.

KPa'ovanie.



