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ABSTRAKT

DOPIRAKOVA, Viktéria: Financnd analyza so zameranim na rentabilitu podnikatelského
subjektu. — Ekonomicka univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra
financii. — Mgr. Ing. Kristina Jan¢ovi¢ova Bognarova, PhD. — Bratislava: NHF, 2022, 45

stran

Cielom zaverecnej prace je zhodnotit finanénu situaciu podnikatel'ského subjektu
a analyzovat’ rentabilitu vybranej spolo¢nosti pomocou pomerovych ukazovatel'ov. Praca je
rozdelena do troch kapitol. Obsahuje 9 grafov a 13 tabuliek. Prva kapitola je venovana
teoretickym vychodiskdm skiimania danej problematiky, charakterizuje finan¢na analyzu
ajej uzivatel'ov, rozdeluje zdroje informacii pre finan¢ni analyzu a popisuje metody
finan¢nej analyzy. Druhd kapitola sa venuje ciel'u, metédam skiimania a metodike prace.
Tretia kapitola charakterizuje podnik Whirlpool Slovakia spol. s r. o., skiima horizontalnu
a vertikalnu analyzu aktiv, pasiv a vysledku hospodarenia, analyzuje ukazovatele rentability.
V zavere tretej kapitoly sa zhrnt vysledky prace a zhodnoti sa finanéna situacia podniku
z hl'adiska ziskovosti. Vysledkom rieSenia danej problematiky je skutocnost’, ze podnik
Whirlpool Slovakia mézeme povazovat' za rentabilny. Na udrzanie ziskovosti treba vsak

zvéazit moznosti zniZenia ndkladov a zvySenia trZieb.

KPucové slova:
finan¢na analyza, uZzivatelia finanCnej analyzy, suvaha, vykaz ziskov a strat, cash flow,

uctovna zavierka, pomerové ukazovatele



ABSTRACT

DOPIRAKOVA, Viktéria: Financial analysis focusing on the profitability of the company.
— University of Economics in Bratislava. Faculty of National Economy; Department of
Finance. — Mgr. Ing. Kristina Jancovi¢ova Bognarova, PhD. — Bratislava: NHF, 2022, 45

pages

The aim of bachelor thesis is to evaluate the financial situation of the company and analyze
the profitability of the selected company by using ratios. The bachelor thesis is divided into
three chapters. That includes 9 graphs and 13 tables. The first chapter is devoted to the
theoretical basis of research on the issue, characterizes financial analysis and its users,
distributes sources of information for analysis and describes methods of financial analysis.

The second chapter deals with the goal, research methods and work methodology. The third
chapter characterizes the company Whirlpool Slovakia spol. sr. 0., examines horizontal and
vertical analysis of assets, liabilities and profit, analyzes profitability ratios. At the end of
the third chapter, the results of the work are summarized and the financial situation of the
company is evaluated in terms of profitability. The result of solving the problem is the fact,
that Whirlpool Slovakia spol. sr. 0. can be considered profitable. In order to keep the
profitability of the company it is necessary to considerar options of reducing costs and

increasing sales.

Key words:
financial analysis, users of financial analysis, balance sheet, income statement, cash flow,

financial statement, financial ratios
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UvVOD

Finan¢na analyza sluzi na posudenie finan¢nej situacii, v ktorej sa spolocnost’
nachadza. V naSom pripade sme hodnotili finanéné zdravie podniku Whirlpool Slovakia
spol. sr. o.. Prostrednictvom pomerovych ukazovatelov vieme vypocitat ziskovost,
platobnu schopnost’ alebo zadlZenost’ podniku.

Ciel'om prace je zhodnotit’ finan¢nu situdciu podnikatel’ského subjektu a analyzovat’
rentabilitu vybranej spolo¢nosti pomocou pomerovych ukazovatelov. Pod pojmom
rentabilita sa chape vynosnost, inak povedané ziskovost' podniku. Je teda dolezité aby
ukazovatele rentability boli kladné, pretoze ak sa stani zdpornymi, pre podnik to znamena
nepriaznivy stav — stratu.

Bakalarska praca sa ¢leni do troch kapitol. Prva kapitola je zamerana hlavne na
teoretické poznatky. Vysvetl'uje, definuje a charakterizuje zdkladné pojmy tykajice sa
finan¢nej analyzy. BlizSie sa Specifikuje vyznam finan¢nej analyzy, opisuje uzivatelov
a zdroje finan¢nej analyzy. Pozornost’ sa kladie aj na metddy finan¢nej analyzy, hlavne na
pomerové ukazovatele rentability, ktoré vyuzijeme neskor v praktickej Casti.

V druhej kapitole je potrebné opisat’ hlavny a cCiastkové ciele, d’alej nasleduju
vedecké metody, ktoré budu vyuzité pri spracovani bakalarskej prace.

V zavere¢nej kapitole sa aplikuju nadobudnuté teoretické poznatky na konkrétnej
spolo¢nosti. Na tvod si predstavime nami vybrant spolo¢nost’, vypracujeme horizontalnu
a vertikalnu analyzu a analyzujeme vysledok hospodarenia. Dalsim krokom bude analyza
pomerovych ukazovatel'ov rentability. Na zaver zhrnieme vSetky dosiahnuté vysledky
anavrhni sa mozné opatrenia, ktoré pomodzu k stabilnejSiemu finanénému zdraviu

spolo¢nosti Whirlpool Slovakia.



1 Teoretické vychodiska skimania danej problematiky doma

a Vv zahranici

Vznik finan¢nej analyzy ma suvis so vznikom penaznych prostriedkov. Finan¢na
analyza je moderna metoda, ktora vznikla v Spojenych Statoch americkych. Po roku 1989,
ked sa na Slovensku zacalo budovat’ trhové prostredie, sa zacal tento pojem pouzivat
CastejSie. Globalizacia kontinentdlnej a svetovej ekonomiky mé za ddsledok stupajice
naroky na vykonnost” podnikov. Podnik dosiahne stabilné postavenie na trhu len ak jeho
manazment je schopny celit’ narastajucej konkurencii, prispdsobovat’ sa meniacim cenam ¢i
rieSit’ d’alSie podniku ohrozujlice situacie ako napr. pokles odbytu alebo stazeny pristup

k finanénym zdrojom. Na to vsetko slizi finan¢no-ekonomicka analyza podniku.
1.1 Charakteristika a vyznam finan¢nej analyzy

Za dolezity nastroj finan¢ného riadenia podniku sa povazuje jeho financ¢na analyza.
Finan¢na analyza podniku hodnoti finan¢nu situdciu podniku pdsobiaceho v konkrétnom
ekonomickom prostredi.

Finan¢na analyza zohrava vel'mi dolezitu ulohu pri riadeni podnikovych financii, pri
zabezpeCovani primeraného mnozstva finan¢nych zdrojov, taktiez rozhoduje o Struktare
finan¢nych zdrojov a ich pouziti.

Poskytuje komplexné informacie o finanénej situacii podniku, a to pomocou rozboru
dat ziskanych prostrednictvom financnych vykazov. Ziskané udaje sa prostrednictvom
finan¢nej analyzy triedia, zoskupuji, porovnavaji medzi sebou, ich vzdjomné vzt'ahy sa
kvantifikuju, hl'adaji sa kauzalne stuvislosti medzi nimi a stanovuje sa ich vyvoj. Finan¢na
analyza hodnoti vysledky dosiahnuté v minulosti, sti€asnosti a predpokladd aj buduce
vysledky. SnaZzi sa ndjst’ silné a slabé stranky podniku a ma prehlad, ¢i podnik naplnil
stanoven¢ ciele alebo prislo k situacii, ktorej chcel podnik predist’.

Medzi ciele finan¢nej analyzy patri:

e posudenie vplyvu vonkajSieho a vnutorného prostredia na podnik,
e rozbor doterajsicho vyvoja podniku,

e porovnavanie vysledkov analyzy v priestore,

e analyza suvislosti medzi ukazovatel'mi,

e poskytnutie iidajov pre zhodnocovanie do budicnosti,



e analyza moznosti buduceho vyvinu, vol'ba najvhodnejSieho variantu,
e interpretacia vysledkov vratane navrhu na finan¢né planovanie a riadenie podniku.

(Sedlacek, 2007, s. 4)

Finan¢na analyza plni Sest’ primarnych funkecii:

1. analyticka a hodnotiaca — adekvatnymi nastrojmi a postupmi hodnoti a analyzuje
finan¢nt situaciu podniku,

2. kvantifikatna — numerické vyjadrenie javov a procesov, ktoré umoziuje uréit’ objem,
uroven, odchylky skimanych javov,

3. poznavacia — za pomoci vysledkov analyz a hodnoteni je mozné spoznat’ finan¢nu
situdciu podniku,

4. informacna — poklada sa za zdroj informacii pre vedenie spolo¢nosti, zamestnancov,
veritel'ov, investorov a pod.,

5. kontrolna — poskytuje hodnotné informécie na vykonavanie kontroly,

6. stimulujica (rozvojova) — pdsobi motivacne na zefektivnenie podnikovej Cinnosti

a procesov. (Kotuli¢ — Kiraly — Rajc¢aniova, 2018, s. 15)

Existuju dve skupiny ¢initel'ov, ktoré sa podiel’aju na formovani finan¢nej situacie
podniku. Finan¢na analyza orientovana na poznanie ¢initel'ov umoziuje odhalit’ silné a slabé
stranky podniku. Slabé stranky by v buducnosti mohli sposobit’ problémy aj ked’ sa este
Vv stCasnosti neprejavili, zatial' ¢o silné stranky moze podnik do budiicna vyuzit' v svoj
prospech.

Prvu skupinu tvoria externé Cinitele posobiace z okolia podniku:

e stav konjunktiry,

e rozpoctova politika Statu,

e stav meny a monetarna politika,
e vyvoj miery inflacie.

Druht skupinu predstavuju interné Cinitele, ktoré sa delia na:

1. kvantitativne — objem podnikovej €innosti, objem vynosov a trzieb,
2. kvalitativne — troven transformacie vstupov na vystupy v podniku.

(Sivak — Belanova — Jancovi¢ova-Bognarova, 2018, s. 217)
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1.2 Uzivatelia finan¢nej analyzy

Podl'a E. Kislingerovej a kol. su informacie suvisiace s finanénym stavom podniku
predmetom zdujmu nielen manazmentu podniku, ale aj dalSich jednotlivcov, ktori
s podnikom prichadzaju do kontaktu. (Kislingerova a kol., 2004, s. 22-24)

Pouzivatelia finan¢nych analyz sa v sulade s prostredim, V ktorom sa nachadzaja
delia na:

a) externych pouzivatel'ov (investori, bankové institicie a ini Veritelia, obchodni
partneri podniku ako zakaznici a dodavatelia, $tat spolu s jeho organmi, konkurencia

a pod.),

b) internych pouZzivatel'ov (manaZéri, zamestnanci, odborari).

Investori a akcionari poskytuju podniku kapital. Maju prehl'ad o informaciach
tykajacich sa finan¢nej vykonnosti, a to z dvoch dévodov. Prvym dévodom je nadobudnutie
postacujiceho mnozstva informacii na rozhodovanie o eventualnych investiciach v podniku.
Druhym dovodom je ziskanie informacii o tom, ako sa vyuzivaji zdroje poskytnuté podniku
od investorov a informacie o vynosnosti tychto poskytnutych prostriedkov.

Bankdam a inym veritelom pomahaju informacie z financnej analyzy pre zavery
0 finan¢nom stave konkrétneho podniku ako potenciadlneho alebo uz existujiiceho dlznika.
Veritelia maju opravnenie rozhodovat’ o tom, komu a za akych podmienok poskytnt tver.

Obchodnych partnerov podniku tvoria dodavatelia a odberatelia. Dodavatel'ov
zaujima schopnost’ v¢as uhradit’ faktary za dodané tovary a Sluzby, ako aj stabilita
dlhotrvajucich obchodnych vztahov. Odberatel'ov zaujima kvalita a presnost’ dodavok ¢i
finan¢n4 stabilita ich dodavatelov.

Statu ajeho organom sluzia informécie o finan¢nej analyze na skontrolovanie
danovych povinnosti, na kontroly podnikov so §tatnou majetkovou ucast'ou, pri rozhodovani
0 Statnych dotaciach alebo Statnych zakazkach.

Konkurencia porovndva svoj podnik s analyzovanym podnikom v Sirokej Skale
moznych ukazovatel'ov — ziskovost’, aktivita, a pod.

Manazéri vyuzivaju analyzu najmd na operativne a strategické financné riadenie
podniku. Vd’aka pristupu k informéciam, ktoré nie st bezné dostupné externym zaujemcom

maji manazéri podniku najlepsie schopnosti na spracovanie finan¢nej analyzy.
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Zamestnanci a odborari sa zaujimaji hlavne o stabilitu podniku z hl'adiska ich
zamestnania a ziskovost’ z hl'adiska mozného rastu miezd. Sledujt prosperitu, hospodarsku

a finan¢na stabilitu z hl'adiska vlastného podniku.

1.3 Zdroje informacii pre finan¢nu analyzu

Uspesnost’ finanénej analyzy zavisi od kvality informacii, preto sa musi klast’ vel’ky
doraz na vyber informacnych zdrojov financ¢nej analyzy. Pri finan¢nej analyze sa pouziva
vel'ké mnozstvo dat pochadzajtcich z r6znych informacénych zdrojov.

D. Kovanicova vo svojej knihe Finan¢ni ucetnictvi, svétovy koncept rozdeluje
informdcie, z ktorych vychadza finan¢na analyza na:

a) finan¢né informacie — uctovné vykazy finan¢ného uctovnictva vcitane priloh,
vyroéné spravy podniku, prognézy od finanénych analytikov, hospodarske spravy
informa¢nych médii atd’.,

b) nefinan¢éné informacie — obsahuju zrejmé alebo pripadné finanéné dosledky, patria
tu spravy z hospodarskeho Zivota, politického Zivota, vedeckého Zivota, pravnej
sféry ¢i z oblasti techniky. (Kovanicova, 2005, s. 445-446)

Zdroje sa podl'a prostredia, z ktorého pochadzajt ¢lenia na:

a) Interné zdroje informacii pochadzajiice z vnutropodnikovej udajovej bazy ako
manazérske UCtovnictvo, financné uctovnictvo, prehlad o stave a pocte
zamestnancov a pod.

b) Externé zdroje informacii plynice z mimopodnikovych zdrojov (legislativne

normy, progndzy, odvetvové Statistiky a in¢).

1.3.1 Suvaha

»Suvaha je formalizovany prehl'ad majetku v ¢leneni na druhy majetku (strana aktiv)
a zdroje majetku (strana pasiv) tctovnej jednotky v peniaznom vyjadreni ku diu, ku ktorému
sa zostavuje iétovna zavierka.“ (Slosarova a kol., 2016, s. 243)

Suvaha (Balance Sheet) predstavuje supis majetku podniku a zdrojov jeho krytia
prehladne usporiadanych V penaznom vyjadreni k urCitému datumu. Majetok je v stivahe

oznacovany pojmom aktiva, pricom jeho zdroje krytia sa nazyvaja pasiva. Zasadné pravidlo
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platiace v stivahe je bilan¢ny princip vychadzajici z principu G¢tovania v podvojnom

uctovnictve. Z toho vyplyva, Ze aktiva sa musia rovnat’ pasivam.

Tabulka ¢. 1 Struktara stvahy

Suvaha k 31.12.20xx

Strana aktiv Strana pasiv
A. NeobeZny majetok A. Vlastné imanie
Dlhodoby nehmotny majetok Zakladné imanie
Dlhodoby hmotny majetok Kapitalové fondy
Dlhodoby finanény majetok Fondy zo zisku

Vysledok hospodarenia minulych rokov

Vysledok hospodarenia za uctovné obdobie

po zdaneni
B. ObeZny majetok B. Zavizky
Zasoby Rezervy
Dlhodobé pohl'adavky Dlhodobé zavizky
Kratkodobé pohl'adavky Kratkodobé zavizky
Financné ucty Kratkodobé¢ financné vypomoci

Bankové uvery

C. Casové rozliSenie spolu C. Casové rozliSenie spolu

Aktiva = Pasiva

Zdroj: viastné spracovanie podla Kotuli¢ — Kirdly — Rajéaniovd, 2018, s. 30

Podrl'a D. Kovanicovej sa v praxi ustalili dve zakladné podoby stivahy:

a) horizontalna forma — vykaz v podobe dvojstrannej tabul’ky vyjadrujicej zakladna
bilan¢nt rovnicu, aktiva su uvedené vl'avo a pasiva vpravo, suma majetku ocenené¢ho
V peniazoch sa musi rovnat’ sume zdrojov, z ktorych bol majetok obstarany alebo
financovany,

b) vertikalna forma — polozky vykazu su usporiadané v stipcoch, pasiva sa uvadzaju za
aktivami, pri vertikalnej forme suvahy sa vychddza z modifikovanej bilancnej
rovnice: majetok — zavizky = vlastné imanie. (Kovanicova, 2005, s. 343-344)
Stivaha nepatri medzi dokonalé zdroje financnej analyzy. Mé svoje slabé stranky,

a to:
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— nepresné zobrazovanie sucasnej hodnoty podniku,
— pouzivanie odhadov na urcenie realnej hodnoty niektorych stivahovych poloziek,

— suvahové polozky nezohl'adiiuju tzv. vnatorné bohatstvo podniku.

1.3.2 Vykaz ziskov a strat

Vykaz ziskov a strat zahfna prehl'adné usporiadanie vynosov a nékladov uctovne;j
jednotky za uctovné obdobie v peniaznom vyjadreni. Vypoveda o tom, z akych vynosov
a nékladov vznikol vysledok hospodarenia za uctovné obdobie. Zakladnou ulohou vykazu
ziskov a strat je objasnit’ tvorbu vysledku hospodarenia v podniku za ur€ité obdobie.

Vynosové a ndkladové polozky mdzu byt usporiadané rovnakym spdsobom ako
polozky stivahy (v horizontalnej alebo vertikalnej forme). V Slovenskej republike sa pouziva
stupiiovité usporiadanie vykazu ziskov a strat. Vynosy, naklady a vysledok hospodarenia
rozlisuji hospodarsku ¢innost’ a finanént ¢innost’ podniku.

Podrl’a § 2 ods. 4 pism. c¢) zdkona €. 431/2002 Z. z. o €tovnictve sa vynosom rozumie
zvySenie ekonomickych uzZitkov uctovnej jednotky v Uctovnom obdobi, ktoré sa da
spolahlivo ocenit’. Nakladom sa podla § 2 ods. 4 pism. e) zdkona ¢. 431/2002 Z. z.
0 uctovnictve rozumie znizenie ekonomickych uzitkov uctovnej jednotky v uétovnom
obdobi, ktoré sa d& spolahlivo ocenit’ avysledkom hospodarenia podla zikona
0 uctovnictve je oceneny vysledny efekt ¢innosti uctovnej jednotky dosiahnuty v G¢tovnom
obdobi. Vysledok hospodarenia predstavuje rozdiel medzi vynosmi a nakladmi. Ak je
vysledok hospodarenia kladny ide 0 zisk, no ak je vysledok hospodarenia zaporny, ide

0 stratu.
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Tabul'ka €. 2 ZjednodusSena Struktira vykazu ziskov a strat

Vykaz ziskov a strat

* Cisty obrat

e Vynosy z hospodarskej ¢innosti
wx Naklady na hospodarsku ¢innost’
**k*x

Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti

* Pridana hodnota

** Vynosy z finan¢nej ¢innosti

** Néklady na finan¢nu ¢innost’

falaal Vysledok hospodarenia z finan¢nej ¢innosti

***% 1 Vysledok hospodarenia za i¢tovné obdobie pred zdanenim
*kkk

Vysledok hospodarenia za u¢tovné obdobie po zdaneni

Zdroj: vlastné spracovanie podla Slosdrova a kol., 2016, s. 249

1.3.3 Vykaz cash flow

Vykaz penaznych tokov (Cash Flow statement) je v Slovenskej republike sucastou
poznamok k uctovnej zavierke. Jeho tlohou je podat’ informéciu 0 kladnych peniaznych
tokoch (prijmy penaznych prostriedkov) mieriacich do Uctovnej jednotky a zapornych
penaznych tokoch (vydavky penaznych prostriedkov) z uctovnej jednotky realizovanych
pocas jedného uctovného obdobia. Vysledok tvori zmenu stavu penaznych prostriedkov
a penaznych ekvivalentov na konci obdobia oproti stavu na zaciatku uctovného obdobia.

Prehl'ad penaznych tokov komplexne aprehladne zaznamenava hospodarske
a finan¢né transakcie podniku. Sleduje zmeny z prevadzkovej, investicnej a financnej
¢innosti. Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti maju stvis S predmetom podnikania.
Penazné toky z investicnej €innosti sa spajaju S obstaranim alebo vyradenim dlhodobého
majetku, zatial’ o penazné toky z financnej ¢innosti majii za nasledok zmenu v hodnote

a Struktare vlastného imania a zmeny dlhodobych a kratkodobych zavéizkov.
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Tabulka ¢. 3 ZjednodusSena Strukttra prehl’'adu peniaznych tokov

A Cisté petazné toky z prevadzkovej innosti (+/-)

B Cisté pefiazné toky z investi¢nej ¢innosti (+/-)

C Cisté pehazné toky z finanénej ¢innosti (+/-)

D=A+B+C |Cisté zvyienie alebo ¢isté zniZenie pefiaznych prostriedkov (+1-)
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na

- zaciatku ui¢tovného obdobia (+)
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov na konci

F uctovného obdobia pred zohladnenim kurzovych rozdielov | (+/-)
vycislenych ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka
Kurzové rozdiely vycislené k penaznym prostriedkom a

G penaznym ekvivalentom ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna | (+/-)
zavierka
Zostatok peniaznych prostriedkov a peniaznych ekvivalentov na

H konci G¢tovného obdobia, upraveny o kurzové rozdiely vyc¢islené | (+/-)

ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Zdroj: vlastné spracovanie podla Slosdrova a kol., 2016, s. 253

1.3.4 Pozndmky K uctovnej zavierke

Poznamky k tétovnej zavierke poskytujti informacie, ktoré dopinaju udaje v stivahe

a vo vykaze ziskov a strat. Poznamky obsahuju informécie o:

e uctovne] jednotke — obchodné meno, sidlo, datum zaloZenia a vzniku uctovnej

jednotky, pocet zamestnancov, ku diiu, ku ktorému sa vyhotovuje ti€tovna zévierka

a d’alsie,

e Clenoch Statutdrnych organov, dozornych organov ainych organov uctovne;j

jednotky — ich mena a priezviska, obchodné mena a oznaCenie inych organov

uctovnej jednotky, Strukturu akciondrov a spolo¢nikov,

e informacie nevyhnutné na identifikaciu konsolidovanej uctovnej zavierky — ak je

uctovnad jednotka sucast'ou konsolidovaného celku,

¢ informécie o pouzitych uctovnych zasadach a tictovnych metodach,

e dopliujuce informécie k jednotlivym polozkdm suvahy, vykazu ziskov a strat,

¢ udajoch na podstvahovych uctoch, inych aktivach a inych pasivach,
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e spriaznenych osobach,
e skutoc¢nostiach, ktoré nastali medzi diiom, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka
a dilom jej zostavenia,

e prehlade zmien vlastného imania a prehl'ade penaznych tokov.

1.4 Metody finanénej analyzy

Analyzovat finan¢nu situaciu podniku mozno s vyuzitim vhodnych nastrojov. Medzi
zakladné nastroje finan¢nej analyzy patria ukazovatele. Vdaka logickému zoskupeniu
ukazovatel'ov vznikaju kategorie logicky prepojenych ukazovatel'ov a ststavy ukazovatelov
prepojené matematickymi vizbami. Metddy, prostriedky ¢i vystupy pouzitych metdd spolu
uzko stvisia.

Medzi zékladné metody finanénej analyzy patria najma:

" pomerova analyza,

» analyza vyvazenosti,
= Strukturdlna analyza,
= Casova analyza,

= 3iné.

1.4.1 Analyza absolutnych (stavovych) ukazovatel’ov

Medzi zakladné metddy financnej analyzy sa povaZzuje analyza absolutnych
(stavovych) ukazovatelov, ktoré porovnavaju vyvoj jednotlivych poloziek vykazov
Vv ¢asovych radach a sledujt ich percentualne zastiipenie na urcitej baze. Téato analyza zahiiia
najma horizontalnu a vertikalnu analyzu.

Horizontalna analyza, inak nazyvana aj ako analyza trendov porovnava zmenu
poloziek jednotlivych tuctovnych vykazov v absolutnej a percentudlnej vySke oproti
predchédzajicemu obdobiu. Vypocet horizontalnej analyzy:

absolutna zmena = ukazovatel’ {— ukazovatel .1
% zmena = (absolutna zmena x 100) / ukazovatel +.1 (Knapkova a kol., 2017, s. 71)

Vertikalna analyza (percentualna analyza) skima vnatorna Struktiru absolutnych

ukazovatelov. Vertikdlna analyza sa vykonava zo suvahy, kde sa zistuji percentudlne

podiely jednotlivych poloziek aktiv ( pasiv) na celkovych aktivach (pasivach). Takisto sa
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mdze vykonavat aj z vykazu ziskov a strat, z ktorého poskytuje informacie o percentudlnom
podiele nakladov, vynosov a vysledku hospodarenia z finan¢nej, prevadzkovej alebo
mimoriadnej Cinnosti. Délezitym tdajom pri analyze vykazu ziskov a strat je vel'kost trzieb
apri savahe vyska celkovych aktiv. Medzi vyhody vertikalnej analyzy sa povazuje

porovnavanie vysledkov z roznych rokov alebo porovnavanie velkych podnikov.

1.4.2 Analyza rozdielovych ukazovatel’ov

Rozdielové ukazovatele sa pouzivaju na analyzu ariadenie financnej situdcie
podniku, pri¢om su zamerané na likviditu podniku. Vypocitaju sa ako rozdiel urcitej polozky
aktiv a urcitej polozky pasiv.

Cisty pracovny kapital (CPK) patri medzi najpouzivanejsi rozdielovy ukazovatel
analyzy. Urcuje, ktora cast obezného majetku je v podniku k dispozicii nad ramec
kratkodobych zavézkov a sluzi ako urcitd rezerva. Vyjadruje aj, akt ¢ast’ obezného majetku
financuje podnik kratkodobymi zavizkami a aka ast’ dlhodobymi zdrojmi. Cisty pracovny
kapital sa vypocita ako:

Cisty pracovny kapital = obezné aktiva — kratkodobé zavizky

Ak je Cisty pracovny kapital vel'mi nizky, trvale viazana ¢ast’ obeznych aktiv je kryta
kratkodobymi zavizkami. Minusova hodnota predstavuje kriticky stav, kedy su kratkodobé
zavizky vysSie ako obezny majetok. Podnik tym padom nie je schopny uhradit’ svoje
kratkodobé zavazky.

Cisté pohotové prostriedky (CPP) boli vytvorené ako vhodnejsi fond finanénych
prostriedkov, ktory do pohotovych prostriedkov zahrnuje iba hotovost’ a peniaze na beznych
uctoch. Pocitaji sa nasledovne:

CPP = pohotové peiazné prostriedky — okamzite splatné zavizky

Za strednt cestu ukazovatelov sa povazuje €isty pefiazny majetok (CPM). Ten
zahriiuje nielen pohotové prostriedky do obeznych aktiv, ale aj kratkodobé pohl'adavky.
Vypocet Cistého penazného majetku ma tvar:

CPM = pohotové peniazné prostriedky + pohl'adavky — kratkodobé zavizky
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1.4.3 Analyza pomerovych ukazovatel’ov

Ako na Slovensku tak aj vo svete st pomerové ukazovatele najcastejSie pouzivanou

metoédou financnej analyzy. Ziskavaji dynamicka a nenakladnu predstavu o0 zakladnych

finan¢nych charakteristikach podniku. Vo velkej miere ich vyuzivaji manazéri, veritelia ¢i

investori. Medzi dovody castého vyuzivania pomerovych ukazovatelov zarad’ujeme

skutocCnosti, Ze:

porovnavaju podniky roznych velkosti,

uskutocniujli analyzy ¢asového vyvoja financnej situdcie podniku,

moézu sa pouzivat ako vstupné udaje matematickych modelov, ktoré opisuju
zavislosti medzi javmi, klasifikuja stavy, posudzuju rizika a predpovedaji buduici
Vyvoj.

Pocas dlhodobého pouzivania vzniklo velké mnozstvo ukazovatel'ov pre finan¢nu

analyzu, v literature sa uvadzaju tieto zakladné skupiny ukazovatel'ov, a to:

ukazovatele rentability,
ukazovatele likvidity,
ukazovatele aktivity,
ukazovatele zadlzenosti.

Ukazovatele rentability vyjadruji ziskovost’ podniku. Ich tlohou je zhodnotit’ vo

vSeobecnosti ako efektivne sa vyuZiva vloZeny kapitdl do podnikatel'skej Cinnosti bez

ohl'adu na jeho zdroj. Ukazovatele rentability sa nazyvajl aj ako medzivykazové z dovodu

vyuZivania udajov z dvoch uctovnych vykazov, sivahy a vykazu ziskov a strat. VSeobecne

sa rentabilita vyjadruje pomerom zisku k ¢iastke vlozeného kapitalu. Tieto ukazovatele

pracuju s nasledovnymi kategdriami zisku:

EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) — zisk pred trokmi a zdanenim — ¢ast’
zarobku vytvorend vyuzivanim celého majetku, pricom sa neberie ohlad na
Struktaru pouzitych zdrojov a daiovia sadzbu z prijmu

EBT (Earnings Before Taxes) — zisk pred zdanenim — hospodarsky vysledok pred
odpocitanim dane z prijmov

EAT (Earnings After Taxes) — zisk po zdaneni — Cisty zisk, ktory sa deli na zisk
k rozdeleniu a zisk nerozdeleny

Rentabilita celkovych aktiv (Return on Assets — ROA) vyjadruje celkova

efektivnost’ a produként schopnost’ podniku. Hodnoti vynosnost’ celkového majetku (aktiv)
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bez ohl'adu na to, z akych zdrojov je financovany. Spolo¢nosti pouzivaju tento ukazovatel

na urcenie toho, ako efektivne vyuzivaji svoje aktiva na vytvaranie zisku.

EBIT
ROA =

~ celkové aktiva
Rentabilita celkového kapitalu (Return on Investments — ROI) vyjadruje
vynosnost’ celkového vlozeného kapitdlu do podnikatel'skej ¢innosti v danom obdobi.

Pouziva sa na meranie dosahovania zisku z investicie.

Cisty zisk

ROI =
celkovy kapital

Rentabilita vlastného kapitalu (Return on Equity — ROE) predstavuje vynosnost’
vlastného kapitalu vlozeného akcionarmi do podniku. Tento ukazovatel’ signalizuje, ¢i je
investicia do podniku vhodnou vol'bou ako zhodnotit’ kapital investora. Investor ma za Gilohu
zhodnotit’ vlastny kapital lepSie ako na trhu kde prevlada bezrizikova urokova miera.

ROE = \Aa'zfr:}}ll—li;)l:'c:ﬂ

Rentabilita trzieb (Return on Sales — ROS) vyjadruje trhovu tspesnost’ podniku
za urcité Casové obdobie. Do pomeru sa dava zisk v r6znych podobach a trzby, ktoré
predstavuju hlavné prijmy podniku. Rastice ROS vypoveda o zlepSujtcej sa efektivnosti

spoloc¢nosti, zatial’ ¢o klesajuce ROS signalizuje mozné finan¢né problémy. Ukazovatel je

meradlom toho ako sa spolo¢nosti dari premienat’ trzby na zisky.

zisk

ROS = trzby

Rentabilita nakladov (Return on Costs - ROC) sa uvadza ako doplnkovy
ukazovatel’ k ukazovatel'u rentability trzieb. Vypocita sa ako podiel nakladov a trzieb. Cim
nizSia je hodnota ukazovatela, tym je 1 euro trzieb vytvorené s mensimi nakladmi.

Ukazovatel rentability trzieb sliiZi na porovnanie vykonnosti podobnych ¢innosti podniku.

zisk _ trzby-zisk

ROC=1— =
trzby trzby

Ukazovatele likvidity poskytuju informacie o platobnej schopnosti podniku
uhradit’ svoje zavizky. Na zaciatok je dolezité vysvetlit' si nasledujiice pojmy, ktoré su
navzajom prepojené no ich vyznam je odlisny:

— Likvidita — viaZze sa na dlhsie obdobie a znamena to schopnost’ podniku uhradzat’
svoje zavézky,
— Likvidnost’ — schopnost’ jednotlivych aktiv (majetku) premenit’ sa na penazné

prostriedky,

20



— Solventnost’ — schopnost’ podniku hradit’ zavédzky vcas, vV pozadovanej vyske na
pozadovanom mieste, opakom solventnosti je insolventnost’.
Najviac pouzivanymi ukazovatemi likvidity st pohotova, bezna a celkova likvidita.
Pohotova likvidita (Cash Ratio) je znama ako likvidita 1. stupfia. Predstavuje
okamziti schopnost’ podniku hradit’ splatné zavézky. Zahfiia najlikvidnejSie polozky
majetku ako su pokladni¢na hotovost’, peniazné prostriedky na beznych uctoch, Seky alebo
vol'ne obchodovatelné cenné papiere. Akceptovatelnd hodnota pohotovej likvidity je

v intervale 0,2 az 0,8. Vzorec pre vypocet:

_ penainé prostriedky+ekvivalenty

L1

kratkodobé zavazky
Bezna likvidita (Quick Ratio) sa oznacuje ako likvidita 2. stupna. V ¢itateli st
zahrnuté peniazné prostriedky, kratkodobé cenné papiere a kratkodobé pohl'adavky (okrem

tazko vymahatel'nych). Hodnota ukazovatel'a by sa mala nachadzat v intervale 1,0 az 1,5.

_ obezné aktiva—zasoby

kratkodobé zavazky
Celkova likvidita (Current Ratio) predstavuje likviditu 3. stupna, ktora ukazuje
kol'kokrat pokryvaji obezné aktiva kratkodobé zavizky. Vyjadruje teda schopnost’ podniku
uhradzat’ svoje zavizky kratkodobym majetkom. Odporuc¢ana hodnota ukazovatel'a by mala
byt od 1,5 do 2,5. Ak ukazovatel klesne pod 1 znamena to, Ze podnik je nelikvidny. Vyssia

hodnota znamena mensie riziko platobnej neschopnosti a naopak.

obezné aktiva

*~ kratkodobé zavazky
Ukazovatele aktivity vysvetluji, ako efektivne podnik vyuziva svoj vlastny
majetok. Podnik by mal svoj majetok vyuzivat’ primerane. Pri nedostatonom vyuzivani je
majetku privela, ¢o spdsobuje nadpriemerné¢ naklady ako ochrana alebo udrZiavanie
majetku, jeho znac¢na Cast’ je kryta tverom a vysoky stav majetku si pozaduje vysoky uver.
Prilis$ malo majetku zas predstavuje pre podnik nedostacujuci stav zasob, ktory ma za
nasledok nizky objem vyroby a podnik prichadza o trzby.
Obrat celkovych aktiv (Total Assets Turnover Ratio) vyjadruje, kol’kokrat sa
aktiva obratia za dany Casovy interval, zvycajne za rok. Odpori¢ana hodnota ukazovatel'a

obratu celkovych aktiv je 1.
trzby

Obrat celkovych aktiv = —
aktiva

Obrat zasob (Inventory Turnover Ratio) udava, kol’kokrat sa polozka zasob preda

a znova uskladni. Za nevyhodu tohto ukazovatela sa povazuje to, ze trzby sa uvadzaji
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v trhovej hodnote a zasoby v obstaravacich cenach, preto ukazovatel’ nadhodnocuje realnu

obratku.

trzby

Obrat zasob = —
zasoby

Doba obratu zasob (Inventory Turnover Ratio) je ukazovatel vyjadrujuci
priemerny pocet dni, v ramci ktorych st zasoby viazané v podniku do doby ich spotreby

alebo do doby ich predaja.

priemerny stav zasob

Doba obratu zadsob = — - —
priemerné denné trzby

Doba inkasa pohl’adavok z obchodného styku (Debtor Days Ratio) meria dobu,
za ktoru podnik vyberie v priemere svoje pohladavky. Ak je ukazovatel' doby inkasa
pohladavok z obchodného styku niz$i, tym menej zdrojov na financovanie pohladavok

podnik potrebuje a naopak.

priemerny stav pohl'adavok

Doba inkasa pohl'adavok z obchodného styku = - - —
priemerné denné trzby

Doba obratu zavizkov (Payables Turnover Ratio) vyjadruje priemernt dobu od
vzniku zavizku (dodanie tovaru alebo sluzby) po jeho zaplatenie. Oproti dobe inkasa
pohladavok sa jedna 0 obchodny uver, ktory je poskytnuty zo strany dodavatela. Vypoveda

0 tom, kol'ko dni v priemere trva, kym od realizacie dojde k zaplateniu.

priemerny stav zavazkov

Doba obratu zaviazkov = — - —
priemerné denné trzby

Ukazovatele zadlZenosti dokladne kontroluji Struktiru finanénych zdrojov
podniku. Podiel vlastnych a cudzich zdrojov posobi na finan¢nu stabilitu podniku. Stabilita
podniku sa zabezpeéi vysokym podielom vlastnych zdrojov. Cim vyssiu zadlZzenost’ podnik
dosahuje, tym véacsie riziko podnikania mu hrozi, tazSie sa mu budl ziskavat’ aj cudzie
zdroje financovania (napr. ziskanie uveru z banky). Preto je dolezité ur€it’ spravny pomer
vlastnych a cudzich zdrojov.

Celkova zadlZenost’ (Debt Ratio) vyjadruje pomer cudzieho kapitalu k celkovym

aktivam podniku.

cudzi kapital
Celkova zadlZenost’ = —p
celkové aktiva

Stupen samofinancovania (Equity Ratio) je doplnkovy ukazovatel’ k celkovej
zadlzenosti a ich suctom by mali dosahovat’ hodnotu 1. Vyjadruje pomer, pri ktorom su
aktiva spolocnosti financované vlastnymi zdrojmi. Prevratena hodnota tohto ukazovatel'a

vyjadruje finan¢nua paku.
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. ) vlastny kapital
Stupeni samofinancovania = ————————
celkové aktiva

Stupeni zadlZenosti (Debt to Equity Ratio) vyjadruje pomer cudzieho kapitalu
k vlastnému kapitalu a vznikd pomerom predchadzajicich dvoch ukazovatelov. Ak je
majetok podniku financovany lizingom, treba tieto splatky pripocitat’ k cudziemu kapitalu,

pretoze maju rovnaky charakter ako splatky tveru.

. . . cudzi kapital
Stupen zadlZenosti = ————————
vlastny kapital

Ukazovatel’ irokového krytia (Interest Coverage Ratio) je zhotoveny tak, aby
podnik zistil, ¢i je preitho dlhové zatazenie eSte znesitené. Oznacuje, kol'kokrat prevysuje
zisk hodnotu irokov, ktoré musi podnik splatit’. Urokové krytie podniku musi byt’ minimalne

na urovni 1, inak nemé dostatok zisku na splécanie urokov. Odporuaca sa interval 3 az 5.

EBIT
nakladové uroky

Urokové krytie =

Dlhodoba zadlZenost’ predstavuje, ktora ¢ast’ aktiv sa financuje z dlhodobych dlhov.

Medzi dlhodobé cudzie zdroje spadaju dlhodobé obchodné zavizky, rezervy a uvery.

dlhodoby cudzi kapital
celkové aktiva

Dlhodoba zadlzenost’ =

BeZna zadlZenost’ dava do pomeru kratkodoby cudzi kapital s celkovymi aktivami.
Do kratkodobého cudzieho kapitalu sa zarad’uju kratkodobé zavizky, bezné bankové uvery

a dohadné polozky.

kratkodoby cudzi kapital
celkové aktiva

Bezna zadlzenost’ =

Pri celkovej uverovej zadlZenosti ide 0 pomer stavu vSetkych uverov k vlastnym

zdrojom. Posudzovanie tohto ukazovatel’a berie do tivahy jeho vyvoj v Case.

bankové uvery a vypomoci

Celkova uverova zat'azenost’ = - ,
vlastné zdroje

1.5 Postup financnej analyzy

Pri spracovani finan¢nej analyzy moze jej postup zavisiet’ od zameru, stratégie Ci
situdcie. Vo vSeobecnosti sa postup uskutoctiovania financ¢nej analyzy rozdeluje do
nasledujtcich troch bodov, a to:

1. priprava finan¢nej analyzy,
2. vykonanie samotnej financ¢nej analyzy,

3. vyuzitie vystupov z uskutocnenej finan¢nej analyzy.
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Ako prvy, dolezity krok pri priprave financnej analyzy je vyber zdmeru — dovodu
aciela finan¢nej analyzy. Zdmer moéze vzniknut' bud’ z nepriaznivych alebo naopak z
priaznivych vysledkov podniku. Pri tomto kroku sa kladu otazky preco vykonat’ finanéna
analyzu a co sa nou chce dosiahnut. Na tieto otazky sa nasledne hladaji odpovede.
Nasledujucim krokom je ur€it’ predmet, rozsah a moznosti finan¢nej analyzy. Je dolezité
poznat mnozstvo vlastnych finanénych prostriedkov andklady suvisiace s procesom
finan¢nej analyzy. Personalne zastipenie predstavuje treti krok, v ktorom sa vyberaji l'udia
so skusenostami, vedomostami a schopnostami. Vybrani l'udia budi musiet’ niest
zodpovednost’ za vykondvanie finan¢nej analyzy. Vyhotovenie ¢asového harmonogramu
predstavuje d’alsi krok, v ktorom sa odpovedd na otazku za ako dlho a kedy sa finan¢na
analyza uskuto¢ni. Predposlednym krokom je ziskavanie a priprava kvalitnych,
relevantnych a neredundantnych tdajov pre finanénu analyzu. Uplne poslednym krokom je
vyber vhodnych metdd a prostriedkov na vykonanie finan¢nej analyzy.

Postup pri vykonani samotnej finan¢nej analyzy zavisi od réznych podmienok
vybraného podniku. K. Zalai a kol. povazuje za $tandardny postup finanénej analyzy tento:

1. vyratanie pomerovych ukazovatel'ov finan¢nej analyzy,

2. porovnavanie podnikovych ukazovatelov s priemernymi ukazovateImi za
opravneny odbor podnikania,

3. skiimanie vyvoja podnikovych ukazovatelov v ¢ase,

4. porovnavanie vzajomnych vztahov medzi pomerovymi finanénymi ukazovatelmi.

(Zalai a kol., 2002, s. 50)

Po UspeSnom vykonani finan¢nej analyzy sa prechadza k vyuZitiu vystupov
z uskutocnenej financnej analyzy, kde sa prijimaji navrhy, opatrenia, vyhotovujl sa plany

a predpovede do budticnosti.
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2 Ciel’ prace, metody skimania a metodika prace

Hlavnym cielom bakalarskej prace je zhodnotit’ finan¢nu situaciu podnikatel'ského
subjektu a analyzovat’ rentabilitu vybranej spolo¢nosti pomocou pomerovych ukazovatelov.

Na splnenie tohto hlavného ciel’a sme si stanovili aj niekol’ko ¢iastkovych cielov.
Prvym &iastkovym ciefom bolo definovat’ finanéni analyzu vo vseobecnosti. Dal§im
krokom bolo ndjst’ adekvatny podnikatel'sky subjekt, ktory sme na ivod charakterizovali
a predstavili sme si zdkladntl ¢innost’ jeho podnikania. Nasledne sme na tomto podniku
aplikovali vSetky teoretické poznatky, ktoré sme sa naucili v teoretickej Casti bakalarske;j
prace. Uskutocnili sme horizontdlnu a vertikdlnu analyzu, kde sme pozorovali vyvoj
jednotlivych poloziek sa sledované obdobie. Postupne sme presli k analyze rentability
spoloc¢nosti s pouzitim pomerovych ukazovatel'ov rentability. Poslednym c¢iastkovym
cielom bolo vyhodnotit’ dosiahnuté vysledky a finan¢ny stav, v ktorom sa spolo¢nost’
nachadzala.

V préaci bolo pouzitych zopar metéd skiumania. Metoda selekcie nadm posluzila pri
vybere vhodnych zdrojov a literatiry. Pomocou metddy analyzy sme mohli bliZSie
Specifikovat’ pomerové ukazovatele rentability. Na porovnanie tdajov za sledované obdobie
2017 az 2020 nam pomohla metdéda komparacie a na zdver sme vyuZzili metddu selekcie,
ktora interpretovala vSetky dosiahnuté vysledky.

Pri spracovani teoretickej Casti sme pouZili domécu a zahrani¢na kniZznt literatiru,
zahrani¢né internetové ¢lanky a Zakon ¢. 431/2002 Z. z. 0 uctovnictve. V praktickej casti
pri aplikécii teoretickych poznatkov na vybrani spolocnost’ sme vychadzali z informacii

zverejnenych na stranke www.finstat.sk.
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3 Vysledky prace

3.1 Charakteristika podniku WHIRLPOOL SLOVAKIA spol.sr. 0.

Pisal sarok 1991, kedy v novembri v Poprade bola podpisana zmluva medzi byvalym
Ceskoslovenskym podnikom Tatramatom a celosvetovou korporaciou Whirlpool. Tato
zmluva sa tykala spolo¢ného budiceho zaloZenia podniku na vyrobu pracok s nazvom
Whirlpool Tatramat, ktory zacal fungovat 12. maja 1992. Rok 1996 bol zlomovy a to
z dovodu, ze spolo¢nost” Whirlpool sa stala 100% vlastnikom podniku. Nazov spolo¢nosti
sa zmenil na WHIRLPOOL SLOVAKIA spol. sr. o. so sidlom v Bratislave. Pod tymto
nazvom funguje dodnes, Nno s mensim rozdielom — sidli v Poprade.

Podrla vyro¢nej spravy 2019 sa za hlavny predmet ¢innosti spolo¢nosti povazuje:

e vyroba automatickych pra¢ok a nahradnych dielov k automatickym prackam,
e vyroba strojov na obrabanie kovov a dreva,

e kovoobrabanie a nastrojarstvo,

e vyroba vyrobkov a dielcov z plastov,

e rozvoj technologie, vyskum a vyvoj k predmetu ¢innosti,

e informativne testovanie, meranie, analyzy a kontroly.

Tabul'ka €. 4 Zékladné informécie o spolo¢nosti

Nazov spolo¢nosti | WHIRLPOOL SLOVAKIA spol. sr.o.

Pravna forma spolo¢nost’ s ru¢enym obmedzenim

Sidlo Hlavna 5039/1A 058 01 Poprad

Dei vzniku piatok, 29. septembra 2000

SK NACE 27510 Vyroba elektrickych zariadeni pre domacnosti
Druh vlastnictva zahranicné

Zdroj: viastné spracovanie podla https.//www.finstat.sk/35796570#viac-informacii

Na slovenskom trhu sa pocas pdsobenia spolo¢nosti Whirlpool Slovakia Home
Appliances predalo viac ako 2 miliény spotrebi¢ov. Tieto spotrebice st vynimo¢né vd’aka
technologii 6.ZMYSEL™. Tato unikétna technologia, ktora Setri zdroje a ¢as je aplikovana
v segmente volne stojacich pracok, susiciek, chladniciek, mikrovinnych rar ¢i umyvaciek

riadu.
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Moézeme povedat’, Ze spolo¢nost’ Whirlpool patri medzi najvacsich zamestnavatel'ov
na Slovensku a povazuje sa za jednotku vo vyrobe bielej techniky na Slovensku. Zavod
Whirlpool Slovakia v Poprade sa zameriava hlavne na vyrobu spredu a zhora plnenych
pracok, vo svojom portfoliu ma viac nez 900 modelov a hotova pracka opusti podnik
kazdych 7 sekund. Na svojom konte ma spolo¢nost’ Whirlpool mnoho oceneni ako napriklad
»Best in Europe™ v sutazi Trade Partners Satisfaction, d’alej jej patri titul ,,Najlepsi
exportér, ,,Dodavatel’ roka* udel'ované obchodnym zdruzenim Euronics a in€.

Konatel'om a riaditel'om vyrobného zavodu je Ing. Michal Major, PhD, ktory ma pod
sebou tim Spi¢kovych l'udi. Tim nie je vytvoreny len v organizacnej Strukture podniku ale
Vv celej fabrike. Projektové timy sa zameriavaju na rieSenie pracovnych uloh, d’alej su
vytvorené inovac¢né timy, samoriadiace timy, timy v ramci oddeleni alebo cross-funkéné
timy.

Partnermi vyrobného zdvodu Whirlpool Slovakia st spolo¢nosti a institucie, ktoré
okrem podpory poskytuju aj benefity pre zamestnancov pracujucich vo vyrobnom zavode
Whirlpool Poprad. Medzi partnerov patri:

e Aquapark Poprad s.r.o.,

e LUNYS,s.r.o,

e Slovak Telekom, a. s.,

e OKTAN, as.,

e Hokejovy klub Poprad, a. s.,
e Rysy Group, s.r.o.

3.2 Horizontalna analyza

Horizontalna analyza suvahy nam umoznuje najst’ vztah medzi majetkom a zdrojmi
krytia. Vd’aka horizontalnej analyzy si ukazeme, ako sa menili jednotlivé polozky suvahy
a vykazu ziskov a strat spolo¢nosti Whirlpool Slovakia. Informécie sme Cerpali za obdobie

2017 az 2020.
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Tabul’ka ¢&. 5 Struktura aktiv v obdobi 2017 — 2020

€
Polozky
Index Index Index
2020 P 2019 R 2018 T 2017

Spolu majetok | 164 548 000 €| 1,13 145160 000€| 1,15 126274 000€| 0,79 | 159 886 000 €
ﬁ;}’;‘:}iﬂy 57242000€| 094| 60845000€| 095]| 63713000€| 093] 68705000€
Dlhodoby
nehmotny 847000€ | 0,97 875000€ | 1,09 803000 €| 4,14 194 000 €
majetok
Dlhodoby
hmotny 48010000€| 093] 51585000€|] 095| 54525000€] 0,91| 60114000€
majetok
Dlhodoby
finanény 8385000€| 1,001 8385000€| 1,00] 8385000€| 1,00 8397000€
majetok
Obezny 107306000 €| 1,27| 84315000€| 1,35| 62561000€| 0,69| 91182000€
majetok
Zésoby 10278000 €| 1,04 98s50000€| 155| 6336000e| 086 7329000¢€
Dlhodobé 12658000€| 0,87 14524000€| 099| 14616000€| 1,00] 14616000€
pohladavky
Kritkodobé 81332000€| 1,39| 58512000€| 1,41 41545000€| 060 69223000€
pohladavky
Finanéné acty |  3038000€| 2,13| 1429000€| 22,33 64000€ | 4,57 14 000 €

Zdroj: vilastné spracovanie podla https://www.finstat.sk/35796570/suvaha?as=2014

Z tabul’ky €. 5 moZeme vycitat, ze celkova vyska aktiv sa pohybuje v rozmedzi 120-

vwe

rokmi. NajvyznamnejSou polozkou neobezného majetku predstavuje dlhodoby hmotny

majetok, pod ktory sa zarad’uju pozemky, stavby, samostatne hnutelné veci a subory

hnutel'nych veci. V roku 2020 bola celkova hodnota majetku vo vyske 164 548 000 €, ¢o je

zaroven aj najvyssia hodnota celkového majetku. V porovnani s rokom 2019 to znamenalo

narast 0 13%. Pomerne stabilnou polozkou boli dlhodobé pohladavky, ktoré sa vyrazne

nemenili. Ak vSak zoberieme do uvahy finan¢né Ucty, tie sa kazdym rokom rapidne

zvySovali.
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Graf ¢. 1 Vyvoj aktiv — horizontalna analyza
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Zdroj: vilastné spracovanie podla udajov z tabulky ¢. 5

Graf ¢. 1 poukazuje na vyvoj aktiv v rokoch 2017 az 2020. Z grafu mozeme vidiet’,
ze neobezny majetok kazdym rokom mierne klesd. Rok 2018 je zlomovym, pretoze v tomto

roku obeZny majetok klesol a nasledne zacal kazdym rokom rapidne rast’.

Tabulka ¢. 6 Struktira pasiv v obdobi 2017 -2020

€
Polozky Index Index Index
2020 e 2019 o 2018 T 2017

Spolu vlastné
imanie a 164 548000 €| 1,13| 145160000€| 1,15| 126274 000€| 0,79| 159 886 000 €
zavazky
Vlastné imanie| 28287000€| 1,42| 19878 000€| 205 9695000€| 2,85 3397000€
Zavizky 136 261000 €| 1,09] 125282000€| 1,07| 116579 000€| 0,74] 156 489 000 €
Dlhodobé 28000 €| 0,07 395000€| 411 96 000 €| 2,23 43 000 €
zavazky
Dlhodobé 2206000€| 1,08 2037000€| 1,95 1042000€| 092| 1134000¢€
rezervy
Kritkodobe 133892 000€| 1,09| 122721 000€| 1,19 102 845000€| 0,84| 122 603 000 €
zavazky
Kritkodobé 135000 €| 1,05 129 000 €| 1,59 81000€| 0,99 82 000 €
rezervy

Zdroj: viastné spracovanie podla https://www.finstat.sk/35796570/suvaha?as=2014

Ako sme si mohli v§imnut’, celkova hodnota vlastného imania spolu so zaviazkami

predstavuje rovnaku sumu ako celkovy majetok uvedeny v tabul’ke ¢. 5. Vlastné imanie sa
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vypocitalo ako rozdiel majetku a zaviazkov. V nasom pripade vlastné imanie kazdym rokom
rastlo a v roku 2020 dosahovalo hodnotu 28 287 000 €. Z roku 2019 na rok 2020 dlhodobé

zavizky klesli az o 93%.

Graf ¢. 2 Vyvoj pasiv — horizontalna analyza
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Zdroj: vilastné spracovanie podla udajov z tabulky ¢. 6

Graf vyvoja pasiv poukazuje na to, ze vlastné imanie ma rastici kladny trend.
Zavizky maju od roku 2018 taktiez rastiicu tendenciu. Vlastné imanie spolu so zdvizkami

narastlo v roku 2020 o 1,13 krat oproti predoslému roku.

Pomocou vykazu ziskov astrat ma spolocnost Whirlpool Slovakia prehl'ad
0 vynosoch, nakladoch a vysledku hospodarenia. Zachytava pohyb vynosov a nakladov.
Nasim cielom bolo zistit, aky vplyv mali jednotlivé polozky vykazu ziskov a strat na

vysledok hospodarenia firmy.
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Tabul’ka ¢. 7 Jednotlivé polozky vykazu ziskov a strat v obdobi 2017 — 2020

€
PoloZky Index Index Index
2020 20/19 2019 19/18 2018 18/17 2017
VH z
hospodarske;j 10 030 000 € 1,02 | 9846 000 € 1,24| 7952000 € -0,29 | -27 192 000 €
¢innosti
VH z finan¢nej
&innosti 290 000 € | 1286 7000€| 140 s000e| 916 -32000 €
VH za uctovné
obdobie pred 9940 000 € 1,01 | 9853 000€ 1,24 | 7947 000 € -0,29 | -27 224 000 €
zdanenim
VH za ucétovné
obdobie po 9 082 000 € 0,94 | 9687000 € 1,24 | 7833000 € -0,29 | -27 227 000 €
zdaneni

Zdroj: viastné spracovanie podla https://www.finstat.sk/35796570/vykaz_ziskov_strat?as=2014

Spolo¢nost’ Whirlpool Slovakia dosiahla v roku 2018, 2019 a 2020 kladny vysledok

hospodérenia z hospodarskej ¢innosti, a teda vynosy prevySovali nédklady. Z tabulky

moézeme vidiet', ze vysledok hospodarenia z finanénej ¢innosti v rokoch 2017,2018 a 2020

mal zaporné hodnoty, podnik sa teda ststred’oval skor na beznu ¢innost’, nez na finan¢nu.

Najvicsiu stratu z hospodarskej ¢innosti mala spolocnost’ v roku 2017, naopak najvacsi zisk

z hospodarskej ¢innosti bol dosiahnuty v roku 2020 v hodnote 10 030 000 €. Spolo¢nost’

dosahovala zisky hlavne zpredaja hotovych vyrobkov a sluzieb, kde sa zaraduji

inteligentné a energeticky usporné spotrebice. NajnékladnejSou polozkou za sledované

AW

obdobie boli naklady na zamestnanecké pozicky, ktoré pozostavali zo mzdovych nakladov,

nakladov na socidlne a iné zabezpecenie a ostatnych ndkladov na zamestnancov.
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Graf ¢. 3 Vyvoj jednotlivych poloziek vykazu ziskov a strat v obdobi 2017 — 2020
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Zdroj: viastné spracovanie podla udajov z tabulky ¢. 7

3.3 Vertikalna analyza

2019

VH z finan¢nej ¢innosti

2020

Vertikalna analyza sluZi na zistenie percentualnych podielov jednotlivych poloziek

suvahy na celkovych aktivach, resp. pasivach. V tabulke €. 8 st znazornené vysledky

vertikalnej analyzy spolo¢nosti Whirlpool Slovakia v obdobi rokov 2017 — 2020.

Tabul’ka ¢&. 8 Struktura aktiv v obdobi 2017 — 2020

%
Polozky
2020 2019 2018 2017
Spolu majetok 100% 100% 100% 100%
Neobezny majetok 34,79% 41,92% 50,46% 42,97%
Dlhodoby nehmotny majetok 0,51% 0,60% 0,64% 0,12%
Dlhodoby hmotny majetok 29,18% 35,54% 43,18% 37,60%
Dlhodoby finan¢ny majetok 5,10% 5,78% 6,64% 5,25%
Obezny majetok 65,21% 58,08% 49,54% 57,03%
Zasoby 6,25% 6,79% 5,02% 4,58%
Dlhodobé pohl'adavky 7,69% 10,01% 11,57% 9,14%
Kratkodobé pohladavky 49,43% 40,31% 32,90% 43,30%
Finanéné Gcty 1,85% 0,98% 0,05% 0,01%

Zdroj: vlastné vypocty autora podla https://www.finstat.sk/35796570/suvaha?as=2014
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V roku 2020 bol podiel neobezného majetku na celkovom majetku 34,79%, ¢o

A

majetku na celkovom majetku podniku bol v roku 2018. Co sa tyka roku 2019, neobezny
majetok predstavoval 0 1,05% niz$i podiel na celkovych aktivach nez v roku 2017. Podiel
dlhodobého finan¢ného majetku sa vyrazne nemeni a pohybuje sa od 5 do 6,6%. V pripade
obezného majetku, jeho podiel na celkovych aktivach ma rastici charakter. Vynimkou vSak
je rok 2018, kedy podiel obezného majetku klesol o 7,49% oproti roku 2017. V ramci
sledovaného obdobia tvorili kratkodobé pohl'adavky viac ako polovicu obezného majetku.

Zasoby spolu s finanénymi G¢tami mali pocas Styroch rokov mierne rastucu tendenciu.
Graf ¢. 4 Vyvoj aktiv — vertikalna analyza
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Zdroj: vilastné spracovanie podla udajov z tabulky ¢. 8
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Tabulka ¢. 9 Struktira pasiv v obdobi 2017 — 2020

%
Polozk
olozky 2020 2019 2018 2017

Spolu vlastné
imanie a 100% 100% 100% 100%
zavazky
Vlastné imanie 17,19% 13,69% 7.68% 2.12%
Zéavizky 82.81% 86.31% 92.32% 97.88%
Dlhodobe 0,02% 0,27% 0,08% 0,03%
zavazky
Dlhodobé 1,34% 1,40% 0,83% 0,71%
rezervy
Kratkodobé 81,37% 84.54% 81.45% 76.68%
zavizky
Kratkodobé 0,08% 0,09% 0,06% 0,05%
rezervy

Zdroj: vilastné vypocty autora podla htips://www.finstat.sk/35796570/suvaha?as=2014

Tabulka ¢. 9 nam poskytuje udaje o percentualnom podiele jednotlivych poloziek na

celkovych pasivach. Ako sme si mohli v§imnuat, zaviazky prevySuju vlastné imanie. Pre

spoloc¢nost’ to predstavuje vysoku zadlZzenost’. V roku 2017 predstavovali zavazky najvacsi

percentualny podiel na celkovych pasivach. MoZeme povedat’, Ze zavézky tvorili najvacsiu

Cast’ zdrojov financovania majetku spoloc¢nosti. Kratkodobé zaviazky mali v rdmci zavizkov

za celé sledované obdobie najvacsi podiel na celkovych pasivach. Z hl'adiska financovania

je pre podnik Whirlpool Slovakia vyhodnejsie vyuzivat’ kratkodobé cudzie zdroje, ktoré st

oproti dlhodobym zdrojom o nie€o lacnejSie. Ak berieme do uvahy rizikovost’, kratkodobé

cudzie zdroje su rizikovejSie nez tie dlhodobé. Podl'a tabul'ky nemézeme povedat’, zeby

majetok podniku bol financovany z vlastnych zdrojov. Vlastné imanie ma mierne rastiicu

tendenciu, od zaciatku sledovaného obdobia vzrastlo o 15,07%.
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Graf ¢. 5 Vyvoj pasiv — vertikalna analyza
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Zdroj: vilastné spracovanie podla udajov z tabulky ¢. 9

3.4 Analyza rentability spolo¢nosti

Vdaka pomerovym ukazovatel'om rentability mézeme zistit’ a vyhodnotit’ finan¢nt
situdciu spoloc¢nosti Whirlpool Slovakia. Vyjadrime si ziskovost’ a vynosnost’ podniku.
Netreba zabudat, ze hodnoty ukazovatel'ov rentability by mali byt' ¢o najvyssie — kladné.
Vtedy si mozeme povedat, ze spoloCnost’ je rentabilna a ziskova. Zaporné hodnoty
ukazovatel'ov rentability vypovedaji o tom, Ze spolo¢nost’ sa nachadza v strate, a teda svoje
zdroje nevyuziva efektivne. Pracovali sme s informaciami ziskanymi z Gétovnych vykazov
spolocnosti a posluzili nam aj tidaje ziskané z horizontalnej a vertikalnej analyzy aktiv

a pasiv a horizontalnej analyzy vykazu ziskov a strat.

3.4.1 Rentabilita celkovych aktiv

Rentabilita celkovych aktiv nazyvana aj ako rentabilita majetku vyjadruje aku
vynosnost’ ma celkovy majetok spolo¢nosti Whirlpool Slovakia. Inak povedané, kol'ko zisku
je spolo¢nost” Whirlpool Slovakia schopna vytvorit’ pouzivanim svojho majetku (kol’ko eur
zisku pripada na euro majetku). Cim vysiia je hodnota rentability celkovych aktiv, tym je to

pre spolo¢nost’ vyhodnejsie.
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Tabul’ka ¢. 10 Rentabilita celkovych aktiv spolo¢nosti

2020 2019 2018 2017
ROA hruba 6,04% 6,79% 6,29% | -17,03%
ROA ¢ista 5,52% 6,67% 6,20% | -17,03%

Zdroj: viastné vypocty autora podla udajov ziskanych na stranke https://www.finstat.sk/

Za sledované obdobie moézeme vidiet, Ze oba typy ukazovatelov rentability

celkovych aktiv maji pomerne rovnaké hodnoty. Najvyssie hodnoty dosiahli v roku 2019,
kedy nezdanena ROA predstavovala 6,79% a zdanena ROA dosiahla tiroven 6,67%. Rok

2017 bol pre spolo¢nost’ Whirlpool Slovakia vyrazne stratovy. V tomto roku sa nepodarilo

spolo¢nosti dosiahnut’ zisk, a preto tu vidime zdporné hodnoty. Pri¢inou bolo to, Ze ndklady

podniku prevySovali vynosy. Za d’alSie faktory, ktoré maji za nasledok tieto negativne

hodnoty v roku 2017 sa povazuje investicia do dcérskej spolo¢nosti a prudky pokles trzieb

v tomto roku. Teda predpokladame, ze spolo¢nosti sa vel'mi nedarilo s predajom.

Graf ¢. 6 Rentabilita celkovych aktiv spolo¢nosti
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Zdroj: vlastné spracovanie podla udajov z tabulky ¢. 10

2019 2018
6,79% 6,29%
6,67% 6,20%
®ROA hruba ®ROA Ccista

2017
-17,03%
-17,03%

36



3.4.2 Rentabilita vlastného kapitdlu

Tento ukazovatel ndm vyjadruje vynosnost’ vlastného kapitalu, ktory bol vlozeny do

podniku. Inak interpretované, kol'ko ¢istého zisku pripada na 1 euro investovaného kapitalu.

Tabul'ka ¢. 11 Rentabilita vlastného kapitalu spolo¢nosti

2020 2019 2018 2017
ROE hruba 35,14% 49,57% 81,97% | -801,41%
ROE ¢ista 32,11% 48,73% 80,79% | -801,50%

Zdroj: viastné vypocty autora podla udajov ziskanych na stranke https://www.finstat.sk/

ROE zdanend mala najvysSiu hodnotu v roku 2018 vo vyske 80,79%, ¢o hovori
0 tom, ze 1 € vlastného kapitalu prinieslo spolo¢nosti 80,79 € Cistého zisku. Od roku 2018
ma ukazovatel’ ROE klesajucu tendenciu z dovodu rastu vlastného imania. Rok 2017 nie je
pre firmu ziskovy, o com hovoria zdporne hodnoty ukazovatel'ov. V literature je napisané,
ze ak hodnota ukazovatel'a je nad 15% znamena to dobry vysledok pre investorov, a teda
Whirlpool Slovakia moézeme oznacit’ za rastovu spolo¢nost’.

Porovnanim ROE a ROA mdzZeme prist’ nato, ¢i spolocnost’ vyuziva cudzie zdroje
VO svoj prospech. V nasom pripade plati, ze ROE > ROA. Znamena to, ze cudzi kapital si
na seba zarobil a navyse prispel k zvySeniu hodnoty vlastného kapitalu a tirokova sadzba
cudzieho kapitalu je nizsia ako ROA. K tomuto tvrdeniu ndm poslazili aj udaje z vertikalne;j
analyzy, kde m6zeme vidiet’ ze podiel cudzich zdrojov na celkovom kapitali sa pohybuje
VvV rozmedzi 82 — 97%, zatial’ ¢o podiel vlastnych zdrojov na celkovom kapitali je vyrazne

niz§i.
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Graf ¢. 7 Rentabilita vlastného kapitalu spoloc¢nosti
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Zdroj: vilastné spracovanie podla udajov z tabulky ¢. 11

3.4.3 Rentabilita triieb

Ukazovatel’ ROS ndm charakterizuje trhovl ispeSnost’ spolo¢nosti. Pomocou neho
vieme odpovedat’ na otdzku, kol'ko eur zisku prinieslo podniku 1 euro trzieb. Bolo by vhodné
aby hodnoty tohto ukazovatela boli kladné a o najvyssie. Spolo¢nost’ Whirlpool Slovakia

ma trzby z predaja hotovych vyrobkov a sluzieb a trzby z predaja komponentov.

Tabul'ka ¢. 12 Rentabilita trZieb spolo¢nosti

2020 2019 2018 2017
ROS hruba 3,93% 3,79% 3,29% -9,82%
ROS dista 3,59% 3,73% 3,25% -9,82%

Zdroj: viastné vypocty autora podla udajov ziskanych na stranke https://www.finstat.sk/

Moézeme vidiet’, ze nezdanena ROS mala za sledované obdobie rasticu tendenciu.
V roku 2020 dosiahla najvyss$iu hodnotu 3,93%, Co znamend, Zze z 1 € trzieb dosiahla
spolo¢nost’ Whirlpool Slovakia zisk vo vyske 3,93 €. Nezdanena ROS klesla z roku 2019 na
rok 2020 0 0,14%. Svoju najvyssiu hodnotu mala v roku 2019, kedy 1 € trzieb prinieslo
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spoloc¢nosti 3,73 € Cistého zisku. Rentabilita trzieb mala najhorsiu ziskovost’ v roku 2017,

kde dosahovala zaporné hodnoty. Je to vysledkom zrejme zlej kontroly nakladov.

Graf ¢. 8 Rentabilita trzieb spolo¢nosti
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Zdroj: vilastné spracovanie podla udajov z tabulky ¢. 12

3.4.4 Rentabilita nakladov

Hodnota zisku pripadajuceho na jednotku vynalozenych nakladov sa da vyjadrit
pomocou ukazovatel'a rentability nakladov. Pre spolo¢nost’ je vyhodnejSia niZSia hodnota
tohto ukazovatela, pretoze 1 euro trzieb je vytvorené s menSimi nakladmi. Ako pri
predchadzajucich vzorcoch, tak aj pri tomto budeme pouzivat’ vysledok hospodarenia pred

zdanenim a po zdaneni.

Tabulka ¢. 13 Rentabilita ndkladov spolo¢nosti

2020 2019 2018 2017

ROC hruba 4,00% 3,88% 3,29% -9,82%

ROC cista 3,66% 3,81% 3,25% -9,82%

Zdroj: vlastné vypocty autora podla udajov ziskanych na stranke https://www.finstat.sk/

Nezdanena rentabilita nakladov ma rastucu tendenciu, v roku 2020 narastla na 4 %.

Pri zdanenej rentabilite nakladov nastal mensi pokles z roku 2019 na rok 2020, ¢o sa
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prejavuje pre spolo¢nost’ ako priaznivy jav, ked’ze boli pouzité mensie naklady pri tvorbe 1
eura trzieb. Zo zépornych hodndt z roku 2017 vyplyva, Ze spolo¢nost’ riadila svoje naklady

neefektivne.

Graf ¢. 9 Rentabilita ndkladov spolo¢nosti
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Zdroj: vilastné spracovanie podla udajov z tabulky ¢. 13

3.5 Zhodnotenie finan¢nej analyzy podniku

Vdaka vysledkom financnej analyzy spolo¢nosti Whirlpool Slovakia vieme
zhodnotit’ hospodarenie podniku za sledované obdobie od roku 2017 po rok 2020. Pracovali
sme s udajmi ziskanymi na stranke FinStat a taktieZ sme nahliadli aj do G¢tovnych zavierok
spolo¢nosti. Aby sme mali podrobnejsi prehlad o ziskovosti podniku bolo potrebné
preskiimat’ a zamerat’ sa na vyvoj vysledku hospodarenia a vyvoj ukazovatel'ov rentability.

Pomocou horizontalnej analyzy aktiv sme zistili, Ze najvac¢sia hodnota majetku bola
v roku 2020 a dlhodoby hmotny majetok podniku sme zaradili medzi najvyznamnejsiu
polozku neobeZzného majetku. Pri horizontalnej analyze pasiv sme mohli vidiet rastuci trend
vlastného imania. Na zéklade udajov z vertikalnej analyzy sme skonstatovali, Ze spolo¢nost’
dosahuje vysoku =zadlZzenost kvoli prevySovaniu zavdzkov nad vlastnym imanim
a spolocnost’ financuje svoj majetok z cudzich zdrojov.

Pocas sledovaného obdobia sme mohli vidiet’ kladny vysledok hospodarenia. Rok
2017 bol vSak vynimkou, tu sme sa dostali do zapornych hodnot. Pri¢inou bol prudky pokles
trzieb z roku 2016 na rok 2017 az o 33 840 000 cur. Usudili sme teda, Ze spolo¢nost’ mala
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vroku 2017 problém s predajom spotrebicov. Vysledok hospodarenia dosiahol svoje
maximum v roku 2019.

Ak neberieme do uvahy rok 2017, spolocnost Whirlpool Slovakia je mozné
povazovat’ za rentabilni. V rokoch 2018 az 2020 dosahuje spolo¢nost’ kladné hodnoty, co
znamena, ze je ziskova. Rentabilita spolo¢nosti vSak vel'mi zavisi od jej trzieb. Aby
spolo¢nost’ v nasledujucom obdobi nebola opdt’ stratovd, navrhovala by som vylepsit
riadenie vyrobnych procesov, moznost zamestnavat’ absolventov §kol prostrednictvom
absolventskej prace, kde vietky naklady znaga Urad prace, tym padom by spoloénost’ usetrila
na mzdovych nékladov a presnejSie odhadnut predpokladané mnozstvo predanych

vyrobkov.
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ZAVER

Hlavnym cielom bakalarskej prace bolo zhodnotit finan¢na situdciu
podnikatel'ského subjektu a analyzovat rentabilitu vybranej spolo¢nosti pomocou
pomerovych ukazovatel'ov. Na splnenie tohto ciela nam posluzila finanénd analyza
s ukazovatel'mi rentability, vd’aka ktorym sme zistili finan¢né zdravie spolocnosti.

V prvej Casti prace sme si charakterizovali zakladné definicie tykajuce sa financnej
analyzy. Podrobne sme si rozobrali jej uZzivatelov, zistili sme z akych zdrojov finan¢na
analyza Cerpd informécie. Na presnu analyzu financ¢nej situacie podniku bolo nutné pouzit’
vhodné nastroje. V teoretickej Casti sme si opisali vSetky zakladné metdédy financénej
analyzy. Pre néas boli najdolezitejSie pomerové ukazovatele, konkrétne ukazovatele
rentability, ktoré sme neskor aplikovali v praktickej Casti.

Druha Cast’ prace sluzila na aplikovanie nadobudnutych teoretickych poznatkov na
konkrétnu spolo¢nost. Vdaka nim sme boli schopni vyhodnotit’ situaciu, v ktorej sa
spolo¢nost’ nachadzala. Pracovali sme s obdobim Styroch rokov, od roku 2017 az po rok
2020. Spolo¢nost mala problémy vroku 2017, kedy dosahovala zaporny vysledok
hospodéarenia, ¢o znamend, Ze bola v strate. Snazili sme sa n4jst’ hlavné pri¢iny tejto situacie,
ktoré vSak neboli nikde blizsie opisané. Spolo¢ne sme preto usudili, Ze pravdepodobne mala
problém s nizkymi trzbami. To vSak netrvalo dlho, pretoze d’al§imi rokmi preSiel vysledok
hospodarenia zo zapornych hodnét na kladné hodnoty. Dosiahnuté zisky boli z predaja
hotovych vyrobkov a sluzieb. V zavere praktickej ¢asti sme vyhodnotili celkovi finan¢nt
situéciu a navrhli par opatreni, ktoré¢ by spolo¢nosti mohli zabréanit’ sa opiatovne dostat’ do

nepriaznivej situacie.

42



ZOZNAM POUZITEJ LITERATURY

Knizné zdroje

. HOLECKOVA, Jaroslava. Financni analyza firmy. 1. vyd. Praha : ASPI, 2008. 208 s.
ISBN 978-80-7357-392-8.

. KISLINGEROVA, Eva a kol. Manazerské finance. 1. vyd. Praha : C. H. Beck, 2004.
714 s. ISBN 80-7179-802-9.

. KNAPKOVA, Adriana a kol. Financni analyza : komplexni privodce s priklady. 3.
kompletne aktualizované vyd. Praha : Grada Publishing, 2017. 232 s. ISBN 978-80-271-
0563-2.

. KOTULIC, Rastislav - KIRALY, Peter - RAJCANIOVA, Miroslava. Financnd analyza
podniku. 2. prepracované a doplnené vyd. Bratislava : [URA EDITION, 2010. 238 s.
ISBN 978-80-8078-342-6.

. KOTULIC, Rastislav - KIRALY, Peter - RAJCANIOVA, Miroslava. Financnd analyza
podniku. 3. prepracované a doplnené vyd. Bratislava : Wolters Kluwer, 2018. 232 s.
ISBN 978-80-8168-888-1.

. KOVANICOVA, Dana. Financni ii¢etnictvi : svétovy koncept : IFRS/IAS. 5. vyd. Praha
: Polygon, 2005. 526 s. ISBN 80-7273-129-7.

. ORESKY, Milan. Financénd a ekonomické analyza obchodného podniku. 1. vyd.
Bratislava : Wolters Kluwer, 2017. 200 s. ISBN 978-80-8168-763-1.

RUCKOVA, Petra. Financni analyza : metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 1. vyd. Praha
: GRADA Publishing, 2007. 120 s. ISBN 978-80-247-1386-1.

SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. 1. vyd. Brno : Computer Press, 2007.
154 s. ISBN 978-80-251-1830-6.

43



10. SIVAK, Rudolf - BELANOVA, Katarina - JANCOVICOVA BOGNAROVA, Kristina.
Financie podnikatel’skej sféry. 2. vyd. Bratislava : SPRINT 2, 2018. 341 s. ISBN 978-
80-89710-42-3.

11. SLOSAROVA, Anna a kol. Uctovnictvo. 2. prepracované a doplnené vyd. Bratislava :
Wolters Kluwer, 2016. 296 s. ISBN 978-80-8168-444-9.

12. ZALAI, Karol - KALAFUTOVA, Pudmila - SNIRCOVA, Jana. Financno-ekonomickd
analyza podniku. 4 doplnujiace vyd. Bratislava : Sprint, 2002. 305 s. ISBN 80-88848-94-
6.

13. ZALAI, Karol akol. Financno-ekonomickda analyza podniku. 9. aktualizované
a rozsirené vyd. Bratislava : SPRINT 2, 2016. 487 s. ISBN 978-80-89710-22-5.

Internetové zdroje

1. BEATTIE, Andrew. A Guide to Calculating Return on Investment (ROI). [online]. [cit.
2022-03-04]. Dostupné na: https://www.investopedia.com/articles/basics/10/guide-to-

calculating-roi.asp#toc-interpreting-the-roi

2. HARGRAVE, Marshall. Return on Assets (ROA). [online]. [cit. 2022-03-04]. Dostupné

na: https://www.investopedia.com/terms/r/returnonassets.asp

3. HAYES, Adam. Return on Sales (ROS). [online]. [cit. 2022-03-04]. Dostupné na:

https://www.investopedia.com/terms/r/ros.asp

4. Historia | Spoznajte Whirlpool Poprad [online]. [cit. 2022-03-05]. Dostupné na:
https://whirlpoolpoprad.sk/whirpool-poprad/

5. LUKAC, Jozef - LUKAC, Jakub - ROZKOSOVA, Anna. Financni a ekonomicka
vykonnost' v kontexte malych a strednych podnikov [elektronicky zdroj]. 1. vyd. Kosice
: TypoPress - Tlaciaren, 2017. 210 s. ISBN 978-80-8129-082—4. Dostupné na:
https://sekarl.euba.sk/arl-eu/sk/csg/?repo=eurepo&key=41796359117

44


https://whirlpoolpoprad.sk/whirpool-poprad/
https://whirlpoolpoprad.sk/whirpool-poprad/

10.

11.

Partneri spolo¢nosti | WHIRLPOOL CORPORATION [online]. [cit. 2022-03-05].
Dostupné na: https://whirlpoolpoprad.sk/partneri-spolocnosti/

WHIRLPOOL SLOVAKIA spol. s r. 0. - FinStat [online]. [cit. 2022-03-10]. Dostupné
na: https://www.finstat.sk/35796570#viac-informacii

WHIRLPOOL SLOVAKIA spol. s r.0. - Savaha - FinStat [online]. [cit. 2022-03-10].
Dostupné na: https://www.finstat.sk/35796570/suvaha?as=2014

WHIRLPOOL SLOVAKIA spol. sr.0. - Vykaz ziskov a strat [online]. [cit. 2022-03-10].
Dostupné na: https://www.finstat.sk/35796570/vykaz_ziskov_strat?as=2014

WHIRLPOOL SLOVAKIA spol. st. 0., Vyroéné spravy 2017 — 2020 [online]. [cit.
2022-03-10]. Dostupné na: https://finstat.sk/35796570/zavierka

22 tipov, ako znizit' naklady v podnikani na minimum [online]. [cit. 2022-04-07].
Dostupné na: https://podnikam.sk/22-tipov-ako-znizit-naklady-v-podnikani-na-

minimum/

Pravne normy

1.

Zakon ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve V zneni neskorSich predpisov

45



