DOCHODKOVY SYSTEM SR ZACIATKOM HOSPODARSKEJ KRIZY

Abstrakt

Prispevok je venovany ddéchodkovému systétmu v SR Vv prvych rokoch svetovej
hospodarskej krizy. Stru¢ne popisuje spustacie mechanizmy, ktoré krizu vyvolali a priemet
problémov na finan¢nych trhoch do realnych ekonomik. Kriza neobisla ani Slovensko
a negativne ovplyvnila dochodkovy systém, preto sa d’alej venuje opatreniam v obdobi krizy
a charakteristike priemernej ro¢nej vykonnosti fondov II. piliera.
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1 FINANCNA A HOSPODARSKA KRIZA

Spustacim mechanizmom financ¢nej a hospodarskej krizy sa stali problémy na
americkom hypotekarnom trhu, ktor¢ vSak uz davno prekrocili hranice USA. Zasiahnuté krizou
boli prakticky vSetky odvetvia, ale za jej najvacsiu obet’ sa da povazovat prave finan¢ny sektor.
Neschopnost’ splacat’ hypotéky postupne ovplyvnila vSetkych, ktori st sti¢ast'ou finanéného
trhu: banky, investicné a dochodkové fondy a Zzivotné poistovne. Problémy finan¢nych
inStitucii mali dopad aj na svetové trhy. Problémy z finanénych trhov sa presuvali do redlnych
ekonomik, ¢o viedlo k existenénym problémov nielen jednotlivych bank, ale aj spolo¢nosti
a krajin, ktoré mali podobne vel'kl expoziciu vo¢i zahraniénym Gverom.

Finan¢na a hospodarska kriza neobisla ani Slovensko a negativne ovplyvnila aj nas
dochodkovy systém. Najpostihnutej$im sa stal druhy dochodkovy pilier. Vyska dochodkov,
ktoré budu vyplacané z druhého piliera je zavisla od vySky nasporenej sumy v momente
odchodu do dochodku. Cim vyssia suma je nasporena na dochodkovom téte sporitel’a, tym
vys§i dochodok bude poberat’. Nakol'ko véa¢sina uspor na dochodkovych uctoch je investovana
na finan¢nych trhoch, ich hodnota je tzko spéta s vyvojom na tychto trhoch a meni sa kazdy
den. KedZe financné trhy od vypuknutia krizy vyrazne poklesli, poklesla aj hodnota tspor
vlozenych do déchodkovych fondov druhom pilieri.

2 OPATRENIA V OBDOBI KRIZY

V roku 2008 bolo fungovanie druhého piliera vyrazne ovplyvnené prehibenim svetovej
finan¢nej krizy a zmenou fungovania kapitalizaéného piliera. Vlada SR pristipila k zmene
nastavenia pravidiel v druhom pilieri v podobe otvorenia pre dobrovolné vstupy a vystupy
sporitel'ov. Prva faza otvorenia prebehla v prvom polroku 2008 a druha faza sa zaznamenala
15. 11. 2008, pricom druhy pilier bol otvoreny do jala 2009. Cielom otvorenia systému bolo
umoznit’ sporitelom, ktori v minulosti dobrovolne vstupili do druhého piliera a povazovali
zotrvanie v nnom v danom obdobi za nevyhodné, aby sa mohli vratit' k sporeniu len v prvom
pilieri. V tom cCase platilo otvorenie piliera aj v druhom smere, ¢o sa tyka dobrovol'ného vstupu
do druhého piliera. Vlada poukazala na finan¢nu krizu a jej dopad na dochodky, mozny vplyv
krizy na banky, v ktorych maji DSS ulozené svoje peniaze, ¢im vlastne postrasila niekol’ko



sporitel'ov, ktori v tom Case vystapili z druhého piliera. Socidlna poist'oviia koncom jana 2009
zaznamenala 65 172 sporitel'ov, ktori opustili druhy pilier. V tom case vstupilo do druhého
piliera 13 856 novych sporitel'ov.

Co sa tyka prvého polroku 2009 moZno povazovat’ na zaklade novych pravidiel
zavedenych v investovani DSS povazovat’ za prelomovy. Zmena zaviedla porovnanie vynosov
jednotlivych dochodkovych fondov v 6-mesacnych intervaloch a dopldcanie pripadnych strat
Zz garanéného uctu a z vlastnych zdrojov spoloc¢nosti. Znamenalo to vypredaj vsetkych
volatilnych (aktiva kt. hodnota kolise) aktiv a prechod ku konzervativnej investicnej stratégii.
Vysledkom tejto stratégie bol v pokles vynosnosti vo vSetkych ddéchodkovych fondov.
Stabilizacia hodnoty svetovych akciovych indexov a ich rast sa v désledku zmenenej Struktary

vyvazenych a rastovych fondov do vykonnosti dochodkovych fondov nepremietol. (Poznamka:
Druhy pilier sa neskor otvoril este trikrat, dovody v8ak boli uplne iné ako ,,protikrizové*.)

3 PRIEMERNA ROCNA (NOMINALNA) VYKONNOST FONDOV II. PILIERA

Kym v roku 2008 bola priemerna rocna vykonnost’ dlhopisovych (konzervativnych)
fondov 3,043%, v roku 2009 klesla na 1,858% a v tejto tendencii pokrac¢ovala aj v roku 2010.
Priemerna ro¢na (nominalna) vykonnost’ zmiesanych (vyvazenych) fondov bola v roku 2008 -
5,71%, v roku 2009 narastla na 1,02% a v tendencii mierneho narastu zotrvala aj v roku 2010,
kedy priemerna rocné vykonnost’ dosahovala 1,31%.
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Obr.1 Vyvoj aktualnej hodnoty dochodkovych fondov k 31.12.2009

Najnegativnejsi dopad mala hospodarska kriza na vykonnost’ akciovych (rastovych)
fondov, ktor¢ v roku 2008 zaznamenali historicky prepad, a to s priemernou rocnou vykon-
nost'ou -7,87%, v roku 2009 sa dostali aspon z negativnych nominalnych hodnét na 0,94%,
s tendenciou mierneho narastu dosiahli v roku 2010 priemerna roé¢nu vykonnost’ 1,3%. [6]

Zaver

Sucasny dochodkovy systém a jeho budicnost’ azda najviac ovplyvnila svetova finan¢na
a hospodarska kriza. Nie je vylucené a historia tomu nasvedcuje, ze krizy ako je tato sa buda v



buducnosti opakovat’. Od vypuknutia Velkej hospodarskej krizy v tridsiatich rokoch minulého
storoCia sa vyskytlo niekol’ko mensich kriz, ktoré vSak hospodarstvo Slovenska zvacsa vazne
neohrozili (mozno to bolo aj v dosledku uzavretosti ekonomiky za socializmu). S nastupom
globalizacioe sa nase hospodarstvo stalo zraniteI'nejSim. Preto predpokladame, ze v buducnosti
sa vyskytnu d’alSie krizy, ktoré budu mat’ vacsi alebo mensi vplyv na slovensku ekonomiku, a
tym aj priamo alebo nepriamo na naS dochodkovy systém. ,,Podl'a odhadov fiskalnych
analytikov potrva priblizne 14 rokov, kym sa dochodkové fondy zotavia a dostanu do takého
stavu, v akom sa nachadzali pred krizou.” [2]
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