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Abstract: The aim of this paper is to make a comparison of the banking sector in the Czech Republic
and United Kingdom. Selected banking sectors are compared according to independence of their
central bank, the regulation and supervision of financial markets in these countries, the type of
banking, financial institutions, inflation targeting, interest rates and capital adequacy. The banking
sector in the Czech Republic and the United Kingdom are part of the European financial market. Yet
they show differences that are caused by the historical development and the different position of
central banks and their policy during financial crises. Comparison of banking systems and central
banks is performed based on descriptive and measurable indicators. Selected central bank used
unconventional monetary policy response to the challenges of the financial crisis. The biggest
difference lies in the regulation of banking sectors monitored and used instruments of monetary policy
in times of financial crisis and they differ also in the used models of banking systems.
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Uvod

Banky jsou finan¢ni instituce, které zprostfedkovavaji platebni styk, poskytuji wvéry
a piyjimaji vklady od klientd. Hlavnimi makroekonomickymi cili centralnich bank jsou
nejCastéji udrZzeni cenové stability, podpora plné zaméstnanosti a podpora hospodaiského
ristu. Stanovenych cilii je dosazeno aplikaci néstroji monetarni politiky - nastavenim vyse
urokovych mér, operacemi na volném trhu, intervencemi na ménovém trhu ¢i upravou zasoby
penéz v ekonomice skrze transmisni mechanismus riznymi transmisnimi kandly. Cilem
piispévku je provést srovnani bankovniho sektoru v Ceské republice a ve Velké Britanii.
Komparace zvolenych bankovnich sektorti je provedena na zakladé popisnych a méfitelnych
ukazatelii. Vybrané bankovni sektory jsou srovnany z hlediska nezavislosti centralnich bank
a jejich ménovych politik a dale dle vybranych charakteristik bankovnich sektorti (druhu
bankovnich sektorti, poctu financnich instituci, vyvoje kapitalové ptimétenosti). Klicovymi
metodami védeckého zkoumani jsou metody klasifika¢ni analyzy, komparace a abstrakce pii
tvorbé teoreticko-metodologického ramce pii feSeni dané problematiky. Metody syntézy
a casteCné indukce jsou pouzity pii vyvozovani zdvéri zkoumani. Ptispévek je rozdélen
do nékolika ¢asti. V prvni kapitole jsou uvedeny teoreticka vychodiska vztahujici se k dané
problematice, ve druhé kapitole je uéinéno srovnani bankovnich systémi v Ceské republice
a ve Velké Britanii. V nasledujici kapitole je provedena komparace vybranych bankovnich
systému, Ctvrta kapitola obsahuje shrnuti zjisténych rezultati a zaroven jSOU porovnany
zjisténé vysledky se zavéry jinych empirickych studii. Posledni ¢ast obsahuje shrnuti
prispévku véetn¢ doporuceni navrhd.
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1 Teoreticka vychodiska

Banka je organizace, ktera piisobi na financnich trzich. Od ostatnich subjektii finan¢nich trhti
ji odliSuje povoleni k provozovani bankovnich operaci, tj. ma udélenou bankovni licenci.
Bankovni systém muzeme d¢lit dle riznych hledisek. V pfipadé existence (resp. absence)
centrdlni banky v bankovnim systému se jednd o dvoustupiiovy ¢i jednostupniovy bankovni
systém a podle rozsahu opravnéni jednotlivych bank se jedna o univerzalni ¢i specializovany
bankovni systém. (Dincer a Eichngreen, 2014) Nezavislost centralni banky je jednou
Z hlavnich podminek pfi realizace ménové politiky a pii plnéni stanoveného ménového cile.
Evropska centralni banka (ECB)) definuje nezavislost centralni banky ve ¢tyfech rovinach: (i)
funk¢ni, (ii) institucionalni, (iii) personalni, (iv) finan¢ni. (ECB, 2011) Vyznam urcitého
stupné nezavislosti centrdlni banky jako instituce, jejimz hlavnim cilem je zejména cenova
stabilita. To potvrzuji studie, které dochédzi k zavéru, ze vice nezdvislé centralni banky jsou

vvvvvv

Pozornost centralnich bank pfesunula Vv poslednich letech od konvenéni monetarni politiky
k nekonvenéni monetarni politice. Pfijetim nekonvenéniho monetarniho uvoliiovani centralni
banky stimulovaly rust, snizovaly nezaméstnanost, podpofily bankovni systém pumpovanim
penéz do ekonomiky k povzbuzeni vydaju. (Blinder, 2010) Ov§em Hausken (2013) nenasel
zadny efekt kvantitativniho uvoliiovani na riast HDP a obava se, ze toto opatieni zplsobi
inflaci a vzbudi dojem, ze nekone¢né pumpovani penéz do ekonomiky je normalni a mize
zavdat pfi¢inu moralnimu hazardu. Navzdory nezdarim ve stimulaci ekonomické aktivity,
vysledky ukazuji, Ze pfijatd opatieni jsou efektivni v udrzeni cenové stability

Bankovnictvi patii ve vSech vyspélych ekonomikach mezi odvétvi s nejvys$si mirou
regulace. Diivodem vyssi regulace je vytvafeni prostoru pro provadéni ménové politiky
a podpora divéryhodnosti a efektivnosti bankovniho syst¢ému v dané zemi. Regulatory
finan¢nich trhli jsou nejcastéji centralni banky (pfipadné jiné instituce), které mohou dohlizet
na cely finan¢ni trh ¢i pouze na jeho Casti. Empiricka studie Barth et al. (2001) dochazi
k zavéru, Zze omezeni Cinnosti bank ma ovSem negativni disledky. Ze studii provedenych
na bankach v USA vyplyva, Ze univerzalni banky systematicky zneuzivaji svych pravomoci
(Ang a Richardson, 1994; Puri, 1996) a castéji u nich dochazi k selhani oproti jinym
podnikatelskym subjektim (White, 1986). Z tohoto diivodu také vyplyva nutnost vyssi
bankovni regulace a dohledu v porovnani s jinymi podnikatelskymi subjekty. Po 2. svétové
valce neexistovala Zadna jednotnd regulace bankovniho sektoru. Po padu nékterych bank
v Némecku a USA se projevila zranitelnost mezinarodnich bankovnich skupin, které byly
ohrozeny rizikem nakazy na finan¢nich trzich. Formovani regulace Basel byla vedena snahou
zabranit moralnimu hazardu. Z tohoto divodu zacali bankovni regulatoti hledat kapitalové
standardy, které by se staly mezinarodné uznavané a snizily by riziko moralniho hazardu
u bank a pomohly by minimalizovat ekonomické vykyvy (Blum a Hellwig, 1995). Podle
aktualnich pravidel pro regulaci a dohled nad ¢innostmi bank v rdmci Evropské unie, které se
nazyvaji Basel 11, maji banky povinnost udrZovat kapitdlovou pfiméfenost minimalné ve vysi
8 %. (Cernohorsky et. al., 2012)

2 Komparace centralnich bank a ménové politiky v Ceské republice a ve Velké Britanii
Bankovni sektor ve Velké Britanii je jeden z nejstarSich na svété. Centralni banka ve Velké
Britanii vznikla v roce 1694 a patii k nejstarSim bankam na svété. Vznikla jako akciova
spole¢nost a pozdgji se zacaly rozvijet dalsi obchodni banky. V Ceské republice (CR) funguje
jako centralni banka Ceska narodni banka (CNB) od roku 1993 a je zcela nezavislou instituci.
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2.1 Nezavislost centralnich bank Ceské narodni banky a Bank of England

CNB je nezavisly organ a ma podobu pravnické osoby. Cleny vedeni centralni banky, tj.
sedmiclenné bankovni rady, jmenuje a odvoldva prezident republiky bez doporuceni vlady.
Clenové bankovni rady jsou jmenovani na dobu 6 let. Bankovni rada CNB nesmi piijimat ani
vyzadovat pokyny od prezidenta, vlady nebo jakykoli jinych subjekti pii vykonu svych
¢innosti. CNB je téZ naprosto samostatna pii formulovani infla¢nich cilti a nastroji, které
pouziva ke splnéni stanoveného cile. CNB ma zékaz piimého financovani vefejného sektoru
a jim fizenych subjekti. CNB hospodafi podle rozpoétu schvaleného bankovni radou. (Ceské
narodni banka, 2003 — 2015). Tim CNB spliiuje nezavislost ve viech &tyfech rovinach, které
definuje ECB.

Centralni banka (CB) ve Velké Britanii, tj. Bank of England (BOE) byla puvodné zaloZena
zédkonem Act 1694. Vedeni BoE je jmenovano kralovskou korunou na navrh ministerského
predsedy vlady s moznosti opétovného zvoleni. Bankovni rada je jmenovana na dobu 5 let
a mé celkem 21 &lend. BoE nemiize Gvérovat, stejné jako CNB, vladu ani jiné statni instituce.
V extrémnich ptipadech, kdy to vyzaduje narodni zdjem, ma vldda pravomoc urcovat
po omezenou dobu trokové sazby. Rozpocet si BoE kazdoro¢né sestavuje sama a schvaluje

ho dozor¢i rada banky. Od roku 1997 ziskala BoE naprostou nezavislost v oblasti ménové
politiky. (Bank of England, 2009).

Niz8i stupenn nezavislosti vykazuje tedy centralni banka ve Velké Britanii. Divodem je
pfedevs§im pomérn¢ krat§i funkéni obdobi ¢lenit vedeni banky, stejné jako stanoveni
inflacniho cile vlddou a moZnost zadavani ukoli centralni banky ze strany vlady. K tomuto
zavéru dochazi ve svych studiich napt. Dincer a Eichngreen (2014), Alesina a Summers
(1993) ¢&i Cernohorsky a Knézackova (2013) .

2.2 Cile vybranych centralnich bank

Cile centralnich bank ¢lenskych stati Evropské unie jsou si velmi podobné ¢i zcela totozné.
Cilem CNB je udrzeni cenové a finanéni stability a zajisténi bezpeéného fungovéni
finanéniho systému. Cilem BoE je udrzeni ménové a finan¢ni stability. (Bank of England,
2009)

Ménovépolitickym rezimem pro dosaZeni stanoveného cile je pro CNB i BoE cilovani inflace.
Ob¢ centralni banky maji stanoven inflaéni cil ve vysi 2 %. CNB k samotnému infla¢nimu cili
jesté pocita s inflacnim pasmem v rozmezi 1 — 3 %. BOE zadné infla¢ni pasmo nepouziva, tim
je vsak dosazeni stanoveného infla¢niho cile mnohem vice obtizné. (Ruge - Murcia, 2014)
Ob¢ centralni banky snizovaly postupné své trokové sazby az téméf na nulu (Obrazek 1).
Proto jsou nuceny zajistit cilovani inflace jinym zptsobem. CNB z diivodu svétové krize
a hrozici deflaci provedla umélé oslabeni ¢eské koruny vii¢i euru na konci roku 2013. BoE
pouziva pro cilovani inflace nastroj tzv. kvantitativni uvolilovani (blize 1.4).

21



Obrizek 1: Vyvoj diskontni sazby v Ceské republice a ve Velké Britanii v letech 2003-2013
(v %)

Velkd Britinie
——— Ceskd republika

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Zdroj: vlastni zpracovani podle CESKA NARODNI BANKA, 2013. Diskontni sazba [online]. [vid. 3. &ervence
2014]. Dostupné z: http://www.cnb.cz/cs/fag/jak_se_vyvijela_diskontni_sazba_cnb.html

BANK OF ENGLAND, 2013b. Official Bank Rate [online]. [vid. 3. cervence 2014]. Dostupné
z: http://www.bankofengland.co.uk/boeapps/iadb/Repo.asp?Travel=NIXIRx

2.3 Regulace a dohled finanénich trhi

Ceska narodni banka je jedinym organem, ktery vykonava dohled nad finanénim trhem
v Ceské republice. Stanovuje pravidla, ktera chrani stabilitu bankovniho sektoru, kapitalového
trhu, pojistovnictvi a sektoru penzijnich fondi. Cesky bankovni sektor nebyl piili§ zasazen
celosvétovou finanéni krizi a z toho divodu v poslednich letech nedoslo ke zméné v dohledu
nad finanénim trhem. Zcela odli$na je situace ve VB. Z diivodu finan¢ni krize doSlo ve Velké
Britanii ke zméné dohledu nad finanénim trhem a byly zfizeny nové organy dohledu nad
finan¢nim trhem. Jejich cilem je zajistit siln€jsi a stabilnéjsi banky na trhu, které budou lépe
celit pfipadnym krizim. (Osborne a Leadsom, 2015) Funkce dohledu a regulace ve Velké
Britanii neprovadi ptimo BoE, ale regulace je provadéna Financial Conduct Authority (FCA)
a Prudential Regulation Authority (PRA). PRA vznikl v roce 2011 a je dcefinou spole¢nosti
BoE a dohlizi na banky, stavebni spofitelny, kampelicky, pojisStovny a velké investi¢ni
podniky. Celkem reguluje PRA okolo 1700 finan¢nich instituci. PRA je zodpovédna
za finan¢ni zdravi téchto instituci a vyhodnocuje jejich budouci rizika, kterd by mohla ovlivnit
stabilitu finan¢niho trhu. PRA spolupracuje pii regulaci a dohledu s FCA. Tento tufad je
zodpovédny za hospodaiskou soutéZ a za dobré fungovani finanénich trhi. (Bank of England,
2013a) FCA je samostatna instituce, kterd nese odpovédnost za hospodaiskou soutéz
a zajisténi dobré fungovani financnich trhi. FCA je odpovédna za regulaci vSech spole¢nosti
poskytujicich finanéni sluzby. Také je odpovédna za regulaci financnich sluzeb podniki, které
nejsou pod dohledem PRA (Obrazek 2). Mohou to byt naptiklad zajistovaci fondy, makléfi
a obchodnici a nezavisli finanéni poradci. V roce 2013 doslo ke zfizeni Financial Policy
Committee (FPC), jehoz cilem je sledovat a pfijimat opatfeni k odstranéni nebo snizeni
systémova rizika s cilem chranit a posileni odolnosti finan¢niho systému ve Velké Britanii.
(Bank of England, 2013a).
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Obrazek 2: Schéma nového regula¢niho ramce ve Velké Britanii
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Zdroj: BANK OF ENGLAND, 2013a. Changes in the Bank of England [online]. [vid. 5. ledna 2015]. Dostupné
z: http://www.bankofengland.co.uk/publications/Documents/quarterly bulletin/ 2013/gb130102.pdf, s. 21

BoE byla nucena zpftisnit dohled nad finan¢nim trhem S cilem zajistit stabilitu celého systému.
Obdobné situaci byly nuceny celit i nékteré dalsi staty v eurozoné. Dohled nad finanénim
trhem v CR oviem neprosel zadnymi zasadnimi zménami v poslednich letech. Mnoho autorii
dochéazi k zavéru, Ze bankovni regulace a dohled je naprosto nezbytnym piredpokladem
fungovani finan¢nich trhl (John et. al. 1994, Saunders, 1995 ¢i Claessens a Klingebiel, 2000).

2.4 Provadéni ménové politiky Ceské narodni banky a Bank of England

V dob¢ finan¢ni krize se Bank of England uchylila, obdobné jako Evropska centralni banka
¢1 Federalni Rezervni Systém, ke kvantitativnimu uvolfiovani. Vybor pro ménovou politiku
(FPC) rozhodl poprvé o nakupu aktiv v intervalu od bfezna do listopadu roku 2009. BoE
vytvofila néstroj pojmenovany Special Liquidity Scheme. Tento krok podpoiila BoE
razantnim snizenim zékladni Grokové sazby z 5% na nynéjsi 0,5%, ¢imz se stejné jako v
piipadé FEDu dostala do situace nastoleni nekonvenéni ménové politiky. (CNB, 2009)
Kvantitativni uvoliiovani v pojeti BoE se nevztahuje pouze na ndkupy vladnich dluhopist, ale
1 na ndkupy dluhopist soukromych subjektl, konkrétn€ na dluhové papiry a firemni dluhopisy
(Tabulka 1). Nakupy od nebankovnich subjektti maji za cil zvysit zprostiedkujici cil v podobé
Siroké definice penéz tzv. ménového agregatu M4 pro Velkou Britanii a tim nominalni vydaje
v ekonomice. (Bank of England, 2010)

Tabulka 1: P¥imé nakupy finanénich aktiv BoE a CNB

Piimé nakupy finan¢nich aktiv
Vladni dluhopisy Kryté dluhopisy OSt"‘t';‘kst‘i’\‘l‘;‘"’ma Kurzové intervence
BoE ano - ano -
CNB - - - ano

Zdroj: vlastni zpracovani podle CESKA NARODNI BANKA, 2009. Monitoring centralnich bank [online]. [vid.
21. ledna 2015]. Dostupny z: http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/
menova_politika/monitoring_centralnich_bank/download/0901_mcb.pdf

CNB, na rozdil od daliich centralnich bank, nebyla nucena béhem finanéni krize vyuZivat
nekonvenéni nastroje, jako je napf. nakup statnich a soukromych cennych papira (Tabulka 1).
CNB byla jednou z prvnich centralnich bank na svéte, kterd zacala v reakci na propukajici
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krizi uvoliiovat ménovou politiku. CNB piistoupila k postupnému snizovani svych trokovych
sazeb jiz v srpnu 2008 z hodnoty 3,5 % az k hodnoté 1 % v prosinci roku 2009 (Obrazek 1).
Ke konci roku 2012 se hodnota zakladni urokové sazby zastavila na 0,05 %, ktera plati
dodnes. (Singer, 2009) Finan¢ni krize vedla ke zvySeni dirazu na propojovani ménové
politiky CNB s otazkami finanéni stability Geské ekonomiky. Po vy&erpani urokového kanélu
musela CNB slabé ekonomice ohrozené trvalym poklesem cen, mezd, plati a dichodu,
naordinovat 1€k. Zacala pouzivat devizovy kurz jako dalsi nastroj uvolilovani ménové politiky
a predesla cenové nestabilité ve formé deflace. CNB 7. 11. 2013 zahajila intervenci
na devizovém trhu v podobé¢ oslabeni koruny, ¢ehoz dosahla prodejem koruny na devizovém
trhu a drzi kurzovy zavazek kolem 27 CZK/EUR (Obrazek 3). Timto vytvofila paralelni
monetarni cil, ktery ma pomoci dostat se k vyssi inflaci. (Ceskd narodni banka, 2014)

Obrazek 3: Kurz CZK/EUR — intervence CNB v listopadu 2013

25 rok

05/13 07/13 09/13 11/13 01/14 03/14

Zdroj: CESKA NARODNI BANKA, 2003-2015. Vybrané devizové kurzy [online]. [vid. 16. ledna 2015].
Dostupny z: http://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy trh/kurzy devizoveho trhu/grafy form js.jsp

Blinder (2010) upozorfiuje na obavy z rustu penézni zasoby vytvofené nakupem dluhopist
a dalSich aktiv z kvantitativniho uvolilovani spolu s ¢asovou prodlevou. Ty mohou zpisobit
inflacni tlaky, cenové bubliny a zna¢ny nartist nechténé inflace, zvlasté pokud se banky budou
nadale zdrahat piijjcovat penize podnikiim a domécnostem.

3 Komparace bankovnich systémii v Ceské republice a ve Velké Britanii

Strukturu a funkci bankovniho systému ovliviiuje ekonomicky systém, ménova stabilita,
rozvinutost finan¢niho trhu, bankovni regulace, historie a tradice v dané zemi. Banka je
organizace, ktera plisobi na finan¢nich trzich. Od ostatnich subjektl finan¢nich trhii ji odliSuje
povoleni k provozovani bankovnich operaci, tj. mé& ud€lenou bankovni licenci. Banky
ptijimaji vklady, poskytuji avéry a provadé;i dalsi bankovni sluzby. Do bankovniho systému
nepatii pouze banky, ale téZ specidlni instituce (napf. stavebni spofitelny a druzstevni
zalozny). (Cernohorska, 2015)

3.1 Druhy bankovnich systémii v Ceské republice a ve Velké Britanii
Ve sledovanych bankovnich sektorech existuji dvé hierarchické urovné bankovniho systému
(jednd se tedy o dvoustuptiové bankovni systémy). Na vysSi urovni je Centralni banka.

cvwr

zahrani¢nich bank ptisobicich na daném tizemi a ptipadné dalsi instituce).

Odlignosti bankovniho sektoru Ceské republiky a Velké Britanie je oddélené retailové
a investi¢ni bankovnictvi. Cesky bankovni systém je univerzalni, tzn., Ze kazda banka miize
nabizet zaroven sluzby jak retailového tak investi¢niho bankovnictvi. Zatimco v roce 2011 se
ve Velké Britanii objevily tlaky na oddéleni maloobchodnich operaci od investi¢nich.
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Dtvodem pro odtrzeni téchto dvou oblasti byla bankovni krize v roce 2008. (Bank of
England, 2013a) Odd¢lenim retailového a investicniho bankovnictvi navrhla nezavisla
komise, ktera byla jmenovana ministerstvem financi. V bankovnim sektoru ve Velké Britanii
se zacaly tvorfit reformy, které¢ by ptredesly a zabranily pifipadné dalsi bankovni krizi. Pro
realizaci dulezitych reforem by banky mély mit ¢as do roku 2019. (Vickers, 2013) Reforma
tykajici se odd¢€leni investi¢nich Cinnosti od retailovych ve Velké Britanii zacala v roce 2014.
Oddg¢leni téchto dvou ¢innosti je velmi nakladné rozhodnuti, které bude mit mensi efektivitu
a prospéch vuci klientim bank, nez se predpoklada. (Hausken, 2013)

3.2 Pocet finan¢nich instituci v Ceské republice a ve Velké Britanii

Primérny pocet finanénich instituci na tizemi CRse od roku 2006 do roku 2013 pohybuje
kolem 40. Do finan¢nich instituci jsou zapocitany banky, poboc¢ky zahrani¢nich bank,
stavebni spofitelny a druzstevni zalozny (Tabulka 2). Od roku 2008 Ize pozorovat mirné
zvyseni poétu finanénich instituci. Ke konci roku 2013 fungovalo v CR celkem 44 finanénich
Instituci.

Pocet velkych bank v CR a ve Velké Britanii je téméf stejny, jedna se tedy v ramci bilanéni
sumy o0 4 — 5 bankovnich instituci. Z divodu krize, ktera se ve Velké Britanii ve finan¢nim
sektoru projevila v roce 2008, byly dvé velké banky zestatnény, nebot’ jim hrozil upadek.
Témito bankami jsou Royal Bank of Scotland, ktera je z 82 % vlastnéna statem a Lloyds TSB,
kterou vlastni stat ze 40 %. (Osborne a Leadsom, 2015) Finan¢ni krize vyraznéji Cesky
bankovni sektor nezasahla. (Singer, 2009)

Pocet stavebnich spofitelen se v obou zemich 1i§i vyraznéji. Velkd Britdnie m4 mnohem vice
stavebnich spofitelen. To je zpiisobeno zejména tim, ze Velka Britanie je velkym financnim
centrem s nejstar§im bankovnim sektorem. Stavebni spofitelny jsou ve VB vniméany podobné
jako v CR druzstevni zalozny. (Building Societies Association, 2007)

Tabulka 2: Pocet finan¢nich instituci v Ceské republice a ve Velké Britanii v letech 2006 —
2013 (k 31. 12. daného roku)

| 2006 | 2007 | 2008 | 2000 | 2010 | 2011 [ 2012 | 2013
Pocet bank v Ceské republice
Banky celkem 37 39 38 40 41 44 43 44
Pobocky
zahrani¢nich bank 1 14 16 18 19 21 20 21
Stavebni spofitelny 6 6 5 5 5 5 5 5
Druzstevni zaloZny 20 19 17 17 14 14 13 12
Pocet bank ve Velké Britanii
Banky + Zahranicni | 4, 154 157 155 154 155 155 153
banky
Stavebni spofitelny 63 60 57 52 49 48 47 46

Zdroj: vlastni zpracovani podle CESKA NARODNI BANKA, 2003-2014. Zprdva o vykonu dohledu nad
financnim trhem [online]. [vid. 1. listopadu 2014]. Dostupné z: http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.
cnb.cz/ cs/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/zpravy o_vykonu_dohledu/download/dnft_2008-
2013 cz.pdf

FINANCIAL CONDUCT AUTHORITY, 2013. List of banks [online]. [vid. 13. listopadu 2014]. Dostupné z:
http://www.fsa.gov.uk/library/other_publications/banks

25



3.3 Kapitalova primérenost

Podle aktuélnich pravidel pro regulaci a dohled nad ¢innostmi bank v ramci Evropské unie,
které se nazyvaji Basel II, maji banky povinnost udrzovat kapitdlovou pfiméienost minimalné
ve vysi 8 %. (Cernohorska, 2015)

Obriazek 4: Kapitalova piimétenost v Ceské republice a ve Velké Britanii v letech 2006 —
2013 (v %)

20 -
15 - == SR = kapitalovy pozadavek
—-—_— - = BASEL Il (8%)
10 ~ Ceska republika
5 A s
= = Velka Britanie
0

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Zdroj: vlastni zpracovani podle EVROPSKA CENTRALNI BANKA, 2013. Monetary and financial statistic
[online]. [vid. 20. listopadu 2014]. Dostupné z:
http://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do?DATASET=0&sfl1=3&sfl2=4&REF_AREA=106&sfI3=3&CB_R
EP_SECTOR=11&sfl4=4&CB_ITEM=01000&node=71390

Banky v Ceské republice nemaji problém plnit pozadovanou vysi kapitalové priméfenosti
(Obrazek 4). Mezi lety 2007 — 2010 se kapitalova ptimétenost bank zvySovala a v roce 2010
dosahla vyse az 16 %, tj. dvojnasobek pozadovaného minima podle Basel II. (Dohnal, 2012)
V roce 2012 dosahly banky kapitalové pfiméfenosti ve vysi 17 %. Banky ve Velké Britanii
prozatim nemély Zadny problém plnit minimalni hranici pro kapitdlovou piiméfenost.
V porovnani bank v CR a ve VB pii plnéni pozadavki kapitalové pfiméfenosti lze vidét,
ze banky ve Velké Britanii jsou na tom nepatrné 1épe. Vyvoj kapitalové ptimétenosti v obou
zemich Ize hodnotit kladnég, jelikoz by dostatecny kapitadlovy pozadavek mél umoZnit
minimalizovat pfipadné makroekonomické vykyvy. Ke stejnému zavéru dochazi ve své
empirické studii napi. Blum a Hellwig (1995).

4 Diskuze zjisténych vysledki

Na zaklad¢ provedenych komparaci bylo zjisténo, ze ve sledovanych zemich je uplatiovan
dvoustupnovy systém bankovnictvim. Ob¢€ centralni banky pouzivaji stejny ménovépoliticky
rezim pro dosazeni svého cile a oba bankovni sektory nemaji problém s plnénim BASEL I
(Tabulka 3). V dalsich sledovanych ukazatelich se odliSuji. Bankovni sektor ve Velké Britanii
je jeden z nejstarSich na svété. Centralni banka ve Velké Britanii — Bank of England - vznikla
v roce 1694 a patii k nejstar$i bance na svété. Centralni bankou v CR je Ceska narodni banka,
ktera vznikla v roce 1993. Velkou odlignosti v tiloze centralnich bank ve VB a v CR je V jeji
nezavislosti. V CR je CNB je zcela nezavislou instituci. CNB spliiuje nezavislost ve viech
Ctyfech rovinach, které definuje ECB (ECB, 2011). BoE oproti tomu vykazuje nizsi stupen
nezavislosti, ktery je dan oslabenim nezavislosti v roviné personalni, funk¢ni 1 instituciondlni.
Ke stejnym zavérim dochazi ve svych studiich Dincer a Eichngreen (2014) ¢i Alesina
a Summers (1993). Rozhodovani a plnéni ménové politiky je v ceském bankovnim sektoru
jednodussi a rychlejsi diky naprosté nezavislosti CNB. Ménovépolitickym rezimem CNB
1 BoE je, stejn¢ jako 1 ECB a vétSiny centralnich bank ve vyspélych ekonomikach, cilovani
inflace. Obé centralni banky maji stanoven inflaéni cil ve vysi 2 %. CNB k samotnému
inflaénimu cili jeSté pocitd s infla¢nim pasmem v rozmezi 1 — 3 %. Oproti tomu BoE zadné
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inflacni pasmo nepouzivé a tim je pro ni dosazeni stanoveného infla¢niho cile vice obtizné.
Komparaci splnéni stanoveného inflaéniho cile v riznych zemich (ve Velké Britanii,
v Kanad¢ a ve Svédsku) provedl Ruge - Murcia (2014). Vysledkem jeho studie je, ze staty

vvvvv

inflacniho cile. Cile sledovanych centralnich bank jsou stanoveny rozdiln¢ (Tabulka 3).

V dob¢ finan¢ni krize musely ob¢ centralni banky pfistoupit k nekonvenéni ménové politice.
BoE zvolila tzv. kvantitativni uvoliiovani penéz. Nékteré studie (napt. Hausken, 2013
¢i Blinder, 2010) upozoriiuji na rizika kvantitativniho uvolilovani penéz, jez muize vést
k cenovym bublindm a znaénému nartistu nechténé inflace. CNB se v dobé krize uchylila
k devizové intervenci. Divodem pro devizovou intervenci byla obava z hrozici deflace.
Banky v Ceské republice jsou stabilni a odolaly bankovni krizi 1épe nez banky ve Velké
Britanii. Podle ukazatele kapitdlova pfiméfenost jsou na tom oba bankovni sektory velmi
podobné a jejich vyse kapitalové piimétenosti je mnohem vys$i nez stanovené minimum
Vv podminkéch Basel II. Tim by méla byt zajisténa i vétsi stabilita bank v danych zemich (viz
zavér studie Blum a Hellwig, 1995).

Cesky bankovni sektor vychazi zuniverzalniho modelu bankovnictvi (pouzivad ho napf.
i ECB), zatimco bankovni sektor ve VB z modelu oddéleného bankovnictvi. Dlivodem
zavedeni oddéleného bankovnictvi byla bankovni krize v roce 2008. Reforma tykajici se
oddéleni investi¢niho a retailového bankovnictvi zapocala ve VB v roce 2014. Hausken
(2013) dochazi ve své studii k zavéru, Ze toto rozhodnuti bude mit mensi efektivitu a prospéch
na klienty bank nez se piedpoklada. Z hlediska poctu financnich instituci je vice subjektt
ve VB (v poslednich letech vice nez 200), zatimco v CR pouze kolem 40. Zemé se lisi
vyrazné€ji v poctu stavebnich spofitelen (Tabulka 2).

Studie John et. al. (1994), Saunders (1995) ¢i Claessens a Klingebiel (2000) dochazi
k jednozna¢nému zavéru, ze regulace a dohled financnich trhi je jednim z podminek pro
jejich fungovani. Ve sledovanych bankovnich sektorech je regulace a dohled finanénich trhi
provadéna rozdilng. CNB je jedinym organem, ktery vykonavéa dohled nad finanénim trhem
v CR. Cesky bankovni sektor nebyl piili§ zasazen celosvétovou finanéni krizi a z toho diivodu
Vv poslednich letech nedoslo ke zméné v dohledu nad finan¢nim trhem. Z divodu finanéni
krize doSlo ve Velké Britanii ke zméné dohledu nad finanénim trhem a byly zfizeny nové
organy dohledu nad finan¢nim trhem. (Osborne a Leadsom, 2015) Funkce dohledu a regulace
ve Velké Britanii tedy neprovadi ptimo BoE, ale regulace je provadéna Financial Conduct
Authority a Prudential Regulation Authority. Pro odstranéni ¢i alespon ke snizeni
systémoveho rizika byl v roce 2013 navic zfizeni Financial Policy Committee, jeZ ma chranit
a posilit odolnost finan¢niho systému ve VB.
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Tabulka 3: Komparace centralnich bank a bankovnich sektorti v Ceské republice a ve Velké

Britanii (k roku 2014)

Ceska republika

Velka Britanie

nazev centralni banky

Ceska narodni banka

Bank of England

zaloZeni a vznik CB

1993

1694

nezavislost CB

naprosto nezavisla

zavisla na vladé, predev§im na ministerstvu financi

cil CB

cenova a finan¢ni stabilita,
stabilita finan¢niho systému

ménova a financni stabilita

ménovépoliticky rezim

cilovani inflace

cilovani inflace

regulace a dohled

CNB nad celym finan¢nim
trhem

specialni tfady Financial Conduct Authority a
Prudential Regulation Authority (od roku 2014)

ménova politika

devizové intervence

kvantitativni uvolnovani

a stavebni spoFitelny)

bankovni systém dvoustupniovy, dvoustupnovy,
univerzalni oddélené retailové a investi¢ni bankovnictvi
pocet instituci (banky cca 40 cca 200

kapitalova

nad pozadovanymi 8 %

nad pozadovanymi 8 %

primérenost

Zdroj: vlastni zpracovani

Zavér

Predlozeny ptispévek se zabyva komparaci bankovnich systému a centralnich bank ve Velké
Britanii a v Ceské republice. Srovnani je provedeno na zékladé porovnani centralnich bank
a jejich ménovych politik (jejich nezavislosti, stanovenych cilti, regulaci a dohledu finan¢nich
trhlt a samotnym provadénim meénové politiky) a déle jsou porovnany samotné bankovni
sektory podle pouzivanych modelti bankovnich sektord, poctu finanénich instituci a plnéni
opatieni o kapitadlové piimétenosti (BASEL II). Ze srovnani je patrné, ze pro ob& zemé je
spole¢ny dvoustupiiovy bankovni systém s centralni bankou a siti obchodnich bank. V CR je
pouzivan model univerzalniho bankovnictvi, ale ve VB je oddélené retailové a investi¢ni
bankovnictvi. Podet instituci je ve VB témé&f pétinasobné vétsi nez v CR. V CR je pouzivan
model univerzalniho bankovnictvi, ale ve VB je oddélené retailové a investi¢ni bankovnictvi.
Podet instituci je ve VB téméF pétinasobné vétsi nez v CR. Dale si jsou sledované bankovni
sektory podobné ve stanoveni ménovépolitického rezimu a pti plnéni BASEL II. Cil ma
oviem kazda CB stanovena rozdilng (CNB se snazi dosdhnout cenové a finanéni stability
véetné stability celého finan¢niho systému, BoE se snazi docilit ménové a financni stability).
Ve sledovanych bankovnich sektorech je regulace a dohled finan¢nich trhii provadéna
rozdilné. CNB dohlizi nad celym finan¢nim trhem. Z diivodu finanéni krize doglo ve VB ke
zmén€ dohledu nad finanénim trhem a byly zfizeny nové organy dohledu nad finan¢nim
trhem. Funkci dohledu a regulace ve VB tedy neprovadi pfimo BoE, ale regulace je
provadéna FCA a PRA. Z hlediska nezavislosti je mozné hodnotit CNB jako naprosto
nezéavislou, zatimco BoE je ¢astecné zavisla na vlade, resp. ministerstvu financi. V dobé
finan¢ni krize obé CB sniZily Urokové sazby téméf na nulu a byly nuceny pfistoupit k tzv.
nekonvenéni ménové politice. BoE zvolila cestu kvantitativniho uvoliiovani penéz, zatimco
CNB devizové intervence. Cesky bankovni sektor (resp. CNB) nezaznamenal v poslednich
letech zadné zasadni zmény a neni divod pro zmény, jelikoz je mozné ho hodnotit jako
stabilni. Oproti tomu bankovni sektor ve VB prosel v poslednich letech zménami, které byly
zapfi¢inény financni krizi. Proto bylo pfistoupeno napi. krealizaci bankovnich reforem
a vzniku novych organd dohledu. Prozatim ubé&hlo velmi malo ¢asu, a proto nelze zhodnotit,
zda provedené zmény budou mit pozitivni dopad. Na zaklad¢ provedeného srovnani doslo
ke splnéni cile ptispévku. BoE by méla pfistoupit ke stanoveni inflacniho pasma, coz by mélo
vést ke snadnéjSimu dosazeni inflaéniho cile. Dale by se BOE méla stat vice nezavislou
instituci, aby doslo k rychlejSimu a jednodusSimu prosazovani zamérti Vv oblasti ménové
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politiky. Dopad provedenych reforem a zmén v bankovnim sektoru ve VB na stabilitu
bankovniho sektoru bude pfedmétem dalsiho zkoumani. Zaroven bude mozné navazat
vyzkumem v oblasti dopadu nekonvencni ménové politiky vybranych CB na HDP a cenovou
stabilitu.

Podékovani 5 5
Clanek vznikl za finan¢ni podpory Grantové agentury Ceské republiky (projekt GACR No.
14-02108S - The nexus between sovereign and bank crises).
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