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Gustav Karl Cassel a jeho prinos do dejin financii

Uvod

Cassel je $védsky ekondém aodbornik na medzindrodné menové problémy. Zil
v rokoch 1866- 1945. Zucastnil sa na mnohych ekonomickych konferenciach, je autorom
viacerych dokumentov ktoré sa venuji zahrani¢nému obchodu. Cassel rozvinul tedriu kiipnej
sily, ktord predpokladd, Ze na spotrebu maji najvacsi vplyv Grokové sadzby. Ak s sadzby
nizke, l'udia viac spotrebuivaji. Medzi najznamejSie diela patria Nature and Necessity of
Interest (Podstata a potreba troku, 1903), Money an Foreign Exchange after 1914 (Peniaze
a zahrani¢ny obchod po roku 1914), Fundamental Thoughts on Economics (Zakladné
mysSlienky o ekondémii) alebo On Quantitative Thinking in Economics (Kvantitativne
myslenie v ekonomike).*

Cassel §tudoval matematiku a ekonémiu v Nemecku, bol profesorom na Stokholmskej
univerzite. Spolu s Wicksellom a Davidsonom sa povazuje ze predchodcov §védskej

Stokholmske;j skoly.

Postavenie uroku v Casselovej nauke

Urok formuluje ako odmenu za &akanie kapitalistu na navrat vypozi¢anych pehazi.
Do6vod zmeny troku hl'add vo vzostupe, pripadne poklese vyroby surového zeleza. Tvrdi, ze
medzniky medzi jednotlivymi cyklami hospodarskeho vyvoja st urcované vrcholnymi bodmi
urokovej krivky. Pozorovanie inych ekonomov vsak tento nazor nepotvrdzuje.2

Po prvej svetovej vojne zastaval ndzor, Zze dolezitym prvkom obnovy svetového

hospodarstva je obnova zlatej] meny. V ¢asoch hospodarskej krizy od tohto nazoru upustil

! Spracované podla: Gustav Cassel — FREE Gustav Cassel information/Encyclopedia.com: Find Gustav Cassel
research [online].[cit. 05.01.2010]. Dostupny na internete: < http://www.encyclopedia.com/doc/1E1-Cassel-
G.html >.
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a buducnost’ zlata videl skor skepticky. Zaoberal sa aj otazkou, na akom zdklade by mali byt
stanové menové kurzy.

Pozornost’ venoval devizovym kurzom ajeho zmendm. Zmeny kurzu odovodnil
pohybom cenovej hladiny. Z toho vyvodil vysledok, Zze devizovy kurz by mal zodpovedat
jednotlivym trovniam cenovej hladiny v danej krajine. K rastu kurzu cudzich mien vedie aj
zvySenie emisie papierovych penazi, ktoré nezodpovedaju zvdcSeniu mnozstva statkov.
Tuzemské mena je potom v cudzine znehodnotena.® Treba podotknut’, e Cassel abstrahoval
od redlnych faktorov ako je konkurencieschopnost tovarov alebo existencia

neobchodovatel'nych tovarov.
Teoria parity kiupnej sily

Zakladom tedrie parity kiipnej sily je zdkon jednej ceny, ktory hovori o tom, ze pri
neexistencii dopravnych a inych nakladov a za predpokladu dokonalej konkurencie by mali
rovnaké tovary mat’ rovnakd cenu rovnako vo vSetkych krajinach pokial’ ich cena bude
vyjadrena v jednej mene. Z toho vyplyva absolitna verzia parity kipnej sily: nominalny
menovy kurz medzi menami sa rovna cene spotrebného kosa v jednej krajine delenej cenou
spotrebného koSa v druhej krajine. Iba tento kurz moze byt dlhodobo udrzatelny, pretoze
zodpoveda pomeru cenovych hladin. Toto tvrdenie ma vSak medzery a to, Ze spotrebné kose
nie su identické a existujlice neobchodovatel'né statky mézu spdsobit’ dlhodobé odchylky
rovnovazneho trhového kurzu od kurzu stanoveného pomocou teérie parity kupnej sily.*

Hoci sa Cassel v mnohom zhodoval s Wicksellom, v otazke hospodarskeho cyklu sa
ich tvrdenia rozchadzali. Wicksell povaZzoval za pricinu cyklu monetarne faktory, Cassel videl
pri¢inu v realnych faktoroch, napr. technologicky pokrok, populaény rast, ¢i objavenie novych
zdrojov. Tieto redlne faktory rastu odkryvaji nové investi€né prileZitosti — zvySuje sa
oCakavand miera vynosu. VysSie vynosové percento pri nezmenenej Urokovej miere zvysi
dopyt po investiciach. Rastice investicie po ¢ase narazia na nedostatok uspor, o spdsobi rast
urokovej miery, ¢im sa mnohé investicie stdvaji stratovymi a firmy zacinaji toto odvetvie
opustat. Zaver je rovnaky, rozdiel je teda v pri¢inach. Podl'a Cassela je hospodarsky cyklus

nevyhnutnym vyvojom spojenym s pokrokom a kapitalistickym systémom, ale podla

% Spracované podra: SIBLIK, J. 1984. Déjiny financnich teorii. 1. vyd. Praha: Vysoké $kola ekonomicka
Vv Praze, 1984. 89 s. 17-354-83 . str.54.
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Wicksella ma cyklus monetarne priéiny.5 Cassel hlasa myslienku, ze hospodarsky cyklus ma

pri¢iny v investiciach a nedostatku uspor.

Zaver

Najvyznamnejsi je jeho koncept parity kapnej sily, ktory sa pouziva dodnes. Nastroj
parity kuapnej sily je pokus, ako sa vyrovnat s rozdielmi v cenach rovnakych c¢i
porovnatel'nych tovarov a sluzieb v rozli¢nych krajinach. Tento Svédsky ekonom uz pred inej
meny a odcestovali do iného $tatu, mali by sa ovela lepsSie. Jeho zamerom vSak nebolo sto
rokmi dospel k nazoru, ze ak by si l'udia z niektorych krajin prekonvertovali peniaze do
porovnavat zivotni Uroveil. Problém odlisnej kipyschopnosti mien rozvinul pri hl'adani
odpovede na otdzku, ako sa v buducnosti budu hybat kurzy mien. Predpokladal, Ze
narastajiica schopnost’ prepravovat’ vel'’ké mnozstvo tovarov na coraz vicsie vzdialenosti bude
tieto rozdiely v ,,redlnej* sile mien okresavat. Rozdiely v kupnej sile mien sa ako dokaz v ich

vz4jomnom podhodnoteni & nadhodnoteni pouZivaji aj dnes.”
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